SUPLEMENTO DE PROSPECTO

}GENERACION MEDITERRANEA CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Generacion Mediterranea S.A. y Central Térmica Roca S.A.

ofrecen Obligaciones Negociables Clase XXX1X Serie B garantizadas, denominadas y pagaderas en Délares Estadounidenses en el exterior, a
una tasa de interés fija del 11,000%, con vencimiento en 2031 (las “Obligaciones Negociables Clase XXXIX” o las “Obligaciones
Negociables”),

a ser integradas en efectivo en Délares Estadounidenses,

a ser co-emitidas junto con la Serie A (segun se define més adelante) por un valor nominal en conjunto de hasta el monto nominal remanente
bajo el Programa de Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta US$1.000.000.000 (o su
equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) a la correspondiente fecha de emision

Garantizadas por Albanesi Energia S.A.

Este suplemento de prospecto (el “Suplemento”) corresponde a las obligaciones negociables clase XXXIX Serie B, garantizadas,
denominadas y pagaderas en Ddlares Estadounidenses, a una tasa de interés fija del 11,000% nominal anual, con vencimiento en 2031, a ser emitidas
por Generacion Mediterranea S.A. (“GEMSA”)y Central Térmica Roca S.A. (“CTR”, y, conjuntamentecon GEMSA, las “Co -Emisoras” o “nosotros”),
en calidad de co-emisoras, quienes junto con Albanesi Energia S.A. (“AESA” o el “Garante”), en calidad de garante, por el presente ofrecidas en los
términos y sujeta a las condiciones, tal como se describe en este Suplemento. Las Obligaciones Negociables seran co-emitidas junto con la Serie A por
unvalornominal en conjunto de hasta el monto nominal remanente bajo el programa de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones)
por un valor nominal de hasta US$1.000.000.000 (Ddlares Estadounidenses mil millones) (o su equivalente en otras monedas o un idades de medida o
de valor) (el “Programa”). Las Obligaciones Negociables estaran inicialmente garantizadas por el Colateral de Timbuesy el Contrato de Prenda de Acciones
(cada uno, segiin se define en “Descripcion de las Obligaciones Negociables™), y, tras ciertos eventos y dentro de plazos especificos posteriores a la co-emision
de las Obligaciones Negociables, estaran garantizadas por un gravamen de primer grado sobre el CCEE Ezeiza 1, el CCEE Ezeiza 2, el CCEE Ezeiza 3, el
CCEE Independencia, el Equipo de Ciclo Simple de Ezeiza, el Equipo de Friasy el Equipo de Ciclo Simple de Maranzana (cada uno, segtn se define en
“Descripcion de las Obligaciones Negociables™). Véase "Descripcion de las Obligaciones Negociables—Colateral”. Las Co-Emisoras seran solidariamente
responsables por todas las obligaciones que surjan de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXI1X seran ofrecidas al publico inversor para su suscripcion en dos series: (i) la serie “A” de las
Obligaciones Negociables Clase XXXIX (la “Serie A”) y la serie “B” de las Obligaciones Negociables Clase XXXIX (la “Serie B”). Excepto por su
precio de emisién y formade suscripcion e integracion, la Serie Ay Serie B tendran los mismos términos y condiciones, constituyendo unadnica clase
y siendo fungibles entre si. Para mayor informacion de la Serie B, véase “Resumen - Oferta Concurrente”.

Podremos rescatar las Obligaciones Negociables, total o parcialmente. Vease “Descripcidn de las Obligaciones Negociables - Rescate
Opcional”. Asimismo, podremos rescatar las Obligaciones Negociables, en su totalidad, pero no en parte, en cualquier momento, a un precio igual al
100% del monto de capital mas los intereses devengados y no pagados, en el supuesto de que se produzcan determinados hechos relacionados con la
legislacién tributariaargentina, seglin se establece en este Suplemento. Ver “Descripcionde las Obligaciones Negociables - Rescate Opcional — Rescate
Opcional por Cambios en Retenciones Impositivas”.

Las Obligaciones Negociables seran nuestras obligaciones generales, garantizadas y no subordinadas, que tendran igual rango, sin preferencia
alguna entre si, y con toda nuestra deuda garantizaday no subordinada presente y futura que se encuentre en circulacion de tiempo en tiempo, excepto
cuando lo disponga la ley. Las Obligaciones Negociables estaran subordinadas a todas nuestras obligaciones garantizadas existentesy futuras hasta el
valor de los activos que garanticen dichas obligaciones, y estructuralmente subordinadas a todas las obligaciones existentes y futuras de nuestras
subsidiarias que no otorguen garantia sobre las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables seran nuestras obligaciones garantizadas y no subordinadas de primer rango y: (i) seran obligaciones solidarias
de las Co-Emisoras, (ii) seran garantizadas solidariamente por el Garante y estaran garantizadas por el Colateral (segun se define en "Descripcion de
las Obligaciones Negociables™); (iii) tendran el mismo rango y sin preferencia entre si y con todas nuestras demas deudas garantizadas y no
subordinadas, presentes y futuras que se encuentren garantizadas por el mismo colateral, excepto segun lo dispuesto por la ley; (iv) en la medida en
que no estén garantizados por el Colateral, tendran el mismo rango en derecho de pago que toda nuestra deuda garantizada y no subordinada existente
y futura (excepto aquellas obligaciones preferidas por la ley, incluyendo sin limitacion las reclamos laboralesy fiscales); (v) tendran un rango superior
en derecho de pago a cualquiera de nuestra deuda no garantizada subordinada futura; (vi) estara efectivamente subordinada a toda nuestra deuda
existente y futura que esté garantizada con activos que no garanticen las Obligaciones Negociables, si hubiera, en la medida del valor de los activos

/\] que garanticen dicha deuda; y (vii) estara estructuralmente subordinada a toda la deuda existente y futura y a otros pasivos, si los hubiere, de las
4 subsidiarias de cada una de las Co-Emisorasy del Garante que no proporcionen una Garantia de las Obligaciones Negociables (segun se define en
s “Descripcion de las Obligaciones Negociables™).
Osvaldo Cado
Las Obligaciones Negociables serdn obligaciones negociables simples no convertibles en acciones emitidas de conformidad con, en
cumplimiento de todos los requisitos de, y tendran derecho a los beneficios establecidos en y estaran sujetas a los requisito s procedimentales
establecidos en, la Ley N° 23.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), conforme fuera modificada, entre otras, por la Ley



N°27.440 de Financiamiento Productivo (la “Ley de Financiamiento Productivo”), la Ley N°26.831 de Mercado de Capitales (la “L ey de Mercado de
Capitales™) y el Capitulo IV, Titulo VI de las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) conforme el te xto ordenado segun la Resolucién
General N°622/13 dela CNV (N.T. afio 2013 y modificatorias) (las “Normas de la CNV”), y cualquier otra ley y/o regulacion aplicable. En particular,
de conformidad con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en caso de incumplimiento por nuestra parte en el pago de cualquier importe
adeudadoen virtud de las ObligacionesNegociables, el tenedor de dicha Obligacion Negociable tendra derecho a iniciar un jui cio ejecutivo en Argentina
para reclamar el pago de dicho importe.

El Programa fue aprobado por las asambleas de accionistas de las Co-Emisoras de fecha 8 de agosto de 2017, 4 de febrero de 2019, 5 de
agosto de 2020, 19 de abril de 2022 y 16 de mayo de 2023, por reuniones de los Directorios de las Co-Emisoras de fecha 10 de agosto de 2018, 4 de
febrero de 2019, 5 de agosto de 2020, 19 de febrero de 2021, 19 de abril de 2022, 22 de mayo de 2023 y 14 de enero de 2024y autorizado por la CNV
mediante la Resolucion No. RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV, de fecha 26 de septiembre de 2017, la Resolucion No. RESFC-2019-20111-APN-
DIR#CNV de fecha 8 de marzo de 2019, la Disposicién No. DI-2020-43-APNGE# CNV de fecha 10 de septiembre de 2020, la Disposicién No. DI-
2021-2-APN-GE#CNV de fecha 23 de febrero de 2023, la Disposicion No. DI-2022-28-APN-GE#CNV de fecha 2 de junio de 2022, la Disposicion
No. DI-2023-31-APN-GE#CNV de fecha 5 de julio de 2023, y la Disposicion No. DI12024-11-APN-GE#CNV de fecha 23 de febrero de 2024.

Hemos solicitado que las Obligaciones Negociables sean listadas en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y que se autorice la
negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”). No se puede garantizar que estas solicitudes sean aceptadas o mantenidas.

La oferta publica primaria de las Obligaciones Negociables esta destinada exclusivamente a Inversores Calificados (tal como dicho
término se define méas adelante).

Deberan considerar los factores de riesgo que comienzan en la pagina 39 de este Suplemento y los que se describen en la seccion
“Factores de Riesgo” del Prospecto (conforme se define mas adelante) antes de decidir invertir en las Obligaciones Negociables.

No hemos registrado las Obligaciones Negociables bajo la Ley de Titulos VValores de 1933 de los Estados Unidos de América (los “Estados
Unidos” o “EE.UU.”), con sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores”) ni bajo ninguna ley de titulos valores estadual. Las Obligaciones
Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas en los Estados Unidos o a personas estadounidenses, salvo en base a una exenc ion a los requisitos de
registro de la Ley de Titulos Valores o en una operacion no sujeta a tales requisitos. Las Obligaciones Negociables se ofrecen mediante (i) una oferta
plblica local dirigida exclusivamente a “inversores calificados” en Argentina segin se los define en el articulo 12 de la Seccidn | del Capitulo VI del
Titulo 11 de las Normas de la CNV; y (ii) una oferta internacional no registrada en los Estados Unidos que estara dirigida Gnicamente a (1) a
“compradores institucionales calificados”, seglin la definicién en la Regla 144 A bajo la Ley de Titulos Valores (“QIBs™), en una transaccion privada
basada en la exencion de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores prevista en la Seccion 4(a)(2) de lamisma, y (2) fuera de los Estados
Unidos, a personas distintas de las “personas estadounidenses” (seglin la definicion en la Regla 902 bajo la Ley de Titulos Valores) y que no estén
adquiriendo Obligaciones Negociables por cuenta o en beneficio de una persona estadounidense, en transacciones offshore en cu mplimiento con el
Reglamento S bajo la Ley de Titulos Valores.

Este Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 8 de abril de 2024 (el “Prospecto”, y junto con el
Suplemento, los “Documentos de la Oferta Local”), el Suplemento de Oferta de Canje y Solicitud de Consentimiento de fecha 14 de octubre de 2024
(el “Suplemento de Oferta de Canje y Solicitud de Consentimiento”), publicados en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(“BCBA”) (en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N°18.629 de la CNV)
(el “Boletin Diario de la BCBA™), el cual se encuentra a disposicion del piblico inversor, de lunes a viernes de 10 a 15 hs., en las oficinas de las Co-
Emisoras, asi como en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) (la “AIF”), en la pagina web del MAE y en la pagina web de las Co-
Emisoras (www.albanesi.com.ar).

De acuerdo con el articulo 13 de la Seccion IV del Titulo X1 de las Normas de la CNV, las Co-Emisoras manifiestan, con caracter de
declaracion jurada que, a su leal saber y entender, los beneficiarios finales de las Co-Emisoras, y las personas fisicas o juridicas que tienen como
minimo el diez (10) por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma,
no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo como tampoco figuran en las listas de terroristas y
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Se advierte al publico inversor que las Obligaciones Negociables no se encuentran alcanzadas por los beneficios impositivos p revistos
en el Decreto N°621/2021 referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacional. Las Obligaciones Negociables cumpliran los
requisitos establecidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describe en este Suplemento se encuentra comprendida dentro de la
autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41, Capitulo V, Titulo 11 de las
Normas de la CNV. El presente Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento
establecido en el articulo 51, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de los cinco Dias Habiles de suscriptas las Obligaciones
Negociables, las Co-Emisoras presentaran la documentacion definitiva relativa a las mismas ante CNV.

Oferta publica autorizada por Resolucién N° RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de fecha 26 de septiembre de 2017, el aumento del
monto del Programa por hasta US$300.000.000 (o suequivalente en otra moneda) fue autorizado por Resolucion N° RESFC-2019-20111-APN-
DIR#CNV de fecha 8 de marzo de 2019 de la CNV, el aumento del monto del Programa hasta US$700.000.000 (o su equivalente en otra
moneda) y la modificacion de sus términos y condiciones fueron autorizados por Disposicion N° DI1-2020-43-APN-GE#CNV de la Gerencia de
Emisoras de la CNV con fecha 10 de septiembre de 2020, la modificacién de los términos del prospecto de Programa a los fines de permitir a
las Compalfiias la emision de obligaciones negociables denominadas en unidades de medida o valor ha sido autorizada por Disposicion N° DI-
2021-3-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 23 de febrero de 2021, la prérroga y modificacion de los términos y
condiciones del Programa, aprobadas por las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas de las Sociedades y sus Directorios con
fecha 19 de abril de 2022, ha sido autorizada por Disposicion N° D1-2022-28-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 2


http://www.albanesi.com.ar/

de junio de 2022, el aumento del monto del Programa hasta US$1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o
valor) ha sido autorizado por Disposicion N° DI-2023-31-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha 5 de julio de 2023,
y la modificacién de los términos del prospecto de Programa a los fines de permitir a las Compafiias la emision de obligacione s negociables
tipificadas como tematicas, incluyendo sin limitacién, como sociales, verdes, sustentables, vinculadas a la sostenibilidad y/o cualquier otra
alternativa de etiquetado, ha sido autorizado por Disposicion N° DI1-2024-11-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha
23 de febrero de 2024. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de info rmacion. La CNV
no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto ni en este Suplemento. La veracidad de la informacion contable, financieray
econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en este Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion de
cada Co-Emisora, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacidn de las Sociedadesy de los auditores en cuanto a sus respectivos informes
sobre los estados contables que se acomparian, y demas responsables contempladosenlos articulos 119y 120 de la Ley de Mercado de Capitales.
El 6rgano de administracion de cada Co-Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que este Suplemento contiene, a la fecha de
su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera
de las Sociedades y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del piblico inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas
vigentes.
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AVISO IMPORTANTE

ESTA OFERTA ESTA DISPONIBLE UNICAMENTE PARA INVERSORES QUE SEAN (1) COMPRADORES
INSTITUCIONALES CALIFICADOS ("QIBs", POR SUS SIGLAS EN INGLES) (BAJO LA REGLA 144ABAJO LA LEY DE
TITULOS VALORES DE ESTADOS UNIDOS. DE 1933, SEGUN FUERA ENMENDADA (LA "LEY DE TITULOS VALORES"))
O (2) PERSONAS NO ESTADOUNIDENSES (BAJO LA REGULACION S BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES) FUERA DE
EE.UU.

IMPORTANTE: Debe leer lo siguiente antes de continuar. Lo que sigue se aplica al Suplemento, y se le aconsejaque lo lea
detenidamente antes de leer, acceder o hacer cualquier otro uso del Suplemento. Al acceder al Suplemento, usted acepta estar sujetoa
los siguientes términos y condiciones, incluidas las modificaciones que puedan surgir cada v ez que reciba informacién de nuestra parte
como resultado de dicho acceso.

NINGUNA PARTE DE ESTA TRANSMISION ELECTRONICA CONSTITUYE UNA OFERTA DE VALORES EN
CUALQUIER JURISDICCION DONDE SEA ILEGAL HACERLO. LOS TITULOS VALORES NO HAN SIDO, Y NO
SERAN, REGISTRADOS BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES, NI BAJO LAS LEYES DE VALORES DE CUALQUIER
ESTADO DE LOS ESTADOS UNIDOS U OTRA JURISDICCION, Y LOS VALORES NO PUEDEN SER OFRECIDOS O
VENDIDOS DENTRO DE LOS ESTADOS UNIDOS O A, O PARA CUENTA O BENEFICIO DE, PERSONAS
ESTADOUNIDENSES (SEGUN SE DEFINE EN LA REGULACION S BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES), EXCEPTO
POR ALGUNA EXCENCION O EN UNA TRANSACCION NO SUJETA A LOS REQUISITOS DE REGISTRO DE LA LEY
DE TITULOS VALORES Y LAS LEYES APLICABLES DE OTRAS JURISDICCIONES.

EL SIGUIENTE SUPLEMENTO NO PUEDE SER REENVIADO O DISTRIBUIDO A NINGUNA PERSONA
ESTADOUNIDENSE QUE NO SEA UN QIB. CUALQUIER REENVIO, DISTRIBUCION O REPRODUCCION DE ESTE
DOCUMENTO, EN SU TOTALIDAD O EN PARTE, NO ESTA AUTORIZADO. EL INCUMPLIMIENTO DE ESTA
DIRECTIVA PUEDE RESULTAR EN UNA VIOLACION DE LA LEY DE TITULOS VALORES O DE LAS LEYES
APLICABLES EN OTRAS JURISDICCIONES.

Confirmacion de su Representacion: Para ser elegible a visualizar el Suplemento adjunto o tomar una decision de inversion
respecto de los titulos valores, los inversores deben ser (1) una personaque seaun QIB o (2) personas no estadounidenses (segun el
significado de la Regulacion Sbhajo la Ley de Titulos Valores) fuera de los Estados Unidos. Este Suplemento le es enviado a s olicitud
suyay,al aceptar el correo electronicoy acceder a este Suplemento, se considerarad que usted ha declarado a nuestro favor que (1) usted
y cualquierade sus clientes que represente son (a) QIBs o (b) personas no estadounidenses (segin el significado de la Regulacién S bajo
la Leyde Titulos Valores),y (2) que usted consiente en laentrega de dicho Suplemento mediante transmision electronica. Se le recuerda
que este Suplemento le ha sido entregado con base en que usted es una personaa cuya posesion puede ser licitamente entregado este
Suplemento de acuerdo con las leyes de la jurisdiccion en la que se encuentra, y que no puede, ni esta autorizado, a entregar este
Suplemento a ninguna otra persona. Los materiales relacionados con la oferta no constituyen, y no pueden ser utilizados en co nexion
con, una oferta o solicitud en cualquier lugar donde las ofertas o solicitudes no estén permitidas por la ley. Si una jurisdiccion requiere
que la oferta sea realizada por un corredor o agente autorizado, y los compradores iniciales o cualquier afiliado de los comp radores
iniciales esun corredor o agente autorizado en esa jurisdiccion, se considerara que la ofertaes realizada por los compradores iniciales o
dicho afiliado en nombre del emisor en esajurisdiccidn. Este Suplemento le ha sido enviado en formato electrénico. Se le rec uerda que
los documentos transmitidos por este medio pueden ser alterados o cambiados durante el proceso de transmision electrénica y, en
consecuencia, ni los compradores iniciales, ni ningunapersona que los controle, ni ninguno de sus directores, funcionarios, empleados
ni ninguno de sus agentes, ni ningun afiliado de dichas personas, aceptaningunaresponsabilidad u obligacion por cualquier diferencia
entre este Suplemento distribuido a usted en formato electronico y la version impresa disponible a solicitud suya a los compr adores
iniciales.



AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Este Suplemento no constituye unaofertade ventaniunasolicitud de oferta de compra de ninguna Obligacion Negociable
en ninguna jurisdiccion donde sea ilegal realizar dicha oferta o solicitud. Ni la entrega de este Suplemento ni la venta realizada en
virtud del mismo implicard, bajo ninguna circunstancia, que no ha habido cambios en nuestros asuntos o en los asuntos de las
subsidiarias de lasociedad controlante, nique lainformacion incluida en este Suplemento sea correcta a partir de una fecha posterior
a la fecha de este Suplemento.

Este Suplemento se basa en la informacién proporcionada por nosotrosy por otras fuentes que consideramos confiables.
Este Suplemento resume ciertos documentosy otra informacioén, y le remitimos a dichas fuentes para obtener una comprension
mas completa de lo que se trata en este Suplemento. Los compradores iniciales no asumen responsabilidad alguna ni realizan
declaracion o garantia, expresa o implicita, respecto a la exactitud o integridad de la informacion contenida en este Suplemento, ni
de ninguna otra informacidn proporcionada por nuestra empresa. Nada de lo contenido en este Suplemento sera considerado o
deberd interpretarse como una promesa o representacion por parte de los compradores iniciales, ya sea respecto al pasado o al
futuro.

Este Suplemento ha sido preparado por nosotros Unicamente para ser utilizado en relacion con la oferta propuesta de las
Obligaciones Negociables y solo puede ser utilizado para el propdsito parael cual ha sido preparado. Este Suplemento es personal
para usted y no constituye una oferta para ninguna otra persona o para el publico en general parasuscribir o adquirir de otro modo
las Obligaciones Negociables. Este Suplemento no puede ser copiado ni reproducido total ni parcialmente. La distribucidn de este
Suplemento por usted a cualquier persona que no sean aquellas personas contratadas para asesorarlo en relaci6n con su posible
compra de las Obligaciones Negociables no esta autorizada, y cualquier divulgacion de cualquiera de los contenidos de este
Suplemento sin nuestro consentimiento previo por escrito esta prohibida. Al aceptar la entrega de este Suplemento, usted acepta
estas restricciones.

J.P. Morgan Securities LLC, Santander US Capital Markets LLC, Citigroup Global Markets Inc., BCP Securities, Inc.,
Latin Securities S.A. Agente de Valores y Balanz Capital Valores S.A.U. (los “compradores iniciales”) actuaran como compradores
iniciales con respecto a la oferta de las Obligaciones Negociables. La oferta propuesta de las Obligaciones Negociables fue
autorizada por el directorio de GEMSA el 9 de octubre de 2024, por el directorio de CTR el 9 de octubre de 2024 y por el dire ctorio
de AESA el 9 de octubre de 2024.

Hemos presentado este Suplemento Gnicamente a un nimero limitado de compradores institucionales calificados (segin
se define en la Regla 144A de la Ley de Titulos Valores), 0 QIBs, en los Estados Unidos, en virtud de la Regla 144A de la Ley de
Titulos Valores, en una transaccion privada basada en la exencion de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores
proporcionada por la Seccion 4(a)(2) dedicha ley, y a personas fuera de los Estados Unidos en cumplimiento con la Regulacion S
bajo la Ley de Titulos Valores, para que puedan considerar la compra de las Obligaciones Negociables. No hemos autorizado su
uso para ningun otro propdsito. Nos reservamos el derecho de rechazar cualquier oferta de compra, en su totalidad o en parte, por
cualquier motivo, o de vender menos de la totalidad de las Obligaciones Negociables ofrecidas por este Suplemento.

La distribucién de este Suplementoy la oferta y venta de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones pueden
estar restringidas por la ley. Usted debe (i) cumplir con todas las leyes y regulaciones aplicables vigentes en cualquier jurisdiccion
en relacion con la posesion o distribucion de este Suplemento y la compra, oferta o venta de las Obligaciones Negociables, y (ii)
obtener cualquier consentimiento, aprobacién o permiso requerido para la compra, oferta o venta de las Obligaciones Negociables
por su parte, segun las leyes y regulaciones aplicables vigentes en cualquier jurisdiccién a la que esté sujeto o en la que realice
dichas compras, ofertas o ventas, y ni nosotros ni los compradores iniciales ni sus respectivos agentes asumimos ninguna
responsabilidad al respecto. Véase “Restricciones a la Transferencia” para obtener informacion sobre algunas de las restricciones
de transferencia aplicables a las Obligaciones Negociables.

Al aceptar este Suplemento, usted reconoce que:

e elusode lainformacién contenida en este Suplemento para cualquier propdsito que no sea considerar la compra de las
Obligaciones Negociables esta estrictamente prohibido;

e e le ha brindado la oportunidad de solicitarnos y revisar toda la informacién adicional que usted considere necesaria
para verificar la exactitud o complementar la informacion contenida en este Suplemento;

e nohaconfiadoen loscompradoresiniciales nien sus respectivosagentes nien ningunapersonaafiliada alos compradores
inicialeso asusrespectivosagentesen relacion con su investigacionsobre la exactitud de dicha informacion o su decision
de inversion;
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e ninguna persona ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer alguna declaracion con respecto a nosotros o
a las Obligaciones Negociables, aparte de lo dispuesto en este Suplemento. Si se proporciona o realiza cualquier otra
informacion o representacion, no debe considerarse que ha sido autorizada por nosotros, los compradores iniciales o
nuestros o sus respectivos agentes;

e aceptasu calidad de beneficiario del Fideicomiso de Garantia Local en los términos del art. 1681 del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion y del Contrato de Prenda de Acciones;

e aceptan ladesignacién de TMF Trust Company (Argentina) S.A. como Agente de la Garantia bajo el Contrato de Prenda
de Timbues y el Contrato de Prenda de Acciones (y, eventualmente, bajo el Contrato de Prendade Ezeiza, el Contrato de
Prenda de Frias y el Contrato de Prenda de Maranzana) en los términos del art. 142 de la Ley de Financiamiento
Productivo;

e aceptan la designacion de TMF Trust Company (Argentina) S.A. como fiduciario bajo el Fideicomiso de Garantia Local;
y

e consienteque, de conformidad conlostérminosde ciertas obligaciones negociables locales emitidas por las Co-Emisoras
y AESA y si se cumplen las determinadas condiciones detalladas en “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con el
Colateral - El Colateral Timbues podria ser compartido pari passu con otros acreedores de las Co-Emisoras y AESA”,
compartira la calidad de beneficiario bajo el Colateral de Timbdes, junto con los tenedores de obligaciones locales de las
Co-Emisoras y AESA.

Estos compromisos y prohibiciones son para nuestro beneficio, y nosotros podemos hacerlos cumplir.

Las Obligaciones Negociables no han sido recomendadas por la Comision de Valores de Estados Unidos (Securities
Exchange Commission o la “SEC”), ninguna comision de valores estatal, ni ninguna otra autoridad regulatoria. Ademas, estas
autoridades no han confirmado la exactitud ni determinado la suficiencia de este Suplemento, ni ninguna de estas autoridades ha
aprobado o desaprobado la oferta de las Obligaciones Negociables, ni evaluado o respaldado los méritos de esta oferta. Cualquier
declaracion en contrario constituye un delito penal.

Estamos confiando en una exencion de registro bajo la Ley de Titulos Valores para ofertas y ventas de valores en los
Estados Unidos que no involucren una oferta publica. Las Obligaciones Negociables no pueden ser transferidas ni revendidas en
los Estados Unidos excepto seguin lo permitido por la Ley de Titulos Valores y las regulaciones relacionadas, asi como las leyes
estatales de valoresaplicables de cualquier estadode los Estados Unidos. Al realizar su compra, se considerara quehahecho ciertos
reconocimientos, declaraciones y acuerdos establecidos en este Suplemento bajo el titulo “Restricciones a la Transferencia”. Debe
tener en cuenta que puede ser necesario que asuma los riesgos financieros de esta inversion por un periodo indefinido de tiempo.

Véase “Factores de Riesgo” para una descripcion de ciertos factores relacionados con una inversion en las Obligaciones
Negociables, incluida informacion sobre nuestro negocio y nuestra situacién financiera. Al tomar una decision de inversion, debe
basarse en su propio analisis de nuestro negocio y de los términos de esta oferta, incluidos los méritos y riesgos involucrados.
Ninguno de nosotros, los compradores iniciales, ni ninguno de nuestros respectivos representantes esta haciendo ninguna
declaracion respecto a la legalidad de una inversion por su parte bajo las leyes aplicables de inversion legal o similares. No debe
considerar ninguna informacion contenida en este Suplemento como asesoramiento legal, comercial, financiero o fiscal. Debe
consultar con sus propios asesores en cuanto a los aspectos legales, comerciales, financieros, fiscales y relacionados con cualquier
inversion en las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables estaran disponibles inicialmente solo en forma de formacion de libro. Esperamos que (i)
las Obligaciones Negociables ofrecidas y vendidas en los Estados Unidosa QIBs en virtud de la Regla 144A de la Ley de Titulos
Valores estén representadas por derechos beneficiarios en uno o maés certificados globales permanentes en forma totalmente
registradasin cupones de intereses, y (ii) las Obligaciones Negociables ofrecidas y vendidas fuera de los Estados Unidos a p ersonas
no estadounidenses conforme a la Regulacion S de la Ley de Titulos Valores estén representadas por derechos beneficiarios en uno
0 mas certificados globales permanentes en forma totalmente registrada sin cupones de intereses.

La emisora acepta la responsabilidad por la informacion contenida en este Suplemento y confirma que, habiendo tomado
todas las precauciones razonables para asegurar que asi sea, la informacion contenida en el Suplemento, segun su leal saber y
entender, se ajusta a los hechos y no contiene ninguna omisién material que pueda afectar su interpretacion.

Aviso a los Inversores Potenciales en el Area Econémica Europea
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Las Obligaciones Negociables no estan destinadas a ser ofrecidas, vendidas o puestas a disposicién de otro modo y no
deben ser ofrecidas, vendidas o puestas a disposicion de ningln inversor minorista en el Area Econémica Europea (“EEA™). A
estos efectos, un inversor minorista significa una persona que es una (0 mas) de las siguientes: (i) un cliente minorista segun la
definicién en el punto (11) del Articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE, segiin enmienda (“MiFID 11”), o (ii) un cliente en el
sentido de la Directiva (UE) 2016/97, seglin enmienda, donde el cliente no calificariacomo cliente profesional segtin la definicion
en el punto (10) del Articulo 4(1) de MiIFID IlI. En consecuencia, no se ha preparado ningin documento de informacién clave
requerido por el Reglamento (UE) No 1286/2014, segin enmienda (el “Reglamento PRIIPs”), para ofrecer o vender las
Obligaciones Negociables o ponerlas a disposicion de otro modo a inversores minoristas en el EEA, por lo tanto, ofrecer o vender
las Obligaciones Negociables o ponerlas a disposicion de cualquier inversor minorista en el EEA puede ser ilegal bajo el
Reglamento PRIIPs.

Aviso a los Inversores Potenciales en el Reino Unido

Las Obligaciones Negociables no estan destinadas a ser ofrecidas, vendidas o puestas a disposicién de otro modo y no
deben ser ofrecidas, vendidas o puestas a disposicion de ningin inversor minorista en el Reino Unido. A estos efectos, un inversor
minorista significa una persona que es una (o mas) de las siguientes: (i) un cliente minorista, segtn la definicion en el punto (8) del
Articulo 2 del Reglamento (UE) No 2017/565, tal como forma parte del derecho interno en virtud de la Ley de Retiro de la Union
Europea de 2018, 0o EUWA, o (ii) un cliente en el sentido de las disposiciones de la Ley de Serviciosy Mercados Financieros de
2000, segun enmienda, 0 FSMA, y cualquier regla o regulacién hechabajo la FSMA para implementar la Directiva (UE) 2016/97,
donde ese cliente no calificaria como cliente profesional, segin la definicién en el punto (8) del Articulo 2(1) del Reglamento (UE)
No 600/2014, tal como forma parte del derecho interno en virtud de la EUWA. En consecuencia, no se ha preparado ningin
documento de informacion clave requerido por el Reglamento (UE) No 1286/2014, tal como forma parte del derecho interno en
virtud de la EUWA, o el Reglamento PRIIPs del Reino Unido, para ofrecer o vender las Obligaciones Negociables o ponerlas a
disposicién de otro modo a inversores minoristas en el Reino Unido, por lo tanto, ofrecer o vender las Obligaciones Negociables o
ponerlas a disposicion de cualquier inversor minorista en el Reino Unido puede ser ilegal bajo el Reglamento PRIIPs del Reino
Unido.

Este Suplemento es solo para distribucién a, y esta dirigido Unicamente a personas que se encuentran fuera del Reino
Unido, o personas en el Reino Unido que sean (i) profesionales de la inversidn dentro del Articulo 19(5) de la Ley de Servicios y
Mercados Financieros de 2000 (Promocién Financiera) Orden de 2005, segiin enmienda, o la Orden, (ii) entidades de alto
patrimonio, o personas que se encuentren dentro del Articulo 49(2)(a) a (d) (“compafiias de alto patrimonio, asociaciones no
incorporadas, etc.”) de la Orden o (iii) personas a quienes una invitacién o incentivo para participar en actividades de inversion (en
el sentido de la seccion 21 de la FSMA) en relacion con la emision o venta de cualquier Obligacion Negociable pueda ser
comunicada o causada a ser comunicada legalmente (cada una de estas personas se denomina una “persona relevante”). Las
Obligaciones Negociables estan disponiblessolo para, y cualquier invitacidn, oferta o acuerdo para suscribir, comprar o adquirir
de otro modo dichas Obligaciones Negociables solo se realizara con personas relevantes. Cualquier personaen el Reino Unido que
no sea una persona relevante no debe actuar o basarse en este Suplemento o en su contenido.

Informacion para Inversores en Otros Paises

Para informacion destinada a inversores en ciertos paises, consulte “Plan de Distribucién” y “Restricciones a la
Transferencia.”

Hemos preparado este Suplemento Gnicamente para su uso en relacidn con la oferta propuesta de las Obligaciones
Negociables descritas en este Suplemento. Este Suplemento es personal para cada destinatario y no constituye una oferta para
ninguna otra persona ni para el pablico en general para suscribir o adquirir de otro modo las Obligaciones Negociables. La
distribucidn de este Suplemento a cualquier persona que no sea el posible inversor y cualquier persona contratada para asesorar a
dicho posible inversor respectoasu comprano estd autorizada, y cualquier divulgaciénde su contenido, sin nuestro consentimiento
previo por escrito, estd prohibida. Cada posible inversor, al aceptar la entrega de este Suplemento, acepta lo anterior y se
compromete a no hacer fotocopias de este Suplemento ni de los documentos mencionados en él. Este Suplemento no es una oferta
de venta de estos valores ni una solicitud de oferta para comprar estos valores en ninguna jurisdiccion donde la oferta o venta no
esté permitida.

No obstante cualquier disposicidnen contrario en este Suplemento, cadaposible inversor (y cadaempleado, representante
u otro agente del posible inversor) puede divulgar a cualquier persona, sin ningudn tipo de limitacidn, el tratamiento fiscal federal
de los EE.UU. y la estructura fiscal federal de los EE.UU. de esta oferta, asi como todo tipo de materiales (incluidas opiniones u
otros analisis fiscales) proporcionados al posible inversor relacionados con dicho tratamiento fiscal federal de los EE.UU. y la
estructura fiscal federal de los EE.UU., excepto cualquier informacion cuya no divulgacidn sea razonablemente necesaria para
cumplir con las leyes de valores aplicables.
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Los compradores iniciales no realizan ninguna declaracién o garantia, expresa o implicita, respecto a la exactitud o
integridad de la informacion contenida en este Suplemento. Nada de lo contenido en este Suplemento constituye ni debe
interpretarse como una promesa o representacion por parte de los compradores iniciales respecto al pasado o al futuro.

Ni la Comisién de Valores de los Estados Unidos (SEC), ni ninguna comisién estatal de valores ni ninguna otra autoridad
regulatoria ha aprobado o desaprobado los valores descritos en este Suplemento, ni ningunade las autoridades antes mencionadas
ha evaluado o respaldado los méritos de esta oferta o la exactitud o suficiencia de este Suplemento. Cualquier declaracion en
contrario constituye un delito penal.

Las Obligaciones Negociables estansujetas a restricciones sobresu transferibilidady reventa, y no pueden ser transferidas
ni revendidas excepto segun lo permitido por la Ley de Titulos Valores de los EE.UU. y las leyes de valores aplicables de cualquier
estado u otra jurisdiccion en virtud de registro o exencién de registro. Como posible comprador, debe estar consciente de que puede
ser necesario asumir los riesgos financieros de esta inversién por un periodo de tiempo indefinido. Consulte las secciones de este
Suplemento tituladas “Plan de Distribucion” y “Aviso a los Inversores.”

Al tomar cualquier decision de inversidn, los posibles inversores deben basarse en su propio anélisis de nosotros y de los
términos de la oferta, incluidos los méritos y riesgos involucrados. Los posibles inversores no deben interpretar nada en este
Suplemento como asesoramiento legal, comercial o fiscal. Cada posible inversor debe consultar con sus propios asesores segun sea
necesario para tomar su decision de inversion y para determinar si esta legalmente permitido adquirir los valores conforme a las
leyes de inversion legal aplicables o regulaciones similares.

Este Suplemento contiene resimenes que se consideran precisos respecto de ciertos documentos, pero se remite a los
documentos originales para obtenerinformaciéncompleta. Todos dichos resimenes estansujetos en su totalidad a dicha referencia.
Copias de los documentos mencionados en este Suplemento estaran disponibles para los posibles inversores previa solicitud a
nosotros o a los compradores iniciales.



INFORMACION DEL MERCADO Y DE LA INDUSTRIA

Las afirmaciones contenidas en este Suplemento relacionadas con datos del mercado y de la industria se basan en estadisticas
y otra informacion procedente de publicaciones independientes del sector e informes de empresas de investigacion o de otras
fuentes independientes publicadas, asi como en nuestros propios estudios internos. Las publicaciones de la industria suelen indicar
que la informacion que proporcionan ha sido obtenida de fuentes que se consideran confiables, pero no garantizan la exactitud ni
la integridad de dicha informacion.

De manera similar, nuestros estudios internos, que consideramos confiables, se derivaron de nuestro analisis de informacion
interna y de otras fuentes independientes. Sin embargo, dado que solo existe una cantidad limitada de datos independientes
disponibles sobre ciertos aspectos de nuestra industria, mercado y posicién competitiva, nuestros estudios internos también
contienen ciertas estimaciones y suposiciones sobre nuestros clientes y competidores. Estas estimaciones y suposiciones se basan
en nuestra experiencia en la industria, conversaciones con nuestros clientes, proveedoresy competidores, y en nuestra propia
investigacion sobre las condiciones del mercado; sin embargo, ninguna fuente independiente ha verificado dichos estudios,
estimaciones y suposiciones. Por lo tanto, no podemos asegurar la exactitud o razonabilidad de dichos estudios, estimaciones y
suposiciones internos, y los mismos pueden no ser indicativos de nuestra posicion en la industria. Por las razones anteriores y
porque nuestra actividad esta sujeta a numerosos riesgos, incertidumbres y otros factores, incluidos los expuestos en la seccion
"Factores de Riesgo" de este Suplemento, los inversores no deben considerar la informacién derivada de nuestros estudios intemos
ylo basada en nuestras estimaciones y suposiciones internas como una indicacidn precisa de nuestra cuota de mercado 0 posicién
en la industria, ni como una prediccion de nuestro desempefio futuro.

Consideramos que hemos tomado las medidas razonables para garantizar que cualquier informacién obtenida de terceros
contenida en este Suplemento se reproduzca de maneraprecisa y, hasta donde tenemos conocimiento y podemos verificar a partir
de la informacién publicada por dichos terceros, no se han omitido hechos que pudieran hacer que la informacion reproducida sea
inexacta o engafiosa. Aunque consideramos que hemos tomado las medidas razonables para garantizar que los hechosy deméas
informacion presentada se reproduzcan con precision a partir de esas fuentes, no han sido verificados de manera independiente por
nosotros, los compradores iniciales, sus agentes ni nuestros respectivos asesores, por lo que no hacemos ninguna declaracién en
cuanto a la exactitud de dichos hechos o informacidn, la cual puede no coincidir con otra informacion.

INFORMACION ADICIONAL

Hemos acordado que, mientras las Obligaciones Negociables permanezcan en circulacion y sean “valores restringidos”,
segun se define en la Regla 144(a)(3) de la Ley de Titulos Valores, pondremosa disposicion, a solicitud de cualquier tenedor o
comprador potencial de las Obligaciones Negociables, la informacion requerida conforme a la Regla 144A(d)(4) de la Ley de
Titulos Valores en relacion con nosotros, durante cualquier periodo en el cual no estemos sujetos a la Seccién 13 0 15(d) de la Ley
de Mercados de EE. UU. de 1934, segiun fuera modificada (la “Ley de Mercados”), o exentos en virtud de la Regla 12g3 -2(b) de
dicha Ley. Cualquier solicitud de este tipo debera dirigirse a nuestra oficina principal en Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14,
C1001AAD, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, Atencion: inversores@albanesi.com.ar.

Cadaunade GEMSA, CTR y AESA también estan obligadas periédicamente a presentar cierta informacién en idioma
espafiol ante la CNV, BYMA y MAE, como informes trimestrales y anuales y avisos de hechos relevantes. Todos estos informes
y avisos estan disponibles en el sitio web de la CNV (http://www.argentina.gob.ar/cnv), en BYMA a través del sitio web de la
Bolsade Comercio de Buenos Aires (http://www.bolsar.info) y en el sitio web del MAE (http://www.mae.com.ar). Los documentos
presentados ante la CNV, BYMA y MAE no forman parte de este Suplemento y no se incorporan por referencia en el presente.



http://www.bolsar.info/
http://www.mae.com.ar/

EJECUCION DE RESPONSABILIDADES CIVILES

GEMSA, CTR y AESA son sociedades andnimas organizadasy existentes bajo las leyes de Argentina. Sustancialmente
todos nuestros activos se encuentran en Argentina. Todos nuestros directores, funcionarios ejecutivos y personas controlantes, asi
como ciertos expertos y asesores mencionados en este Suplemento, residen en Argentina, y la totalidad o una parte sustancial de
nuestros activos y los de estas personas también se encuentran en Argentina o fuerade los Estados Unidos. Como resultado, puede
que no sea posible para los inversores notificar demandas dentro de los Estados Unidos a las Co-Emisoras o0 a dichas personas ni
hacercumpliren nuestra contrao en contrade dichas personas en tribunales de Estados Unidos sentencias basadas en disposic iones
de responsabilidad civil de las leyes federales de valores de los Estados Unidos o las leyes de otras jurisdicciones.

Nuestros asesores legales argentinos, Tavarone, Rovelli, Salim & Miani, nos han informado que existe duda respecto de
si los tribunales de Argentina ejecutarian en todos los aspectos, en la misma medida y de manera tan oportuna como lo hariaun
tribunal de los EE.UU. u otro tribunal no argentino, una accién originada exclusivamente en disposiciones de responsabilidad civil
de las leyes federales de valores de los EE.UU. u otras leyes de valores no argentinas; y que la ejecutabilidad en los tribun ales
argentinos de sentencias de tribunales de los EE.UU. u otros tribunales no argentinos, basadas en disposiciones de responsabilidad
civil de las leyes federales de valores de los EE.UU. u otras leyes de valores no argentinas, estara sujetaal cumplimiento d e ciertos
requisitos establecidos por la ley argentina, incluyendo que dicha sentencia no viole el orden publico argentino.

La ejecucion de sentencias extranjeras seria reconocida y ejecutada por los tribunales en Argentina, siempre que se
cumplan los requisitos de la ley argentina, tales como: (i) la sentencia, que debe ser definitivaen la jurisdiccion donde se dictd, fue
emitida por un tribunal competente de conformidad con los principios argentinos de jurisdiccion internacional y resultd de una
accion personal, 0 unaaccion in rem con respecto a bienes muebles si dichos bienes fueron transferidos al territorio argentino
durante o después del juicio de la accion extranjera; (ii) el demandado contra quien se busca la ejecucion de la sentencia fue
notificado personalmente con la citacion y, de conformidad con el debido proceso legal, se le brindé la oportunidad de defenderse
en dicha accion extranjera; (iii) la sentencia debe ser valida en la jurisdiccién donde fue dictada y su autenticidad debe ser
establecida de conformidad con los requisitos de la ley argentina; (iv) la sentencia no debe violar los principios de orden p Gblico
del derecho argentino; y (v) la sentencia no debe ser contraria a unasentencia previa o contemporanea de un tribunal argentino.

Ademas, un tribunal argentino no ordenara el embargo previo a laejecucién nielembargo en apoyo de la ejecucion sobre
cualquier propiedad ubicada en Argentinay determinada por tales tribunales comoesencial para la prestacionde servicios pub licos.
Los activos relacionados con nuestro negocio de generacion de energia son generalmente considerados parte de una actividad de
interés general, por lo que su embargo no esta restringido por ley. Sin embargo, si un tribunal argentino llegara a hacer tal
determinacion con respecto a cualquiera de nuestros activos, a menos que el gobierno argentino otorgue expresamente una
exencién, dichos activosno estarian sujetosa embargo, ejecucion u otro proceso legal mientras tal determinacion se mantenga, vy,
como resultado, la capacidad de nuestros acreedores para realizar una sentencia sobre dichos activos podria verse afectada
negativamente.



DECLARACIONES FUTURAS

Este Suplemento contiene declaraciones que constituyen estimaciones y declaraciones a futuro, incluidas, entre otras, en
las secciones “Resumen,” “Factores de Riesgo,” “Analisis y Resefia de la Gerencia sobre la Situacion Financiera y Resultados de
Operaciones,” y “Negocios.” Las palabras “creemos,” “podra,” “puede,” “puede haber,” “podria,” “estimamos,” “continua,”
“anticipa,” “pretende,” “deberia,” “planea,” “espera,” “predice,” “potencial,” “busca” y palabras o frases similares, o la ne gacion
de estos términos u otras expresiones similares, tienen la intencion de identificar estimacionesy declaracionesa futuro. Algunas
de estas declaraciones incluyen afirmaciones sobre nuestra intencion, creencias o expectativas actuales. Si bien consideramos que
estas expectativas y supuestos son razonables, las declaraciones a futuro estan sujetas a varios riesgos e incertidumbres, la mayoria
de los cuales son dificiles de predeciry muchos de los cuales estan fuera de nuestro control. Las declaraciones a futuro no son
garantias de desempefio futuro. Los resultados reales pueden ser sustancialmente diferentes de los descritos en las declaraciones a
futuro. En consecuencia, los inversores no deben depositar una confianza indebida en las declaraciones a futuro como prediccién
de resultados reales.
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Hemos basado estas declaraciones a futuro en expectativas y supuestos actuales sobre eventos futuros. Si bien
consideramos que estas expectativas y supuestos son razonables, estan inherentemente sujetos a riesgos e incertidumbres
significativos, la mayoria de los cualesson dificiles de predecir y muchos de los cuales estan fuera de nuestro control. Los riesgos
e incertidumbres que pueden afectar nuestras declaraciones a futuro incluyen, entre otros, los siguientes:

e condiciones macroeconémicas, comerciales, politicas o sociales en Argentina, y cualquier posible cambio y/o deterioro
en dichas condiciones;

e cambiosen las politicas gubernamentales implementadas por la administracion actual en Argentina 'y su efectoen la
economiay el sector eléctrico;

e intervencionesgubernamentales, que resulten en cambios en la economia, impuestos, tarifas, y/o el marco regulatorio;

e politicasgubernamentalesy regulaciones que afectan laindustria eléctricaen Argentina, incluidos cambios en los marcos
regulatorios actuales y reducciones en los subsidios gubernamentales a los consumidores;

e incertidumbresrelacionadas con futuras aprobaciones gubernamentales o acciones legales, como medidas cautelares, que
podrian afectar nuestras tarifas;

e ladisponibilidad de financiamiento en términos razonables para las empresas argentinas, incluyendo como resultado de
las condiciones en los mercados regionales y globales;

e  fluctuaciones en los tipos de cambio, incluida una devaluacion significativa del peso argentino;
e aumento de la inflacién;
e controles de cambio, restricciones sobre transferencias al exterior y restricciones sobre entradas y salidas de capital;

e requisitos de gastos de capital y la disponibilidad de financiamiento en condiciones razonables, incluidos como resulado
de las condiciones en los mercados argentinos y globales;

e condiciones de mercado en la industria eléctrica, incluyendo cambios en la ofertay la demanday en la capacidad de pago
de los distribuidores de electricidad y los consumidores finales;

e cambios en el precio de los hidrocarburos y sus derivados;
e escasez de electricidad;

e cambios en los términos y condiciones de nuestros CCEEs que puedan ser solicitados o realizados por CAMMESA
periddicamente;

e ladisponibilidad de nuestras plantas de energia para generar electricidad;

e nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones bajo nuestros CCEEs;



e lacapacidadydisposicion de CAMMESA u otros clientes para cumplir con sus obligaciones de pago de manera oportuna
bajo nuestros contratos de compra de energia (CCEES) y otros acuerdos de pago, y nuestra capacidad para cobrar montos
de manera oportuna de CAMMESA u otros clientes;

e competencia en el sector energético, incluidas las derivadas de la construccidn de nueva capacidad de generacion;

e nuestra capacidad para renovar o celebrar nuevos contratos de compra de energia (CCEESs) para la venta de capacidad de
generacion y electricidad, y la duracién y los términos de los mismos;

e los riesgos operativos relacionados con la generacion, asi como con la transmision y distribucion de electricidad;
e limitaciones a la exportacién de nuestra produccion;

e  restricciones a la importacion de insumos que son clave para el mantenimiento de nuestros activos;

e nuestra capacidad para retener a miembros clave de nuestra alta direccion y empleados técnicos clave;

e nuestra relacion con nuestros empleados;

e desarrollos macroecondmicos o politicos en otros paises que afecten a Argentina;

e recesionesen losmercados de capitalesy cambios en los mercados de capitales en general que puedanafectar las politicas
0 actitudes hacia Argentina o las empresas argentinas;

e nuestra capacidad paracompletar nuestros planes de expansion segin lo planeado, de manera oportuna y de acuerdo con
el presupuesto, y nuestra capacidad para resultar adjudicatarios de licitaciones para nuevos proyectos de generacion;

e eventos de ciberseguridad, incluyendo posibles ciberataques;
e cambio climatico y eventos climéticos severos;

e cualquierposible consecuencia negativa quesurjaen relacion con posibles fusiones,adquisiciones, desinversiones u otras
reorganizaciones corporativas;

o el resultado de reclamos y litigios que enfrentamos y cualquier reclamo, procedimiento administrativo y litigio futuro;

e conflictos geopoliticos, incluyendo conflictos en curso en Rusia, Ucrania, la Franja de Gaza e Israel y la posible escalada
de cualquiera de los conflictos anteriores, tensiones geopoliticas globales y la consiguiente guerra; y

e otros factores o tendencias que afecten nuestra situacion financiera o resultados de operaciones, incluidos aquellos
identificados en “Factores de Riesgo.”

Las declaracionesa futurose refiereninicamente a lafecha de este Suplemento, y ninosotrosnilos compradores iniciales
ni los Agentes Colocadores Locales asumimos ningunaobligacionde actualizar o revisar ningunaestimaciono declaraciona futuro
debido a nueva informacion, eventos futuros o de otro modo. Pueden surgir factores o eventos adicionales que afecten nuestro
negocio de vez en cuando y no podemos predecir todos estos factores o eventos, ni podemos evaluar el impacto de todos estos
factores o eventos en nuestro negocio o la medida en que cualquier factor o evento, 0 unacombinacion de factores o eventos, pueda
causar que los resultados reales difieran materialmente de los contenidos en cualquier declaracion a futuro. No debe interpre tar las
declaraciones sobre tendencias o actividades pasadas como garantias de que esas tendencias o actividades continuaran en el futuro.
Todas las declaraciones a futuro escritas, oralesy electrénicasatribuibles a nosotros o a las personas que actian en nuestro nombre
estan expresamente calificadas en su totalidad por esta declaracion cautelar.



PRESENTACION DE INFORMACION FINANCIERA Y OTRA INFORMACION

General
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Salvo que se indique lo contrario o que el contexto asi lo requiera, las referencias en este Suplemento a “nosotros,” “nos
y “nuestro” se refieren a Generacion Mediterranea S.A. (“GEMSA”), Central Térmica S.A. (“CTR”) y Albanesi Energia S.A.
(“AESA”), y sus respectivas subsidiarias. Las referencias a las “Co-Emisoras” se refieren a GEMSA y CTR. Las referencias a
“Garante” se refieren a AESA.

A menos que se indique lo contrario 0 el contexto lo requiera de otra manera, las referenciasen este Suplemento a la
"Oferta" se refieren, colectivamente, a: (i) el Offering Memorandum, (ii) los Documentos de la Oferta Local, y (iii) cualquier otro
documento, si lo hubiera, enviado por o en nombre de las Co-Emisoras a los tenedores, enmendando o complementando este
Suplemento o los Documentos de la Oferta Local.

Estados Financieros

Preparamos nuestros estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(“NIIF”), tal como fueron adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”). De acuerdo con lo
anterior, mantenemos nuestros librosy registros financieros en dolares estadounidenses como nuestra moneda funcional y
preparamos nuestros estados financieros en conformidad con las NIIF. Se han aplicado las NIIF vigentes a la fecha de p reparacion
de estos estados financieros para los ejercicios fiscales finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023.

En este Suplemento, presentamos los estados financieros combinados auditados de GEMSA y sus subsidiarias, y de
AESA, ya que GEMSA y AESA son entidades bajo control comun. Este Suplemento incluye (i) los estados financieros anuales
combinadosauditados de GEMSA y sus subsidiarias y de AESA, correspondientes a los afios finalizadosel 31 de diciembre de
2021, 2022 y 2023, preparados de acuerdo con las NIIF, tal como fueron adoptadas por el IASB (en conjunto, los “estados
financieros anuales combinados auditados™), y (ii) los estados financieros intermedios combinados condensados no auditados de
GEMSA vy sus subsidiarias y de AESA al 30 de junio de 2024 y para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023
y 2024, preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34 “Informacion Financiera Intermedia”, tal
como fue adoptada por el IASB (los “estados financieros intermedios combinados condensados no auditados™ y, junto con los
estados financieros anuales combinados auditados, los “estados financieros combinados”).

Los estados financieros anuales combinados auditados incluidos en este Suplemento han sido auditados por Price
Waterhouse & Co. S.R.L., contadores independientes, segiin consta en su informe que aparece en el presente.

También se incluyen en el Prospecto y en el presente los estados financieros de cada una de las Co-Emisoras, que estan
disponiblesen inglés en nuestro sitio web: https://www.albanesi.com.ar/relacion-inversor.php. Dichos estados financieros incluyen
(i) los estados financieros anuales auditados de AESA correspondientes a los afios finalizados el 31 de diciembre de 2021y 2022,
y los estados financieros anuales auditados de AESA correspondientes a los afios finalizad os el 31 de diciembre de 2022 y 2023
(los “estados financieros anuales auditados de AESA”), preparados de acuerdo con las NIIF, tal como fueron adoptadas por el
IASB, y los estados financieros intermedios condensados no auditados de AESA al 30 de junio de 2024 y para los seis meses
finalizados el 30 de junio de 2023 y 2024 (los “estados financieros intermedios no auditados de AESA”), preparados de acuerdo
con laNIC 34, tal como fue adoptada por el IASB, y (ii) los estados financieros anuales consolidados auditados de GEMSA y sus
subsidiarias correspondientes a los afios finalizados el 31 de diciembre de 2021y 2022, y los estados financieros anuales
consolidados auditados de GEMSA y sus subsidiarias correspondientes a los afios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2023
(los “estados financieros anuales consolidados auditados de GEMSA”), preparados de acuerdo con las NIIF, tal como fueron
adoptadas porel IASB, y losestados financieros intermedios consolidados condensados no auditados de GEMSAy sus subsid iarias
al 30 de junio de 2024 y para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2023 y el 30 de junio de 2024 (los “estados financ ieros
intermedios no auditados de GEMSA”), preparados de acuerdo con la NIC 34, tal como fue adoptada por el IASB. Para cierta
informacion financiera clave de estas entidades, consulte “Informacion Financiera Seleccionada™.

Los estados financieros fueron preparados considerando el délar estadounidense como su moneda funcional. De acuerdo
con las NIIF, las transacciones en monedas distintas del délar estadounidense se han convertido a délares estadounidenses en los
estados financieros al tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccién o valoracién cuando se miden los elementos. Las
ganancias y pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacién de transacciones o la valoracién de activos y pasivos en moneda
extranjera se reconocen en el estado de resultados bajo resultados financieros. El peso argentino se deprecio frente al délar
estadounidense en un 22,1% en 2021, 72,5% en 2022, 356,3%en 2023y 12,8% en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024, segun los tipos de cambio oficiales informados por el Banco Central de la Repliblica Argentina (el “BCRA”). Véase
la nota 5 de nuestros estados financieros anuales combinados auditados y la nota 4 de nuestros estados financieros intermedios
combinados condensados no auditados. Véase también “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina— Las


https://www.albanesi.com.ar/relacion-inversor.php

fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar negativamente a la economia argentina” y “Tipos de Cambio y Controles de
Cambio”.

Datos no basados en NIIF

En este Suplemento, “EBITDA Ajustado” significa nuestro ingreso operativo combinado aumentado o disminuido (sin
duplicacién) por depreciacion y amortizacion, ingresos y gastos no recurrentes, (sin excluir los resultados de la Resolucién N°
58/2024) y dividendos recibidos.

Para una conciliacion de nuestro EBITDA Ajustado, véase “Informacion Financieray Operativa Resumida”. EIEBITDA
Ajustado no es una medida financiera bajo las NIIF. El EBITDA Ajustado, el margen de EBITDA Ajustado, la relacién de deuda
financiera neta con respecto al EBITDA Ajustado, y la relacion de EBITDA Ajustado con respecto a los gastos por interese s netos
se incluyen en este Suplemento porque creemos que ciertos inversores pueden considerarlos Gtiles como una medida adicional de
nuestro rendimiento financieroy nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones de deuday financiar inversiones de
capital. EI EBITDA Ajustado no es, ni debe considerarse, un sustituto de los ingresos, los flujos de efectivo proporcionados por las
operaciones u otras medidas de rendimiento financiero o liquidez bajo las NIIF. Debido a que el EBITDA Ajustado no es una
medida NIIFy notodas lasempresas calculan el EBITDA Ajustado de lamismamanera, nuestra presentacion de EBITDA Ajustado
puede no ser comparable con otros EBITDA Ajustado o EBITDA presentado por otras empresas.

Moneda

A menos que se especifique lo contrario o que el contexto lo requiera, las referencias en este Suplemento a “pesos” o “$”
son al peso argentino, y las referencias a “do6lares estadounidenses” o “US$” son a los dolares de los Estados Unidos.

A menos que se indique lo contrario, hemos convertido algunos de los montos en pesos contenidos en este Suplemento
para los afios terminados el 31 de diciembre de 2021,2022y 2023 en ddlares estadounidenses solo para fines de conveniencia. A
menos que se especifique lo contrario o que el contexto lo requiera, el tipo de cambio utilizado para convertir los montos en pesos
a dolares estadounidenses es el tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina de $102,72 por US$1,00 al 31 de diciembre de
2021, $177,16 por US$1,00 al 31 de diciembre de 2022 y $808,45 por US$1,00 al 31 de diciembre de 2023. La informacion
equivalente en ddlares estadounidenses presentada en este Suplemento para los afios terminados el 31 de diciembre de 2021, 2022
y 2023 se proporciona Gnicamente para conveniencia del lector y no debe interpretarse como implicando que los montosen pesos
representan, o podrian haber sido o podrian ser convertidos en délares estadounidenses a dicho tipo de cambio o a cualquier o tro
tipo de cambio. Véase “Tipos de Cambio y Controles de Cambio” y “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina—
Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar negativamente a la economia argentina.”

Redondeo

Ciertas cifras que aparecen en este Suplemento (incluidos montos porcentuales) y en nuestros estados financieros han
sido objeto de ajustes de redondeo para facilitar su presentacion. En consecuencia, las cifras mostradas para la misma catego ria
presentadas en diferentes tablas o en diferentes partes de este Suplementoy en nuestros estados financieros pueden variar
ligeramente, y las cifras mostradas como totales en ciertas tablas pueden no ser la agregacion aritmética de las cifras que las
preceden.

Datos Economicos, de la Industria y del Mercado

Los datosecondmicos, de laindustriay del mercadoy otra informacionestadistica utilizada a lo largo de este Suplemento
se basan en informacion publicada por entidades gubernamentales de Argentina, como el ex Ministerio de Energia y Mineria (el
“MEyM?”), la Secretaria de Energia (la “SE”), la ex Secretaria de Energia Eléctrica (la “SEE”), el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos (el “INDEC”), la autoridad argentina de electricidad (Ente Nacional Regulador de la Electricidad, o “ENRE”)y el BCR A.
Algunos datos también se basan en nuestras estimaciones, derivadas de nuestra revision de encuestas internas, asi como de fuentes
independientes. Aunque creemos que estas fuentes son confiables, no hemos verificado de forma independiente la informacion y
no podemos garantizar su exactitud o integridad.
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Excepto que el contexto indique lo contrario, los siguientes términos tendran el significado que se establece a

continuacion:

Factor de Disponibilidad .....................

BADLAR ......

CAMMESA...

Ciclo combinado..........ccccvveveeeiiiinnnnn..

Gasoleo/Diesel 0il.........ccovvvvvevvviiinnen.

GLOSARIO

La fraccion de un periodo operativo determinado en el cual una unidad
generadora esta disponible sin interrupciones. El Factor de
Disponibilidad se calculacomo el niamero de horas disponibles dividido
entre el nimero de horas del periodo (es decir, el porcentaje de horas que
una planta de generacion de energia esta disponible para la generacion
de electricidad en el periodo relevante, ya sea que la unidad sea
despachada o utilizada para generar energia).

La BADLAR es la tasa de interés publicada por el BCRA que equivale
a la tasa promedio pagada por los bancos privados para depdsitos a 30
dias de al menos $1.000.000.

Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A., la
entidad gubernamental encargada de la gestion del MEM y el despacho
de electricidad en el SADI. CAMMESA est4 controlada por el gobiemo
argentino, que posee el 20% de su capital social, y por cuatro grupos de
entidades que tienen cada uno el 20% de su capital social, a saber, las
asociaciones que representan a las empresas de generacion, lasempresas
transportistas, las compafiias distribuidoras y los grandes usuarios.
CAMMESA esta a cargo del despacho de electricidad en el SADI, la
planificacion de las necesidades de capacidad energética y la
optimizacion del uso de la energia, el monitoreo del funcionamiento del
mercado a término, la facturacidny cobro de pagos por transacciones
entre los agentes del MEM, la compra y/o venta de energia eléctrica de
otros paises, entre otras funciones. Los costos operativos de CAMMESA
se financian a través de contribuciones obligatorias de los agentes del
MEM.

Un tipo de central eléctrica de energia termoeléctrica que utiliza unao
mas turbinas de gas que pueden usar varios combustibles, incluidos gas
natural o gaséleo, para accionar un alternador que genera energia, y
luego usa el calor que se escapa de ese proceso para producir vapor que
genera energia adicional a través de una turbina de vapor.

Un destilado de petréleo combustible utilizado como combustible para
motores diésel. Los combustibles diésel se dividen en tres clases
diferentes: 1D(#1), 2D(#2) y 4D(#4). La diferencia entre estas clases
depende de laviscosidad (la propiedad de un fluido que causaresistencia
al flujo del mismo) y el punto de fluidez (la temperatura a la cual un
fluido puede fluir). Las referencias a gaséleo en este Suplemento se
refieren a Gasoleo #2.

La transmision de electricidad al cliente final.

Una entidad que suministra electricidad a un grupo de clientes finales
mediante una red de distribucién.

Energia Argentina S.A. (anteriormente, Integracion Energética S.A.),
una sociedad del estado que opera plantas de energia y participa en otros
segmentos del sector energético.

Esquema de remuneracién aplicable a la generacion de energia no
contratada en el MEM (Mercado Eléctrico Mayorista), establecidoen la
Resolucion No. 1/2019, Resolucién No. 31/2020, y resoluciones
modificatorias, incluyendo las Resoluciones No. 440/2021, 238/2022,
826/2022, 750/2023, 869/2023, 9/2024, 99/2024, 193/2024, 233/2024.

11



Ver “Negocio—Nuestros Clientes” y “Sector Eléctrico Argentino—
Normas con Influencia en Generadores Eléctricos”.

Energia PIUS.........ccocoviiiiiiiiiicn, Marco regulatorio creado por la Secretaria de Energia conforme a la
Resolucion SEE 1281/06, bajo el cual los generadores venden su energia
eléctrica a tomadores privados. Ver “Negocio—Nuestros Clientes” y
“Sector Eléctrico Argentino—Normas con Influencia en Generadores
Eléctricos”.

ENRE ..o El Ente Nacional Regulador de la Electricidad es un organismo
auténomo de supervision que opera bajo la Secretaria de Energia. El
ENRE supervisa el cumplimiento de las empresas reguladas de
transmision y distribucion con las leyes, regulaciones y criterios
operativos establecidos, incluidos los estandares de calidad del servicio,
estindares ambientales y directrices contra comportamientos
monopolicosen el mercado. EI ENRE también lleva a cabo o resuelve
disputas entre los diferentes participantes del sector y protege los
intereses de los consumidores. Una parte de los requisitos
presupuestarios del ENRE se financia a través de tasas pagadas por las
empresas del sector, y su personal profesional es contratado de manera
competitiva.

GasOoil.....coeeiiiii Gasoil o aceite pesado es un producto de petréleo liquido o licuable que
se utiliza paragenerar calor o energia. El gasoil se clasificaen seis clases
diferentes, dependiendo del punto de ebullicién, la longitud de la cadena
de carbono del combustible y la viscosidad. Las referencias al gasoil en
este Suplemento se refieren al gasoil grado 6 (segun la clasificacion de
la Sociedad Americana de Pruebas y Materiales), también conocido
como Gasoil #6 o gasoil residual.

Turbina de gas........cocevvrivenienniinennns Unaturbinade gas esun tipo de motor de combustién interna alimentado
por gas. Para generar electricidad, la turbina de gas calienta una mezcla
de aire y combustible a temperaturas muy altas, lo que hace girar las
palas de la turbina. La turbina en movimiento impulsa un generador que
convierte la energia en electricidad.

Gigavatio (GW).....ccoeveeiieiieeieee, Mil millones de vatios.

Gigavatio hora (GWh)..........cccccvveenen. Un gigavatio de potencia suministrada o demandada durante una hora, 0
mil millones de vatios-hora.

Kilocaloria (kcal) .......ccccoovevivveviniiiinnnns Una unidad de energia de 1.000 calorias (equivalente a una caloria
grande).

Kilovoltio (KV).....oooveiiiiieiieiieeies Mil voltios.

Kilovatio (KW) .....ccovvviiiiiiiiiiiccies Mil vatios.

Kilovatio hora kWh) .......cccccovvriinnennn. Un kilovatio de potencia suministradao demandada durante una hora.

MAE. ...t Mercado Abierto Electronico S.A.

MAT (Mercado a Término) .................. Mercado a término donde las cantidades, precios y condiciones

contractuales son acordados directamente entre vendedores y
compradores (después de la promulgaciéon de la Resolucion SEE
95/2013, el MAT se limita a Energia Plus).

Megavatio (MW)........ccocoverviiienneninenn. Un millén de vatios.
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Megavatio hora(MWh)............cccevvenne. Un megavatio de potencia suministrada o demandada durante una hora.

Precio mondmico...........ccovevevernenenannn. El precio que cubre tanto la capacidad de generacioncomolaelectricidad
suministrada al MEM.

Contrato de Vapor........ccccoeevviinnnnnn. Acuerdo de compra de vapor.

PetroperU.......cccocvevveiesiieniee e Petréleos del Pert, S.A.

CCEES ...ccvvveiie et Acuerdos de compra de energia.

Sistema Radial..........cccoooviiiiiiiinn El sistema radial es un tipo de configuracion de red eléctrica que se

caracteriza por tener una Unica fuente principal de suministro de donde
proviene toda la energia. Antes de 2012, Argentina solia tener un
suministro eléctrico radial.

RENOVA......coiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeees Renova S.A.
RGA ..o Rafael G. Albanesi S.A., una afiliada de las Co-Emisoras.
SADI ..ot Sistema Argentino de Interconexion, la red eléctrica principal

interconectada de Argentina, que cubre la mayor parte del pais 'y es
gestionada por el MEM.

Resolucion SEE 220/2007 .................... Resolucion N° 220/2007 de la Secretaria de Energia, con sus
modificaciones y complementos, que autoriz6 a CAMMESA a celebrar
CCEEs con generadores. Ver “Negocio—Nuestros Clientes” y “Sector
Eléctrico Argentino—Normas con Influencia en Generadores
Eléctricos”.

Resolucion SEE 95/2013............ccce...e. Resolucion N°95/2013 publicada el 25 de marzo de 2013 de la Secretaria
de Energia, con sus modificacionesy complementos, que, entre otros,
creo y definié un nuevo marco regulatorio, basado en un régimen de
'costo-plus', en el cual los generadores eran remunerados en funcion de
los costos variables no relacionados con el combustible, los costos fijos
y un margen adicional. Ver “Negocio—Nuestros Clientes” y “Sector
Eléctrico Argentino—Normas con Influencia en Generadores
Eléctricos”.

Resolucion SEE 21/2016...................... Resolucion N°21/2016 de la Secretaria de Energia Eléctrica publicada
el 23 de marzo de 2016, que convoco a un proceso de licitacién pablica
para la instalacion de nueva capacidad de generacion. Ver “Negocio—
Nuestros Clientes” y “Sector Eléctrico Argentino—Normas con
Influencia en Generadores Eléctricos”.

Resolucion SEE 22/2016...................... Resolucion N°22/2016 de la Secretaria de Energia Eléctrica publicada
el 31 de marzo de 2016, con sus modificaciones, que creé un nuevo
esquema de compensacion para generadores de energia hidroeléctrica y
térmica. Ver “Negocio—Nuestros Clientes” y “Sector Eléctrico
Argentino—Normas con Influencia en Generadores Eléctricos”.

Resolucion SEE E 420/2016................. Resolucion E N° 420/2016 de la Secretaria de Energia Eléctrica,
publicada el 17 de noviembre de 2016, que convocé a un proceso de
licitacién pUblica para la instalacion de nueva capacidad de generacion.
Ver “Negocio—Nuestros Clientes” y “Sector Eléctrico Argentino—
Normas con Influencia en Generadores Eléctricos”.

Resolucion SEE E 19/2017................... Resolucion E N°19/2017 de la Secretaria de Energia Eléctrica, derogada
por la Resolucién SE No. 1/2019, estableci6 una estructura de precios
para los generadores de energia, fijando los precios de Energia Base en
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Resolucion SE 31/2020 ............ccevveee...

Secretaria de Energia Eléctrica

Turbina de vapor.........ccccooeeviienneenn

Planta termoeléctrica...........cc..coevvvrnnn.

Trans

MISION...eeeeiviee e

Unipar Indupa.........cccoeeiieniienieeniienns

Voltio

ddlares estadounidenses, con pagos a realizarse en pesos argentinos al
tipo de cambio del BCRA correspondiente al Gltimo dia habil del mes en
que se debia realizar el pago. Ver “Negocio—Nuestros Clientes” y
“Sector Eléctrico Argentino—Normas con Influencia en Generadores
Eléctricos”.

Resolucion No. 31/2020 de la Secretaria de Energia, publicada el 27 de
febrero de 2020, que modificé la Resolucion No. 1/2019, alterando el
esquema de remuneracion al fijar los precios de Energia Base en pesos
argentinos e introduciendo un mecanismo de ajuste de precios basado en
el IPC yel IPM, que posteriormente fue suspendido y abrogado mediante
la Resolucién No. 440/2021. Resoluciones posteriores, incluyendo No.
750/2023, 869/2023, 9/2024, 99/2024, 193/2024 y 233/2024,
actualizaron aln mas la remuneracion para las plantas de Energia Base.
Ver “Negocio—Nuestros Clientes” y “Sector Eléctrico Argentino—
Normas con Influencia en Generadores Eléctricos”.

La ex Secretaria de Energia Eléctrica del gobierno argentino, que
reemplazé a la Secretaria de Energia entre 2015 y 2019.

La Secretaria de Energia del gobierno argentino, que es la principal
autoridad regulatoria nacional para el sectoreléctrico, y fue reemplazada
por la Secretaria de Energia Eléctrica entre 2015 y 2019.

Un tipo de central termoeléctrica que utiliza una 0 mas turbinas de gas
que pueden usar varios combustibles, incluidos gas natural o gaséleo,
para accionar un alternador y generar energia. A diferencia de las
centralesde ciclo combinado, las centrales de ciclo simple tienen solo un
ciclo de generacion de energia.

Una unidad generadora que utiliza vapor para generar electricidad. La
turbinaesimpulsadapor lapresién del vapor descargado aalta velocidad
contra las paletas de la turbina.

Una unidad generadora que utiliza energia térmica derivada de un
combustible combustible, como gas natural o carbén, como fuente de
energia para accionar el generador de energia.

El transporte y latransformacion de latension de laelectricidad a lo largo
de grandes distancias a alta y media tension.

Unipar Indupa S.A.1.C. (anteriormente Solvay Indupa S.A.l.C.).

La unidad basica de fuerza eléctrica, equivalente a un joule de energia
por coulomb de carga.

La unidad bésica de potencia eléctrica, equivalente a un joule de energia
por segundo.

Mercado Eléctrico Mayorista administrado por CAMMESA.
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RESUMEN

Este resumen destaca cierta informacion contenida en este Suplemento. No contiene toda la informacion que debe
considerar antes de decidir si participar o no en esta Oferta. Para una comprension mas completa de nuestro negocio, deberia
leer la informacion méasdetallada que aparece en otras partes de este Suplemento, incluida la informacién contenida en la seccion
“Factores de Riesgo” y los estados financieros combinados y las notas relacionadas con los mismos.

Vision General

Somos uno de los grupos energéticos lideres en Argentina, basado en los MW de capacidad instalada de generacion a la
fecha de este Suplemento. Poseemos y operamos nueve plantas termoeléctricas ubicadas en varias provincias de Argentina
(incluyendo la planta propiedad de Solalban, en la cual tenemos una participacion del 42%) y unalocalizadaen la region de Talara,
Per(, de propiedad de Petroperd, la cual operamos. Estas plantas tienen una capacidad de generacidn instalada total de 1.766 MW,
y se nos han adjudicado nuevos proyectos con un adicional de 92 MW. Todas las plantas que operamos son de combustible dual
(utilizando gas natural o diésel, o en el caso de GMOP, la planta que operamos pero no poseemos, gas natural o flexigas) y estan
completamente operativas.

Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023, nuestro ingreso operativo combinado y el EBITDA Ajustado fueron
de US$97,3 millonesy US$150,6 millones, respectivamente. Para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024, nuestro ingreso
operativo combinado y el EBITDA Ajustado fueron de US$45,6 millones y US$75,8 millones, respectivamente.

Generamos nuestro EBITDA Ajustado principalmente de:

(i) La venta de capacidad de generaciony electricidad a CAMMESA bajo el marco regulatorio de la Resolucion SE
220/2007, de conformidad con contratos CCEE a largo plazo, denominados en ddlares estadounidenses y pagaderos en pesos al
tipo de cambio oficial, que contemplan un esquema “take or pay”;

(ii) La venta de capacidad de generacidny electricidad a CAMMESA bajo el marco regulatorio de la Resolucion SEE
21/2016, de conformidad con contratos CCEE a largo plazo, denominados en délares estadounidenses y pagaderos en pesos al tipo
de cambio oficial, que contemplan un esquema “take or pay”;

(iii) La venta de capacidad de generaciony electricidad a CAMMESA bajo el marco regulatorio de la Resolucion SEE
287/2017,de conformidad con contratos CCEE a largo plazo, denominados en délares estadounidenses y pagaderos en pesos al
tipo de cambio oficial, que contemplan un esquema “take or pay”;

(iv) La venta de electricidad (en lugar de capacidad de generacidn) a grandes clientes privados bajo contratos CCEE de
uno a dos afios, denominados en doélares estadounidenses y pagaderos en pesos al tipo de cambio oficial, bajo el marco regulatorio
de Energia Plus;

(v) La venta de capacidad de generacién y electricidad a CAMMESA bajo el marco regulatorio de Energia Base,
principalmente para la capacidad de generacion instalada antes del 17 de marzo de 2006, conforme a los arreglos bajo la Resol ucion
SEE 31/2020, segin enmienda de las Resoluciones SE N° 440/2021 (y sin celebrar CCEEs), posteriormente enmendadas por las
Resoluciones SE N° 238/2022, 826/2022, 59/2023,09/2024, 99/2024 y 193/2024, a tarifas denominadas en pesos establecidas por
la Secretaria de Energia.

(vi) La ventade vaporaRenovabajo un Contrato de Vapor (conforme se define mas adelante) a largo plazo, denominado
en dolares estadounidenses y pagadero en pesos al tipo de cambio oficial; y

(vii) La venta de electricidad, vapory agua para calderas bajo un contrato de suministro a largo plazo con Petroperd,
denominado en dolares estadounidenses y pagadero en dolares estadounidenses.

Nuestros CCEEs son pagaderos en pesos al tipo de cambio oficial establecido por el BCRA. Ver “Anélisis y Resefia de
la Gerencia sobre la Situacidn Financieray Resultados de Operaciones—Fluctuaciones del Tipo de Cambio”. Para el afio
finalizado el 31 de diciembrede 2023, generamos el 31%, 63%, 3%y 4% de nuestro EBITDA Ajustado bajo los marcos regulatorios
de la Resolucién SE 220/2007, Resolucién SEE 21/2016, Energia Plus y Energia Base, respectivamente, y (1)% del contrato SPA
con Renova. Para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, generamos el 30%, 7%, 52%, 3% y 2% de nuestro
EBITDA Ajustado bajo los marcos regulatorios de la Resolucion SE 220/2007, Resolucion SE 287/2017, Resolucion SEE 21/2016,
Energia Plus y Energia Base, respectivamente, y 3% y 2% de los ingresos generados por un contrato privado con Petroperd y el
contrato SPA con Renova, respectivamente.
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La Resolucién SE 220/2007, Resolucion SEE 21/2016, Resolucion SEE 287/2017 (como se describe a continuacion) y
los marcos regulatorios de Energia Plus son aplicables a la capacidad de generacion instalada a partir de septiembre de 2006 y
conducen a rendimientos mas altos y estables, ademas de prioridad en los pagos, en comparacién con el marco regulatorio de
Energia Base, bajo el cual somos remunerados por la capacidad de generacion mas antigua y la capacidad que ya no estd
comprometida bajo un CCEE una vez que dicho CCEE expira. Para una descripcién de los marcos regulatorios y nuestros CCEEs,
ver las secciones “Negocio—Nuestros Clientes” y “Sector Eléctrico Argentino—Regulaciones que Afectan a los Generadores
Eléctricos”. Estos marcos regulatorios pueden cambiar en el futuro. Ver “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con el Sector
Eléctrico Argentino— Los cambios en los marcos regulatorios bajo los cuales vendemos nuestra capacidad de generacion y
electricidad pueden afectar nuestra condicion financiera y el resultado de nuestras operaciones.”

En 2017, se nos otorgaron nuevos CCEEs con CAMMESA para la instalacion de capacidad adicional de generacién bajo
el marco regulatorio de la Resolucién SEE 287/2017. Los CCEEs tienen caracteristicas similares a los CCEEs otorgados bajo los
marcos regulatorios de la Resolucion SE 220/2007 y la Resolucion SEE 21/2016. En virtud de estos CCEEs, se nos otorgé hasta
138 MW de capacidad adicional en Central Térmica Ezeiza y hasta 113 MW de capacidad adicional en Central Térmica Modesto
Maranzana. Ademas, como resultado de la fusion de Albanesi S.A. y su subsidiaria Generacion Centro S.A. (“GECE”), con y
dentro de GEMSA (ver “Negocio—Historia”), un CCEE adicional para una capacidad de 100 MW otorgado a GECE en 2017 bajo
la Resolucion SEE 287/2017 fue transferido a GEMSA, en virtud del cual estamos construyendo una nueva planta de cogeneracion
en Arroyo Seco, provincia de Santa Fe.

De 2016 a 2018, expandimos la capacidad de seis de nuestras plantas de energia, agregando un total de 630 MW, como
sigue: (i) 100 MW en Central Térmica Modesto Maranzana bajo el marco regulatorio de la Resolucién SE 220/2007, (ii) 50 MW
en Central Térmica Riojana bajo el marco regulatorio de la Resolucion SE 220/2007, (iii) 100 MW en Central Térmica
Independenciabajo el marco regulatorio de la Resolucidn SEE 21/2016, (iv) 150 MW en Central Térmica Ezeiza bajo el marco
regulatorio de la Resolucion SEE 21/2016, (v) 60 MW y la conversion de Central Térmica Rocaen una planta de ciclo combinado
bajo el marco regulatorio de la Resolucidn SE 220/2007, y (vi) 170 MW en Central Térmica Timbues bajo la Resolucion SEE
21/2016. Estamos casi terminando la adicion de hasta 351 MW de capacidad adicional otorgada en 2017 bajo la Resolucion SEE
287/2017, mediante la expansion de la capacidad instaladaen Central Térmica Ezeiza y Central Térmica Modesto Maranzana y la
construccién de una nueva planta de cogeneracion en Arroyo Seco, provincia de Santa Fe.

El 24 de febrero de 2018, la Planta Térmica de Cogeneracion Timbues fue autorizada para operacion comercial en el
Mercado Eléctrico Mayorista hasta 170 MW de potencia bajo la Resolucion SEE N° 21/2016, y el 11 de febrero de 2019, fue
autorizada para la generacion y entrega de vapor.

El 16 de abril de 2024, el proyecto de expansion de la Central Térmica Ezeiza fue autorizado para operacion comercial
en el Mercado Eléctrico Mayorista hasta 148 MW (gas natural) y 134,78 MW (fuel oil) de potencia bajo la Resolucién SEE N°
287/2017.

Al 30 de junio de 2024, nuestros CCEEs con CAMMESA bajo los marcos regulatorios de la Resolucién SE 220/2007,
la Resolucién SEE 21/2016 y la Resolucidon SEE 287/2017 (para Central Térmica Ezeiza, Central Térmica Modesto Maranzanay
Central Térmica Arroyo Seco) para nuestras plantas de energia operativas tenian un plazo promedio restante de aproximadamente
seis afios (0 seis afios y tres meses), medido por el promedio ponderado de disponibilidad de MW comprometidos bajo cada
contrato. Si tomamos en cuenta el acuerdo privado con Petroper(, el plazo promedio ponderado restante de nuestros CCEEs
alcanzaria siete afios (o siete afios y cuatro meses).
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La siguiente tabla presenta una breve descripcion de las centrales eléctricas que operamos:

Factor Promedio

de
Factor Promedio Disponibilidad
de Disponibilidad para los Seis
para el Afio Meses Ventas Bajo el Marco
Capacidad Terminado el 31 Terminados el Regulatorio para la
Instalada de diciembre de 30 de junio de Capacidad de
Propietario Central Eléctica (MW)@ 20230 2024 @ Generacion Existente
Resolucion SEE
220/2007
Central Térmica Energia Plus
GEMSA Modesto Maranzana 404 98% 95% Energia Base
Resolucion SEE
Central Térmica 220/2007
GEMSA Independencia 220 95% 94% Resolucion SEE 21/2016
GEMSA Central Térmica Ezeiza 304 99% 97% Resoluciéon SEE 21/2016
Resolucion SEE
220/2007
GEMSA Central Térmica Riojana 90 97% 96% Energia Base

Resoluciéon SEE
GEMSA Generacion Frias 60 72% 89% 220/2007

Resolucién SEE
CTR Central Térmica Roca 190 95% 86% 220/2007

Central Térmica

AESA Timbues 170 99% 100% Resolucion SEE 21/2016
Central Térmica Arroyo Resoluciéon SEE
GELI Seco ©) 108 NA% NA% 287/2017
Energia Plus

Solalban® Solalban Energia 120 76% 47% Consumo propio®
GMOP Petroper( 100 NA% NA% Segln honorarios
Total 1.766

® Poseemos una participacion del 42% en Solalban. EI 58% restante es propiedad de Unipar Indupa S.A.

@ El Factor de Disponibilidad (relevante principalmente para los fines de la venta de nuestra disponibilidad de capacidad

bajo la Resolucion SE 220/2007, Resolucion SEE 21/2016 y Energia Base) se calcula como las horas disponibles por horas del
periodo (es decir, el porcentaje de horas que una planta de generacién de energia esta disponible para generar electricidad en el
periodo correspondiente, ya sea que la unidad esté realmente despachada o utilizada para generar energia).

@) Una porcion de la electricidad generada por esta planta se vende directamente a Unipar Indupa S.A.1.C., nuestro socio en
la empresa conjunta, sin estar sujeta a un marco regulatorio especifico. Ver “Negocio—Nuestras Centrales Térmicas—Solalban
Energia.”

@ Desde noviembre de 2023, 30 MW de la Planta de Energia La Banda bajo el marco regulatorio de Energia Base fueron
retirados. La planta tuvo un Factor de Disponibilidad promedio del 83% para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023.
®) El proyecto en Arroyo Seco comenzé operaciones en septiembre de 2024 en ciclo abierto (108 MW). Se espera que el
ciclo de cogeneracién (25 MW) comience operaciones en enero de 2025.
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El siguiente mapa muestra la ubicacion de las centrales térmicas que operamos:

1,766 MW under operation
+92 MW under construction

Cérdoba
+ PP M. Maranzana - 404 MW
+67 MW under construction

Buenos Aires
* PP Ezeiza - 304 MW
* PP Solalban - 120 MW

Santa Fe
* PP Timbues - 170 MW

+ PP Arroyo Seco - 108 MW

La Rioja +25 MW under construction
« PP Riojana - 90 MW

Rio Negro
Santiago del Estero: * PP Roca- 190 MW

+ PP Frias - 60 MW

Tucuman
+ PP Independencia - 220 MW

° I“"I Talara — Pera - 100 MW

Fuente: Co-Emisoras.
Fortalezas competitivas

Experiencia comprobadaen el desarrolloy la operacion de proyectos de generacion de energia. Contamos con una
amplia trayectoria en la industria eléctrica en Argentina 'y su regulacion, en la cual hemos operado por mas de dieciocho afios. Con
1.766 MW de capacidad de generacién instalada (incluyendo a Solalban), operamos diez plantas generadoras ter moeléctricas
ubicadas en diversas provincias del pais. Al 30 de junio de 2024, hemos invertido mas de US$1.500 millones en las plantas
generadoras que operamos para su expansion y modernizacién. Nuestra gerencia experimentaday nuestros equipos técnicos nos
han permitido transitar exitosamente diferentes condiciones macroeconémicas y politicas. Nuestra capacidad de generacion se
incrementd auna Tasade Crecimiento Anual Compuesto (“TCAC”)del20,6%entre 2007y 2023. Creemos que nuestra experiencia
y presencia en el mercado nos ubica en unaposicion en la que podemos aprovechar las nuevas oportunidades que se esperanen el
sector energético argentino.

Flujos de efectivo predeciblesy estables procedentes de CCEE de largo plazo, la mayoria pactados en Ddlares
Estadounidenses. Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023, y para el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2024 el 93%, el 91%, 94% y 90% de nuestro EBITDA Ajustado, respectivamente, procedian de nuestros CCEE
denominados en Dolares Estadounidenses en virtud de los marcos regulatorios de las Resoluciones SE 220/2007, SEE 21/2016 y
la Resolucién SE 287/2017 (excluyendo Energia Base, Energia Plus, el contrato privado con Petroperd y SPA con Renova). Los
CCEE celebrados con CAMMESA contemplan la modalidad “take or pay” e incluyen el traspaso de ciertos costos operativos y
variables, incluidos los costos del combustible. Estas medidas nos otorgan una base de ingresos predecible y establey limitan
nuestra exposicion a fluctuaciones de precios adversas de corto plazo. Nuestros CCEE adjudicados por la Secretaria de Energia
Eléctrica en 2017, y en virtud del marco regulatorio de la Resolucion SEE 287/2017, también se encuentran denominados en
Délares Estadounidenses y tienen términos similares a los CCEE descriptosantes. En la medida en que las condiciones de mercado
y las regulaciones en laplazaargentina lo permitan, tenemos laintenciénde incrementar nuestras ventas de capacidad de generacion
ylo electricidad con contratos a largo plazo, incluso con operadores privados.

Desempefio confiable basado en tecnologias probadasy una relacién sélida y de largo plazo con los proveedores.
Nuestras turbinas de combustible dual nos permiten generar electricidad utilizando gas natural o bien gasoil (o, en el caso de
GROSA, la unica central eléctrica que explotamos pero que no es de nuestra propiedad, fuel oil). Asimismo, en las plantas
generadoras que operamos hemos instalado turbinas con una capacidad de generacion inferiora los 60 MW, lo que nos otorga
flexibilidad alahorade realizar interrupcionesde mantenimiento programadas y no programadas sin comprometer ladisponibilidad
de una mayor porcion de nuestra capacidad de generacion. Ademas, una parte de nuestra capacidad esté integrada por turbinas
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modulares, lo cual nos brinda una flexibilidad operativa que permite que la turbina continte operando a niveles normales incluso
en el caso de que sea necesario reparar o reemplazar uno de los médulos. Estas caracteristicas, sumadas a nuestras relaciones
contractuales de larga data con nuestros proveedores de turbinas, nos otorgan una considerable flexibilidad operativa.
Seleccionamos cuidadosamente a los proveedores de turbinasy equipos mediante un detallado procesode evaluacion, quese centra
en su trayectoria comercial y nuestras relaciones anteriores. Consideramos a nuestros proveedores como socios en nuestro negocio
y procuramos desarrollar y mantener con ellos relaciones sostenidas en el tiempo. Por ejemplo, hemos estructurado mecanismos
de financiacion con PW Power Systems Inc. (“PW Power”) y Siemens Industrial Turbomachinery AB (“Siemens”) para GEMSA,
lo que facilito el desarrollo de nuestros proyectos. Asimismo, con respecto a nuestras plantas generadoras en funcionamiento,
hemos celebrado contratos de largo plazo con General Electric International, Inc., PW Power o0 con Siemens, segun la tecnologia
instalada, para la provision de asistencia técnicay la disponibilidad permanente de los componentes y repuestos para el adecuado
funcionamiento y mantenimiento de las turbinas, lo que permitiria contar con niveles minimos de indisponibilidad de generacién
eléctricay nos permitiria predecir mas facilmente los costos de mantenimientoy las inversionesen activos fijos. En nuestras plantas,
también conservamos stock de repuestos, lo cual contribuye a mitigar los riesgos operativos al permitir reducir los tiempos de
mantenimiento y reparacion, facilitando una operacion mas estable de las plantas. Como consecuencia, el promedio ponderado del
Factor de Disponibilidad en MW fue del 97% para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, 97% para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, y 95% parael ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. Para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024, nuestro promedio ponderado del Factor de Disponibilidad en MW fue del 91%.

Diversificacion geografica y ubicacion estratégica que brindan ventajas para la incorporacion de capacidad de
generacion adicional. Nuestras centrales se encuentran emplazadas estratégicamente en ubicaciones con acceso a fuentes de
suministro de combustible y a la red eléctrica, lo cual reduce el tiempo necesario para la finalizacién de los proyectosy el
presupuesto de inversidn. La ubicacion estratégica de nuestras plantas generadoras también mitiga nuestro riesgo operativo a la
horade despacharnuestra electricidaden el SADI debido al acceso a la red en diferentes puntos de conexion. Asimismo, la cantidad
de plantas generadoras que tenemosy su ubicacidn estratégica diversificada facilitan la expansion de nuestra capacidad insta lada:
nos da la posibilidad de incorporar capacidad adicional o transformar la capacidad existente en ciclo combinado, ya sea en una o
varias plantas generadoras en formasimultanea. Otro factor para mencionar es el hecho de que las plantas nose encuentranro deadas
de areas urbanas densamente pobladas.

Somos parte del Grupo Albanesi y contamos con un equipo gerencial de amplia trayectoria. EI Grupo Albanesi ha
participado en la actividad energética en Argentina por méas de 30 afios, cuando comenz6 con la comercializacion de gas natural en
1994. Posteriormente, nos beneficiamos de la integracion vertical con el negocio de comercializacién y transporte de gas natural
desarrollado por nuestra empresa asociada Rafael G. Albanesi S.A. (“RGA”), una empresa lider con una amplia trayectoria en ese
sector. Creemos que las principales sinergias que se derivan de esta integracion son (i) la mitigacion del riesgo vinculado a los
proveedoresde gasnatural, dado que RGA puede ser el proveedor del gas natural utilizado por nuestras plantas generadoras cuando
la normativa permita a los generadores adquirir su propio gas natural, o en el caso de las centrales eléctricas con contratos privados
en el marco del programa Energia Plus, y (ii) la venta de electricidad y la generacion de nuevos negocios a través de clientes
comunes con los cuales RGA tiene relaciones de larga data.

Ademas, la empresa cuenta con un equipo gerencial experimentado, cada uno individualmente, con una trayectoria de
mas de 20 afios en sector eléctrico argentino. Creemos que este nivel de experiencia contribuye a nuestra capacidad de administrar
de manera eficaz los negocios existentes e identificar y evaluar oportunidades de crecimiento de calidad. Nuestra gerencia cuenta
con experiencia significativa trabajando en la industria energética, en el sector financiero y con los reguladores del gobierno,
atravesando exitosamente diferentes ciclos macroecondmicos y politicos. Consideramos que nuestra experienciaespecifica en el
mercado que tiene nuestra gerencia nos brinda el conocimiento necesario de los entornos regulatorios, politicos, financieros y
comerciales a nivel local que, a su vez, nos ofrece la capacidad de administrar el riesgo e identificar nuevas oportunidades.

Estrategia

Mantener la correcta operacion de nuestras plantas generadoras mediante flujos de efectivo estables. Estamos
comprometidos con el mantenimiento de la correcta operacion de nuestras plantas generadoras a fin de producir flujos de efectivo
predeciblesy estables. A tal fin, celebramos contratos de mantenimiento de largo plazo con nuestros proveedores para alcanzar
altos niveles de disponibilidad, que a su vez garantiza el pago de la capacidad comprometida por nuestros clientes. Asimismo,
tenemos un seguro de lucro cesante para ciertas situaciones extraordinarias en las que las plantas no estan disponibles por periodos
de tiempo prolongados, garantizando la disponibilidad de fondos para el pago de nuestras obligaciones.

Consolidar e incrementar nuestra participacion de mercado en sector eléctrico argentino y mejorar la eficiencia de
nuestras plantas a través de la ampliacion de nuestra capacidad instalada y el desarrollo de nuevos proyectos. Consideramos
que Argentina necesitara ampliar su capacidad de generacion de electricidad en los préximos afios para dar respuesta a la posible
escasez en el abastecimiento de energia y sostener el crecimiento macroeconémico, y consideramos que estamos posicionados para
ser parte de dicho proceso. Nos enfocaremos en proyectos que consideramos ofrecen potencial de crecimiento, soluciones para el
sistema eléctrico argentino en términos de capacidad y eficiencia, y un marco regulatorio adecuado. Parte de nuestro potencial de
crecimiento surge de la posibilidad de convertir los ciclos abiertos de las plantas existentes en ciclos combinados, tal como lo
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hemos realizado en Central Térmica Roca, y como esté planificado hacer con la expansion relacionada con el CCEE de Modesto
Maranzana adjudicado en virtud del marco regulatorio de la Resolucion SEE 287/2017. También, en abril de 2024, completamos
la expansion y conversidn a ciclo combinado de nuestra Central Térmica Ezeiza, expandiendo su capacidad de 150MW a 304MW.

Continuar mejorando nuestro perfil de deuda para optimizar nuestra estructura de capital. Hemos financiado nuestros
proyectos mediante préstamos (incluyendo lineas de crédito para la financiacion de proyectos) y emisiones de bonos otorgadas por
prestamistas locales e internacionales y también mediante el mercado de capitales local e internacional. Asimismo, utilizamosel
financiamiento ofrecido por nuestrosproveedores, lo que generalmente nos permite financiar los activos en términosmas favor ables
que los que por otros medios obtendriamosa través de los bancos o el mercado de capitales. Al 30 de junio de 2024, hemos pagado
todo el financiamiento con nuestros proveedores. En 2007, afio en el cual desarrollamos nuestro primer proyecto (la expansion de
la Central Térmica M. Maranzana) a través del primer préstamo estructurado que tomamos, la relacién de nuestra deuda - EBITDA
Ajustado (segun principios contables generalmente aceptados en Argentina) era 27 veces, casi todas nuestras deudas estaban
pactadas en Délares Estadounidenses y teniamos un acceso reducido al resto de las opciones de crédito. En diciembre de 2015,
antes de comenzar la construccion de ampliacion de capacidad bajo los CCEE otorgados bajo las Resoluciones SE 220/2007 y SEE
21/2016, nuestrarelacion deuda - EBITDA Ajustado (de conformidad con lasNIIF) erade 1,3 vecesy toda nuestradeuda pendiente
de pago estaba pactada en Pesos. Nuestra relacion deuda - EBITDA Ajustado aumenté durante el 2016, cuando comenzamos a
desarrollar nuestra nueva expansion de capacidad y contrajimos nuevas deudas para financiar dicha expansion, la cual bajo
significativamente durante 2019 que fue el primer afio de operacion completa de los 460 MW instalados en 2017y 2018. Al dia de
este Suplemento, hemos aumentado y diversificado de manera considerable nuestras fuentes de financiamiento, tales como
entidades financieras locales, bancos internacionales, el mercado de capitales local e internacional y financiamiento otorgado por
proveedores. El desarrollo de los proyectos de expansidn adjudicados en el marco regulatorio de la Resolucidon SEE 287/2017
comenz6 en el primertrimestre de 2018y continud a un ritmo mas lento en 2019y 2020, ante la situacion macroeconémica adversa.
En abril de 2024, completamos la ampliacién y conversidn a ciclo combinado de nuestra central térmica Central Térmica Ezeiza,
ampliando su capacidad de 150 MW a 304 MW. Seguimos trabajando en el proyecto de ampliacién de Central Térmica Modesto
Maranzana y en la construccién de una nueva central de cogeneracion en Arroyo Seco, Santa Fe; estos proyectos estan casi
concluidos y se espera que afiadan 254MW de capacidad adicional.

Brindar un servicio de alta calidad y operar nuestras plantas de manera eficiente, seguray sustentable. Nos esforzamos
por brindar un servicio de alta calidad y operar nuestras instalaciones de manera segura, eficiente y sustentable. En cuanto a
seguridad, implementamos y respetamos los estandares de seguridad correspondientes a nuestra industria en la Argentina a fin de
garantizar la seguridad de nuestros empleados y proveedores, asi como de las comunidades donde se asientan nuestras operaciones.
En cuanto a eficiencia operativa, nos centramos en garantizar la disponibilidad, la confiabilidad y la integridad de los equipos en
el largo plazo mediante acciones de mantenimiento y monitoreo preventivo y predictivo. En el area de la sustentabilidad,
procuramos ser una empresa con buen comportamiento social y desarrollar nuestras actividades cumpliendo con la normativa legal
y ambiental aplicable. Ademas, nos guiamos por estrictos principios de gestion empresarial y nos esforzamos por garantizar la
ecuanimidad, la transparencia, la rendicion de cuentas y la responsabilidad de nuestros accionistas y otros interesados en el
desarrollo de nuestras actividades.

Estructura Corporativa
La siguiente tabla presenta nuestra estructura corporativa a la fecha del presente Suplemento:
Armando R. Maria Fernanda Maria Eleonora Maria Andrea Maria Verona Carlos Marcelo
Losén Bauzas Bauzas Bauzas Bauzas Bauzas
50% 4% 4% 4% 4%

30% 4%

‘ 100%
75%
85% CBEILLC 5%  Generacion Litoral
Alba Jet S.A. —_— —_— SA.
. Generacion |

90,45%

Bodega del Desierto et 05% | 42% Sola}ban

SA. e Energia S.A.
25%
25% Central Térmica
50% 25% | 76%
GM Operacion S A.C—————— Roca S.A.

GM Gestion y Servicios
SAC
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Informacién Corporativa

GEMSA, CTR y AESA son sociedades anénimas organizadas y existentes conforme a las leyes de la Republica
Argentina. Nuestras oficinas ejecutivas principalesy sede corporativa se encuentran en Av. Leandro L. Alem 855, Piso 14, Ciudad
Auténomade Buenos Aires, Argentina, y nuestro sitio web es http://www.albanesi.com.ar. Lainformacién incluida en nuestro sitio
web o a la que se pueda acceder a través de él no forma parte de este Suplemento y no se incorpora por referencia en el mismo
(salvo que se indique expresamente lo contrario).

Desarrollos Recientes
Reorganizacion Corporativa

El 24 de julio de 2024, los Directorios de AESA y GEMSA (conjuntamente, las “Compafiias Participantes”) celebraron
reuniones para considerar la viabilidad de llevar a cabo una reorganizacion corporativa, en virtud de la cual AESA se fusionara con
GEMSA. Las Compaiiias Participantes pertenecen al mismo grupo econémico y estan bajo control comun. Los Directorios de las
Compafiias Participantes manifestaron, en sus respectivas reuniones, que tras la finalizacion de la reorganizacion corporativa, se
lograria unamayor eficiencia operativa,asi como mejoras en la estructura de control corporativodel grupo. En resumen, se entiende
que, una vez completada la reorganizacion corporativa, se lograra una gestion uniforme y coordinada de las actividades de las
Compafiias Participantes, lo que resultard en beneficios para sus accionistas, contratistas externos, socios comerciales 'y, en
particular, sus inversores y acreedores, optimizando costos, procesos y recursos mediante su fusidn. Para avanzar con los detalles
asociados, se han iniciado negociaciones entre las Compafiias Participantes para preparar y, en su debido momento, firmar un
compromiso previo de fusion que establezca los términos y condiciones del proceso de reorganizacion societaria y contemple los
requisitos establecidos en el Articulo 82 y concordantes de la Ley General de Sociedades (segun se define mas adelante), las
disposiciones del Capitulo X, Titulo Il de las Normas de la CNV y el Articulo 80 y concordantes de la Ley N° 20.628, su decreto
reglamentario y sus modificaciones, asi como las demas normas fiscales aplicables a la materia. Las Compafiias Participantes
deberan obtener las aprobaciones contractuales y regulatorias necesarias, incluidas, sin limitacion, la autorizacion de laCNV'y la
aprobacioén necesaria de los acreedores

Se espera que la fecha efectiva de la reorganizacién corporativa ocurra, a mas tardar, el 1 de enero de 2025.

Si se completa la reorganizacion corporativa (luego de obtener las autorizaciones necesarias), al momento de la fecha de
vigencia de la reorganizacion societaria, (i) GEMSA absorbera todos los activos de AESA y asumira todas las obligaciones de
AESA (incluyendo, sin limitacion, las obligaciones contingentes), y AESA se disolvera sin liquidacion; y (ii), las operaciones de
AESA, junto con la correspondiente documentacion contable y fiscal, seran gestionadas o emitidas por GEMSA. Ver “Descripcion
de las Obligaciones Negociables—Garantia de AESA”.

Colocacion Local

El 30 de agosto de 2024, GEMSA y CTR co-emitieron y colocaron en Argentina, bajo su Programa, las siguientes
obligaciones negociables:

e  Obligaciones Negociables Clase XXXV HD, denominadas y pagaderas en délares estadounidenses en Argentina, a una
tasa de interés fija del 9,75%, con vencimiento el 28 de agosto de 2027, por un monto de US$52.379.003. Las
Obligaciones Negociables Clase XXXV HD fueron suscritas US$47.340.382 en especie mediante la entrega de
obligaciones elegibles y US$5.038.621 en efectivo en dolares estadounidenses.

e Obligaciones Negociables Clase XXXVI DL Bullet, denominadasen dolares estadounidenses y pagaderas en Pesos, con
una tasa de interés fija incremental del 6,75% anual durante los primeros 12 meses desde el 28 de agosto de 2024, y del
8,75% anual hasta el vencimiento el 28 de agosto de 2027, por un monto de US$65.120.032. Las Obligaciones
Negociables Clase XXXV DL Bullet fueron suscritas US$61.319.669 en especie mediante la entrega de obligaciones
elegibles y US$3.800.363 en efectivo en Pesos.

e  Obligaciones Negociables Clase XXXVII DL Amortizables, denominadasen ddlares estadounidenses y pagaderas en
Pesos, con una tasa de interés fija incremental del 6,75% anual durante los primeros 12 meses desde el 28 de agosto de
2024,y del 8,75% anual hasta el vencimiento el 28 de agosto de 2028, por un monto de US$71.337.585. Las Obligaciones
Negociables Clase XXXVII DL Amortizables fueron suscritas US$71.127.313 en especie mediante la entrega de
obligaciones elegibles y US$210.272 en efectivo en Pesos.

e Obligaciones Negociables Clase XXXVIII UVA Bullet, denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo (UVA) y
pagaderas en Pesos, con unatasa de interés fija del 4,00% anual, con vencimiento el 30 de agosto de 2027, por un monto
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de 21.765.631 UVAs. Las Obligaciones Negociables Clase XXXVIII UVA Bullet fueron suscritas en su totalidad en
especie.

AESA emitié las siguientes obligaciones negociables bajo su programa global de obligaciones negociables (no
convertibles en acciones) por un valor nominal total de hasta US$250.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de
medida o valor):

e  Obligaciones Negociables Clase XV HD, denominadas y pagaderas en délares estadounidenses en Argentina, a una tasa
de interés fija del 9,75%, con vencimiento el 30 de agosto de 2027, por un monto de US$17.749.189. Las Obligaciones
Negociables Clase XV HD fueron suscritas en su totalidad en especie.

e  Obligaciones Negociables Clase XVI DL Bullet, denominadas en ddlares estadounidenses y pagaderas en Pesos, con una
tasa de interés fijaincremental del 6,75% anual durante los primeros 12 meses desde el 28 de agosto de 2024, y del 8,75%
anual hasta el vencimiento el 28 de agosto de 2027, por un monto de US$42.028.280. Las Obligaciones Negociables
Clase XVI DL Bullet fueron suscritas por US$41.109.818 en especie mediante la entrega de obligaciones elegibles y
US$918.462 en efectivo en Pesos.

e  Obligaciones Negociables Clase XVII DL Amortizable, denominadas en délares estadounidenses y pagaderas en Pesos,
con una tasa de interés fija incremental del 6,75% anual durante los primeros 12 meses desde el 28 de agosto de 2024,y
del 8,75% anual hasta el vencimiento el 28 de agosto de 2028, por un monto de US$44.788.040. Las Obligaciones
Negociables Clase XVII DL Amortizable fueron suscritas por US$43.314.071 en especie mediante la entrega de
obligaciones elegibles y US$1.473.969 en efectivo en Pesos.

e Obligaciones Negociables Clase XVIII UVA Bullet,denominadas en UVAsy pagaderas en Pesos, conunatasa de interés
fija del 4,00% anual, con vencimiento el 30 de agosto de 2027, por un monto de 24.670.554 UV As. Las Obligaciones
Negociables Clase XVIII UVA Bullet fueron suscritas en su totalidad en especie.

Para obtener mas informacion sobre las obligacionesnegociables emitidas por GEMSA, CTR y AESA, consulta “Analisis
y Resefia de la Gerencia sobre la Situacion Financiera y Resultados de Operaciones — Instrumentos de Deuda — Obligaciones
Negociables Existentes”.

Oferta de Canje Concurrente

GEMSA y CTR, como co-emisoras, y AESA, como garante, tienen también la intencion de emitir la Serie A en relacion
con la oferta para canjear (la “Oferta de Canje Concurrente”) las obligaciones negociables clase XXII garantizadas, a una tasa de
interés fija incremental del 13,250%, con vencimiento en 2026 (las “Obligaciones Negociables Garantizadas 2026”), las
obligaciones negociables clase XXXI garantizadas, a una tasa de interés fija incremental del 12,500%, con vencimiento en 2027
(las “Obligaciones Negociables Garantizadas 20277, y junto con las Obligaciones Negociables Garantizadas 2026, las
“Obligaciones Negociables Garantizadas”), y las obligaciones negociables clase X, a una tasa de interés fija del 9,625%, con
vencimiento en 2027 (las “Obligaciones Negociables No Garantizadas”,y junto con las Obligaciones Negociables Garantizadas,
las “Obligaciones Negociables Existentes”) por la Serie A de conformidad con el suplemento de oferta de canje y solicitud de
consentimiento de fecha 9 de octubre de 2024 (el “Suplemento de Canje y Solicitud de Consentimiento™), que se estima ocuira en
o alrededor de la Fecha de Liquidacion Temprana (conforme se define en “Descripcion de las Obligaciones Negociables™). Si la
Serie A ofrecida en la Oferta de Canje Concurrente serd fungible para efectos del impuesto federal sobre la renta de EE.UU. con
las Obligaciones Negociables ofrecidas en el presente dependerade varios factores, y no se puede garantizar que dicha Serie A
ofrecidaen laOfertade Canje Concurrente sea fungibleparatales efectos conlas Obligaciones Negociables ofrecidasen el presente.
Si dicha Serie A ofrecida en la Oferta de Canje Concurrente es fungible para tales efectos con las Obligaciones Negociables
ofrecidas en el presente, la Serie A constituird una tnica serie con las Obligaciones Negociables ofrecidasen el presente, se les
asignaran los mismos nimeros CUSIP e ISIN, y tendran los mismos términos y condiciones. Sin embargo, si la Serie A ofrecida
en la Oferta de Canje Concurrente no es fungible para efectos del impuesto federal sobre la renta de EE.UU. con las Obligaciones
Negociables ofrecidas en el presente, se les asignardn nameros CUSIP e ISIN diferentes. Dicha Oferta de Canje Concurrente solo
esta disponible para los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes, y no podemos predecir si dicha Oferta de Canje
Concurrente se consumara con éxito.

Este Suplemento no constituye una oferta o invitacion paraparticipar de la Oferta de Canje Concurrente y no representa
una oferta para comprar las Obligaciones Negociables Existentes o una solicitud para comprar las Obligaciones Negociables
Existentes.

Linea de Crédito a Plazo Bilateral no subordinada y No Garantizada
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GEMSA esta en negociaciones avanzadas con un grupo de inversores institucionales para suscribir una carta de
compromiso parauna facilidad de crédito a plazo no garantizada por un monto de capital total de hasta US$50 millones. Se espera
que la disponibilidad de esta facilidad finalice con la culminacién exitosa de esta oferta o si esta ofertano se llevaa cabo. En el
caso de que los inversores que proporcionan el compromiso para esta facilidad participen en esta oferta, el compromiso de la
facilidad se reducira délar por délar en funciéndel monto de Obligaciones Negociables adquiridas por dichos inversoresen esta
oferta. Los términos de la facilidad propuesta, si los hubiere, se espera que sean sustancialmente los mismos que los aplicables a
las Obligaciones Negociables (excepto que dicha facilidad no estara garantizada). GEMSA pagara las tarifas habituales en relacion

con el compromiso, la estructuracion y la terminacion de esta facilidad.

Desarrollos Recientes Relacionados con Nuestros Resultados Financieros para los Nueve Meses Finalizados el 30 de
septiembre de 2024

Nuestra informacion financiera y los resultados correspondientes a los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de
2024 aln no estan disponibles a la fecha de este Suplemento. Esperamos finalizar nuestros estados financieros consolidados
correspondientes a los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024 (los "Estados Financieros del 3T2024") después de
que esta oferta haya sido completada, y esperamos informar nuestros resultados trimestrales en el sitio web de GEMSA conforme
a la préactica habitual y de acuerdo con la legislacion aplicable.

Con base en la informacién preliminar disponible a la fecha de este Suplemento, esperamos que nuestros ingresos
consolidados, EBITDA Ajustado consolidado, ingresos de operacidn consolidados, precios de energia y energia despachada en el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, en cada caso reflejados en los Estados Financieros del 3T2024,
sean consistentes con la informacién comparable en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, reflejada en los

estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados incluidos en este Suplemento.

En el trimestre finalizado el 30 de septiembre de 2024, esperamos que nuestros ingresos consolidados, EBITDA Ajustado
e ingresos de operacion consolidados sean de aproximadamente US$84 millones, US$51 millones y US$34 millones,
respectivamente.

La siguiente tabla presenta una breve descripcion de las plantas de energia que operamos para los periodos indicados:
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Factor de
Disponibilida Factor de
d mediaenlos  Disponibilida
nueve meses d media en los

finalizados seis meses
Capacidad al 30 de finalizados Marco Regulatorio
Instalada septiembre de  al 30 de junio Ventas de Capacidad de
Propietario Central Térmica (MW)@ 20249 de 2024® Generacidn Existente
Resolucion SEE 220/2007
Energia Plus
Central Térmica Energia Base
GEMSA Modesto Maranzana®) 404 97% 95% Resolucion SEE 287/2017
Central Térmica Resolucion SEE 220/2007
GEMSA Independencia 220 93% 94% Resolucion SEE 21/2016
Resolucion SEE 21/2016
GEMSA Central Térmica Ezeiza 304 97% 97% Resolucion SEE 287/2017
Resolucion SEE 220/2007
GEMSA Central Térmica Riojana 90 96% 96% Energia Base
GEMSA Generacion Frias 60 76% 89% Resolucion SEE 220/2007
CTR Central Térmica Roca 190 91% 86% Resolucion SEE 220/2007
Central Térmica
AESA Timbues 170 100% 100% Resolucién SEE 21/2016
Central Térmica Arroyo
GELI Seco® 108 NA% NA% Resolucion SEE 287/2017
Energia Plus
Solalban® Solalban Energia 120 46% 47% Consumo propio®
GMOP Petroperu 100 NA% NA% Segln honorarios
Total 1.766
(1) Tenemos una participacion del 42% en Solalban. EI 58% restante es propiedad de Unipar Indupa S.A.
(2) El Factorde Disponibilidad (relevante principalmente para la venta de nuestra capacidad disponible bajo la Resoluciéon SE
220/2007, Resolucién SEE 21/2016 y Energia Base) se calcula como elntimero de horas disponibles por las horas del periodo
(es decir, el porcentaje de horas que una planta de generacién de energia esta disponible para generar electricidad en el
periodo relevante, ya sea que la unidad realmente sea despachada o utilizada para generar energia).
(3) Una parte de la electricidad generada por esta planta se vende directamente a Unipar Indupa S.A.l.C., nuestro socio en la
empresa conjunta, sin estar bajo un marco regulatorio especifico. Ver "Negocios—Nuestras Plantas de Energia—Solalban
Energia."
(4) Desde noviembre de 2023, se retiraron 30 MW de la Central La Banda bajo elmarco regulatorio de Energia Base. La planta
tuvo un Factor de Disponibilidad promedio del 83% para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023.
(5) El proyectoen Modesto Maranzana iniciara operacionesen noviembre de 2024, cuando la turbina de vaporde 67 MW entre
en funcionamiento.
(6) El proyectoen Arroyo Seco inicié operacionesen septiembre de 2024 con el ciclo abierto (108 MW). Se espera que el ciclo

de cogeneracion (25 MW) comience sus operaciones en enero de 2025.

La informacionanterior se basa en nuestras estimaciones razonablesy en lainformacion preliminar disponible en lafecha
del presente Suplemento. Las revisiones internas, los procedimientosy las autorizaciones necesarias para completar nuestros
estados financieros del 3T2024 estan en curso en la fecha del presente Suplemento. Por lo tanto, no podemos ofrecer ninguna
garantia de que nuestra situacion financiera combinada real y los resultados que se reflejaran en nuestros Estados Financieros del
3T2024 seran coherentes con los reflejados al 30 de junio de 2024, o que nuestra situacion financiera combinada y los resultados
que se reflejaran en nuestros Estados Financierosdel 3T2024 (o la percepcion del mercado de dicha situacion financieray resultados
consolidados) no afectaran negativamente a los precios de cotizacion de nuestros valores negociables, incluidos las Obligaciones

Negociables.
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El siguiente es un resumen breve de ciertos términos de esta oferta. Para una descripcion mas completa de los términos de las

LA OFERTA

Obligaciones Negociables, ver “Descripcion de las Obligaciones Negociables” en este Suplemento.

Co-Emisoras....................

Garantes

DescripCion .........c.ceeu....

Monto de Emision...........

INtEresesS.......cvvvvvvevveeennnns

Precio de Emision............

Fecha de Vencimiento.....

Amortizacion del Capital

Generacion Mediterranea S.A. y Central Térmica Roca, S.A., cada
una, una sociedad anénima debidamente constituida bajo ley
Argentina.

Albanesi Energia S.A., una sociedad anénima constituida bajo ley
Argentina, y cualquier otra Subsidiaria Restringida significativa
segun el significado de la Regulacion S-X y otros garantes en la
medida en que garanticen ciertas deudas.

Obligaciones negociables garantizadas no subordinadas a una tasa
de interés del 11,000% con vencimiento en 2031.

Las Obligaciones Negociables, junto con las Serie A, seran emitidas
por hasta el monto nominal remanente bajo el Programa. El valor
nominal definitivo de las Obligaciones Negociables sera
determinado con anterioridad a la Fecha de Emisién y sera
informado mediante la publicacion de un aviso complementario al
presente Suplemento (el “Aviso de Resultados”), que se publicard el
mismo dia en que finalice el Periodo de Adjudicacion (conforme se
define mas adelante) en el Boletin Diario de la BCBA, en la AIF, en
la pagina web del MAE y en la pagina web de las Co-Emisoras
(www.albanesi.com.ar).

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa de
interés fija del 11,000% nominal anual, semestralmente por periodo
vencidos el 1 de mayo y el 1 de noviembre de cada afio, a partir del
1 de mayo de 2025.

El precio de emision de las Obligaciones Negociables sera
determinado por las Co-Emisoras con anterioridad a la Fecha de
Emision e informado a través del Aviso de Resultados. Dicha
determinacién sera efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento de colocacion y adjudicacion de las Obligaciones
Negociables detallado en la seccion “Plan de Distribucion™ del
presente Suplemento.

1 de noviembre de 2031 (la “Fecha de Vencimiento”).

El capital de las Obligaciones Negociables se pagara en 12 cuotas
consecutivas en cada Fecha de Pago especificada en la tabla a
continuaciony finalizando en la Fecha de Vencimiento (cada una,
una “Fecha de Amortizacion”). Los pagos programados del capital
de las Obligaciones Negociables en cada Fecha de Amortizacion
seran por un monto igual al porcentaje del monto de capital original
de las Obligaciones Negociables emitidas en la Fecha de Emision
establecido a continuacion frente a la Fecha de Amortizacion
correspondiente (ajustado tras el rescate o recompra parcial de las
Obligaciones Negociables o laemision de Obligaciones Negociables
adicionales):

Fecha de Porger;taje 4 Fecha de Porper;taje del

Amortizacion  Saptal 8 amortizacion | cepital a
amortizar amortizar()

1 de mayo de o 1 de mayo de o

2026 1,5% 2029 11,0%
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Colateral

1 de noviembre

1 de noviembre

de 2026 1.5% de 2029 11.0%
;02d7e mayo de 2.5% éos%e mayo de 11,0%
ée ggzgoviembre 2,5% ée ggsgoviembre 11,0%
;ozdge mayo de 7.5% ;03dle mayo de 11,0%
1 de noviembre 7.5% Fecha de 22,0%

de 2028

Vencimiento®?

(1) Sujeto a reduccidn de manera proporcional por cualquier
disminucién en los montos de capital pendientes como
resultado de cualquier prepago parcial del capital de las
Obligaciones Negociables de conformidad con ‘“-Rescate
Opcional” u otras recompras de las Obligaciones Negociables,
en la medida en que dichas Obligaciones Negociables sean
canceladas. Sujeto a un aumento proporcional por cualquier
incremento en los montos de capital pendientes como resultado
de la emision de Obligaciones Negociables Adicionales.
Cualquier calculo de la cuota de capital se redondeara al d6lar
estadounidense entero mas proximo.

(2) La ultima cuota de capital, en cualquier caso, sera igual al
saldo total pendiente de capital de las Obligaciones Negociables
en ese momento.

Délares Estadounidenses.

La obligacion de las Co-Emisoras de pagar el capital, intereses y
Montos Adicionales adeudados bajo las Obligaciones Negociables y
el Contrato de Emision de las Obligaciones Negociables estara
inicialmente garantizada por un gravamen de primera prioridad
sobre:

(i) el Colateral de Timbues, que consiste en:

(@) una cesion fiduciaria con fines de garantia,
regidapor la ley argentina, otorgada conforme al
Contrato de Fideicomiso en Garantia (definido
en "Descripcion de las Obligaciones
Negociables"), que cede todos los derechos,
titulos e intereses de AESA para recibir
cualquier montoy crédito respecto a los créditos
bajo los Contratos Cedidos de Timbues
(definidos en "Descripcion de las Obligaciones
Negociables").

(b) una prenda con registro, regido por ley
argentina, conforme al Contrato de Prenda de
Timbules (definido en "Descripcion de las
Obligaciones Negociables"), que otorga un
derecho de garantia en primer grado de
privilegio sobre los Equipos de Timbues
(definido en "Descripcién de las Obligaciones
Negociables™);

(i) todas las acciones de AESA conforme al Contrato de
Prenda de Acciones (definido en "Descripcionde las
Obligaciones Negociables"), el cual se extinguira
automaticamente al consumarse la Fusion de AESA.

Para mdas informacion ver “Descripcion de las Obligaciones
Negociables — Colateral.”
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Colateral Potencial

Ademas, la obligacion de las Co-Emisoras de pagar el capital e
intereses, incluidos los Montos Adicionales, adeudados bajo las
Obligaciones Negociables, estara garantizado de la siguiente manera
(dicho colateral se denomina en este documento como el "Colateral

Potencial"):

0]

(i)

(iii)

(iv)
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tan pronto como searazonablemente posible, pero no
mas alla de 60 dias después de la liberacién del
Equipo de Ciclo Simple de Ezeiza, del CCEE Ezeiza
1y del CCEE Ezeiza 2 (cada uno, segun se define en
"Descripcion de las Obligaciones Negociables™) del
Gravamen que garantiza las Obligaciones
Negociables Garantizadas:

(a) una cesién fiduciaria con fines de garantia, regida
por la ley argentina, otorgada conforme al Contrato
de Fideicomiso en Garantia, que cede todos los
derechos, titulos e intereses de GEMSA para recibir
cualquier monto y crédito con respecto a los créditos
bajo el CCEE Ezeiza 1y el CCEE Ezeiza 2,y

(b) una prenda con registro, regido por la ley
argentina, conforme al Contrato de Prenda de Ezeiza
(segun se define en "Descripcion de las Obligaciones
Negociables"), que otorga un derecho de garantia en
primer grado de privilegio sobre el Equipo de Ciclo
Simple de Ezeiza (segun se define en "Descripcion de
las Obligaciones Negociables").

tan pronto como searazonablemente posible, pero no
masalla de 60 diasdespuésde laliberacién del CCEE
Ezeiza 3 (segun se define en "Descripcion de las
Obligaciones Negociables™) del Gravamen que
garantiza cierta deuda asumida por GEMSA de
conformidad con su programa global de obligaciones
negociables en Argentina, una cesion fiduciaria con
fines de garantia, regida por la ley argentina,
conforme al Contrato de Fideicomiso en Garantia,
que cede todos los derechos, titulos e intereses de
GEMSA para recibir cualquier suma y crédito con
respecto a los créditos bajo el CCEE Ezeiza 3;

tan pronto como searazonablemente posible, pero no
mas alla de 60 dias después de la liberacion del
Equipo de Frias (segun se define en "Descripcion de
las Obligaciones Negociables™) del Gravamen que
garantiza las Obligaciones Negociables
Garantizadas, una prenda con registro conforme al
Contrato de Prenda de Frias, que otorga un derecho
de garantia en primer grado de privilegio sobre el
Equipo de Frias (segun se define en "Descripcion de
las Obligaciones Negociables");

tan pronto como searazonablemente posible, pero no
masalla de 60 dias despuésde laliberacion del CCEE
Independencia (segun se define en "Descripcion de
las Obligaciones Negociables™) del Gravamen que
garantiza las Obligaciones Negociables
Garantizadas, una cesion fiduciaria con fines de
garantia, regida por la ley argentina, otorgada
conforme al Contrato de Fideicomiso en Garantia,



Montos Adicionales

v)

que cede todos los derechos, titulos e intereses de
GEMSA para recibir cualquier suma y crédito con
respecto a los créditos bajo el CCEE Independenci;

y

tan pronto como searazonablemente posible, pero no
mas alld de 60 dias después de la liberacion del
Equipo de Ciclo Simple de Maranzanadel Gravamen
que garantiza las Obligaciones Negociables
Garantizadas, una prenda con registro conforme al
Contrato de Prenda de Maranzana, que otorga un
derecho de garantia en primer grado de privilegio
sobre el Equipo de Ciclo Simple de Maranzana
(segun se define en "Descripcion de las Obligaciones
Negociables").

Para més informacién, ver "Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Colateral."

Las Obligaciones Negociables seran:

obligaciones conjuntas y solidarias de las Co-Emisoras;
obligaciones garantizadas solidariamente por el Garante;

garantizadas por un Gravamen en primer grado de
privilegio sobre el Colateral (segin se define en
“Descripcion de las Obligaciones Negociables™);

en la medida que no estén garantizadas por el Colateral,
tendran igual rango de pago con toda otra deuda senior
existente y futura de las Co-Emisoras, excepto en el caso
de determinadas obligaciones que reciben un trato
preferente por ley o por aplicacién de la ley;

tendran un rango superior en derecho de pago respecto de
todadeudano garantizaday subordinada existente y futura
de las Co-Emisoras, si la hubiera;

estaran subordinadas de manera efectiva a toda deuda
existente y futura de las Co-Emisoras que esté garantizada
con bienes que no garanticen las Obligaciones
Negociables, en su caso, en la medida del valor de los
activos que garanticen dicha deuda; y

estaran estructuralmentesubordinadas atodadeuday otras
obligaciones existentes y futuras (incluyendo cuentas por
pagar comerciales), en su caso, de las subsidiarias de cada
unade las Co-Emisorasy del Garante que no proporcionen
una Garantia sobre las Obligaciones Negociables (segin
se define en “Descripcion de las Obligaciones
Negociables™).

Al 30 de junio de 2024, ajustado por la emisidn de US$400 millones
de obligaciones negociables garantizadas por GEMSA y AESA,
GEMSA y sussubsidiarias consolidadas tenian US$1.626,4 millones
de deuda pendiente, de los cuales (i) US$1.015,3 millones
correspondian a deuda garantizada, (ii) US$219,6 millones
correspondian a deudade las subsidiarias de GEMSA, y (iii) AESA
tenia US$270,9 millones de deuda pendiente.

Ver “Descripcion de las Obligaciones Negociables—General.”

Todos los pagos realizados por o en nombre de las Co-Emisoras,
cualquier Garante (segun se define en “Descripcion de las
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Rescate Opcional

Obligaciones Negociables) o un sucesor de los mismos (cada uno,
un “Pagador”) bajo, o con respecto a, las Obligaciones Negociables
o las Garantias de las Obligaciones, seglin corresponda, se realizaran
libres de, y sin retencién o deduccién por, 0 en concepto de,
cualquier Impuesto presente o futuro (segin se define en
“Descripcion de las Obligaciones Negociables”) impuesto,
establecido, recaudado o evaluado por o en nombre de Argentina o
cualquier otra Jurisdiccién Fiscal Relevante (segin se define en
“Descripcién de las Obligaciones Negociables”), a menos que la
retencion o deduccion de dichos Impuestos sea requerida por la ley
0 por su interpretacion o administracion. En tal caso, sujeto a ciertas
excepciones, el Pagador pagara los montos adicionales que sean
necesarios para que los montos netos recibidos por los Tenedores de
las Obligaciones Negociables, después de dicha retencién o
deduccion (incluyendo cualquier retencion o deduccion de dichos
montos adicionales), con respecto a dichos Impuestos, sean
equivalentes a los montos que cada Tenedor habria recibido en
ausencia de dicha retencion o deduccién. Ver “Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Montos Adicionales.”

Excepto por lo establecido a continuacion, las Obligaciones
Negociables no son rescatables a opcion de las Co-Emisoras.

En cualquier momento, y en diferentes ocasiones antes del 1 de
noviembre de 2026 (la “Fecha de Rescate”), las Co-Emisoras
tendran el derecho, a su opcion, de rescatar cualquier parte o la
totalidad de las Obligaciones Negociables a un precio de rescate
equivalente almayorde (1) el 100,0% del monto de capital de dichas
Obligaciones Negociables a ser rescatadas, y (2) el valor presente en
dicha fecha de rescate de (i) el precio de rescate de dichas
Obligaciones Negociables a la Fecha de Rescate (dicho precio de
rescate se encuentra en la tabla bajo “Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Rescate Opcional—Rescate Opcional
en o después de la Fecha de Rescate”) mas (ii) todos los pagos de
intereses requeridos hasta la Fecha de Rescate sobre dichas
Obligaciones Negociables (excluyendo los intereses devengados
pero no pagados hasta lafechade rescate),en cada caso, descontados
a la fecha de rescate sobre una base semestral (suponiendo un afio de
360 dias compuesto por doce meses de 30 dias) a la Tasa del Tesoro
mas 50 puntos basicos, mas, en cada caso, Montos Adicionales y los
intereses devengadosy no pagados, siloshubiera, sobre el capital de
dichas Obligaciones Negociables hasta, pero excluyendo, lafecha de
rescate (sujeto al derecho de los Tenedoresregistradosen la fecha de
registro correspondiente para recibir los intereses vencidos en la
Fecha de Pago relevante).

En o después de la Fecha de Rescate, las Co-Emisoras tendran el
derecho, a su opcidn, de rescatar cualquier parte o la totalidad de las
Obligaciones Negociables, a un precio de rescate establecido en la
seccion “Descripcion de las Obligaciones Negociables — Rescate
Opcional — Rescate Opcional en o después de la Fecha de Rescate”,
mas Montos Adicionales (segin se define bajo “Descripcion de las
Obligaciones Negociables”) y los intereses devengados y no
pagados, si los hubiera, hasta (pero excluyendo) la fecha de rescate.

En cualquier momento antes de la Fecha de Rescate, las Co-
Emisoras podran rescatar hasta el 35,0% del monto total de capital
de las Obligaciones Negociables (incluyendo Obligaciones
Negociables Adicionales) con los ingresos en efectivo netos de uno
0 més Eventos de Capital (segin se define en “Descripcion de las
Obligaciones Negociables™) a un precio de rescate de 111% del
capital de las Obligaciones Negociables, més los Montos
Adicionalesy los intereses devengadosy no pagados, si los hubiera,
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Rescate Opcional por Cambios en Retenciones
Impositivas.................

Evento de Cambio de Control............ccccvvvveeiiiinns

Ciertos Compromisos

hasta (pero excluyendo) la fecha de rescate; siempre y cuando, al
menos el 65% del monto total original de capital de las Obligaciones
Negociables (incluido dicho porcentaje de cualquier Obligacion
Negociable Adicional) permanezca en circulacién inmediatamente
después de dicho rescate (excluyendo cualquier Obligacion
Negociable en tenencia de las Co-Emisoras o cualquiera de sus
Subsidiarias). Cualquier rescate debera realizarse dentro de los 90
dias posteriores a la fecha de cierre del Evento de Capital
correspondiente.

En relaciéon con cualquier oferta de compra o canje de las
Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién, cualquier
Oferta de Cambio de Control o cualquier Oferta de Venta de
Activos), si los Tenedores de al menos el 90% del monto total de
capital de las Obligaciones Negociables en circulacion presentan
vélidamente o canjean y noretiran dichas Obligaciones Negociables
en dicha oferta de compra o canje, y las Co-Emisoras, o cualquier
tercero que realice dicha oferta de compra en lugar de las Co-
Emisoras, compran o aceptan para canje, segin corresponda, todas
las Obligaciones Negociables presentadas o canjeadas validamente
y noretiradas pordichos Tenedores, las Co-Emisoras o dicho tercero
tendran el derecho, después de dicha fecha de compra, con un aviso
de al menos 10 y no mas de 60 dias de antelacion, dado no méas de
30 dias después de dicha compra o fecha de canje, de rescatar
cualquier Obligacion Negociable que permanezcaen circulacion, en
su totalidad pero no en parte, a un precio igual al precio (excluyendo
cualquier pago por presentacion anticipada) ofrecido a cada otro
Tenedor de Obligaciones Negociables en dicha oferta de comprao,
en el caso de una oferta de canje, en canje por la consideracién
equivalente proporcionada al Tenedor participante (sujeto a
cualquier procedimiento aplicable de DTC con respecto a las
Obligaciones Negociables en forma global), més, en la medida en
que no esté incluido en el pago de la oferta de compra o la
contraprestacion de canje, los intereses devengados y no pagados, si
los hubiera, hasta (pero excluyendo) la fecha de rescate y todos los
Montos Adicionales, adeudados, si los hubiera.

Ver “Descripcion de las Obligaciones Negociables—Rescate
Opcional”.

Podremos rescatar las Obligaciones Negociables, en su totalidad,
pero no en parte, a un precio equivalente al 100% del monto de
capital en circulacién, mas los intereses devengados y no pagados, si
los hubiera, hasta (pero excluyendo) la fecha de rescate, junto con
cualquier monto adicional, en caso de ocurrir ciertos eventos fiscales
especificos.

Ver “Descripcion de las Obligaciones Negociables—Rescate
Opcional—Rescate Opcional por Cambios en Retenciones
Impositivas.”

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control (segin se
define en “Descripcion de las Obligaciones Negociables™),
estaremos obligados a ofrecer la compra de las Obligaciones
Negociables en circulacidn a un precio equivalente al 101% de su
monto de capital, mas los intereses devengados y no pagados, si los
hubiera, hasta (pero excluyendo) la fecha de compra. Ver
“Descripcion de las Obligaciones Negociables—Evento de Cambio
de Control.”

Emitiremos nuestras Obligaciones Negociables bajo el Contrato de
Emisidn de las Obligaciones Negociables. El Contrato de Emision
de las Obligaciones Negociables, entre otras cosas, nos exigira
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Eventos de Incumplimiento ............ccccoovievieiinnnne

Obligaciones Negociables Adicionales...................

Forma

DenoMINACION.........covveeiirieeiciie e

Listado

proporcionar ciertos informes a los tenedores y limitard nuestra
capacidad y la de nuestras subsidiarias restringidas para:

e incurrir en deudas adicionales;

e pagar dividendos o realizar distribuciones, recomprar o
redimir acciones;

e  prepagar, redimir o recomprar ciertas deudas;

e  otorgar préstamos e inversiones;

e vender activos;

e asumir gravamenes;

e celebrar transacciones con afiliadas;

e celebraracuerdos que restrinjan la capacidad de nuestras
subsidiarias restringidas para pagar dividendos; y

e consolidarse, fusionarse o vender la totalidad o
sustancialmente todos nuestros activos.

Estos compromisos estaran sujetos a una serie de excepciones y
calificaciones. Para mas detalles, ver “Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Ciertos Compromisos.”

Si, después de la fecha de emision, las Obligaciones Negociables
logran una calificacion de Grado de Inversion (segln se define en
“Descripcion de las Obligaciones Negociables™), ciertos
compromisos bajo el Contrato de Emision de las Obligaciones
Negociables dejaran de aplicarse a las Obligaciones Negociables.
Ver “Descripcion de las Obligaciones Negociables—Ciertos
Compromisos—Suspension de Ciertos Compromisos”.

Para un andlisis de los eventos que permitiran laaceleraciéndel pago
del capital y los intereses devengados de nuestras Obligaciones
Negociables, ver “Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Eventos de Incumplimiento.”

Sujeto a los compromisos contenidos en el Contrato de Emisidn de
las Obligaciones Negociablesy laautorizacion previade laCNV (en
la medida en que sea requerida), podremos emitir Obligaciones
Negociables adicionales (“Obligaciones Negociables Adicionales”)
bajo el Contrato de Emisién de las Obligaciones Negociables con
términos y condiciones idénticos a las Obligaciones Negociables,
excepto por la fecha de emision, el precio de emisién inicial y la
fecha del primer pago de intereses; siempre que las Obligaciones
Negociables Adicionales no tengan el mismo nimero CUSIP o ISIN
que las Obligaciones Negociables, a menos que dichas Obligaciones
Negociables Adicionales sean fungibles con las Obligaciones
Negociables para efectos fiscales federales en EE.UU. Las
Obligaciones Negociables y las Obligaciones Negociables
Adicionales, si las hubiera, seran tratadas como una sola serie para
todos los propdsitos bajo el Contrato de Emisidn de las Obligaciones
Negociables, y los tenedores de Obligaciones Negociables
Adicionales tendran el derecho a votar junto con los tenedores de las
Obligaciones Negociables como una sola clase bajo el Contrato de
Emisidn de las Obligaciones Negociables para todos los propositos,
incluyendo exenciones y enmiendas. Ver “Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Obligaciones Negociables
Adicionales.”

Las Obligaciones Negociables se emitiran inicialmente en la forma
de una o mas obligaciones globales sin cupones de intereses,
registradas a nombre de DTC o su designado. Las Obligaciones
Negociables se emitiran en denominaciones minimas de US$1,00y
multiplos enteros de US$1,00 por encima de dicho monto.

Hemos presentado una solicitud para listar las Obligaciones
Negociables en la BYMA y negociar las Obligaciones Negociables
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Destino de losfondos...............ccoviiiiiiiinn,

Ley Aplicable..........cccoooviiiiiiiiii e

JUFISAICCION. ...

Ciertas Consideraciones
AFgeNntiNaS. ......ooiieeiiiiie e

Fiduciario de las Obligaciones Negociables, Coagente
de Registro, Agente de Transferenciay Agente de

Pago

en el MAE. No podemos asegurar que estas solicitudes sean
aceptadas y mantenidas.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables seran aplicadosal repago y/o refinanciaciénde nuestras
Deuda existente y a capital de trabajo, de conformidad con el
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y otras
regulaciones aplicables en Argentina.

Tanto el Contrato de Emision de las Obligaciones Negociables, el
Acuerdo de Acreedores como las Obligaciones Negociables estaran
regidos por las leyes del Estado de Nueva York; con la salvedad de
que todos los asuntos relacionados con la debida autorizacion,
incluyendo la autorizacion de la CNV para la oferta piblica de las
Obligaciones Negociables en Argentina, y los asuntos relacionados
con la oferta publica en Argentina y los requisitos legales necesarios
para que las Obligaciones Negociables califiquen como
“obligaciones negociables simples no convertibles en acciones” bajo
la ley argentina, asi como las asambleas de los Tenedores, incluidos
quoérums, mayorias y requisitos de convocatoria, estaran regidos por
la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Sociedades y/u otras
leyes y regulaciones argentinas aplicables. El Contrato de
Fideicomiso en Garantia y los Contratos de Prenda descritos bajo el
titulo “Descripcion de las Obligaciones Negociables” estaran regidos
por la ley argentina. Ver “Descripcion de las Obligaciones
Negociables” de este Suplemento.

Nos someteremos irrevocablemente a la jurisdiccién no exclusiva de
cualquier tribunal estatal o federal ubicado en el Borough de
Manhattan, Ciudad de Nueva York, Estados Unidos de América, y a
cualquier tribunal argentino ubicado en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina. No obstante lo anterior, de acuerdo conel
articulo 46 de la Ley 26.831, los tenedores de las Obligaciones
Negociables podrdn someter disputas relacionadas con las
Obligaciones Negociablesalajurisdiccion no exclusivadel Tribunal
de Arbitraje General de la BCBA (Bolsa de Comercio de Buenos
Aires) o a los tribunales ordinarios en materia comercial.

Las Obligaciones Negociables constituirin “obligaciones
negociables simples no convertibles en acciones” bajo, y seran
emitidas de conformidad con, y en cumplimiento de todos los
requisitos establecidos en, y tendran derecho a los beneficios
establecidos y estaran sujetas a, los requisitos procesales
establecidos en la Ley de Obligaciones Negociables, segun ha sido
modificada, entre otras, por la Ley de Financiamiento Productivo, la
Ley de Mercado de Capitales, lasNormasde la CNV'y cualquier otra
ley ylo regulacion aplicable de la Republica Argentina. Las
Obligaciones Negociables se ofreceran de conformidad con los
términos y condiciones aprobados por nuestros directorios el 9 de
octubre de 2024 y segln lo establecido en el Prospecto. El Prospecto
fueautorizadoporla CNV mediante laResolucién N° RESFC-2017-
18947-APN-DIR#CNV, de fecha 26 de septiembre de 2017, la
Resolucion N° RESFC-2019-20111-APN-DIR#CNV de fecha 8 de
marzo de 2019, la Disposicion N° DI-2020-43-APNGE# CNV de
fecha 10 de septiembre de 2020, la Disposicion N° DI1-2021-3-APN-
GE#CNV de fecha 23 de febrero de 2021, la Disposicién N° DI-
2022-28-APN-GE#CNV de fecha2 de junio de 2022, la Disposicién
N° DI-2023-31-APN-GE#CNV de fecha 5 de julio de 2023y la
Disposicion N° DI-2024-11-APN-GE#CNV de fecha23 de febrero
de 2024.

The Bank of New York Mellon
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Representante del Fiduciario de las Obligaciones
Negociables en Argentina, Agente de Registro Local,

Agente de Transferencia y Agente de Pago............

Agente de la Garantia y Fiduciario de
Obligaciones Negociables..................

Restricciones a la Transferencia...........cccccooeevinns

Factores de RI€SgO0 .......ccovvvrviiiienieniiece e

Oferta de Canje Concurrente

Nudmeros CUSIP e ISIN

Banco Santander Argentina S.A.

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Las Obligaciones Negociables no han sido y no seran registradas
bajo la Ley de Titulos Valores ni las leyes de valores de ningln
estado de los Estados Unidos y estan sujetas a ciertas restriccionesa
la transferencia y reventa. Ver “Restricciones a la Transferencia.”

Se debera considerar con atencién toda la informacién contenida en
el presente Suplemento y, en particular, se debe evaluar los riesgos
descriptos en la seccion “Factores de Riesgo.”

GEMSA y CTR, como co-emisoras, y AESA, como garante, tienen
también la intencion de emitir la Serie A en relacién con la oferta
para canjear las Obligaciones Negociables Existentes (conforme se
define en el Suplemento de Oferta de Canje y Solicitud de
Consentimiento) por la Serie A de conformidad con el Suplemento
de Canjey Solicitud de Consentimiento, que se estima ocurraen o
alrededor de la Fecha de Liquidacion Temprana (conforme se define
en “Descripcion de las Obligaciones Negociables™). Si la Serie A
ofrecidaen la Ofertade Canje Concurrentesera fungible paraefectos
del impuesto federal sobre la renta de EE.UU. con las Obligaciones
Negociables ofrecidas en el presente dependera de varios factores, y
no se puede garantizar que dicha Serie A ofrecidaen la Oferta de
Canje Concurrente sea fungible para tales efectos con las
Obligaciones Negociables ofrecidas en el presente. Si dicha Serie A
ofrecida en la Oferta de Canje Concurrente es fungible para tales
efectos con las Obligaciones Negociables ofrecidas en el presente, la
Serie A constituird una unicaserie con las Obligaciones Negociables
ofrecidasen el presente, se lesasignaran los mismos nimeros CUSIP
e ISIN, y tendran los mismos términos y condiciones. Sin embargo,
si la Serie A ofrecida en la Oferta de Canje Concurrente no es
fungible para efectos del impuesto federal sobre la renta de EE.UU.
con las Obligaciones Negociables ofrecidas en el presente, se les
asignaran nimeros CUSIP e ISIN diferentes. Dicha Oferta de Canje
Concurrente solo esta disponible para los tenedores de Obligaciones
Negociables Existentes, y no podemos predecir si dicha Oferta de
Canje Concurrente se consumara con éxito.

Seran informados en el Aviso de Resultados.
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RESUMEN DE LA INFORMACION FINANCIERA Y OPERATIVA

Las siguientes tablas presentan un resumen de la informacidn financieray operativa combinada de GEMSA y sus
subsidiarias, asi como de AESA, para cada uno de los periodos indicados. Esta informacion debe leerse junto con, y esta calificada
en su totalidad por referencia a, los estados financieros combinados incluidos en este Suplemento, asi como la informacion incluida
en las secciones “Presentacion de Informacion Financiera y Otra Informacion” y “Andlisis y Resefia de la Gerencia sobre la

Situacion Financiera y Resultados de Operaciones” de este Suplemento.

Informacién Financiera Combinada de GEMSA, sus Subsidiarias y AESA

La siguiente informacidn financieracombinada al 31 de diciembre de 2021, 2022y 2023 ha sido derivada de los estados
financieros anuales combinados auditados de 2023, incluidos en este Suplemento. La informacién financieracombinada interina
al 30 de junio de 2024 y parael periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 hasido derivada de los estados financieros
combinados condensados interinos no auditados. Los resultados operativos combinados parael periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2024 no son necesariamente indicativos de los resultados que se esperan para el afio que terminael 31 de diciembre

de 2024.

ESTADO COMBINADO DE
RESULTADOS INTEGRALES

(US$ en miles, excepto por accion)
Ingresos por ventas

COSt0S de VENTAS......ovviiieeiieiciiesiceee e
Utilidad bruta..........cccoooeiiiei
Gastos de VENTa.......cccvvververeiienieec
Gastos administrativos...........coccevvverieinnenne
Otros ingresos OPerativos...........cocvevverennns
Otros gastos OPerativos..........ccocveververneninns
Deterioro de activosfinancieros..................
Resultado operativo............ccccvveiviieeccnnnn,
Ingresos fiNanCieros.........cccccvvvveeiviveeeciieeeens
Gastos fiNaNCIeroS.........cooveveiiieiieeiie e
Otros resultados financieros............c.ccoovevnene
Resultados financieros, netos......................
(Pérdida) de intereses en asociadas................
Utilidad/(pérdida) antes de impuestos........
Impuesto a las ganancias..............c.ccovvevvnenne.

Resultado (pérdida) de las operaciones
continuas del afio/periodo..............c..c......

(Pérdida) de operaciones discontinuadas .......
Resultado (pérdida) del afio/periodo..........
Otros Resultados Integrales/(Pérdidas)......

Estos elementos no seran reclasificados bajo
resultados integrales/(pérdidas): ...............
Plan de pensiones........cccccccvvveeiiveecciineeennne,
Impacto en el Impuesto a las Ganancias - Plan
de benefiCios.......ccovvinininiiiiiicc
Cambio en la tasa del Impuesto a las
Ganancias - Revalorizacion de propiedades,
plantay equUip0......cccovveriierieiie e

Estos elementos serén reclasificados bajo
resultados integrales/(pérdidas): ...............

Para los afios terminados el 31 de

Para los periodos de 6
meses terminados el 30 de

diciembre de junio de
2021 2022 2023 2023 2024
(Auditados) (No auditados)

276.761 267.453 256.355 129.727 142.229
(120.515) (131.431) (139.821) (70.721) (74.431)
156.246 136.022 116.534 59.006 67.798
(1.453) (1.479) (705) (295) (636)
(12.385) (17.570) (18.601) (9.452) (9.031)
6 7.347 167 104 253
— (62) (97) (28) (34)
— — — — (12.754)
142.414 124.258 97.298 49.335 45.596
10.804 14.271 24.347 13.839 8.774
(106.504) (98.715) (134.001) (56.597) (100.585)
(42.969) (51.456) (21.508) (22.877) (99.202)
(138.669) (135.900) (131.162) (65.635) (191.013)
(477) (725) (1.151) (449) (209)
3.268 (12.367) (35.015) (16.749) (145.626)
115.505 11.686 (6.312) (1.225) (16.230)
118.773 (681) (41.327) (17.974) (161.856)
(1.304) (4.362) — — —
117.469 (5.043) (41.327) (17.974) (161.856)
9) (147) (27) — —
3 52 10 — —
(22.804) — — — —
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ESTADO COMBINADO DE
RESULTADOS INTEGRALES
(US$ en miles, excepto por accion)

Diferencias de conversion de subsidiarias y
AS0CIAAAS. ...

Otros resultados integrales/(pérdidas) de
operaciones  continuas para el
ARO/PEriodO......ccveercieciece e

Otros resultados integrales/(pérdidas) de
operaciones discontinuas ............c.cccvevineans

Otros resultados integrales/(pérdidas) para
el afo/periodo ...

Resultado integral/(pérdida) para el
afo/Periodo........cooviierieiiie

(Pérdida)/Resultado para el afio/periodo
atribuible a:

Propietarios del Grupo.........ccccccevveeiiivreennnen.
Intereses no controlantes.............cccccevverenen.

(Pérdida)/Resultado para el afio/periodo
atribuible a los propietarios del Grupo:

Operaciones Continuas..........ccceeevvreesiveeennns
Operaciones discontinuas ............cccveeeviveeenns

Comprehensive (loss)/income for the year /
period attributable to:

Propietarios del Grupo.........ccccccovveeviivreennnnn,
Intereses no controlantes.............cccccevvereenen.

Resultado integral/(pérdida) para el
afio/periodo atribuible a los propietarios
del Grupo:

Operaciones CoNtinUas..........ccvevveevveiiveennnne.
Operaciones discontinuas ..............ccceevvveennen.

(Pérdidas)/ganancias por acciénatribuibles
a los propietarios del Grupo:

Ganancia béasica y diluida por accién de
Operaciones continuas...........ccceevvveeervnesnn

Pérdida basica y diluida por accién de
operaciones discontinuas ...............ccvevvneans

(Pérdidas)/ganancias basicas y diluidas por
ACCHION ..ot

Para los afios terminados el 31 de

Para los periodos de 6
meses terminados el 30 de

ESTADO COMBINADO DE SITUACION

FINANCIERA

(US$ en miles)

ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, plantay equipo
Inversiones en asociadas

Otras inversiones

Activos por impuestos diferidos, neto

Saldo a favor del Impuesto a las Ganancias, neto

Otros créditos

diciembre de junio de
2021 2022 2023 2023 2024
(Auditados) (No auditados)
1.708 654 (4.079) 673 5.952
(21.102) 559 (4.096) 673 5.952
(30) 186 — — —
(21.132) 745 (4.096) 673 5.952
96.337 (4.298) (45.423) (17.301) (155.904)
113.218 (4.447) (38.098) (17.515) (159.292)
4.251 (596) (3.229) (459) (2.564)
114.457 (303) (38.098) — —
(1.239) (4.144) — _ _
92.984 (3.727) (42.050) (16.868) (153.574)
3.353 (571) (3.373) (433) (2.330)
94.251 240 (42.050) — —
(1.267) (3.967) — — —
0.12 (0.00) (0.04) — —
(0.00) (0.00) — — —
0.12 (0.00) (0.04) (0.02) (0.16)
Al 30 de junio
Al 31 de diciembre de de
2021 2022 2023 2024
(No
(Auditados) auditados)
1.160.222 1.306.880 1.542.465 1.614.778
3.921 4.765 2.183 3.147
1 _ _ _
8.928 19.842 15.089 10.481
33 60 18 21
5.740 12.861 15.432 25.329
35

Ve

-

\



ESTADO COMBINADO DE SITUACION
FINANCIERA

(US$ en miles)

Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Total de activos no corrientes

ACTIVOS CORRIENTES

Inventarios

Saldo a favor del Impuesto a las Ganancias, neto
Otros créditos

Créditos comerciales

Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total de activos corrientes....................

Total de activos........ccceevevveeiiiieeccinnnn,
PATRIMONIO

Capital social.........ccceevvveiiieiiieiic i
Ajuste de capital..........ccoceevviieeiiiineenn,
Capital adicional pagado...............ccccu..
Reserva legal..........ccoovvviiiiniiiiiiin
Reserva facultativa..............ccoceeevvnneennnen,
Reserva especial RG N° 777/18

Reserva de revaluacién t#cnica................
Otros resultados integrales/(pérdidas)......
Resultados acumulados no asignados (pérdidas
acumMuladas) ......cooveveeiiieiieeeeee e
Patrimonio atribuible a los propietarios
Intereses no controlantes......................

Total del patrimonio .............ccceeeveeeenne
PASIVOS

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos por impuestos diferidos...............
OtroS PasiVOS......ccveevveerireiiieesieesieesiieens
Plan de beneficios definido .....................
Préstamos........cccocveveeieenesienee e
Cuentas porpagar.......cccevveeeeeeeivvneneeeenn
Total de pasivos no corrientes...............
PASIVOS CORRIENTES

OtroS PasiVOS. ....ccuveerieeieieiieesiieeniiee e
Pasivos de la seguridad social..................
Plan de beneficios definido .....................
Préstamos........ccooveeervereiienec e
Impuesto a las ganancias, neto.................
Instrumentos financieros derivados..........
Pasivos impositivos ...........cccoverviienicnn
Cuentas por Pagar........ccccecveevverineenneennns
Total de pasivos corrientes....................
Total de pasiVos.........cceevereiieniiicnnns

Total de pasivos y patrimonio...............

Informacién Combinada no NIIF de GEMSA, sus Subsidiarias y AESA

La siguiente tabla concilia nuestro EBITDA Ajustado combinado con nuestro resultado operativo combinado bajo NIIF

para los periodos indicados:

Al 30 de junio

Al 31 de diciembre de de
2021 2022 2023 2024
(No
(Auditados) auditados)

3.882 12.300 — —
1.182.727 1.356.708 1.575.187 1.653.756
4.222 6.465 8.203 10.609
2 — — 1.260
98.110 56.210 32.488 35.872
48.056 55.879 47.304 55.249
84.086 115.900 79.114 65.343
26.941 35.963 42.028 30.131
261.417 270.417 209.137 198.464
1.444.144 1.627.125 1.784.324 1.852.220
11.238 11.238 11.238 11.238
22.356 22.356 22.356 22.356
19.809 19.809 19.809 19.809
898 3.672 4.365 4,721
30.883 96.598 99.075 99.075
48.854 45.378 40.222 39.061
105.186 98.634 90.405 87.755
(317) (155) (170) (170)
33.785 (28.565) (71.079) (221.198)
272.692 268.965 216.221 62.647
13.705 14.157 11.399 10.743
286.397 283.122 227.620 73.390
108.430 107.583 109.127 119.604
12 872 887 81
1.010 1.018 630 954
844.868 833.909 1.005.875 1.103.061
18.745 1.996 4.374 4.478
973.065 945.378 1.120.893 1.228.178
279 982 13.073 8.590
2.621 1.964 1.319 2.967
149 53 18 16
124.143 343.807 378.604 476.048
— — — 130
492 42 — —
6.814 5.076 823 1.666
50.184 46.701 41.974 61.235
184.682 398.625 435.811 550.652
1.157.747 1.344.003 1.556.704 1.778.830
1.444.144 1.627.125 1.784.324 1.852.220
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Para los periodos de 6 meses

Para los afios terminados el 31 de diciembre de terminados el 30 de junio de
2021 2022 2023 2023 2024

(US$ en miles) (Auditados) (No Auditados)
Ingresos operativos............... 142.414 124.258 97.298 49.335 45.596
Depreciacion de propiedades,

plantay equipo..........cc.c....... 48.672 48.668 53.347 25.385 30.165
EBITDA Ajustado (no

auditado) .......ccoovreeiieninnn 191.086 172.926 150.645 74.720 75.761

El EBITDA Ajustado no es una medida financiera segiin NIIF. EI EBITDA Ajustado se incluye en este Suplemento
porque creemos que algunos inversores pueden considerarlo Gtil como una medida adicional de nuestro desempefio financiero y
capacidad para cumplir con nuestras obligacionesde deuda y financiar gastos de capital. EI EBITDA Ajustado no es, y no debe
considerarse, como un sustituto de los ingresos, del flujo de efectivo proporcionado por las operaciones u otras medidas de
desempefio financiero o liquidez bajo NIIF. Debido aque el EBITDA Ajustado no esunamedidabajo NIIFy no todas las empresas
calculan el EBITDA Ajustado de la misma manera, nuestra presentacion de EBITDA Ajustado puede no ser comparable con otros
EBITDA Ajustado o EBITDA presentado por otras empresas.

Otra Informacién Financiera Combinada de GEMSA, sus Subsidiarias y AESA
La siguiente tabla muestra informacién suplementaria combinada seleccionada no NIIF para los periodos indicados.

Al 30 de junio y por
los periodos de seis

Al 31 de diciembre y por los afios meses finalizados en
finalizados en esa fecha,” esa fecha,®

2021 2022 2023 2024
Ao e fhancers nen Y BT s 6.6 891 1021
oD o Al Y g TR a0 190 148 085
Margen de EBITDA Ajustado® ...........cccocvvevirveiiennnnne. 0,69 0,65 0,59 0,53
Indice de liquIdez® .........ccovviiiiiiiiiicc e 1,42 0,68 0,48 0,36
Indice de SOIVENCIA®)..........ccoovieeieeeeeeeeeee e 0,25 0,21 0,15 0,04
Retorno sobre 10s activos®..............ccccccoveiiiiiiii e, 0,41 (0,02) (0,18) (2,21)
Relacion de activos no corrientes a activos totales........... 0,82 0,83 0,88 0,89

@ Calculado como el endeudamiento financiero neto de efectivo y equivalentes de efectivo, dividido por el EBITDA ajustado.

@  Calculado como el EBITDA ajustado dividido por el costo de los intereses financieros. El costo de los intereses financieros
no incluye los intereses devengados en relacién con el endeudamiento incurrido para financiar la adquisicion, construccion o
mejora de propiedades, planta y equipo.

@) Calculado como el EBITDA ajustado dividido por las ventas netas.

@  Calculado como activos corrientes divididos por pasivos corrientes.

®)  Calculado como el patrimonio total dividido por los pasivos totales.

®  Calculado como el resultado neto del ejercicio dividido por el patrimonio total.
(™ No auditado.

Nuestra deuda y pasivos mostrados en la tabla anterior no incluyen nuestro financiamiento de proveedores. Para obtener mas
informacion sobre nuestro financiamiento de proveedores, consulte “Andlisis y Resefia de la Gerencia sobre la Situacion
Financiera y Resultados de Operaciones —Liquidez y Recursos de Capital—Obligaciones Contractuales” y “Resumen—
Desarrollos Recientes.”
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Informacion Operativa Combinada

La siguiente tabla muestra la informacion operativa combinada de GEMSA, sus subsidiarias y AESA para los periodos
indicados.

Al 30 de junio y por los

Al 31 de diciembre y por los afios periodos de seis meses
finalizados en esa fecha, finalizados en esa fecha,

Datos Operativos® 2021 2022 2023 2023 2024
Capacidad instalada total (MW) ..........ccccceveiineiiinennen. 1.520 1.380 1.404 1.404 1.766
Factor de Disponibilidad...............ccooeeiviiiiiiiien, 97% 97% 95% 92% 91%
Generacion (GWH) .......ccccuiiiiiinininiiieeeeeeeeeeeas 3.295 2.988 2.837 1.567 1.574
EBITDA Ajustado (US$ en miles)......ccccceeeververennnnn 191.086 172.926 150.645 74.720 75.761
EBITDA Ajustado Resolucion SE 220/07................... 83.764 58.877 46.907 23.020 23.018
EBITDA Ajustado Resolucién SE 287/2017............ - - - - 5.614
EBITDA Ajustado Resolucion SEE 21/2016............... 93.604 98.322 94.212 47.052 39.209
EBITDA Ajustado Energia PlUs.............ccccovevvinennnnne, 4.448 4.320 5.942 2.916 2.246
EBITDA Ajustado Energia Base............ccccoovveviveirinnnns 2.229 12.838 4.942 2.425 1.684
EBITDA Ajustado Perl..........cccovvveiiieiiiciiiciieeniens 0 0 0 0 2.267
EBITDA Ajustado AESA SPA ........c.cccvvveveeererennnn, 7.041 (1.431) (1.358) (694) 1.722

@ No incluye la capacidad de generacion de 120 MW de la central eléctrica Solalban, en la cual poseemos una participacion del
42%.

38



FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, debe considerar cuidadosamente los riesgos descritos a continuacion
y en el Prospecto, ademas de la otra informacion contenida en este Suplementoy en el Prospecto. También podriamos enfrentar
riesgos e incertidumbres adicionales que actualmente no nos son conocidos, o que, a la fecha de este Suplemento, consideramos
inmateriales, los cuales podrian perjudicar nuestro negocio. Si alguno de estos eventosocurriera, el precio de negociacion de las
Obligaciones Negociables podria disminuir, y podriamos no ser capaces de pagar todo o parte de los intereses o el capital de las
Obligaciones Negociables, y usted podria perder todo o parte de su inversion. En general, usted asume mas riesgo cuando invierte
en valores de emisores en mercados emergentes como Argentina que cuando invierte en valores de emisores en Estados Unidos y
otros mercados desarrollados. La informacion en esta seccion de Factores de Riesgo incluye declaraciones futuras que involucran
riesgos e incertidumbres. Nuestros resultados reales podrian diferir materialmente de aquellos anticipados en las declaraciones
futuras como resultado de numerosos factores, incluidos los descritos en “Declaraciones Futuras”.

Riesgos relacionados con Argentina
Nuestro negocio depende en gran medida de las condiciones macroecondmicas, politicas y sociales en Argentina

Practicamente todas nuestras operaciones, activos e ingresos estan ubicados en o provienen de Argentina y, como
resultado, nuestro negocio depende en gran medida de las condiciones macroeconémicas, politicas y sociales prevalecientes en
Argentina. Los desarrollos en las condiciones econémicas, politicas y sociales en Argentina, y las medidas tomadas por el gobiemo
argentino, han tenido y se espera que contintien teniendo un impacto significativo en nuestro negocio, resultados de operacionesy
condicion financiera. Argentina es un mercado emergente e invertir en mercados emergentes generalmente conlleva riesgos
adicionales. Debe realizar su propia evaluacion sobre Argentinay las condiciones prevalecientes en el pais antes de tomar una
decision de inversidn con respecto a las Obligaciones Negociables.

La economia argentina ha experimentado una significativa volatilidad en las tltimas décadas, caracterizada por periodos
de crecimiento bajo o negativo y altos niveles de inflacion y devaluacién de la moneda, y podria experimentar mas volatilidad en
el futuro. Especificamente, durante los afios 2001 y 2002, Argentina experiment6 una severa crisis politica, econémicay social,
que causé una contraccion econdmica significativay llevéd a cambios radicales en las politicas gubernamentales que afectaron al
sector privado. En respuesta a la crisis economicade 2001y 2002 en Argentina, el gobierno nacional adopt6, entre otras medidas,
la congelacion de los precios de la energia y cambios en el marco regulatorio.

Aunque la economia argentina se ha recuperado significativamente desde la crisis de 2001, sigue siendo inestable y
vulnerable. Segun informacion publicada por el INDEC, el producto interno bruto (“PIB”) real de Argentina para los afios 2021,
2022y 2023 fue de 10,3%, 5,2% y -1,6%, respectivamente. Los analistas proyectaron una variacion del PIB real de 3,8% para
2024, méas baja que el promedio de 2023. A su vez, para 2025 se espera un crecimiento promedio de 3,5%. La encuesta de
expectativas de mercado preparada por el BCRA, publicada el 5 de septiembre de 2024, estima una tasa de inflacion anual del
122,9% para 2024.

El rendimiento de Argentina entérminos de PIB ha dependido en gran medida de los altos preciosde las materias primas,
que son volatiles a corto plazo y estdn mas alla del control del gobierno argentino y del sector privado. Las politicas monetarias y
fiscales implementadas por las principales economias del mundo, como Estados Unidos, China y la Unién Europea, tienen un
efecto en la economia argentina a través de impactos en sus tasas de interés, precios de los commodities y tasas de crecimiento
economico. Como tal, las condiciones econémicas argentinas dependen de una variedad de factores, incluyendo los siguientes: (i)
la produccién doméstica, la demandainternacional y los precios de las principales exportaciones de materias primas de Argenting;
(ii) la competitividad y eficiencia de las industrias y servicios domésticos; (iii) la estabilidad y competitividad del peso argentino
frente a las monedas extranjeras; (iv) la tasa de inflacion; (v) los déficits fiscales del gobierno; (vi) los niveles de deuda publica del
gobierno; (vii) la inversion y financiacion extranjera'y doméstica; y (viii) las politicas gubernamentales y el entorno legal y
regulatorio.

En el frente politico, el 19 de noviembre de 2023, se llevé a cabo una segunda vuelta de las elecciones presidenciales, en
la cualJavier Milei, el candidato del partido “La Libertad Avanza”, fue elegido Presidente de Argentina con el 55,69%de los votos,
asumiendo el cargo el 10 de diciembre de 2023. El nuevo gobierno enfrenta desafios econémicos y sociales significativos,
incluyendo alta inflacion y un déficit fiscal. Ademas, el nuevo gobierno no tiene mayoria ni en el Senado ni en la Camara de
Diputados, contando con 7 de los 72 representantes en el Senadoy 41 de los 257 representantesen la Camara de Diputados, por lo
que necesitara formar alianzas con otras fuerzas politicas para implementar las medidas propuestas. La nueva administracion ha
indicado que tiene la intencion de reducir el gasto estatal y el déficit gubernamental, e implementar politicas favorables a los
negocios, pero no podemos asegurar que podran implementar dichas politicas, considerando que el partido tiene una minoria de
representantes en ambas camaras del Congreso
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En los dias siguientes al cambio de gobierno, el nuevo gobierno introdujo medidas de shock como unadevaluacién del
54,2% del Peso frente al Dolar Estadounidense, elevando el tipo de cambio oficial de $350 a $800 por Ddlar Estadounidense.
Ademas, el gobierno de Milei anunci6 e implemento ciertas reformas destinadas a desregular la economia; mediante el DNU
70/2023, la administracion de Milei tom6 medidas para ajustar las cuentas y finanzas publicas, derogando y modificando ciertas
leyes y decretos. Estas medidas incluyen reformas en el sector publico y empresas estatales, desregulacién de sectores como la
salud, la energia, la aviacion, el turismo y otras industrias, asi como la simplificacion de los procedimientos de comercio e xterior,
la flexibilizacion de las leyes laborales y el ajuste de las regulaciones contractuales para facilitar contratos en moneda extranjera,
entre otros. Ademas, se declard un estado de emergencia en asuntos econémicos, financieros, fiscales, administrativos, de pension,
tarifarios, de saludy sociales hasta el 31 de diciembre de 2025. Sin embargo, este decreto fue rechazado por el Senado y esta sujeto
a aprobacion por la Camara de Diputados, que también tiene el poder de rechazar su validez. Ademas, es importante sefialar que se
han emitido ciertas medidas cautelares que suspenden los efectos del Capitulo IV del DNU 70/2023 relativo a modificaciones
laborales, y algunos procesos judiciales estan en curso impugnando la constitucionalidad del decreto. Es incierto siel DNU 7 0/2023
permanecera en vigor después de su revision por el Congreso, los procedimientos judiciales en curso o el posible impacto que su
aplicacién podria tener en nuestros resultados operativos y condicién financiera.

Ademas, después de meses de debate politico y negociaciones, el 12 de junio de 2024, el Congreso Nacional promulgo
la Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos (Ley N° 27.742). Esta ley declara un estado de emergencia
publica en las areas administrativas, economia, finanzas y energia por un periodo de un afio. Durante esta emergencia, se otorga
amplia autoridad legislativa al Poder Ejecutivo Argentino para abordar estas cuestiones. Ademas, la ley introduce una serie de
reformas significativas que afectan multiples sectores de la economia nacional. No podemos controlar la implementacion ni
predecir los resultados de las reformas que puedan establecerse en relacion con el marco regulatorio en el que operamos, ni
garantizar que dichas reformas se implementen en absoluto o de manera que beneficie nuestras operaciones; si estas medidas no
tienen los resultados esperados, la economia argentina, asi como nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones,
incluidas las obligaciones relacionadas con las Obligaciones Negociables, podrian verse afectadas negativamente.

No podemos asegurarle que los desarrollos en Argentina no afectaran las condiciones macroecondémicas, politicas,
regulatorias o sociales en el pais y, en consecuencia, afecten nuestro negocio, resultado de operaciones y condicién financiera.

La volatilidad en el marco regulatorio y el impacto que estas medidas, asi como cualquier medida futura que adopte una nueva
administracion, tendran sobre la economia argentina, siguen siendo inciertos.

Con anterioridad, el gobierno argentino ha promulgado diversas leyes que modifican el marco regulatorio que rige una
serie de actividades diferentes como medida para estimular la economia. Aunque la nueva administracion eliminé algunas de estas
regulaciones, las presiones politicas y sociales podrian inhibir la implementacion por parte del gobierno argentino de politicas
disefiadas para generar crecimientoy mejorar laconfianzade los consumidorese inversores. Ademas, a lafechade este Suplem ento,
el impacto de las reformas adoptadas por el gobierno actual sobre la economia argentinaen su conjunto, y sobre el sector elé ctrico
en particular, sigue siendo incierto y no se puede predecir. Tampoco esta claro qué medidas adicionales podria implementar el
gobierno actual en el futuro ni cuales serian los efectos de dichas medidas en la economia argentina.

Las medidas ya adoptadas por el gobierno argentino o las futuras medidas que se implementen podrian ser disruptivas
para la economia y podrian no beneficiar, o incluso perjudicar, nuestro negocio. En particular, las Co-Emisoras no tienen control
sobre la implementacion de reformas al marco regulatorio que rige sus operaciones y no pueden garantizar que estas reformas, si
se implementan, seran beneficiosas. El fracaso de estasmedidas en alcanzar los objetivos previstos podria afectar negativame nte a
la economia argentinay al negocio, la situacion financieray los resultados operativos de las Co-Emisoras, asi como su capacidad
para pagar las Obligaciones Negociables.

Si los altos niveles de inflacidn contindan, la economia argentina y la situacion financiera y el negocio de las Co-Emisoras
podrian verse afectados negativamente.

La inflacién ha socavado materialmente en el pasado la economia argentina y la capacidad del gobierno para fomentar
condiciones que permitan un crecimiento estable. En los Gltimos afios, Argentina ha enfrentado presiones inflacionarias,
evidenciadas por un aumento significativo en los precios de combustibles, energia y alimentos, entre otros factores. Segun el
INDEC, el IPC aument6 un 36,1% en 2020, un 50,9%en 2021, un 94,8%en 2022 y un 211,4%en 2023. Del 31 de diciembre de
2023 al 31 de julio de 2024, la inflacién subi6é un 87%. Aunque la inflacién sigue siendo alta, la tasa de aumento se ha desacelerado
gracias a las medidas implementadas por la nueva administracion para abordarla. No obstante, la continua devaluacién del Peso,
asi como un ajuste tarifario de los servicios publicos, podrian generar un nuevo incremento de la inflacion.

Un entorno de alta inflacién afecta negativamente la competitividad internacional de Argentina, los salarios reales, las
tasas de empleo, las tasas de consumo, las tasas de interés y la confianzaen el sistemabancario argentino, lo que podria li mitar ain
maés la disponibilidad de crédito nacional e internacional para lasempresas. El alto nivel de incertidumbre respecto a estas variables
econdmicas, y la falta de estabilidad en términos de inflacion, podria llevar a la reduccion de los plazos contractuales y afectar la
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capacidad de planificaralargo plazoy tomar decisiones estratégicas. Esta situacion puede tener un impacto negativo en laactividad
econdmica, lo que afecta significativamente a nuestro negocio, los resultados operativos y nuestra situacién financiera.

Junto con las altas tasas de inflacion, Argentinatambién ha mostrado una alta volatilidad en la valoracién de su moneda,
como consecuencia de desequilibrios locales y shocks externos. Tanto las altas tasas de inflacién como los altos niveles de
volatilidad en la tasa de inflacion afectan la competitividad de Argentina en el exterior, asi como los salarios reales, las tasas de
empleo, las tasas de consumoy las tasas de interés. Un alto nivel de incertidumbre respecto a estas variables econdmicas, y la falta
de estabilidad en términos de inflacion, podriallevaralareduccionde los plazoscontractualesy afectar la capacidad de | as empresas
y los individuos para planificar y tomar decisiones en el futuro. Esto podriatener un impacto negativo en la actividad econémica,
en los ingresos de los consumidores y en su poder adquisitivo. Todo lo anterior podriaafectar de manera significativay adversa la
situacion financiera, los resultados operativos y el negocio de las Co-Emisoras.

El crecimiento y la estabilidad de la economia argentina podrian verse desafiados por el brote de una nueva enfermedad o una
nueva pandemia.

El brote de una pandemia, enfermedad o amenaza similar para la salud publica, como la pandemia de COVID-19, que ha
tenido y puede continuar teniendo consecuencias adversas materiales en laeconomia global, podria afectar material y adversamente
nuestro negocio, condicion financiera y resultados de operaciones. Algunos de los efectos negativos podrian incluir: impactos
adversos en los mercados financieros; una reduccién en la demanda de exportaciones e importacionesy, por lo tanto, nuestros
ingresos, lo que llevaaunareduccion en nuestros niveles de actividad e inversiénrelacionados con nuestros campos de produccion;
una caida significativa en el precio internacional de las materias primas, debido al efecto combinado de una fuerte caida en la
demanda, asicomo laincapacidadde los productores parareducir la ofertade manera ordenada, afectando negativamente el entomo
econdémico argentino; y cambios sustanciales en el comportamiento empresarial y social y su impacto potencial en la venta de
materias primas.

La rapida propagacion del coronavirus y el aumento del nimero de casos llevaron a muchos paises afectados, incluida
Argentina, a implementar medidas preventivas que van desde el cierre de fronteras hasta el aislamiento total de la poblacion, lo
que naturalmente result6 en una disminucion significativa de la actividad econémica, produccion e inestabilidad financiera. La
cuarentenay las medidas restrictivas relacionadas han tenido y pueden continuar teniendo un profundo impacto en la economia
argentina, incluyendo una drastica reduccion en la demanda y oferta de bienes y servicios, aumento en la tasa de desempleo y
niveles de pobreza, quiebras de empresas, interrupcion en la cadena de pagos, entre muchos otros. Si ocurre un evento sanitario en
el futuro, podriamos experimentar un impacto adverso que podria ser significativo para nuestro negocio, situacion financiera y
resultados operativos.

La devaluacién del Peso podria afectar negativamente a la economia argentina.

Las fluctuaciones en el valor del Peso contintian afectando la economia argentina. Desde enero de 2002, el Peso ha
fluctuado significativamenteen valor. La persistente alta inflacion, junto con controles de cambio formalesy de facto, han resultado
en el pasado en un tipo de cambio oficial sobrevaluado. Agravado por los efectos de los controles de cambio y las restricciones al
comercio exterior, los precios relativos altamente distorsionados han resultado en la pérdida de competitividad de la produccion
argentina, han impedido la inversion y han causado estancamiento econémico. El Peso se deprecié un 14,7%en 2021, un 41,14%
en 2022,y un 78,09% en 2023. Desde el 31 de diciembre de 2023 hasta el 30 de septiembre de 2024, el Peso se deprecio un 20,04
%. EI 30 de septiembre de 2024, el tipo de cambio fue de Ps. 970,50 por US$1,00, segun lo cotizado por el Banco de la Nacién
Argentina para transferencias bancarias (divisas). Ver “Tipos de Cambio y Controles Cambiarios”.

La depreciacion del Peso puede tener un impacto negativo en la capacidad de ciertas empresas argentinas para atender su
deuda denominada en moneda extranjera, llevar a la inflacion, reducir significativamente los salarios reales y poner en peligro la
estabilidad de las empresas cuyo éxito depende de la demanda del mercado doméstico, y también afectar negativamente la
capacidad del gobierno argentino para honrar sus obligaciones de deuda externa. Una apreciacion significativa del peso frente al
délar estadounidense también presenta riesgos para la economia argentina, incluyendo la posibilidad de una reduccion en las
exportaciones como consecuencia de la pérdida de competitividad externa. Cualquier apreciacion de este tipo también podria tener
un efecto negativo en el crecimiento econémico y el empleo, y reducir los ingresos fiscales en términos reales.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, y para los seis meses terminados el 30 de junio de 2024, el 97%y el
95%, respectivamente, de nuestro EBITDA ajustado provino de nuestros CCEEs con CAMMESA, SPA con Renova y off -takers
privados bajo Energia Plus, que estdn denominados en ddlares estadounidenses pero pagados en pesos al tipo de cambio oficial.
Como consecuencia, si bien hemos parcialmente igualado la moneda de nuestros ingresos y cierta parte de nuestra deuda, las
fluctuaciones en el valor del peso argentino frente al dolar estadounidense podrian, no obstante, tener un impacto material en
nuestros resultados de operaciones.
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El mantenimiento o la implementacion de controles cambiarios adicionales, restricciones a las transferencias al extranjero y
restricciones al ingreso de capital podrian limitar la disponibilidad de crédito internacional y podrian amenazar el sistema
financiero, lo que puede afectar negativamente a la economia argentina.

En el pasado, el gobierno argentino ha implementado controles cambiarios. La Gltima implementacidn de controles de
cambio fue en septiembre de 2019, cuando el BCRA impuso restricciones a las transacciones de cambiarias con el extranjero,
limitando las transferencias de fondosal extranjero. Las medidas tomadas por el gobierno argentino limitaron significativamente
el acceso al mercado de cambios oficial y, como resultado, se desarrollé un mercado de comercio de délares estadounidenses no
oficial en el que la tasa de cambio peso-délar estadounidense diferia sustancialmente de la tasa de cambio oficial peso-dolar
estadounidense.

No podemosasegurarle que latasade cambio oficial no fluctuara significativamente en el futuro. Los controlesde cambio
actuales se aplican con respecto al acceso al mercado de cambios por parte de los residentes para ahorro e inversiones en el
extranjero, el pago de deudas financieras externas, el pago de dividendos en moneda extranjera, pagos de importaciones y
exportaciones de bienes y servicios, y la obligacidn de ingresar y liquidar de los ingresos de las exportaciones de bienes y servicios,
entre otros. Ver “Tipos de Cambio y Controles Cambiarios”.

No es posible anticipar por cuanto tiempo estaran vigentes estas medidas o si se impondran restricciones adicionales. El
gobierno argentino podria mantener, eliminar o imponer nuevos controles de cambio, restricciones y tomar otras medidas en
respuesta a la fuga de capitales o una depreciacion significativadel peso, lo que podria limitar el acceso a los mercados de capitales
internacionales y afectar la economia. Ademas, tales medidas y cambiantes restricciones cambiarias pueden causar solicitudes de
informacion por parte del BCRA, acciones de cumplimientoy penalidades, debido a interpretaciones divergentes o de otro tipo.

No se puede predecir el impacto que las medidas que en el futuro adopte el gobierno en la economia del pais en su
totalidad y en el sectoren particular. Un entorno econédmico internacional menos favorable, la falta de estabilidad, lacompe titividad
del Peso frente a otras monedas extranjeras, la disminucion de los niveles de confianza entre los consumidores y los inversores
nacionales e internacionales, una mayor tasa de inflacion y futuras incertidumbres politicas, entre otros factores, podrian afectan el
desarrollo de la economia argentina, causar volatilidad en los mercados de capitales locales, sobre la actividad del sector p Gblico
argentino y, en consecuencia, sobre la actividad de las Co-Emisoras.

Si el BCRA impone restricciones mas estrictas, es posible que no podamos realizar pagos de capital y/o intereses de
nuestras deudas en monedaextranjera en el extranjero, incluidas las Obligaciones Negociables, a través del mercado de cambios
argentino a los tipos de cambio de dicho mercado. Otros métodos alternativos, mas costosos, para obtener moneda extranjera
estarian disponibles paralas Co-Emisoras con el fin de realizar dichos pagos. Ver "Tipos de Cambio y Controles Cambiarios."

Una disminucidn en los precios internacionales de las principales materias primas exportadas por Argentina podria afectar
negativamente la condiciéon econémica de Argentina.

Los mercados de materias primas agricolas se caracterizan por unaalta volatilidad generalmente. Esta dependencia de la
exportacion de ciertas materias primas, como la soja, ha hecho que la economia argentinasea vulnerable a las fluctuaciones en sus
precios. Si los precios internacionales de las materias primas agricolas disminuyen, la economia de Argentina podria verse afectada
adversamente. Ademas, una disminucién en los precios internacionales de las materias primas agricolas podria tener un impacto
negativo en los ingresos fiscales del gobierno, incluida su capacidad para pagar su deuda, y en la disponibilidad de moneda
extranjera. Ademas, la produccion agricola, que representa una fuente importante de ingresos de exportacién de Argentina, podria
verse negativamente afectada debido a condiciones climaticas adversas, ya sea afectando negativamente la cosecha local y, por lo
tanto, reduciendo los volimenes de exportacion, o impactando a otros paises competidores y afectando los precios internacionales
de las materias primas, que determinan el valor de las exportaciones agricolas argentinas. Cualquier desarrollo de este tipo puede
afectar negativamente la economia de Argentina y, como resultado, nuestro negocio, resultados de operaciones y condicion
financiera de las Co-Emisoras.

Niveles altos de gasto publico podrian resultar en consecuencias adversas para la economia argentina.

En los Gltimos afios, el gobierno argentino ha incrementado sustancialmente los gastos publicos. Argentina registr6 un
déficit fiscal primario del 6,5% del PIB en 2020, del 3% del PIB en 2021, del 2,4% del PIB en 2022 y del 2,9% del PIB en 2023.
El gobierno argentino ha recurrido al BCRA y a la ANSES para aliviar parte de sus necesidades de financiacion. El saldo fiscal
primario podria verse afectado negativamente en el futuro si el gasto publico contintia aumentando a un ritmo mas rapido que los
ingresos del gobierno argentino debido, por ejemplo, a los beneficios de la seguridad social, la asistencia financiera a las provincias
con dificultades financierasy un mayor gasto en obras publicas y subsidios, incluidos los subsidios a los sectores de energia y
transporte.
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Tras su reciente eleccion, el presidente Milei ha tomado 'y se espera que contindie tomando medidas para reducir el déficit
fiscal de Argentinay avanzar hacia un presupuesto equilibrado. Su enfoqueincluye recortes en los gastos de infraestructura publica,
detener las transferencias financieras discrecionales a las provincias (que son fondos otorgados fuera de los acuerdos regulares de
reparto de ingresos), reducir los subsidios para servicios esenciales como electricidad, gas y transporte, y promover la privatizacion
de empresas estatales. Estas medidas estan destinadas a lograr responsabilidad fiscal y reducir la intervencién del gobierno en la
economia. Para mas informacion, ver “Riesgos Relacionados con Argentina—Los eventos politicos en Argentina pueden afectar la
economia del pais y en particular, el sector energético”.

Un deterioro adicional en las cuentas fiscales podria afectar negativamente la capacidad del gobierno para acceder a los
mercados financieros a largo plazoy, a su vez, resultar en un acceso mas limitado a dichos mercados por parte de las empresas
argentinas o en ningln acceso en absoluto. Ademés, un deterioro adicional en las cuentas fiscales podria afectar la capacidad del
gobierno argentino para continuar con los subsidios a los consumidores en el sector energético.

A la fecha de este Suplemento, es imposible predecir las consecuencias que cualquier medida adoptada por el gobiemo
argentino para cumplir con los objetivos fiscales y de inflacién tendra en la economia argentina.

La capacidad del gobierno argentino para obtener financiacion de los mercados internacionales de préstamos y capitales puede
ser limitada o costosa, lo que puede perjudicar su capacidad para implementar reformas y fomentar el crecimiento econdmico.

El incumplimiento soberano de Argentina en 2001y el posterior fracaso en reestructurar completamente su deuda con
los acreedores holdout afectaron significativamente su acceso a los mercados financieros internacionales. Aunque Argentina
reestructuré aproximadamente el 92% de su deuda en mora en 2005 y 2010, acreedores holdout demandaron a Argentina en
multiples jurisdicciones, incluyendo los Estados Unidos. Estas batallas legales resultaron en litigios prolongadosy aislamie nto
financiero para Argentina. Después de afios de conflicto, en abril de 2016, Argentina finalmente alcanzé acuerdos de solucién con
la mayoria de los acreedores holdout. La solucién fue financiada por una oferta de bonos internacionales de $16,5 mil millones, a
través de la cual Argentina emitié bonos con vencimientosde 3,5, 10y 30 afios. Esto marcé el regreso de Argentinaa los mercados
de capitales internacionales, ayudandola a asegurar financiacion muy necesaria después de mas de una década de exclusion. Si bien
la mayoriade lostenedores de bonos aceptaron los términos de Argentina, contindian pendientes de resolucionlos procesos iniciados
por los tenedores que no aceptaron la oferta de Argentina. A pesar de que estas disputas legales han disminuido en escala,
profundizan los retos significativos que Argentina ha enfrentado al intentar resolver por completo su situacion de incumplimiento
y al esforzarse por restaurar su posicidn financiera a nivel mundial.

En agosto de 2020, el gobierno argentino reestructurd exitosamente el 99% de su deuda soberana externa denominada en
ddlares estadounidenses. La reestructuracion mejord significativamente el perfil de deuda de Argentina, dando al pais mas margen
de maniobra para la recuperacién econémica.

En octubre de 2022, el gobierno argentino alcanz6 un nuevo acuerdo con el Club de Paris para reestructurar su deuda,
queteniaunvencimiento establecidoparael 30 de mayo de 2021, alcanzo un total de $2,3 mil millones de délares estadounide nses.
La renegociacion result6 en ajustes clave, incluyendo: (a) reduccion del capital: la cantidad a refinanciar se redujo a $1,9 mil
millones de délares estadounidenses; (b) eliminacién de intereses moratorios: los intereses moratorios previamente acumulados
fueron completamente eliminados; (c) ajuste de la tasa de interés: la tasa de interés se fijé en 3,9% para los primeros tres semestres
del acuerdo y aumentaria gradualmente a 4,5% hacia el final del acuerdo; (d) extensién del plazo de pago: los pagos estaban
programados para comenzar en diciembre de 2022 y continuar hasta septiembre de 2028. Esta renegociacion permiti6 a Argentina
aliviar su carga de pago conservando un cronograma de servicio de deuda manejable con el Club de Paris.

En 2018, el gobierno argentino asegur6 un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para una lineade crédito
de $57,1 milmillones de délares estadounidenses bajoun acuerdo stand-by, impulsado por la presién aumentada sobre los mercados
de cambio de Argentina y la volatilidad del mercado global debido al aumento de las tasas de interés de los EE.UU. Hasta la fecha,
el FMI ha desembolsado aproximadamente $49 mil millones de d6lares de este préstamo. A fecha del 10 de enero de 2024, el
personal del FMI y las autoridades argentinas alcanzaron un acuerdo a nivel de personal para la séptima revision bajo el acuerdo
de Facilidades Extendidas de Argentina (EFF), que habilité un desembolso de $4,7 mil millones de ddlares. Tras esto, el 13 de
mayo de 2024, Argentinay el FMI alcanzaron otro acuerdo a nivel de personal para la octava revision, en el que el FMI reconocid
que Argentina habia superado todos los criterios de desempefio. Tras la aprobacién por el Directorio Ejecutivo del FMI, Argentina
obtuvo acceso a desembolsos adicionales bajo el programa. El 13 de junio de 2024, Directorio del FMI aprob6 un desembolso de
$790 millones de d6lares, parte del cual fue destinado a cubrir unaamortizacion de $645 millones de délares programada para julio
de 2024. Este pago fue la Gltima amortizacion debida bajo el programa actual, cuya expiracion esta prevista para noviembre de
2024. Es importante destacar que, desde julio de 2024 hasta septiembre de 2026, Argentina no enfrentara ninguna amortizacion
adicional del FMI.
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En caso de que el gobierno argentino no cumpla con los compromisosy objetivos econdmicos y fiscales acordados con
el FMI, Argentina podria enfrentar un incumplimiento de la deuda contraida y, como consecuencia, su situacion financiera y
econdmica podria verse afectada negativamente.

Como en el pasado, este proceso de reestructuracion puede llevar a reclamos legales contra el gobierno argentino y puede
afectar negativamente la capacidad del gobierno argentino para implementar las reformas necesarias para fomentar el crecimiento
econdmico. Ademas, debido aincumplimientos pasados o futuros en su endeudamiento, no podemos asegurar que Argentina tendra
acceso afinanciacion internacional en el futuro, en términos favorables o en absoluto. Si Argentinano puede acceder a finan ciacion,
o dicha financiacion es demasiado costosa, podria no ser capaz de fomentar el crecimiento econémico e invertir en el pais.

Asimismo, podrian surgir nuevamente regulaciones mas estrictas que limiten el acceso a inversiones de capital y mas
restricciones que impidan el acceso a financiamiento internacional para el sector privado. Un evento de esta naturaleza podriatener
un impacto negativo en el negocio, la situacidn financieray los resultados operativos de las Co-Emisoras. Ademas, Argentina
podria no ser capaz de atender su deuda, volver a no tener acceso a los mercados internacionales u otras fuentes de financiam iento,
0 necesitar pasar por otro proceso de reestructuracion de deuda. Todos estos escenarios podrian tener un efecto adverso en la
economia argentinay, en consecuencia, en las operaciones, el negocio, la situacion financieray los resultados operativos de las
Co- Emisoras.

La intervencion del gobierno en la economia argentina podria socavar la confianza de empresas e inversores.

En el pasado, el gobierno argentino ha ejercido un control sustancial sobre la economiay podria aumentar su nivel de
intervencion en ciertas areas, incluyendo medidas como expropiaciony nacionalizacion, controles de precios, controles de cambio
y restricciones a los flujos de capital, asi como la regulacién de las condiciones y precios del mercado.

Aunque la administracion de Milei ha tomado una serie de medidas dirigidas a la desregulacion econémicay la
liberalizacion comercial en Argentina, en el pasado, el gobierno argentino ha incrementado la intervencién estatal en la econ omia.
Se espera que el nuevo gobierno de Javier Milei reduzca la intervencion estatal en la economia argentina, orientdndose hacia una
economia de mercado. Si estas reformas no se hacen evidentesa mediano plazo, la confianzade los inversores podria disminuir,
creando un entorno de inestabilidad econémica.

Nuestro negocio y operaciones han sido, son y podrian ser afectados en el futuro por acciones tomadas por el gobierno
argentino a través de la implementacion de nuevas leyes y regulaciones, o0 mediante la modificacion de las existentes, tales como
nacionalizaciones, expropiaciones, desinversiones forzosas de activos, enmiendas o renegociacion o revocacion de licencias,
restricciones en la produccion, importaciones y exportaciones, restricciones de cambio y/o transferencia, incluyendo aquellas
relativas a pagos de dividendos, controles de precios directos e indirectos, aumentos de impuestos, cambios en la interpretacion o
aplicacidn de leyes fiscales y otros reclamos o desafios fiscales retroactivos, cancelacion de derechos contractuales y retrasos o
denegaciones de aprobaciones gubernamentales.

Por ejemplo, en 2012, el gobierno expropio6 el 51% de las acciones de Repsol S.A. en YPF Sociedad Anénima, la
compafiade petréleoy gas mas grande de Argentina, aumentando asisu influenciaen el sectorenergético. En 2020, como resultado
de la emergencia sanitaria publica declarada por el gobierno argentino debido a la pandemia de COVID-19 en curso, se adoptaron
varias medidas para limitar el impacto en la economia argentina, incluyendo la congelacion de los precios de alquileres y las tarifas
de servicios publicos, y la prohibicion de despidos laborales, entre otros. Ademas, en junio de 2020, el gobierno argentino ordend
la intervencion temporal de 60 dias del grupo productor de cereales Vicentin S.A.l.C. para asegurar la continuidad de las
operaciones de la compafiia y preservar los empleos y activos. Esta medida fue abandonada mas tarde.

En elfuturo, elnivelde intervencion en laeconomiapor parte del gobiernoargentino podria continuaro aumentar, incluso
en respuesta a disturbios sociales, a través de expropiacion, nacionalizacion, intervencion, renegociacion forzosa o modificacion
de contratos existentes, nuevas politicas de impuestos, establecimiento de controles de precios, cambios en leyes, regulaciones y
politicas que afecten el comercioy la inversidn extranjera. Ademas, por dedicarnosal negocio de la generacién de energia, n uestro
negocio o nuestros activos pueden ser considerados de interés pablico por el gobierno y estar sujetos a incertidumbres politi cas,
incluyendo la expropiacion o nacionalizacién de nuestro negocio o activos, o estar sujetos a renegociacion o anulacion de contratos
existentes, y otros riesgos similares. En el caso de una expropiacién, podriamos tener derecho a recibir una compensacion por la
transferenciade nuestrosactivos. Sin embargo, el precio recibidopodriano ser el precio de mercado o suficiente parapagar nuestras
deudas, y podriamos necesitar iniciar acciones legales para reclamar una compensacion adecuada o para recibir dicha
compensacion.

Estas medidas podrian afectar negativamente la economia argentina y, a su vez, nuestro negocio, resultados de
operaciones y condicion financiera, y nuestra capacidad para pagar las Obligaciones Negociables.
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Las medidas adoptadas por el gobierno argentino y las reclamaciones presentadas por los trabajadores, ya sea de manera
individual o como parte de una accion sindical, podrian generar presiones para aumentar los salarios u otorgar beneficios
adicionales, lo que incrementaria los costos operativos de lasempresas, incluidas las Co-Emisoras. Ademas, la actividad sindical
podria dar lugar a huelgas o paros laborales, lo que podria afectar de manerasignificativa y adversa los resultados operativos
de las Co-Emisoras.

En el pasado, el gobierno argentino ha promulgado leyes y regulaciones que obligan a las empresas privadas a mantener
ciertos niveles salariales y proporcionar beneficios adicionales a sus empleados. Ademas, tanto en el sector puiblico como en el
privado, los empleadores han experimentado una presion significativa por parte de la fuerza laboral y los sindicatos para conceder
aumentos salarialesy otros beneficios. Los salarios minimos mensuales se han incrementado en numerosas oportunidades. Ademas,
el gobierno argentino ha implementado otras medidas para mitigar el impacto de la inflacion y la fluctuacion del tipo de cambio en
los salarios.

Las relaciones laborales en Argentinaestan reguladas por legislacion especifica, como la Ley de Contrato de Trabajo N°
20.744 y la Ley de Negociacién Colectiva N° 14.250, que, entre otras cosas, establecen cdmo deben llevarse a cabo las
negociaciones salariales y otras cuestiones laborales. La mayoria de las actividades industriales o comerciales estan regulad as por
un convenio colectivo de trabajo especifico que agrupa a las empresas por industria y sindicatos. Si bien el proceso de negociacién
estd estandarizado, cada camara de actividad industrial o comercial y/o cada empresa negocia los aumentos salariales y los
beneficios laborales con el sindicato correspondiente de dicha actividad comercial o industrial. Las partes estan obligadas por la
decision final una vez que ha sido aprobada por la autoridad laboral y deben respetar los aumentos salariales establecidos para
todos los empleados representados por el sindicato respectivo y a quienes se aplica el convenio colectivo. Los movimientos
laborales son activos en Argentinay pueden potencialmente llevaraméashuelgas o paros laborales sino se satisfacen las demandas.

No podemosasegurar queel gobierno argentino noadoptara medidas futuras que requieranque los empleadores aumenten
los salarios y/o los beneficios de los empleados, o que nuestros empleados y/o sindicatos no presionen por tales aumentos por si
mismos. Cualquier aumento de este tipo podria resultar en un aumento en nuestros gastos operativos y, por lo tanto, afectar
negativamente nuestros resultados de operaciones.

La exposicién a multiples legislaciones y normativas fiscales provinciales y municipales podria afectar negativamente a la
actividad o a los resultados de las operaciones de las Co-Emisoras.

Argentina tiene un sistema federal de gobierno con 23 provincias y la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Cada una de
ellas, en virtud de la Constitucion Nacional, tiene plenos poderes para promulgar leyes relativas a losimpuestos. Asimismo, dentro
de cada provincia, los gobiernos municipales tienen amplias facultades para regular dicha materia. Dado que las sucursales
bancarias de las Co-Emisoras estan ubicadas en multiples provincias, estamos sujetos a diversas legislaciones y regulaciones
provincialesy municipales quepueden variar. Laevolucidnde lalegislacion provincial y municipal en materiatributaria, normativa
provincial u otras medidas podria afectar material y negativamente a los gastos, actividad, resultados de explotacién y situacion
financiera de las Co-Emisoras y, en consecuencia, su capacidad para repagar las Obligaciones Negociables.

La imposibilidad de resolver adecuadamente los riesgos presentes y aquellos percibidos relacionados con el deterioro
institucional y la corrupcién, podrian afectar la economia de Argentina y su condicion financiera.

La falta de un marco institucional sélido y la corrupcion han sido y contintian siendo un problema significativo para
Argentina. En la encuesta del indice de Transparencia Internacional y Percepcion de la Corrupcién de 2023 de Transparency
International de 180 paises, Argentina fue clasificada en el puesto 98.

Reconociendo que estos problemas podrian desencadenar mas inestabilidad politica, distorsionar el proceso de toma de
decisiones y afectar negativamente la reputacion internacional de Argentinay su capacidad para atraer inversiones extranjeras, el
gobierno argentino ha anunciado varias medidas destinadas a fortalecer las instituciones de Argentinay combatir la corrupcién,
incluyendo, sin limitacién, condenas reducidas a cambio de cooperar con el gobierno argentino en investigaciones de corrupcion,
aumento del acceso a la informacién por parte del publico, decomiso de activos de funcionarios corruptos, aumento de poderes
otorgados a la Oficina Anticorrupcién, y la promulgacién de una nueva ley de ética publica. La capacidad del gobierno argentino
para implementar estas iniciativas es incierta, ya que requeriria la intervencion del poder judicial, que es un poder independiente,
asi como el apoyo legislativo. No podemos asegurar si la implementacion de estas medidas sera exitosa.

Historicamente, el desempefio econémico de Argentina ha sido, y continuara siendo, influido por su contexto politico.
Las crisis politicas han afectado, y continuaran afectando, la confianza entre los inversores y el publico en general que
histéricamente ha dado lugar a recesiones econdmicas y ha aumentado la volatilidad de los titulos con riesgo argentino subyacente.
La reciente inestabilidad econémica en Argentina ha dafiado la confianza del mercado en la economia argentina y ha menoscabado
el ambiente politico. Las débiles condiciones macroecondmicas de Argentina persisten hasta la fecha de este Suplemento.Como
parte de esasiniciativas, el gobierno argentino promulgé la Ley de Responsabilidad Penal Empresarial. Segun esta ley, unaem presa
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puede ser considerada responsable si alguno de sus empleados, directores, oficiales, socios, agentes u otras personas relacionadas
han cometido o cometen un delito relacionado con la corrupcion (como el soborno a un funcionario publico, entre otros) ya sea
directao indirectamente, conlaintervencién,en nombre o interés o en beneficiode laempresa. Sialgin empleado, director, oficial,
socio, agente u otra persona relacionada ha cometido o comete tales delitos relacionados con la corrupcion que resulten en un
beneficio indebido para nosotros o cualquier accionista, nosotros o el accionista, seglin corresponda, podriamos ser responsab les
bajo la Ley de Responsabilidad Penal Empresarial por cometer tal crimen y podriamos estar sujetos a diversas sancionesy la
pérdida de activos obtenidos a través de las acciones ilegales relevantes.

La incapacidad del gobierno nacional argentino para abordar con precision estos riesgos presentes y percibidos de
deterioro institucional y corrupcién podria afectar negativamente la economiay la posicién financierade Argentina que, a su vez,
podria afectar negativamente nuestro negocio, posicion financiera y resultados de operaciones.

La economia argentina podria verse afectada negativamente por desarrollos econémicos en otros mercados globales.

La economia de Argentina es vulnerable a los embates externos que podrian ser causados por desarrollos regionales o
locales adversos. Un descenso significativo en el crecimiento econémico de cualquiera de los principales socios comerciales de
Argentina (incluyendo Brasil, la Unién Europea, China y los Estados Unidos) podria tener un impacto material adverso en la
balanza comercial de Argentina y afectar negativamente la economia de Argentina. Una demanda decreciente de exportaciones
argentinas podria tener un efecto material adverso en el crecimiento econdémico de Argentina. Asimismo, la pandemia provocada
porel virusdel COVID-19 tuvo un impacto significativo sobre laeconomiaglobal y laseconomias de los paises de América Latina.

En el pasado, las economias de mercados emergentes se vieron afectadas por cambios en la politica monetaria de los
Estados Unidos, generando en ocasiones la reversion de inversiones y una creciente volatilidad del valor de sus divisas. Durante
los afios 2022 y 2023, la Reserva Federal aument6 las tasas de interés en sucesivas ocasiones, siendo anunciado el Gltimo aumento
el 26 de julio de 2023, por lo cual actualmente las tasas en los Estados Unidos quedaron en un rango de entre 5,25% a 5,5%. Al
respecto, estas medidas buscaron amortiguar el rapido aumento de una inflacién que en el afio 2022 fue de 6,5% en relacién con el
afio 2021, uno de los niveles mas altos en ese pais en los Gltimos 40 afios. Si las tasas de interés aumentan de manera signifi cativa
en las economias desarrolladas, incluyendo los Estados Unidos, podria resultar mas dificil y costoso para las economias de
mercados emergentes, incluyendo Argentina, tomar capital en préstamo y refinanciar los endeudamientos existentes, lo cual
afectaria negativamente su crecimiento econémico.

Los mercados financieros y de valores en Argentina también estan influenciados por las condiciones econémicas y de
mercado en otros mercadosa nivel mundial. La politica monetaria de EE.UU. tiene efectos significativos en los flujos de capital y
los movimientos de precios de los activos en las economias de mercados emergentes. Los aumentos en las tasas de interés de
EE.UU. resultan en la apreciacion del d6lar estadounidense y disminucionesen los precios de las materias primas, lo que puede
afectar negativamente a las economias emergentes dependientes de las materias primas. Ademas, podria aumentar el riesgo pais de
Argentina, incrementando el costo de endeudamiento para Argentina y las empresas locales.

En 2024, se llevaran a cabo elecciones presidencialesen Estados Unidos. Las elecciones generales estan programadas
parael 5 de noviembre de 2024, y entre los posibles candidatos se incluyen la actual Vicepresidentade los Estados Unidos, K amala
Harris, y el expresidente, Donald Trump. Cambios potenciales en las condiciones sociales, politicas, regulatorias y econémicas en
Estados Unidos, o en las leyes y politicas que gobiernan el comercio internacional, podrian generar incertidumbre en los mercados
internacionales y podrian tener un efecto negativo en los mercados emergentes, como Argentina, lo que podria impactar
negativamente las operaciones de las compafiias.

En 2022, el presidente Vladimir Putin anuncié una operacién militar en la regién de Donbés en el este de Ucrania. El
conflicto en curso ha generado alta volatilidad en los precios de las materias primasy los precios internacionales del petr6leo y gas,
lo que ha generado un aumento en los precios del combustible y, por lo tanto, la aceleracion de la inflacién a nivel mundial. Por
otro lado, las sanciones econémicas impuestas contra Rusia podrian llevar a una escasez de materias primas y productos basicos,
lo que, a su vez, podria contribuir a aumentar la inflacién en todo el mundoy perturbar las cadenas de suministro en general y, en
particular, en el sectorenergético. En consecuencia, estas dificultades podrian llevar a problemas de suministro en el mercado local,
todo lo cual podria afectar negativamente el negocio, la condicion financiera o el resultado de nuestras operaciones.

Como respuesta a la invasion, la comunidad internacional ha aplicado fuertes sanciones contra sectores de la economia,
empresas, personas, asociaciones deportivas y culturales de Rusia. Muchos paises han anunciado el cierre del espacio aéreo a los
aviones con bandera rusa. Asimismo, organizaciones no gubernamentales y empresas multinacionales han anunciado
desinversiones o desvinculaciones con contrapartes rusas. La Union Europea ha adoptado una serie de medidas, principalmente
econdmicas, mediante las cuales se prohibe las importaciones de carbén, hierro, acero, combustibles, petréleo crudoy productos
petroliferos refinados procedentes de Rusia, la prohibicién de acceso al Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication (SWIFT), suspension de los principales canales de radiodifusion, cierre de los puertos de la Unién Europea a
los buques de bandera rusa, la prohibicion de nuevas inversiones en el sector ruso de la energia, entre otras. Debido a las
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incertidumbres inherentes a la escala y duracion de estos eventos 'y sus efectos directos e indirectos, no es posible estimar
razonablemente el impacto que este conflicto armado tendra en la economia mundial y sus mercados financieros, en la economia
argentina y, en consecuencia, en nuestro negocio, condicion financiera y resultados de operaciones.

Ademas, el 2 de octubre de 2022, se celebraron elecciones presidenciales en Brasil. En la primera vuelta, el entonces
presidente Jair Bolsonaro, quien buscaba la reeleccion, recibié el 43,20% de los votos, mientras que el candidato Luiz Inécio Lula
daSilva, que buscabasu tercer mandato, recibié el 48,43%de los votos. En la segundavuelta, Luiz Inacio Lulada Silva fue elegido
presidente con el 50,9% de los votos, frente al 49,1% obtenido por Bolsonaro. Tras este resultado, Bolsonaro alegé fraude ele ctoral
debido al uso del sistema de votacidn electronica. Existe incertidumbre sobre coémo las medidas tomadas por el nuevo gobiemo de
Brasil impactaran la economia argentina. El comercio exterior de Argentina depende en gran medida de la economia brasilefia; por
lo tanto, un deterioro continuo de la economia de Brasil y sus relaciones con Argentina podria llevar a un deterioro en la balanza
comercial de Argentina.

El 10 de marzo de 2023, la Corporacion Federal de Seguros de Depositos de Estados Unidos (“FDIC”) tom6 el control
del Silicon Valley Bank. Esto marcé la mayor quiebra de un banco estadounidense desde la crisis financiera de 2008. Dias antes
del cierre del banco, sus autoridades habian anunciado que necesitaban recaudar US$2,25 mil millones para cubrir pérdidas, lo que
llevé a los clientes a retirar depésitos por un total de US$42 mil millones. Para evitar que la crisis de confianza en el sistema
bancario se extendiera, la Reserva Federal anunci6 que garantizaria todos los dep6sitos de los clientes en el banco. Sin embargo,
la falta de confianza en el sistema bancario se extendi6, afectando a otras instituciones financieras, como el Signature Bank , que
también fue asumido por la FDIC, y el First Republic Bank, que fue adquirido por JP Morgan & Chase Co. el 1 de mayo de 2023.
Esta situacion no solo afect6 a los bancos estadounidenses, sino que también se extendié a Europa. El 19 de marzo de 2023, UBS
Group AG acord6 comprar Credit Suisse Group AG por US$ 3,25 mil millones en un acuerdo con las autoridades suizas para
rescatarlo, después de que las acciones de Credit Suisse cayeran un 30% en un solo dia. A la fecha de este Suplemento, no es
posible predecir si los efectos de la crisis bancaria se extenderan a otras institucionesy paises, ni las consecuencias que pueda tener
en la economia global.

Ademas, las dificultades a las que se enfrentd la Union Europea paraestabilizar las economias de algunos de sus paises
miembros tuvieron implicaciones internacionales que afectaron a la estabilidad de los mercados financieros mundiales.

Ademas, en octubre de 2023, estall6 el conflicto entre Israel y Hamas en la Franja de Gaza. EI movimiento palestino
Hamas, que ha controlado la Franja de Gaza durante mas de 15 afios, se infiltrd a través de la fronteramilitarizada con Israel. Los
ataques de Hamas provocaron una respuesta inmediata de Israel, que declaré el estado de guerra. A la fecha de este Suplemento, el
conflicto armado continda, y no es posible anticipar las consecuencias si el conflicto se intensifica mas alla de las fronteras de
ambos paises.

Argentina podria verse afectada negativamente por desarrolloseconémicos o financieros negativos en otros paises. No
podemos asegurar que los desarrollos en otros mercados no afecten las condiciones macroeconémicas, politicas o sociales en
Argentina y, en consecuencia, nuestro negocio, resultados de operaciones y condicion financiera.

La credibilidad de ciertos indices econémicos argentinos ha sido puesta en duda, lo que podria generar una falta de confianza
en la economia argentina.

Entre 2007 y 2015, el INDEC, la Unica institucion en Argentina con autoridad legal para producir estadisticas nacionales
oficiales, experimenté cambios institucionales y metodoldgicos significativos que generaron controversia sobre la fiabilidad de la
informacion que produce, incluidos los datos de inflacion, PIB y desempleo, con acusaciones de que la tasa de inflacidn en
Argentinay otros indices calculados por el INDEC podrian ser sustancialmente diferentes de lo indicado en los informes oficiales.

Informes publicados por el FMI sefialaron que su personal utilizaba medidas alternativas de inflacion para la supervision
macroecondmica, incluidos datos producidos por fuentes privadas, que mostraban tasas de inflacién considerablemente mas altas
que las publicadas por el INDEC entre 2007y 2015. EI FMI también censurd a Argentina por no haber hecho suficientes avances,
como se requiere en los Articulos del Acuerdo del FMI, en la adopcion de medidas correctivas para mejorar la calidad de los datos
oficiales, incluidos los datos de inflacién y PIB.

En enero de 2016, la administracion de Macri declaré un estado de emergencia administrativa con respecto al sistema
estadistico nacional y el INDEC. ElI INDEC suspendi6 la publicacion de ciertos datos estadisticos hasta que completara una
reorganizacioén de su estructuratécnicay administrativa pararecuperar su capacidad de producir informacion estadistica suficiente
y confiable. Como resultado, el INDEC public6 ciertos datos revisados de comercio exterior, balanza de pagosy PIB para los afios
2011-2015. En noviembre de 2016, los directores ejecutivos del FMI levantaron la mocién de censura, sefialando que Argentina
habia reanudado la publicacion de datos de manera coherente con sus obligaciones bajo los Articulos del Acuerdo del FMI,
permitiendo que Argentina volviera a solicitar préstamos al FMI.
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Ademas, el 5 de abril de 2023, el juez Simon Picken del Tribunal Superior de Londres emitié su fallo en el caso "Palladian
Partners LP y otros v. RepUblica de Argentina”. El Sr. Picken considerd a Argentinaresponsable de incumplir la clausula de ajuste
contenida en los bonos vinculados al PIB denominados en euros emitidos como parte de su reestructuracion de 2005. Segun los
términos de la clausula de ajuste, el pago bajo los valores solo se activaria si se cumplian ciertas condiciones de pago relacionadas
con el nivel y el crecimiento del PIB de Argentina en comparacion con un caso base descrito en los documentos de la oferta. En
este sentido, el juez Picken dictamind que Argentina deberia pagar dafios por €1,33 mil millones, mas intereses. Ademas, a
principios de este aflo, como condicidn para su apelacion, Argentina deposité €310 millones en una cuenta de dep6sito en garantia
a la espera del fallo del Tribunal de Londres. En junio de 2024, la Corte de Apelaciones de Londres rechazo la apelacion de
Argentina a la decision del juez Picken, confirmando asi la decision del Tribunal Superior de Londres.

No podemos asegurar que el gobierno argentino no variara o introducira otras medidas que puedan afectar el sistema
estadistico nacional y, en consecuencia, la economia argentina, en particular socavando la confianza de los consumidores e
inversores, lo que en Ultima instancia podria tener un efecto adverso material sobre nuestro negocio, resultados operativos y
situacion financiera.

Cualquier rebaja en la calificacion crediticia o en la perspectiva de la calificacion de Argentina podria afectar negativamente
la calificacion de las Obligaciones Negociables.

La deuda a largo plazo de Argentina denominada en moneda extranjera actualmente tiene una calificacion de 'CA' por
Moody’s, 'SD' por S&P y 'RD' por Fitch. Una rebaja en la calificacion soberana de Argentina podria resultar en una rebaja de
nuestra calificacion por parte de las agencias calificadoras. Véase “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina—La
capacidad del gobierno argentino para obtener financiacion de los mercados internacionales de préstamos y capitales puede ser
limitada o costosa, lo que puede perjudicar su capacidad para implementar reformas y fomentar el crecimiento econémico.”

No podemos garantizar que la calificacion crediticia de Argentinao la perspectivade la calificacion no sean rebajadas en
el futuro, lo que podria tener un efecto adverso tanto en la calificacion como en el precio de mercado de nuestras Obligaciones
Negociables.

Riesgos Relacionados con el Sector Eléctrico Argentino

El gobierno argentino ha intervenido en el sector eléctrico en el pasado y probablemente continuard interviniendo en el
futuro.

Histdricamente, la industria eléctrica en Argentina ha estado significativamente controlada por el gobierno a través de
empresas estatales involucradas en la generacion, transmision y distribucién de electricidad. Desde 1992, comenzando con la
privatizacion de varias empresas del sector publico, el gobierno argentino hareducido su control sobre la industria, y, a su vez, con
la Ley Nro. 24.065 se llevo a cabo una desintegracion vertical y horizontal de la industria de la energia eléctrica, establec iendo un
régimen de competencia para lageneraciony caracterizando a las actividades de distribucidny transporte comode servicio pa blico.
Sin embargo, la industria eléctrica sigue estando sujeta a una intensiva regulacién e intervencion gubernamental.

La Ley N° 25.561 (la “Ley de Emergencia Publica”), que autorizd al gobierno a renegociar sus contratos de servicios
publicos, y otras regulaciones promulgadas en respuesta a la crisis econdmica de 2001 y 2002 resultaron en distorsiones
significativas en el marco regulatorio aplicable al sector eléctrico, afectando gravemente a las empresas de generacion, distribucion
y transmision de electricidad. Estas distorsiones incluyeron, entre otras, la congelacién de los margenes de distribucion, la
revocacion de mecanismos de ajuste e indexacién por inflacion para las tarifas y ajustes de acuerdo con los indices de precios al
por mayor, una limitacion en la capacidad de las empresas de distribucion de energia eléctrica para trasladar al consumidor | os
aumentos en los costos debido a cargos regulatorios y la introduccion de un nuevo mecanismo de fijacion de precios en el MEM,
todo lo cual tuvo un impacto significativo en los generadores de energia eléctrica, empresas de transmision y distribucién, y causd
diferencias sustanciales entre los precios de mercado y los precios pagados por los usuarios residenciales.

Dichas medidas, sumado al contexto de alta inflacién en continua alza y la devaluacion del Peso de los Ultimos afios,
derivaron en una significativa disminucion de los ingresos y un incremento sustancial de los costos en términos reales de las
empresas del sector energético, que ya no pudieron ser recuperados a través de ajustes de margenes o mecanismos de fijacion de
precios de mercado. Esta situacion, a su vez, forzé a muchas empresas de servicios publicos a suspender los pagos de su deuda
financiera, lo cual les impidi6 la obtencion de financiamiento adicional en los mercados de crédito nacionales o internacionales y
la realizacion de mayores inversiones. Asimismo, en los afios y gestiones posteriores a la crisis politica, econémicay social se
continué interviniendo en la industria eléctrica, a través de, por ejemplo, el otorgamiento de ciertos aumentos temporariosen los
margenes, proponiendo un nuevo régimen de tarifas para los residentes de las areas méas afectadas por la pobreza, aumentando la
remuneracion de los generadores por capacidad, operacion y servicios de mantenimiento, creando cargos especificos a los fines de
recaudar fondos para ser transferidos a fondos fiduciarios administrados por el Gobierno Nacional para financiar inversiones en la
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infraestructurade generacién y distribucién, encomendando inversiones obligatorias para la construccion de nuevas centrales de
generacion y la expansion de las redes de transporte y distribucidn existentes.

Como parte de las medidas tomadas, se destaca, sin que ello implique exclusién de otras normas, la Resolucién N°
95/2013, aprobadaen marzo de 2013 por la ex Secretaria de Energia, y modificada por la Resolucion N°529/2014, bajo la cual,
entre otras medidas, se ordend la suspension de la renovacion de contratos de venta en el mercado a término y la celebracion de
nuevos acuerdos con el MEM, y ordend que cualquier demanda insatisfecha por parte de los generadores argentinos fuese
suministrada directamente por CAMMESA. Como resultado de dicha medida, los generadores argentinos debian suministrar
capacidad y energia a CAMMESA a precios determinados por la ex Secretaria de Energia

En los ltimos afios, el Gobierno Argentino ha continuado declarando emergencias relacionadas con el sector energeético,
mediante el Decreto N° 134/2015, la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva N° 27.541 (la “Ley de Solidaridad y
Reactivacion Productiva™)y el Decreto N°55/2023. Para mas detalles, consulte “Sector Eléctrico Argentino — Otras Regulaciones™.
El estado de emergencia permitié al Gobierno Nacional tomar medidas previstas para garantizar el suministro de electricidad en
Argentina, tales como la instruccién al entonces Ministerio de Energia y Mineria de elaborar e implementar, con la cooperacion de
todas las entidades publicas nacionales, un programa coordinado para garantizar la calidad y seguridad del sistema eléctrico y
racionalizar el consumo de energia por parte de las entidades publicas. Adicionalmente, el Gobierno Nacional y ciertos gobiemos
provinciales aprobaron ajustes de precios significativos y aumentos en las tarifas aplicables a ciertas empresas de generaciény
distribucién. EI Gobierno Nacional también ha implementado procesos de licitacion pUblica para el desarrollo de proyectos de
nueva generacion de fuentes de energia térmica y fuentes de origen renovable.

El 28 de febrero de 2019, la Resolucién 1/2019 modific6 el marco de remuneracidn para los generadores térmicos,
reduciendo los pagos fijos y afectando negativamente su compensacidn total. Esto fue revocado por la Resolucion 31/2020 el 26
de febrero de 2020, que establecié una nueva estructura de remuneracion con ajustes mensuales basados en la inflacion. Los ajustes
posteriores incluyeron un aumento del 29% retroactivo a febrero de 2021 bajo la Resolucién 440/2021, seguido de un aumento del
30% en abril de 2022.

En el sector de distribucion eléctrica, en 2019 se anuncié un congelamiento de aumentos tarifarios, seguido por la Ley de
Solidaridad Social y Reactivacién Productiva, que declard la emergencia publicay otorgé al Gobierno Nacional la facultad de
mantener las tarifas. Esto incluy6 una suspension de 180 dias de cualquier aumento tarifario, posteriormente extendida.

Otras medidas incluyeron el Decreto 311/2020, que prohibid la suspension de servicios por falta de pago debido a los
impactos del COVID-19, y el Decreto 1020/2020, que inici6 renegociaciones tarifarias y extendid las intervenciones regulatorias
hasta diciembre de 2021. Las intervencionesrecientes incluyen la Resolucion 307/2023, que ordend la supervision de EDESUR
debido a continuas deficiencias en el servicio e inici6 acciones legales contra la empresa por presuntos incumplimientos.

A través del Decreto N.° 55/2023 (el "DNU 55"), la administracion del presidente Javier Milei extendio la intervencion
del ENRE y ENARGAS a partir del 1 de enero de 2024. EI DNU 55o0torga al Ministerio de Energia la facultad de nombrar
interventores, quienes tendran autoridad de gobernanzay administrativa sobre las respectivas agencias. Ademas de la facultad de
implementar ajustes tarifarios temporales como se menciond anteriormente, los interventores tendran amplios poderes regulatorios
y de supervision.

El DNU 55 otorg6 al Ministerio de Energia un periodo de ciento ochenta (180) dias para iniciar el proceso de seleccion
de los miembros del Directorio de ENARGAS y para revisar, reconducir, confirmar o anular, segin corresponda, el proceso de
seleccién del Directorio del ENRE. Ademas, bajo el DNU 55, la administracion de Milei declar6 el estado de emergencia en el
Sector Energético Nacional en los segmentos de generacion, transmision y distribucion de electricidad, asi como en la transmision
y distribucién de gas natural bajo jurisdiccidn federal, vigente hasta el 31 de diciembre de 2024. El decreto también inicia un
proceso de renegociacion de la revision tarifaria integral (RTI) relacionado con los servicios publicos de transporte y distribucion
de electricidad, asi como el transporte y distribucion de gas natural bajo jurisdiccién federal, estableciendo que la fecha efectiva de
las estructuras tarifarias resultantes no debera exceder el 31 de diciembre de 2024.

Hasta la finalizacion de la revision tarifaria integral (RTI), los interventores del ENRE y ENARGAS podran aprobar
ajustes tarifarios temporales y ajustes periddicos con el objetivo de asegurar la continuidad y provision regular de los serv icios
publicos involucrados, basandose en los resultados del RTI.

Adicionalmente, a través del DNU 70/2023, se declaré el estado de emergencia en asuntos econémicos, financieros,
fiscales, administrativos, regulatorios, de salud y sociales hastael 31 de diciembre de 2025. Este decreto establece que el gobiemo
argentino promovera y asegurara el mantenimiento de un sistema econémico libre, lo que implica una amplia desregulacion del
comercio, losserviciosy laindustriaen todo el territorio nacional, resultandoen laanulacion de cualquier normativaque distorsione
los precios de mercado.
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No tenemos control sobre, y no podemos predecir, si las regulaciones existentes u otras regulaciones, politicas o medidas
que puedan seradoptadas por el gobierno argentino en el futuro no tendran un efecto material adverso en el negocio y los res ultados
de operaciones de las Co-Emisoras. Ademas, no podemos asegurar que este gobierno o gobiernos subsiguientes no adoptaran
legislacién de emergencia similar a la Ley de Emergencia Publica u otras regulaciones similares en el futuro que puedan afectar
alin mas nuestros ingresos y margenes o aumentar nuestras obligaciones regulatorias, lo que impactaria negativamente en nuestro
negocio, resultados de operaciones y condicion financiera.

No podemos asegurarle que el marco regulatorio actual que rige nuestra relacion contractual con CAMMESA bajo
nuestros CCEEs, o los programasy politicas relacionados con el sector eléctrico seguiran vigentes en el futuro, o que nuestros
CCEEs no seran modificados por CAMMESA u otra autoridad gubernamental en el futuro. Aunque podriamos tener derecho a
recibir compensacion tras cualquier cambio regulatorio que pueda ocurriry que entre en conflicto con los términos de nuestros
CCEEs, es posible que debamos emprender acciones legales para reclamar unacompensacionadecuada o para efectivamente recibir
dicha compensacion, cuyos resultados son inciertos.

El impacto de la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva, asi como las medidas que pueda adoptar la la
administracién anivel nacional, provincial y local, sobre laeconomiaargentinay el sector energético argentino sigue siend o incierto
y puede afectar negativamente al negocio, la situacion financiera y los resultados operativos de las Co-Emisoras.

Este entorno regulatorio incierto plantea riesgos para las compafiias que operan en el sector eléctrico, particularmente en
relacion con sus contratos con CAMMESA bajo los Acuerdos de Compra de Energia (CCEEs). Los cambios regulatorios podrian
resultar en modificaciones de los CCEEs y, aunque pueda haber compensaciones disponibles, las empresas podrian enfrentarse a
desafios legales para obtener una reparacion adecuada. Este ambiente incrementa el riesgo de impactos adversos en el desempefio
financiero y los resultados operativos.

La demanda de electricidad puede verse afectada por aumentos en los precios, lo que podria llevar a los generadores, como
nosotros, a registrar menores ingresos.

La demanda de electricidad en Argentina ha sido histéricamente influenciada por el nivel general de actividad econémica
y lacapacidad de los consumidores para pagar sus facturas de electricidad. Mas recientemente, el DNU 55 inicié larevision tarifaria
integral (RTI) para los servicios publicos de transporte y distribucion de electricidad, estableciendo que los pliegos tarifarios
resultantes deben entrar en entrar en vigor antes del 31 de diciembre de 2024. Cualquier aumento significativo en los precios de la
energia para los consumidores (ya sea a través de un incremento en las tarifas o de una reduccion de los subsidios al consumidor)
podria resultar en una disminucién de la demanda de la energia que generamos. Un impacto material adverso en la demanda de
energiaeléctricapodria, asuvez, llevaraque lasempresas de generaciénde energia, comola nuestra, registren ingresosy resultados
operativos inferiores a los previstos.

De manera similar, una disminucién en la demanda de electricidad también podria afectar negativamente nuestros
ingresos por ventas bajo los marcos regulatorios de Energia Base, Resolucion SE 220/2007, Energia Plus, Resolucién SE 21/2016
y Resolucién SE 287/2017 por la porcion de esos ingresos que derivamos de la energia que despachamos, y podria afectar nuestra
capacidad para renovar nuestros CCEEs o celebrar nuevos CCEEs en términos favorables o en absoluto. Esta disminucién también
podria causar una reduccion en los precios de la capacidad en el futuro cuando expiren nuestros CCEEs a largo plazo o bajo los
acuerdos de Energia Base. Esto podria resultar en ingresos mas bajos de lo que anticipamos actualmente, lo que, a su vez, pod ria
tener un efecto material adverso en nuestro negocio y resultados de operaciones.

Operamos en un sector fuertemente regulado que impone costos significativos a nuestra actividad comercial, y somos pasibles
de sanciones y obligaciones que podrian tener un efecto adverso significativo sobre los resultados de las operaciones de las Co-
Emisoras.

Nos encontramos sujetos a un amplio marco regulatorio federal, provincial y municipal, y bajo la supervision
generalmente aplicable a las empresas que operan en Argentina, incluidas leyes y regulaciones relacionadas con el trabajo, la
seguridad social, la salud publica, la proteccion al consumidor, el medio ambiente, la competencia y los controles de precios.
Ademas, Argentina esta integrada por 23 provinciasy una ciudad auténoma (la Ciudad Auténoma de Buenos Aires), cada una de
las cuales, de conformidad con la Constitucion Nacional Argentina, tiene la facultad de promulgar legislacién sobre impuestos,
asuntos ambientales y el uso del espacio publico. Dentro de cada provincia, los gobiernos municipales también tienen potestad para
regular dichos asuntos. Aunque la generacién de electricidad se considera una actividad de interés general sujeta a regulacion
federal, siempre que, entre otras cosas, la planta entregue energia al SADI, debido a que nuestras instalaciones estan ubicadas en
varias provincias, también estamos sujetos a la legislacion provincial y municipal en areas distintas al sector eléctrico.

Nuestro negocio depende en gran medida de las condiciones normativas y politicas imperantes en Argentina y los
resultados de nuestras operaciones pueden verse afectados negativamente por los cambios normativos y politicos que se produzcan
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en Argentina. En los ultimos afios, el Gobierno argentino ha introducido ciertos cambios en la normativay las politicas que rigen
el sector energético para dar prioridad a la demanda interna a precios estables con el fin de sostener la recuperacion econdmica.

Cabe sefialar que en virtud del DNU 70/2023, el gobierno argentino indicd que promoveria y garantizaria la existencia
de un sistema econdmico libre, lo que implicara la mas amplia desregulacion del comercio. Esto puede implicar futuros cambios
regulatorios en el sector.

Hemosrealizado, y continuaremos realizando, gastos significativos paramantener el cumplimientode dichas leyes. Estas
leyes y regulaciones también requieren que obtengamosy mantengamos permisos ambientales, licencias y aprobaciones para la
construccion de nuevas instalaciones o la instalacion y operacion de nuevos equipos necesarios para nuestro negocio. Algunos de
estos permisos, licencias y aprobaciones estan sujetos a renovaciones periodicas.

No podemos asegurar que los desarrollos futurosen las provincias y municipios relacionados con impuestos (incluidos
impuestos a las ventas, seguridad y salud y servicios generales), cuestiones ambientales, el uso del espacio publico u otros asuntos
no tendran un efecto material adverso en nuestro negocio, resultados operativosy condicion financiera. Cumplir con la legislacion
y regulaciones existentes o futuras podria requerirnos realizar gastos materiales y desviar fondos de las inversiones planificadas de
manera que podria tener un efecto material adverso en nuestra situacion financiera y resultados operativos.

Ademas, el cumplimiento de regulaciones ambientales, de salud y seguridad modificadas 0 nuevas también podria
requerirnos realizar inversiones de capital significativas, y nuestra capacidad para expandir nuestra infraestructura y satisfacer la
demanda creciente podria verse limitada por dichos requisitos futuros. Aunque algunos de nuestros CCEEs incluyen disposiciones
de traspaso respecto a costos de capital, operativos o de cumplimiento derivados de ciertos cambios en las leyes, en particular leyes
ambientales, futuros cambiosen las leyes ambientales, de salud y seguridad, o en la interpretacion de esas leyes, incluidos nuevos
0 mas estrictos requisitos relacionados con emisiones de aire, ruido, desechos peligrosos y aguas residuales o impuestos verd es,
podrian exponer nuestro negocio al riesgo de costos de capital, operativos o de cumplimiento mas altos debido a estos cambios y
podrian limitar la disponibilidad de nuestros fondos para otros fines, asi como nuestra capacidad para expandir nuestra
infraestructura y satisfacer la demanda creciente, lo que podria afectar negativamente nuestro negocio, resultados operativos y
condicion financiera.

Ademas, el incumplimiento de la legislacion y regulacion existente, o posibles reinterpretaciones de regulaciones
existentes y nueva legislacion o regulaciones, como las relacionadas con instalaciones de almacenamiento de combustibles y otros
materiales volatiles, ciberseguridad, emisiones o calidad del aire, transporte y disposicion de desechos peligrososy sélidos y otros
asuntos ambientales, podria exponernos a multas o sanciones, reclamaciones por dafios ambientales, obligaciones de remediacion,
la revocacion de autorizaciones ambientales o el cierre temporal o permanente de instalaciones, lo que, a su vez, podria afec tar
negativamente los ingresos derivados de nuestros proyectos en curso y retrasar el desarrollo e inicio de nuevos proyectos.

Loscambiosenlos marcos regulatorios bajo los cuales vendemos nuestra capacidad de generacidny electricidad pueden afectar
nuestra condicion financiera y el resultado de nuestras operaciones.

No podemos asegurar que los cambios en los marcos contractuales y regulatorios actuales bajo los cuales vendemos
generacion o electricidad, o interpretaciones judiciales o administrativas adversas de dichas regulaciones, no afectaran
negativamente nuestros resultados operativos. Ademas, no podemos asegurar bajo qué marco regulatorio podremos vender nuestra
capacidad de generacion y electricidad cuando expiren nuestros contratos CCEEs actuales bajo el marco regulatorio de la
Resolucién SEE 21/2016 y el marco regulatorio de la Resolucién SEE N.° 287/2017.

La administracion anterior, bajo el expresidente Macri, declar6 el estado de emergencia en el sistema eléctrico nacional
a través del Decreto 134/2015, vigente hasta el 31 de diciembre de 2017, introduciendo regulaciones para reducir la brecha entre
la ofertay la demanda de electricidad. El 21 de diciembre de 2019, la administracion del presidente Fernandez aprobd la Ley N.°
27.541, que declard unaemergencia energética y otorgé al Poder Ejecutivo Nacional facultades para regular tarifas y reestructurar
el sistema energético. Recientemente, el DNU 55 inici6 la Revisidn Tarifaria Integral (RTI) para los servicios de electricidad y gas
natural, con nuevas tarifas que entraran en vigor el 31 de diciembre de 2024. Ademas, el DNU 70/2023 declar6 una emergencia
publica en varios sectores hastael 31 de diciembre de 2025, con la administracion de Milei proponiendo una desregulacion extensa
en el comercio, los servicios y el sector energético.

No podemos asegurar que no habra cambios futuros en los marcos contractuales y regulatorios actuales bajo los cuales
vendemos generacion o electricidad que puedan tener un impactonegativo en nuestros resultados operativosy condiciénfinanciera.
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Es posible que no podamos cobrar, o que ho podamos cobrar oportunamente las sumas de parte de CAMMESA y otros clientes
en el sector eléctrico, lo que podria tener un efecto sustancial adverso en nuestra situacion patrimonial y resultados de las
operaciones.

Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023, el 97% de nuestro EBITDA Ajustado provino de nuestras ventas a
CAMMESA en el marco de las Resoluciones 220/2007,21/2016,281/2017 y Energia Base. Los pagos que CAMMESA nosrealiza
dependen de los pagos que CAMMESA, a su vez, recibe de otros agentes del MEM, como las compafiias distribuidoras de
electricidad, asi como del gobierno argentino. Desde 2012, un ndmero significativo de agentes del MEM (principalmente
Compafiias Distribuidoras) incumplieron sus obligaciones de pago a CAMMESA, lo que, a su vez, afectd negativamente la
capacidad de CAMMESA para cumplir con sus propias obligaciones de pago a los generadores, incluidos nosotros.

El gobierno argentino ha cubierto este déficitatravés de transferencias por parte del tesoro. Dado que estas transferencias
del tesoro no son suficientes paracubrir todas las deudas con los generadores por sus ventas de energia al mercado spot arge ntino,
la deudade CAMMESA con los generadores haaumentado con el tiempo. No podemos asegurar que las diferencias entre los pagos
realizados por los agentes del MEM a CAMMESA y los precios de generacidn de energia no continuardn o no aumentaranen el
futuro, o que CAMMESA podrarealizar o que realizard pagos a los generadores. La incapacidad de los generadores, incluidos
nosotros, de cobrar la deuda de CAMMESA podria tener un impacto sustancialmente adverso en sus ingresos en efectivo y, en
consecuencia, en sus resultados operativos y condicion financiera. Debido a retrasos significativos en los pagos por parte de las
compafiias distribuidoras, grandes usuarios y los aportes del gobierno argentino, CAMMESA ha extendido los plazos de pago a los
generadores en aproximadamente 40 dias. No podemos garantizar que CAMMESA pueda cumplir con los pagos a los generadores
por la energia despachada y la disponibilidad de capacidad de manera oportuna o total.

Ademas, las tarifas bajo nuestros contratos CCEEs con CAMMESA estan denominadas en d6lares estadounidensesy son
pagaderas en pesos. Aunque, conforme a los CCEEs, CAMMESA cubre cualquier efecto de fluctuacion del tipo de cambio durante
los primeros 42 dias despuésde la fecha de facturacion realizando pagos basados en el tipo de cambio de referencia en la fecha de
facturacién, dichas fluctuaciones del tipo de cambio podrian tener un efecto negativo en nuestros resultados en la medida en que
haya una devaluacion del peso durante el periodo entre el dia 43 posterior a la fecha de facturaciony la fecha de pago real, efecto
que podria incrementarse si hay demoras en los pagos. Ademas, los resultados de nuestras operaciones se han visto afectadosy
seguiran viéndose afectados por las fluctuaciones en el tipo de cambio del peso frente al dolar estadounidense.

Ha habido retrasos recurrentes en los pagos de CAMMESA a los agentes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM),
impactando la estabilidad financiera de las empresas del sector. Entre 2012 y 2016, y nuevamente a partir de abril de 2019,
CAMMESA experimento retrasos en los pagos de hasta 72 dias desde las fechas de vencimiento de las facturas correspondientes.
Recientemente, durante el primer semestre de 2024, se reportaron retrasos significativos en los pagos de las facturas de diciembre
de 2023, enero de 2024 y febrero de 2024. La situacion se resolvié mediante un acuerdo con CAMMESA bajo la Resolucion
58/2024, modificada por la Resolucion SE N° 66/2024. En virtud de este acuerdo, CAMMESA liquid6 la deuda correspondiente a
diciembre de 2023y enerode 2024 utilizandoBonosde la RepUblica Argentinaen Dolares Estadounidenses Step-Up 2038 mientras
que elmonto correspondiente a febrerode 2024 se pagd en efectivo. Para obtener mas detalles, véase la seccion relevante en “Sector
Eléctrico Argentino — Otras Regulaciones.”

No podemos asegurar que en el futuro CAMMESA sea capaz de realizar pagos a las generadoras en atencidn a los
términos de los CCEEs. La inhabilidad de CAMMESA para realizar dichos pagos, o las demoras de CAMMESA en su realizacion,
pueden tener un efecto material adverso en nuestro flujo de efectivo, condicion financiera y resultado de nuestras operaciones.

La operacién de las centrales generadoras implica muchos riesgos operativos, riesgos de disponibilidad, riesgos tecnolégicos y
otros riesgos fuera de nuestro control.

Tenemos una historia de operacion limitada para nuestras plantas de energia, y la operacion de las centrales generadoras
implica muchos riesgos, incluyendo, entre otros:

. La posibilidad de que nuestras centrales generadoras operen por debajo de los niveles de eficiencia de produccion
esperados 0 no se ajusten a sus especificaciones de disefio;

. El incumplimiento o la disminucion de la capacidad de la central, el incremento de la tasa de calor, que tipicamente
aumenta debido a ineficiencias y pérdidas por degradacion a medida que las centrales generadoras envejecen;

. Interrupciones o cierres prolongados de operaciones debido al desgaste, defectos, errores de disefio o la falla, mal
funcionamiento o averia de equipos o0 procesos, mantenimiento inesperado o requisitos futuros de construccion, o la
escasez de equipos de repuesto;

o Costos operativos y de mantenimiento no anticipados;
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o Disputas laborales o escasez de mano de obra, incluida nuestra incapacidad para contratar y retener personal con la
experiencia necesaria para operar las plantas;

. Nuestro incumplimiento al obtener o renovar los permisos gubernamentales requeridos;

. Nuestra incapacidad para cumplir con los estandares y limites operativos establecidos por nuestros permisos
gubernamentales, o con las regulaciones actuales o futuras ambientales, de salud y seguridad;

° Errores operativos que podrian resultar en pérdida de vidas, lesiones corporales o destruccidn de propiedad;
. Disrupcidn o falla de nuestros sistemas de informacién y procesamiento;

. Los efectos de las acciones de terceros, tales como compafiias de generacion, otras empresas de transmision y
usuarios;

. Eventos de fuerza mayor, como eventos catastroficos que incluyen pandemias, incendios, terremotos, rayos,
explosiones, sequias, inundaciones, actos terroristas, sabotaje, actos de guerra u otras ocurrencias que podrian resultar en
lesiones personales, pérdida de vidas, dafio ambiental o dafios severos a, o destruccion de, las centrales generadoras, y la
suspension de sus operaciones;

o Ejercicio por parte del gobierno del poder de dominio eminente o eventos similares de expropiacion, cuya
compensacion podria ser insuficiente para compensarnos por nuestras pérdidas;

. Cambios en la legislacion o en los permisos requeridos, incluidos, pero no limitados a, cambios necesarios en las
tarifas que recibimos por nuestra capacidad de generacion y produccion, otros términos y condiciones de nuestros
acuerdos con proveedores y compradores gubernamentales, la imposicion o modificacion de nuestras obligaciones con
respecto a terceros, la modificacion de los términosen los cuales CAMMESA suministra combustible y/o compensa los
costos de combustible, y la imposicion de obligaciones para aumentar la capacidad de generacion de nuestras centrales
generadoras;

. La existencia de gravdmenes, cargas y otras imperfecciones en los titulos que afectan nuestros intereses
inmobiliarios;

. Inflacion y aumentos de costos que superen nuestras proyecciones; y

. Litigios o reclamaciones en nuestra contra.

La ocurrencia de cualquiera de los eventos anteriores u otros podria interrumpir temporal o0 permanentemente nuestras
operaciones, reducir significativamente o eliminar nuestros ingresos, 0 aumentar significativamente los costos de operaciéonde las
centrales generadoras, incluidos los costos de mantenimiento y reparacion, o requerirnos realizar importantes gastos de capital,
afectando asi nuestra capacidad para realizar pagos sobre las Obligaciones Negociables. Los ingresos de cualquier seguro
disponible y las garantias limitadas podrian no ser suficientes para cubrir nuestras pérdidas de ingresos o los costos adicionales.

Los entes que regulan nuestras actividades y operaciones pueden implementar medidas que afecten nuestra rentabilidad.

Nuestras operaciones se encuentran reguladas por el ENRE y otros entes reguladores nacionales y locales en diferentes
areas, como por ejemplo ambiental, que se encuentran facultados para auditar nuestras instalaciones y operaciones. La violacion
de laregulacién aplicable podria hacernos pasibles de sanciones pecuniarias, lasuspension de nuestras operaciones, la confiscacion
de los activos utilizados para la perpetracion de dichas violaciones, y la suspension o revocacion de las autorizaciones nece sarias
para la operacion de nuestras centrales generadoras. Ademas, mediante la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva, el poder
ejecutivo argentino fue autorizado para intervenir el ENRE.

De conformidad con el Decreto N.° 55/2023, la administracion de Milei ha propuesto mantener la intervencion del ENRE
y del ENARGAS hasta la designacion de los miembros titulares a través del concurso publico en curso.

Requisitos regulatorios adicionales o mas estrictos relacionados con la seguridad y confiabilidad de nuestras centrales
generadoras podrian requerirnos realizar gastos adicionales para asegurar el cumplimiento de dichos requisitos. Las acciones
regulatorias tomadas por cualquier entidad gubernamental con facultades para regular directa o indirectamente nuestras
operaciones, o la imposicion de requisitos regulatorios adicionales 0 mas estrictos, podrian afectar material y adversamente nuestra
situacion patrimonial y resultados de nuestras operaciones y, como resultado, podrian afectar nuestra capacidad para realizar pagos
bajo las Obligaciones Negociables.

Nuestro negocio se encuentra sujeto a regulaciones ambientales, de salud y seguridad, lo que podria afectar adversamente
nuestros resultados operativos.
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Nuestras operaciones estan sujetas a una amplia gama de requisitos ambientales, de salud y seguridad establecidos por
regulaciones federalesy locales.Hemosrealizado, y continuaremos realizando, gastos significativos paramantener el cumplim iento
de dichas leyes. Estas leyes y regulaciones también nos exigen obtener y mantener permisos ambientales, licencias y aprobaciones
para la construccion de nuevas instalaciones o la instalacién y operacién de nuevos equipos necesarios parael desarrollo de nuestro
negocio. Algunos de estos permisos, licencias y aprobaciones estan sujetos a renovacion periédica.

El incumplimiento de los requisitos ambientales puede resultar en multas o sanciones, reclamaciones por dafios
ambientales, obligaciones de remediacion, la revocacion de autorizaciones ambientales o el cierre temporal 0 permanente de
instalaciones. Adicionalmente, el cumplimiento de regulaciones modificadas o nuevas en materia ambiental, de salud y seguridad
también podria requerirnos realizar importantes inversiones de capital. Futuros cambios en las leyes ambientales, de salud y
seguridad, o en la interpretacién de dichas leyes, incluidos nuevos o mas estrictos requisitos relacionados con emisionesde aire,
ruido, residuos peligrosos y aguas residuales, o impuestos ecolégicos, podrian someter a nuestro negocio al riesgo de mayores
costos de capital, operativos o de cumplimiento como resultado de estos cambios y podrian limitar la disponibilidad de nuestros
fondos para otros fines, lo que podria afectar adversamente nuestro negocio, resultados operativos y condicion financiera. No
podemos predecir los efectos generales de la implementacion de nuevas leyesy regulaciones ambientales en nuestra condicion
financiera y resultados operativos. Ademas, no podemos asegurar que nuestra cobertura de seguros sea suficiente para cubrir las
pérdidas que podrian surgir potencialmente de estos riesgos ambientales.

Nuestras operaciones de generacién requieren el manejo de elementos peligrosos, como combustibles, lo que podria resultar
potencialmente en dafios a nuestras instalaciones o lesiones a nuestro personal.

Como parte de nuestro negocio, manejamos, almacenamos y gestionamos en nuestras instalaciones los combustibles que
se utilizan en nuestras centrales generadoras. Cualquier accidente que involucre combustible podria tener consecuencias
ambientales adversas, causar lesiones corporales a nuestro personal y dafiar nuestras instalaciones industriales y nuestra reputacion.
Cualquiera de estas consecuencias podria causar dafios significativos a nuestras instalaciones, interrumpir la generacion de e nergia
en dichas instalaciones por un periodo prolongado de tiempo, provocar investigaciones por parte de las autoridades que podrian
derivar en clausuras u otras medidas que, en cada caso, podrian afectar adversamente nuestro negocio, resultados operativos y
condicién financiera.

Es posible que no podamos adaptarnos lo suficientemente rapido a la promocidon global de la descarbonizaciény a la
disminucidn en la generacion de energia convencional.

Nuestro negocio se centra en la generacion de energia convencional, la cual estd mayormente asociada con emisiones de
gases de efecto invernadero. En 2015, los paises del G7 acordaron lograr una descarbonizacion sustancialmente completa de la
economia mundial para finales del siglo XXI. La descarbonizacion es la transicion de la economia energética hacia una menor
captacion de carbono. Segun los objetivos establecidos en la Conferencia Mundial sobre el Clima en Paris, Francia, que tuvo lugar
a finales de 2015, las emisiones de gases de efecto invernadero deberian reducirse a nivel mundial entre un 40% y un 70% para
2050, en comparacion con los niveles de 2010. En particular, esto requiere una transicion de fuentes de energia fésil a fuentes de
energia renovable.

La descarbonizacién es un aspecto importante de la orientacién actual y futura de nuestras actividades comerciales. Por
ejemplo, tenemos en cuenta los objetivos de politica energética al planificar la vida Gtil operativa de las centrales generad oras
existentes que liberan carbono al generar energia, asi como al construir nuevas centrales generadoras. Sin embargo, estas medidas
podrian no ser suficientes o las medidas gubernamentales orientadas a la descarbonizacién podrian implementarse antes de lo
esperado actualmente. Si la descarbonizacién de la industria energética se implementa antes de lo esperado, o si no adaptamos
nuestras actividades comerciales a tiempo y en la medida suficiente conforme a estas medidas de politica energética, nuestro
negocio, condicion financiera y resultados operativos podrian verse afectados adversamente.

Los efectos del cambio climético y las condiciones meteoroldgicas severas podrian impactar nuestros resultados operativos y
estrategia, y tener un efecto adverso en nuestro negocio.

El cambio climatico plantea nuevos desafios y oportunidades para nuestro negocio. Regulaciones ambientales mas
estrictas pueden resultar en la imposicidn de costos asociados con las emisiones de gases de efecto invernadero, ya sea a través de
requisitos gubernamentales relacionados con iniciativas de mitigacion o mediante otras medidas regulatorias, como impuestos
sobre las emisiones de gases de efecto invernaderoy la creacion de mercados con limitaciones sobre dichas emisiones, lo que
podria aumentar nuestros costos operativos.

Ademas, la ocurrencia de condiciones meteoroldgicas severas, incluidas sequias o inundaciones, que son impredecibles
y pueden verse exacerbadas por los efectos del cambio climético, puede impactar negativamente nuestra produccion, lo que podria
tener un efecto adverso en nuestros resultados operativos. Adicionalmente, la disponibilidad y el costo de los seguros podrian verse
afectados negativamente por eventos climaticos catastroficos.
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Los riesgos asociados con el cambio climatico también podrian traducirse en dificultades para acceder a capital, debido
a cuestionesde reputacionentre los inversores, y en cambios en el perfil del consumidor,impulsados por las transicionesen ergéticas
a nivel global, como la creciente electrificacion de la movilidad urbana. Estos factores podrian afectar negativamente la demanda
de nuestros productos y servicios.

Nuestras centrales generadorasy proyectos de generacion se encuentran y encontraran sujetos a las limitaciones de las
instalaciones de transmisién y distribucion en Argentina.

Aunque nuestra obligacién es proporcionar disponibilidad de energia, dependemosen gran medida de las instalaciones
de transmision y distribucion de energia, pertenecientes y operadas por terceros, paraentregar la electricidad que vendemos desde
nuestras centrales generadoras. En caso de producirse inconvenientes en los servicios de transmision o distribucion, o en caso de
que la infraestructura de transmision o distribucién no sea adecuada, nuestra capacidad para vender y entregar energia podria verse
afectada negativamente. Si la infraestructurade transmisidn de energia en el SADI es inadecuada, nuestrarecuperacion de costos
mayoristas y nuestra generacion de beneficios pueden verse limitadas en nuestras ventas de energia. Debido a la regulacion
restrictivade los preciosde transmision y distribucién, lasempresas de transmisidny distribucién no hantenido suficiente incentivo
para invertir en la expansion de la infraestructura de transmision y distribucidn de energia. En los Gltimos afios, el aumento de la
demanda de electricidad ha sido mayor que el incremento estructural en las capacidades de generacion, transmisién y distribucion
de electricidad, lo que ha provocado escasez de energia e interrupciones, y como consecuencia capacidad excedida para los
generadores. No podemos predecir si las instalaciones de transmisién y distribucién disponibles en Argentina seran ampliadas en
el pais en general, 0 en los mercados especificos donde operamos o buscamos operar, para permitir un acceso competitivo a dichos
mercados. Si la demanda de energia continllaaumentando en el futuro, los niveles actuales de transmision y distribucion de energia
pueden no ser suficientes para satisfacer la demanda y podrian causar interrupciones en el servicio. Por ejemplo, un mal
funcionamiento de ciertas lineas de transmision del SADI causé un apagdn entodo el pais el 16 de juniode 2019, lo que resulté en
la imposicién de sanciones por parte del ENRE a TRANSENER S.A. en su calidad de transportista (Resoluciones ENRE N.°
03/2021, 121/2021 y 124/2021).

Ademas, en ciertos momentos del afio, puede generarse mas electricidad que la que se puede transportar. EI 9 de enero
de 2018, la Subsecretaria de Energias Renovables emitié la Disposicion N.° 1/2018, complementaria a la Resolucién N.° 281/17,
creando el MATER (Mercado a Término) y estableciendo prioridad de despacho en caso de congestion para ciertas centrales de
generacion de energia renovable.

Por ello, podriamos enfrentarnos con un potencial desplazamiento en el orden de mérito para el despacho conforme se
tornen disponibles nuevas tecnologias y mas eficientes en el mercado. Cualquier situacion de desplazamiento en el orden de mérito
podria afectar nuestra competitividad. Para garantizar la comercializacion de energia en casos donde la capacidad de transporte sea
insuficiente, se establecié un esquema de prioridad de despacho basado en la asignacion de cuotas de gas natural, tomando en
cuenta las obligaciones de volumenes para cumplir con compromisos de “take-or-pay” (TOP).

Un aumento sostenido en las interrupciones del sistema eléctrico podria generar futuras escaseces y evitar que podamos
entregar la electricidad que producimos y vendemos, o podria afectar nuestra capacidad para ejecutar nuestra estrategia de
expansion de capacidad de generacion, lo que, a su vez, podria afectar adversamente nuestro negocio, condicion financiera y
resultados operativos.

Nuestras centrales generadoras estan sujetas a dificultades operativas, como el riesgo de fallas mecanicas o eléctricas, y
cualquier indisponibilidad resultante puede afectar nuestra capacidad para cumplir con nuestros compromisos contractualesy
de otro tipo, lo que podria afectar adversamente nuestra condicién financiera y resultados operativos.

Las actividades de generacion de energia estan sujetas a riesgos operativos especificos de la industria, algunos de los
cuales estan fuera de nuestro control, incluidos dificultades mecénicas e ingenieriles imprevistas, bajo rendimiento de las turbinas,
paradas de turbinas debido al desgaste y otras fallas de equipos, menores niveles de rendimiento y/o mayor consumo doméstico
inesperado, defectos de disefio, escasez, indisponibilidad o altos costos de equipos esenciales o repuestos, suministros, personal y
servicios, accidentes, incluidos peligros ambientales como derrames de diésel o fugas de gas, posibles dafios a la vida silvestre,
cumplimiento de leyes y regulaciones gubernamentales, cambios en el entorno regulatorio y potencial intervencién o regulacion
gubernamental, asi como litigios y otras disputas. Ademas, el costo estimado de ejecutar nuestros planes de expansion puede no
ser exacto y sigue dependiendo de una serie de factores, algunos de los cuales estan fuera de nuestro control.

Normalmente, el control y la gestidn de los riesgos operativos se basan en informacion adecuaday en la capacitacion del
personal, asi como en la existencia de procedimientos operativos y planes de mantenimiento preventivo que minimizan la
probabilidad e impacto de cualquiera de estos eventos.

Cualquier indisponibilidad imprevista de nuestras instalaciones de generacion puede afectar adversamente nuestra
condicion financiera o resultados operativos, ya que podriamos necesitar suspender temporalmente nuestras actividades o comprar
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electricidad a un precio mas alto que el que recibimos bajo nuestros CCEEs, y podriamos estar sujetos a multas o sanciones de
acuerdo con nuestros CCEEs. Conforme a nuestros CCEEs bajo los marcos regulatorios de las Resoluciones 220/2007 y 21/2016
y nuestros acuerdos de Energia Base con CAMMESA, recibimos un monto fijo por disponibilidad de energia que se reduce
proporcionalmente por la desviacion de la disponibilidad total, y se impone una penalidad especifica si nuestro Factor de
Disponibilidad de energia cae pordebajodel 92%. Ademas, la fallade una o mas de nuestras centralesgeneradoras podria ocasionar
el incumplimiento en la provision de capacidad y entrega de electricidad al SADI cuando sea solicitado, lo que no solo resultaria
en nuestra incapacidad para cobrar tarifas por capacidad de generaciény una pérdida de ingresos por ventas de electricidad, sino
que también podriaexponernosamultasy responsabilidades significativas e incluso a laterminacién de nuestrosCCEEs, afectando
materialmente nuestra condicion financiera y resultados operativos.

Enfrentamos competencia.

El mercado de generacion de energia en el que operamos se caracteriza por la presencia de numerosos y capaces
participantes, algunos de los cuales poseen una amplia experiencia en actividades de desarrollo y operacion (a nivel local e
internacional) y recursos econdémicos significativamente mayores a los nuestros. Competimos con otras empresas de generacion
por los megavatios de capacidad que se asignan a través de procesos de licitacion publica. Debido a la competencia entre las
empresasde generacion en estos procesos de licitacion pablica, no podemos predecir si se nos adjudicaran proyectos nisi podremos
utilizar estos activos segun lo previsto.

Asimismo, nosotros y nuestros competidores estamos conectadosa la misma red eléctrica que tiene una capacidad de
transporte limitada, la cual, bajo ciertas circunstancias, puede alcanzar sus limites de capacidad, exponiéndonos asi a riesgos de
reduccion debido a la congestion de lared. Por lo tanto, nuevos generadores pueden conectarse, o los generadores existentes pueden
aumentar su producciony despachar mas niveles de electricidad a la misma red, lo que nos impediria entregar nuestra energia.
Ademas, en lo que respecta al despacho de energia, competimos con compaifiias eléctricas con capacidad de generacion méas
eficiente, como proyectos de energias renovables y cogeneracion, a los cuales CAMMESA dara prioridad al solicitar el despacho
de energia de los generadores. Ademas, no podemos asegurar que el Estado Nacional (o cualquier otra entidad en su nombre)
realizara las inversiones necesarias para aumentar la capacidad del sistema, lo que, en caso de un aumento en la produccién de
energia, nos permitiria a nosotrosy a los generadores existentes y nuevos despachar eficientemente nuestra energiaa la red y a
nuestros clientes. Como resultado, un aumento en la competencia podriaafectar nuestra capacidad para entregar nuestra energia,
lo que afectaria adversamente nuestro negocio, condicién financiera y resultados operativos.

La competencia en el mercado de generacion de energia en Argentina esta cambiando hacia la captacién de compradores
privados. Estos compradores privados suelenexigir mayores estdndares de eficiencia, sostenibilidadambiental y cumplimiento con
los marcos de Gobernanza, Social y Ambiental (ESG, por sus siglas en inglés), reflejando las tendencias mas amplias en
responsabilidad corporativa. Si bien nos beneficiamos de tecnologia moderna de generacion de energiay de un sélido marco de
sostenibilidad, el ritmo de los avances tecnoldgicos es continuo e impredecible. En consecuencia, nuestros competidores podrian
estar mejor posicionados para competir por futuras oportunidades de negocio. La rapida evolucién de las dinamicas del mercado
presenta un riesgo para nuestra capacidad de asegurar compradores privados, lo que podria afectar negativamente nuestra posicion
competitiva, operaciones comerciales y situacion financiera.

Nuestra capacidadde generacionde electricidad depende de ladisponibilidad de gas natural, y las fluctuaciones enel suministro
o precio del gas podrian afectar sustancialmente y de manera adversa los resultados de nuestras operaciones.

El suministro o precio del gas natural utilizado en nuestras centrales generadoras ha sido y podria continuar siendo
afectado por, entre otras cosas, la disponibilidad de gas natural en Argentina, nuestra capacidad para celebrar acuerdos con
productores locales y compafiias transportistas de gas, y la necesidad de importar una mayor cantidad de gas natural a un precio
mas alto que el aplicable al suministro doméstico, como resultado de la baja produccidn interna. En particular, muchos campos de
petréleo y gas en Argentina estan en unaetapaavanzada de explotaciony no han recibido inversiones significativas en actividades
de desarrollo y exploracion, lo que hace probable que sus reservas se agoten. Ademas, dichas inversiones no garantizan el éxito en
las actividades de petréleo y gas.

Conforme a nuestros CCEEs bajo los marcos regulatorios de las Resoluciones SE 220/2007, 21/2016 y Energia Base, el
combustible nos es provisto por CAMMESA.. Bajo el marco regulatorio de Energia Plus, tenemos la obligacién de adquirir el
combustible necesario para satisfacer nuestras obligaciones de generacidn eléctrica. Con respecto a los CCEEs bajo el marco
regulatorio de la Resolucion 287/2017, gestionamos nuestro propio suministro de gas natural, pero solo con compras a los
productores de gas bajo el Plan Gas, segln la Resolucidon SE N.° 354/2020. Obtenemos una parte del combustible (principalmente
gas natural) que estamos obligados contractualmente a suministrar, de acuerdo con los acuerdos de suministro de gas con nuestra
afiliada RGA. Ademas, varias de nuestras centrales generadoras estan equipadas para operar inicamente con gas y, en caso de falta
dedisponibilidad de gas, estas instalaciones no podran cambiar a otros tipos de combustibles para continuar generando electr icidad.
Si no podemos comprar gas a precios que nos resulten convenientes, si el suministro de gas disminuye, si se cancela el
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procedimiento descrito anteriormente o si CAMMESA no suministra gas a nuestras instalaciones de generacion, los costos podrian
aumentar, o nuestra capacidad para operar de manera rentable nuestras centrales generadoras podria verse afectada.

Generalmente, los aumentos en los precios del gas afectan negativamente nuestro margen bruto dentro del marco
regulatorio de Energia Plus. Ademas, la entrega de gas natural depende de la infraestructura (incluyendo instalaciones de bar cazas,
carreteras y gasoductos) disponible para atender cada instalacion de generacion. Como resultado, nuestras centrales generadoras
estan sujetasalos riesgos de interrupciones o restriccionesen la cadena de suministroy la infraestructurade combustible. Cualquier
interrupcion o restriccion podria generar falta de disponibilidad o incrementos en los precios del gas natural o gasoil, lo que tendria
un efecto sustancial adverso en nuestra situacion financiera y resultados y nuestras operaciones.

Si el suministro de gas se reduce, nuestros costos podrian aumentar y nuestra capacidad para operar plantas de manera
rentable podria verse afectada. El gas natural que consumimos es proporcionado y/o remunerado por CAMMESA, con laexcepcién
del régimen de Energia Plus que permite el autoabastecimiento. Ademas, el aumento en la demanda de gas natural, especialmente
en invierno, y la escasez de suministro podrian resultar en la incapacidad de las empresas proveedoras para suministrar el gas
natural requerido para la operacion normal de las plantas centrales. El riesgo de una escasez o falta de suministro de gas natural
podria tener un efecto adverso significativo en nuestra situacion financiera y resultados de nuestras operaciones.

La demanda de energia es estacional, principalmente debido a las condiciones climaticas.

La demanda de energia fluctiasegun la estacion, y las condiciones climéticas pueden afectar material y adversamente la
demanda de energia. Durante el verano (de diciembre a marzo), la demandade energia puede aumentar significativamente debido
a la necesidad de aire acondicionado y, durante el invierno (de junio a agosto), la demanda de energia puede fluctuar segun las
necesidades de iluminaciony calefaccion. Como resultado, los cambios estacionales podrian afectar adversamente la demanda de
energia y, en consecuencia, afectar los resultados de nuestras operaciones.

El negociode generacionde energia esta sujeta a riesgos por desastres naturales o hechos humanos involuntarios o voluntario s.

Nuestras instalaciones de generacion, o la infraestructurade transporte o de transmisiony distribucién de electricidad de
terceros de la que dependemos, pueden sufrir dafios por inundaciones, incendiosy otros desastres catastréficos provocados por
causas naturales, accidentales o intencionales, comorayos, formacién de hielo en las aspas, terre motos, tornados, vientos extremos,
tormentas severas, incendios forestalesy ataques terroristas. Los desastres podrian dafiar o requerir el cierre de turbinas o equipos
e instalaciones relacionados con el proyecto, o de instalaciones de transmision o distribucion. Contamos con p6lizas de seguro que
estan en linea con los estandares de la industria. Sin embargo, podriamos experimentar interrupciones graves en nuestras
operaciones comerciales, disminuciones significativas en los ingresos debido a una menor demanda derivada de eventos
catastroficos, o incurrir en costos adicionales significativos no cubiertos por nuestras pélizas de seguro. Puede haber una d emora
importante entre un accidente mayor, evento catastrofico o ataque terrorista y el cobro final de los montos cubiertos por nuestras
polizas de seguro, que en general incluyen primas no cubiertas y disponen montos méaximos por siniestro. Asimismo, cualquiera
de estos eventos podria afectar negativamente la demanda de energia de algunos de nuestros clientes y de los consumidores en
general en el mercado afectado. Algunosde estos factores, entre otras, podrian tener un efecto adverso significativo sobre n uestro
negocio, resultados de nuestras operaciones y situacion financiera.

Podrian surgir riesgos para nuestro negocio debido al cambio tecnolégico en la industria energética.

La industria energética esta sujeta a un cambio tecnolégico de gran alcance, tanto en el lado de la generacién como en el
de la demanda. Nuevas tecnologias para aumentar la eficiencia energética y mejorar el aislamiento térmico, para la generacién
directa de energia a nivel del consumidor, o que permiten una mejor retroalimentacion (por ejemplo, mediante el uso de
almacenamiento de energia para la generacion renovable) pueden afectar la demanda generando cambios estructurales en el
mercado a favor de fuentes de energia con bajas o nulas emisiones de CO2 o a favor de la generacion de energia descentralizada
(por ejemplo, a través de plantas de energia a pequefia escala dentro o cerca de areas residenciales o instalaciones industria les).

Si nuestro negocio no es capaz de adaptarse a los cambios provocados por nuevos desarrollos tecnolégicos y las
transformacionesen laestructura del mercado, esto podria afectar adversamente nuestra actividad, situacion financieray res ultados
operativos.

Podriamos quedar sujetos a expropiacion, nacionalizacién o a riesgos similares.
La totalidad de nuestros activos estan ubicados en Argentina. Estamos dedicados al negocio de generacion de energia y,
como tal, nuestro negocio o nuestros activos pueden ser considerados de interés pablico por parte del gobierno y, por lo tanto, estan

sujetos a incertidumbre politica, incluidas la expropiacion o nacionalizacion de nuestro negocio o activos, o pueden estar sujetos a
renegociacion o anulacién de contratos vigentes y otros riesgos similares.
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En caso de una expropiacion, podriamos tener derecho a recibir una compensacion por la transferencia de nuestros
activos. Sinembargo, el precio arecibir podriano serel valor de mercado o no ser suficientepara cumplir con nuestras obligaciones,
y podriamos necesitar tomar acciones legales para reclamar una compensacion adecuada o para recibir dicha compensacion.
Nuestro negocio, condiciones financieras y resultados operativos, asi como nuestra capacidad para pagar las Obligaciones
Negociables, podrian verse afectados de manera adversa por la ocurrencia de cualquiera de estos eventos.

Nuestras operaciones pueden tener un impacto en las comunidades locales y pueden enfrentar una oposicidn significativa de
diferentes grupos.

Nuestras operaciones pueden tener un impacto en las comunidades locales en Argentina. No gestionar adecuadamente
las relaciones con las comunidades locales, los gobiernos y las organizaciones no gubernamentales en Argentina puede afectar
nuestra reputacion, asi como nuestra capacidad para implementar nuevos proyectos de desarrollo. Asimismo, el desarrollo de
nuevas centrales generadorasy la expansion de las existentes pueden enfrentar oposicidn de varios grupos de interés, como grupos
ambientalistas, propietarios de tierras, agricultores, comunidades locales y partidos politicos, entre otros, lo que puede afectar
nuestra reputacion y prestigio.

Un deterioro en nuestra relacion con los grupos de interés involucrados podria evitar que continuemos operando nuestros
activos actuales o que se nos adjudiquen nuevos proyectos, lo que podria afectar adversamente nuestro negocio y resultados de
nuestras operaciones. Ademas, los costos y el tiempo de gestidn necesarios para cumplir con los estandares de responsabilidad
social, relaciones comunitarias y sostenibilidad pueden aumentar sustancialmente con el tiempo, lo que podria tener un efecto
adverso sobre nuestro negocio y resultados de nuestras operaciones.

Riesgos Relacionados con las Co-Emisoras

Es posible que no podamos renovar o celebrar nuevos CCEEs para la venta de capacidad y energiaen el futuro, o que nuestros
CCEEs seanmodificados o rescindidos unilateralmente, lo que puede afectar la estabilidady previsibilidad de nuestros ingres os.

Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023, generamos el 31%, 63%Yy 4% de nuestro EBITDA Ajustado a partir
de nuestras ventas bajo CCEEs a largo plazo con CAMMESA, conforme a los marcos regulatorios de las Resoluciones 220/2007
y 21/2016, y de CCEEs a corto y mediano plazo (no 'take or pay') con compradores privados bajo el marco de Energia Plus,
respectivamente. Nuestros flujos de efectivo y resultados operativos dependen de la capacidad continua de CAMMESA y de
nuestros compradores privados para cumplir con sus obligaciones bajo los respectivos CCEEs. Al 30 de junio de 2024, nuestros
CCEEs con CAMMESA, bajo los marcos regulatoriosde las Resoluciones 220/2007y 21/2016 para nuestras centrales generadoras
en operacion, tenfan un plazo promedio restante de aproximadamente 3,3 afios (3 afios y 4 meses), calculado con un promedio
ponderado de la disponibilidad de MW comprometidos en cada acuerdo. El plazo promedio restante de nuestros CCEEs aumentara
una vez que comiencen las operaciones comerciales de los proyectos en construccion bajo la Resolucion N° 287/2017. A diferencia
de los CCEEs celebrados con CAMMESA, nuestros CCEEs con compradores privados bajo el marco regulatorio de Energia Plus
no son “take or pay” y tipicamente tienen un plazo de uno a dos afios. Dependiendo de las condiciones del mercado y el régimen
regulatorio, puede ser dificil para nosotros asegurar nuevos CCEEs a largo plazo, renovar los CCEEs existentes a largo plazo a
medida que se acerquen a su fecha de expiracion, o celebrar CCEEs a largo plazo para respaldar nuestro negocio o su expansion.
Debido a la naturaleza volatil de los precios de la energia, la incapacidad de asegurar CCEEs (en particular CCEEs a largo plazo)
en el futuro podria generar una mayor volatilidad en nuestras ganancias y flujos de efectivo, y pérdidas sustanciales durante ciertos
periodos, lo que podria tener un efecto sustancial adverso sobre nuestro negocio, resultados operativos y condicién financiera.

Es posible que no podamos renovar nuestros CCEEs después de su vencimiento o celebrar nuevos CCEEs, y la capacidad
comprometida correspondiente podria ser operadabajo el marco regulatorio de Energia Base, que es menos rentable. Por ejemplo,
en septiembre de 2020, vencieron 45 MW de capacidad de generacidn en la central eléctrica Modesto Maranzana comprometida
bajo el marco regulatorio de la Resolucidn 220/2007,y, posteriormente, dicha capacidad comprometida se entrega actualmente
bajo el marco regulatorio de Energia Base.

Ademas, CAMMESA podria modificar o rescindir unilateralmente los términos y condiciones de nuestros CCEEs en el
futuro por razones fuera de nuestro control. Por ejemplo, algunos de nuestros CCEESs prevén que, en el supuesto de que ocurra un
evento de fuerza mayor (como se define este término en el Codigo Civil y Comercial de la Nacion) y no cesadentro de los 120 dias
después de que comenzo, cualquierade las partes puede terminar el CCEE sin estar obligada a pagar dafios a (o reclamar dafios de)
la otra parte del acuerdo. La terminacion o modificacion de cualquiera de nuestros CCEEs de una manera sustancialmente adversa
a nuestros intereses por razones fuera de nuestro control, o la no renovacién de los éstos por razones fuera de nuestro control,
tendria un efecto sustancialmente adverso en nuestro negocio, resultados operativos y condicion financiera.
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Puede haber factores ajenos a nuestro control que demoren la terminaciony el inicio de operaciones para la ampliacion de
capacidad en sus plantas generadoras existentes o la construccion de nuevas plantas.

Hemosexpandidola capacidadinstaladaen nuestra Central Térmica Ezeizapor 154 MW adicionalesy en nuestra Central
Térmica Modesto Maranzana por 121 MW adicionales, transformando la central en una de ciclo combinado. Ademas, estamos
construyendo la Central Térmica Cogeneracion Arroyo Seco por 133 MW.

Las demoras en la construccién o en el inicio de las operaciones de ampliacion de capacidad en centrales actuales o en
las nuevas centrales podrian acarrear un incremento de nuestras necesidades de financiamiento y también provocar que sus reto mos
financieros sobre las nuevas inversiones sean menores a los previstos, lo cual podria afectar sustancialmente y de manera adversa
nuestra situacién patrimonial. Los factores que pueden incidir en nuestra capacidad para construir o comenzar a operar en las
plantas actuales o en las nuevas incluyen: (i) el incumplimiento de los contratistas en completar o poner en marcha las instalaciones
o instalaciones auxiliares en la fecha acordada o dentro del presupuesto; (ii) las demoras imprevistos por parte de terceros, como
los distribuidores de gas o electricidad, para proporcionar o acordar la proyeccion de hitos en la construccion o desarrollo de la
infraestructura necesaria relacionada con nuestra actividad de generacidn; (iii) las demoras o incumplimientos de nuestros
proveedoresde turbinas en proporcionar turbinas completamente operativasen formapuntual; (iv) dificultades o retrasos en o btener
el financiamiento necesario en términos satisfactorios, 0 no poder obtenerlas en absoluto; (v) retrasos en la obtencion de
aprobaciones regulatorias, incluidos permisos ambientales; (vi) decisiones judiciales en contra de aprobaciones gubernamentales
ya otorgadas, como permisos ambientales; (vii) escasez o aumentosen el precio de equipos lo que se refleja en érdenes de cambio,
materiales 0 mano de obra; (viii) oposicion de grupos politicos, ambientales y étnicos locales y/o internacionales; (ix) huelgas; (x)
cambios adversos en el entorno politico y regulatorio en Argentina; (xi) problemas de ingenieria, ambientales y geoldgicos
imprevistos; y (xii) condiciones meteoroldgicas adversas, desastres naturales, accidentes u otros eventos imprevistos. No podemos
asegurar que los costos adicionales no resulten significativos. Ademas, cualquiera de los otros factores podria causar retrasosen la
finalizacién de la ampliacidn de la capacidad de nuestras plantas existentes o en la construccion de nuevas plantas, lo que p odria
tener un efecto sustancialmente adverso en las actividades comerciales, la situacion financiera y los resultados op erativos.

Asimismo, laexistencia de retrasos de lapuestaen funcionamiento de lanueva capacidad instalada en construccion puede
acarrear multas impuestas por CAMMESA. Para una descripcion de las penalizaciones que podriamos tener que pagar en relacion
con los proyectos de ampliacion de nuestras plantas generadoras Central Térmica Ezeiza, Central Térmica Modesto Maranzana y
Central Térmica Cogeneracion Arroyo Seco, ver “Negocio—Expansion de Capacidad”y “Analisis y Resefia de la Gerencia sobre
la Situacion Financiera y Resultados de Operaciones—Liquidez y Recursos de Capital—Obligaciones Contractuales”.

Nuestro negocio puede requerir inversiones considerables para sus necesidades de mantenimiento permanente y la ampliacion
de nuestra capacidad de generacion instalada.

Es posible que se requieran gastos de capital adicionales para financiar el mantenimiento permanente de nuestra
generacion de energia y el rendimiento operativo, asi como para mejorar las capacidades de nuestras instalaciones generadoras de
electricidad. Asimismo, se necesitaran gastos de capital para financiar el costo de los proyectos de ampliaciéon de la capacidad de
generacion actuales y futuros. Si no podemos financiar dichos gastos de capital en términos que nos resulten satisfactorios, o si no
podemos obtener financiamiento, nuestro negocio, los resultados de nuestras operaciones y nuestra condicion financiera podrian
verse negativamente afectados. Nuestra capacidad de financiamiento puede estar limitada por las restricciones del mercado sobre
la disponibilidad de financiamiento para empresas argentinas y también por el Contrato de Emisidn de las Obligaciones Negociables
que rige las Obligaciones Negociables. Ver “—Riesgos Relacionados con Argentina—La capacidad del gobierno argentino para
obtener financiacion de los mercados internacionales de préstamos y capitales puede ser limitada o costosa, lo que puede
perjudicar su capacidad para implementar reformas y fomentar el crecimiento econémico ™.

Nuestra capacidad para completar nuevos proyectos y efectuar gastos de capital puede verse limitada por nuestro acceso a
financiamiento y capacidad para refinanciar parte de nuestra deuda existente.

Aunque ya hemos obtenido el financiamiento para nuestros proyectos de expansion en las plantas generadoras Central
Térmica Ezeiza, Central Térmica Modesto Maranzanay Central Térmica Arroyo Seco, como se describe en “Andlisis y Resefia de
la Gerencia sobre la Situacion Financiera y Resultados de Operaciones —Liquidez y Recursos de Capital—Endeudamiento”,
nuestra capacidad paracompletar nuevos proyectos y realizar gastos de capital puede estar limitada por el acceso a financiam iento
y la capacidad para refinanciar parte de nuestra deuda existente.

Ver “Riesgos Relacionados con las Co-Emisoras—Puede haber factores ajenos a nuestro control que demoren la
terminacion y el inicio de operaciones parala ampliacion de capacidad en sus plantas generadoras existentes o la construccion
de nuevas plantas”.

Ciertos compromisos en nuestros endeudamientos podrian restringir adversamente nuestra flexibilidad financiera y operativa.
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Parte de nuestro endeudamiento actual incluye, y nuestro endeudamiento futuro puede incluir, compromisos afirmativos
y restrictivos que limitan nuestra capacidad para crear gravamenes, incurrir en endeudamiento adicional, disponer de nuestros
activos, distribuir dividendos o consolidar, fusionar o vender parte de nuestros negocios, entre otros. Estas restricciones pueden
limitar nuestra capacidad para operar nuestro negocio y pueden prohibir o limitar nuestra capacidad para mejorar nuestras
operaciones o aprovechar oportunidades comerciales potenciales a medida que surjan. El incumplimiento de cualquierade estos
compromisos o el incumplimiento de cualquiera de dichas condiciones podria resultar en un supuesto de incumplimiento bajo el
endeudamiento correspondiente. Nuestra capacidad para cumplir con estos compromisos puede verse afectada por eventos fuera
de nuestro control, incluidas las condiciones econémicas, financieras e industriales imperantes y la renegociacion de los marcos
regulatorios bajo los cuales operamos nuestro negocio.

Nuestro desempefio depende en gran medida de la contratacion y retencién de personal clave.

Nuestro desempefio actual y futuro, asi como la operacién de nuestro negocio, dependen de las contribuciones de nuestra
alta gerencia y de nuestro equipo calificado de ingenieros y otros empleados. Dependemos de nuestra capacidad para atraer,
capacitar, motivary retener a personal directivo clave y personal especializado con las habilidades y experiencia necesarias. No
hay garantia de que tengamos éxito en retener y atraer personal clave, y la sustitucion de cualquier personal clave que se retire
podria ser dificil y llevar tiempo. La pérdida de la experienciay los servicios de personal clave o la incapacidad para reclutar
reemplazos adecuados y personal adicional podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, situacion financiera y
resultados operativos.

Nuestros empleados podrian afiliarse a sindicatos y estar sujetos a medidas de asociaciones gremiales, incluidos paros, lo que
podria tener un efecto sustancial adverso en nuestro negocio.

Aunque la mayoria de los empleados en el sector eléctrico estan afiliados a sindicatos, no tenemos una masa critica de
empleados sindicalizados. Sin embargo, nada impide que nuestros empleados se afilien en el futuro a cualquiera de los muchos
sindicatos presentes en nuestraindustria. Los conflictos con dichos sindicatos, acciones laborales organizadas como interrupciones
o paros laborales, o la obligacion de aumentar los salarios y/o beneficios de los empleados como resultado de nuevos convenios
colectivos de trabajo, regulaciones o politicas gubernamentales, entre otros factores, podrian causar un efecto material adverso en
nuestro negocio, resultados operativos y condicién financiera.

En caso de producirse un accidente o algin siniestro no cubierto por nuestras pdlizas de seguro, podriamos enfrentar pérdidas
considerables que podrian afectar sustancialmente y de manera adversa nuestro negocio y resultados operativos.

Nuestra cobertura de seguro en relacidn con la operacion de las plantas generadoras cumple con todos los estandares
aplicables en la industria. Sin embargo, no podemos asegurar la suficiencia de nuestra cobertura de riesgo para cualquier riesgo o
pérdida en particular. Ver “Negocio—Seguros”. Si ocurre un accidente o siniestro que no esté cubierto por nuestras polizas de
seguro actuales, podriamos experimentar pérdidas sustanciales o tener que desembolsar montos significativos de nuestros propios
fondos, lo que podria tener un efecto sustancial adverso en nuestros resultados operativos y situacion patrimonial.

Ademas, los costos actuales de nuestra cobertura de seguro podrian aumentar. Nuestras pélizas de seguro estan sujetas a
revisiones periddicas por parte de nuestras aseguradoras. En caso de aumentar los montos de las primas, es posible que no podamos
mantener una cobertura comparable a la actual, o solo podremos hacerlo a un costo significativamente mayor. Cualquier costo
adicional podria tener un efecto adverso material en nuestro negocio, situacion patrimonial y resultados de nuestras operacio nes.

Un ciberataque podria afectar adversamente nuestro negocio, condicion financiera, resultados operativos y flujos de caja.

Los riesgos relacionados con la seguridad de la informacion han aumentado en los dltimos afios como resultado de la
proliferacion de nuevas tecnologias y la mayor sofisticacion y frecuencia de los ciberataques. Hemos conectado cada vez més
equipos y sistemas a Internet. Dependemos de la operacion eficiente e ininterrumpida de nuestros sistemas de comunicacién entre
centrales, para los cuales contamos con todos nuestros enlaces redundantes, lo que brinda mayor seguridad y minimiza los riesgos
de interrupciones. Adicionalmente, contamos con enlaces redundantes con CAMMESA. Debido a la naturaleza critica de nuestra
infraestructuray al aumento de la accesibilidad a través de la conexién a Internet, podemos enfrentar un mayor riesgo de
ciberataque. En caso de que ocurraun ataque de este tipo, nuestras operaciones comerciales podrian verse interrumpidas, nuestras
propiedades dafiadas y la informacion de los clientes robada; podriamos experimentar una pérdida sustancial de ingresos, costos
de respuesta y otras pérdidas financieras; y estar sujetos a un aumento de litigios y dafio a nuestra reputacion. No contamos con
cobertura de seguro para este tipo de eventos.

Aunque tenemos la intencién de continuar implementando dispositivos de tecnologia de seguridad y establecer
procedimientos operativos para prevenir interrupciones y contrarrestar los efectos negativos de los incidentes de ciberseguridad, es
posible que no todos nuestros sistemas actuales y futuros estén completamente libres de vulnerabilidades y que estas medidas de
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seguridad no sean exitosas. En consecuencia, un ciberataque podria afectar adversamente nuestro negocio, resultados operativosy
condicion financiera.

Dependemos de sistemas informaticos y de procesamiento para operar nuestro negocio, cuya falla podria afectar adversamente
nuestro negocio, situacion patrimonial y resultados de nuestras operaciones.

Los sistemas de informacidn y procesamiento son vitales para nuestra capacidad de monitorear nuestras plantas, el
desempefio de la red y la adecuada prestacion de nuestros servicios, la facturacién a los clientes, la deteccién de fraudes, la
prestacion de servicios al cliente, el control de costos, el logro de eficiencias operativas y el cumplimiento de nuestros objetivosy
estandares de servicio. Evaluamos, actualizamos y modernizamos rutinariamente nuestros sistemas seglin sea necesario, tanto con
técnicos internos como con proveedores de servicios externos. Sin embargo, la incapacidad de los técnicos y proveedores de
servicios externos paraintegrar y actualizar con éxito nuestros sistemas, para proporcionar adecuadamente sus servicios, asi como
toda falla de funcionamiento de cualquiera de estos sistemas, podria tener unimpacto sustancialmente adverso en nuestro negocio,
condicion financiera y resultados operativos.

Las demandas en nuestra contra podrian afectar adversamente nuestro negocio, condicién financiera y resultados operativos.

Estamos continuamente involucrados en litigios que surgen en el curso ordinario de nuestro negocio. Los litigios pueden
incluir acciones colectivas que involucren a consumidores, accionistas, empleados o lesiones, asi como reclamaciones relacionadas
con asuntos comerciales, laborales, de competencia, de propiedad intelectual, valores negociables o temas ambientales. Por otro
lado, el proceso de litigio requiere un tiempo considerable, lo que puede ser disruptivo. Incluso si los resultados de los litigios nos
fuesen favorables, cualquier litigio puede ser costoso y puede igualar al costo de los dafios pretendidos. Estas acciones tamb ién
podrian exponernos a publicidad adversa, lo que podria afectar negativamente nuestra marca, nuestra reputacion y la preferencia
de los clientes por nuestros productos, y, por lo tanto, nuestros resultados operativos. Asimismo, puede haber reclamaciones o
gastos que nuestra cobertura de seguro no cubracompletamente, ya sea porque excedan el monto de la coberturao porque no sean
asegurables en absoluto. Las tendencias jurisprudenciales, los gastos y los resultados de los litigios no pueden predecirse con
certeza, y las tendencias jurisprudenciales, los gastos y los resultados adversos en los litigios podrian tener un efecto sustancial
adverso en nuestro negocio, situacién financiera, resultados operativos y perspectivas.

Celebramos acuerdos con entidades gubernamentales en el curso ordinario de nuestro negocio, en especial con
CAMMESA. Aunque existen procesos sustanciales pendientes, la interpretacion y ejecucion de ciertas disposiciones de nuestros
acuerdos existentes o de cualquier acuerdo adicional puede resultar en disputas entre nosotros, nuestros clientes o terceros, y no
podemos asegurar que cualquier reclamacion, demanda u otro procedimiento legal en nuestra contra que surja de dichos acuerdos
no afectara adversamente nuestro negocio, situacion financiera y resultados operativos.

La baja de nuestras calificaciones de riesgo podria tener impactos adversos en nuestros costos de financiamiento y en nuestras
operaciones comerciales.

Las calificaciones de riesgo se asignan individualmente a GEMSA, AESA y CTR, aunque la calificaciéon de CTR toma
encuentalacalificacion de GEMSA. Las calificaciones de riesgo se basan en lainformacién proporcionadapor nosotrosu obte nida
por las agencias calificadoras de fuentes independientesy también estan influenciadas por las calificaciones de riesgo de los bonos
del gobierno argentino y las opiniones generales sobre el sistema financiero argentino en su conjunto. Dichas calificaciones
crediticias estan sujetas a revision, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras en cualquier momento. Una baja,
suspension o retiro de nuestras calificaciones de riesgo podriaresultar en, entreotros: (i) un aumento en los costos de financiamiento
y otras dificultades pararecaudar fondos; (ii) la necesidad de proporcionar garantias adicionales en relacién con las transacciones
en los mercados financieros, y (iii) en la terminacién o cancelacién de nuestros acuerdos existentes. Como resultado, nuestro
negocio, condicidn financiera y resultados operativos podrian verse material y adversamente afectados.

Estamos sujetos a leyes anticorrupcion, antisoborno y de prevencion de lavado de dinero en Argentina. El incumplimiento de
estas leyes podria resultar en sanciones, lo que podria dafiar nuestra reputacidny tener un efecto adverso en nuestro negocio.

Estamos sujetos a leyes anticorrupcion, antisoborno y de prevencion de lavado de dinero en Argentina. Aunque
mantenemos politicas y monitoreamos el cumplimiento de estas leyes, incluyendo la revisién de nuestro control interno sobre los
informes financieros, no podemos asegurar que estas politicas y procesos de cumplimiento prevendran actos intencionales,
imprudentes o negligentes cometidos por nuestros directivos o empleados. Si nuestros directivos o empleados no cumplen con las
leyes anticorrupcion, antisoborno o de prevencion de lavado de dinero aplicables, podrian estar sujetos a sanciones penales,
administrativas o civiles y otras medidas correctivas, lo que podria tener efectos materiales adversos en nuestro negocio, co ndicién
financiera, resultados operativos y perspectivas. Cualquier investigacion sobre posibles violaciones de las leyes anticorrupcion,
antisoborno o de prevencidn de lavado de dinero por parte de las autoridades gubernamentales en cualquier jurisdiccion donde
operamos podria tener un efecto sustancial adverso sobre nuestro negocio, condicién financiera, resultados operativos y
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perspectivas. Esto también podria afectar adversamente nuestra reputacion y capacidad para obtener contratos, asignaciones,
permisos y otras autorizaciones gubernamentales.

A la fecha de este Suplemento, ciertos empresarios argentinos, incluido el Sr. Armando Roberto Loson, y exfuncionarios
delgobierno bajo la administracion de Cristina Fernandez de Kirchner, han sido procesados por delitos econémicos. El 1° de agosto
de 2018, el Sr. Armando Roberto Loson fue imputado por el Juzgado Nacional en lo Criminal y Correccional Federal N° 11,
Secretaria Nro. 21, en el expediente Nro. 9608/2018, actualmente caratulado “Fernandez, Cristina Elisabet y otros s/asociacion
ilicita” (el “Proceso Penal”). El1 Sr. Armando Roberto Loson fuepresidente de Albanesihasta el 7 de agosto de 2018 y esel principal
accionista del grupo Albanesi a la fecha de Suplemento. En diciembre de 2018, la Camara Federal en lo Criminal y Correccional,
Sala I, confirmd estos procesamientos y modificd los cargos contra el Sr. Armando Roberto Losén, manteniendo G nicamente la
acusacion original de soborno. La Camara Federal también solicit6 al juez de instruccién que continuara con la investigacion para
evaluar una eventual reclasificacién del cargo penal y su competencia judicial. Después de presentar nuevas pruebas, el juez de
instruccién decidio remitir el caso a la jurisdiccidn electoral, entendiendo que, tras la presentacién de pruebas adicionales, las
contribuciones presuntamente realizadas por el Sr. Armando Roberto Losén a una campafia electoral argentina pod rian haber
violado la Ley N.° 26.215 sobre Financiamiento de los Partidos Politicos. El 17 de agosto de 2021, la Camara de Apelaciones
ordend la produccion de méas pruebas antes de decidir si remitia el caso a la jurisdiccion electoral. EI 23 de diciembre de 2021, el
nuevo juez a cargo del caso, el Juez Ercolini, fall6 en contra del planteo de competencia jurisdiccional presentado por el Sr.
Armando Roberto Loson sin incorporar nuevas pruebas. Esta decision fue apelada por la defensa del Sr. Armando Roberto Loson.
El 3 de agosto de 2022, la Camara de Apelaciones declaré la nulidad de la decision del 22 de diciembre de 2021, ordenando que se
emitiera una nueva resolucion. De conformidad con la orden de la instancia superior, el 5 de septiembre de 2022, el juez Ercolini
volvio a fallar en contra del planteo de competencia jurisdiccional solicitado por la defensa del Sr. Armando Roberto Loson,
decision que fue apelada por su defensa. La apelacion fue concediday elevada a la Camara de Apelaciones, donde se encuentra
actualmente pendiente. Mientras tanto, el 1 de abril de 2022, el Sr. Armando Roberto Losén presenté una denuncia en el fuero
federal con el fin de que se investigue un posible armado de una causa penal para perjudicarlo. En este caso, se ordend unap ericia
oficial caligrafica, que determind laexistenciade enmiendas,adulteracionesy cambiosen lavelocidad de escrituraen los c uademos
en los que se basa el Proceso Penal.

El 26 de octubre de 2022, basandose en las conclusiones de la pericia oficial caligrafica, la defensa del Sr. Armando
Roberto Loson solicitd la nulidad de todas las actuaciones en el Proceso Penal relacionadas con el Sr. Losén. El 1 de noviembre de
2022, el Juez Ercolini rechaz6 esta solicitud, y esta decision fue apelada. El 13 de febrero de 2023, la Camara de Apelaciones
confirmo ladecision apeladapor ladefensadel Sr. Losdn, rechazando lasolicitud de anulaciénen una instancia superior. El Proceso
Penal sigue en curso.

En el contexto de esta investigacion, no se han presentado cargos contra las empresas ni contra las otras empresas del
grupo. Tampoco estan siendo investigadas las acciones de ningun otro director, administrador, miembro o representante de las
empresas.

Ninguna de las Co-Emisoras ni ninguno de sus otros directores o altos ejecutivos ha sido citado por ningun tribunal o
autoridad en relacién con esta investigacion judicial, ya sea como imputados, testigos o en cualquier otra capacidad. A la fe cha de
este documento, las Co-Emisoras no tienen razones para creer que alguna de las Co-Emisoras o sus directores o altos ejecutivos
sea 0 vayan a ser acusados o procesados en estos procedimientos.

Aunque Argentina sanciond la Ley N.° 27.401 sobre Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas, que establece la
responsabilidad penal de las empresas involucradas en actos de corrupcion, no es aplicable al caso descrito aqui, ya que los hechos
bajo investigacion ocurrieron antes de la entrada en vigor de la ley, y la ley no tiene efecto retroactivo.

No podemos asegurar que nuestras politicas y procedimientos internos sean suficientes para prevenir o detectar todas las
précticas inapropiadas, fraudes o violaciones de la ley por parte de nuestras afiliadas, empleados, directores, oficiales, so cios,
agentes y proveedores de servicios, 0 que dichas personas no actuaran de manera que viole nuestras politicas y procedimientos.
Algunas de las mencionadas violaciones de las leyesantisoborno y anticorrupcion o de las regulaciones de sanciones podrian tener
un efecto adverso material en nuestra reputacion, negocio, condicidn financiera, resultados operativos y perspectivas.

Tenemos una participacion no controlante en Solalban, lo que puede limitar nuestra capacidad paracontrolar el desarrollo u
operacion de nuestra inversion.

Poseemos un 42% de participacion en Solalban, lo que representamenos de la mayoria de su capital con derecho a voto.
Aunque buscamos ejercer un cierto grado de influencia en la gestién y operacion de esta inversion mediante el ejercicio de ciertos
derechos limitados de gobierno societario, como los derechos de veto sobre determinadas medidas de importancia, nuestra
capacidad para controlar el desarrollo y operacién de Solalban puede estar limitada. Se requiere la aprobacion de los accionistas
mayoritarios para aprobar la distribucion de fondos, por lo tanto, podriamos depender de los accionistas mayoritarios para operar
nuestra inversion en Solalban.
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Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables

Nuestro nivel de endeudamiento puede afectar nuestra flexibilidad en la operacién y desarrollo de nuestro negocio y nuestra
capacidad para cumplir con nuestras obligaciones.

Al 30 de junio de 2024, nuestro endeudamiento total era de US$1.579.109. Para la deuda contraida después del 30 de
junio de 2024, ver “Resumen—Desarrollos Recientes”. Nuestro nivel de endeudamiento puede tener consecuencias importantes
para usted, incluyendo:

o dificultar nuestra capacidad para generar suficiente flujo de efectivo que nos permita cumplir con las
obligaciones derivadas de las Obligaciones Negociables, especialmente en caso de que incurramos en
incumplimiento de cualquier otro de nuestros instrumentos de deuda;

e limitar el flujo de efectivo disponible para financiar nuestro capital de trabajo, gastos de capital u otras
obligaciones societarias generales;

e aumentarnuestravulnerabilidadacondicionesecondmicas e industriales adversas, incluyendo aumentosen las
tasasde interés, fluctuacionesen lostipos de cambio de monedaextranjeray la volatilidad general del mercado;

e limitar nuestra capacidad para obtener financiamiento adicional para reestructurar o refinanciar la deuda o para
financiar capital de trabajo futuro, gastos de capital, otras obligaciones societarias generales y adquisiciones,
ya sea en términos favorables o en absoluto;

o limitar nuestra flexibilidad para planificar o reaccionar ante cambios en nuestro negocio y en nuestra industria;
ylo

e colocarnos en desventaja competitiva en relacién con nuestros competidores con menores niveles de
endeudamiento.

Aunque el Contrato de Emision de las Obligaciones Negociables restringird nuestra capacidad para contraer deuda
adicional, estas restricciones estan sujetas a una serie de calificaciones y excepciones, y el endeudamiento que podriamos co ntraer
en cumplimiento de estas restricciones podria ser significativo. La incurrencia de deuda adicional podria exacerbar los riesgos
descritos anteriormente.

Para una descripcion de los términos y condiciones de nuestro endeudamiento, ver “Analisis y Resefia de la Gerencia
sobre la Situacion Financiera y Resultados de Operaciones —Liquidez y Recursos de Capital—Endeudamiento”. Nuestra
capacidad para cumplir con ciertos indices financieros contenidos en los instrumentos de deuda dependera de nuestra capacidad
para generar suficiente flujo de efectivo para cumplir con dichos indices y pagar nuestro servicio de la deuda. Si no generamos
suficiente flujo de efectivo, es posible que no cumplamos con los indices financieros requeridos y que incumplamos con nuestra
deuda.

Las Obligaciones Negociables estaran efectivamente subordinadas a nuestro endeudamiento garantizado y estructuralmente
subordinadas a las obligaciones existentes y futuras de nuestras subsidiarias que no garanticen las Obligaciones Negociables.

Bajo el Contrato de Emisidn de las Obligaciones Negociables que rige las Obligaciones Negociables, se nos permite
contraer una cantidad sustancial de endeudamiento adicional, incluyendo endeudamiento garantizado adicional. Los tenedores de
nuestra deuda garantizada tendran reclamaciones que son efectivamente superiores a las suyas como tenedor de las Obligaciones
Negociables, en la medida del valor de los activos que garanticen dicha deuda garantizada.

Si algunade las Co-Emisoras se vuelve insolvente o es liquidada, o si el pago bajo cualquier deuda garantizada se acelera,
los prestamistas en virtud de esa deuda tendran derecho a ejercer los remedios disponibles para un prestamista garantizado. En
consecuencia, el prestamista tendra prioridad sobre cualquier reclamacion de pago bajo las Obligaciones Negociables en la medida
del valor de los activos que constituyan su colateral. Si esto sucediera, es posible que no queden activos disponibles para satisfacer
las reclamaciones de los tenedores de las Obligaciones Negociables. Ademas, si quedaran activos después del pago a estos
prestamistas, los activos restantes podrian ser insuficientes para satisfacer las reclamaciones de los tenedores de las Obligaciones
Negociables y de otros acreedores no garantizados, incluyendo los acreedores comerciales que tienen el mismo rango que los
tenedores de las Obligaciones Negociables.

Ademas, bajo la Ley de Concursos y Quiebras de Argentina N° 24.522 y sus modificatorias (la “Ley de Concursos y
Quiebras”™), las obligaciones bajo las Obligaciones Negociables estdn subordinadas a ciertas preferencias legales, incluyendo
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reclamaciones por sueldos, seguridad social, impuestos, y honorarios y gastos judiciales. En caso de liquidacién, estos derechos
preferenciales legalmente estipulados, que incluyen reclamos laborales, obligaciones garantizadas con garantias reales,
contribuciones de pensiones, impuestosy los gastos y costos legales relacionados, tendran prioridad sobre cualquier otro reclamo,
incluidos las de los inversores en relacién con las Obligaciones Negociables.

Nuestras subsidiarias son entidades legales separadas y distintas de las Co-Emisoras y, a menos que garanticen las
Obligaciones Negociables, no tienen la obligacion de pagar ningin monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables ni de
proporcionarnos fondos para cumplir con nuestras obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables, ya sea en forma de
dividendos, distribuciones, préstamos, garantias u otros pagos. Ademas, cualquier pago de dividendos, préstamos o adelantos por
parte de nuestras subsidiarias podria estar sujeto a restricciones legales o contractuales. Los pagos de nuestras subsidiarias también
estaran condicionados a las ganancias y consideraciones comerciales de las subsidiarias. El derecho de las Co-Emisoras a recibir
cualquieractivo de cualquiera de nuestras subsidiarias en caso de su quiebra, liquidaciono reorganizacion, y por lo tanto el derecho
de los tenedores de las Obligaciones Negociables a participar en esos activos, estara efectivamente subordinadoa las reclamaciones
de los acreedores de dichas subsidiarias, incluyendo los acreedores comerciales.

Es posible que no se desarrolle un mercado activo para las Obligaciones Negociables.

Tenemos laintencion de solicitarel listado de las Obligaciones Negociablesen laBYMA 'y enel MAE. Las Obligaciones
Negociables pueden negociarse con un descuento respecto a su precio inicial de oferta, dependiendo de las tasas de interés
prevalecientes, el mercado para titulos valores similares, las condiciones econdmicas generales y nuestro desempefio financiero.
No podemos garantizar la existencia de un mercado activo, liquido o profundo para las Obligaciones Negociables una vez que se
realice la oferta.

Si no se desarrolla 0 mantiene un mercado de negociacién, puede experimentar dificultades para negociar las
Obligaciones Negociables o incluso podria resultar imposible venderlas a un precio atractivo, o en cualquier término. Ademas,
aunque se mantenga un mercado activo, es posible que las Obligaciones Negociables se negocien a un precio inferior al inicial
debido a variaciones en las tasas de interés, caidas y volatilidad en mercados similares y en la economia en general, asi como por
cualquier cambio en nuestra situacion financierao en los resultados operativo. No podemos asegurarle que, ya sea por razones que
nos involucren directamente o no, la ausencia de un mercado activo no afecte de manera sustancialmente adversa tanto el valor de
mercado como la liquidez de las Obligaciones Negociables, junto con los mercados d onde se negocian.

Las Obligaciones Negociables estaran sujetas a restricciones a la transferencia que podrian limitar su capacidad para
revenderlas.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas bajo la Ley de Titulos Valores o cualquier ley de valores
estatal de los Estados Unidos 'y no pueden ser alteradas o vendidas dentro de los Estados Unidos a, o en beneficio de, personas
estadounidenses, salvo en virtud de una exencion de, 0 en unatransaccion nosujetaa, los requisitos de registro de la Ley de Titulos
Valoresy las leyes de valores estatales aplicables. Dichas exenciones incluyen ofertasy ventas que ocurran fuerade los Estados
Unidos en cumplimiento con la Regulacién Sy de acuerdo con cualquier ley de valores aplicable en cualquier otra jurisdiccion, y
ventas a compradores institucionales calificados segun lo definido bajo la Regla 144 A. Para un analisis sobre ciertas restric ciones
en la reventa y transferencia, ver “Restricciones a la Transferencia”. En consecuencia, un tenedor de Obligaciones Negociables
debe ser capaz de asumir el riesgo econémico de su inversion en las Obligaciones Negociables durante el plazo de las mismas.

Los controles cambiarios actualesy futurosy las restricciones a las transferencias al exterior pueden afectar su capacidad para
recibir pagos de las Obligaciones Negociables o repatriar su inversion en ellas.

De acuerdo con las regulaciones actuales del BCRA, tanto GEMSA como CTR tendran acceso al mercado de cambios
para obtener dolares estadounidenses para el pago de cualquier deuda pendiente bajo las Obligaciones Negociables hasta cierto
monto (que, en conjunto, equivale al 100%) del monto de capital total de las Obligaciones Negociables. En el caso de que alguna
de las Co-Emisoras no pueda acceder al mercado de cambios hasta el monto permitido para dicha Co-Emisora, es posible que no
podamos adquirir délares estadounidenses por el monto total adeudado. En ese caso, su capacidad para recibir pagos sobre las
Obligaciones Negociables podria verse afectada. Ademas, de acuerdo con las regulaciones actuales del BCRA, el Garante podria
no tener acceso al mercado de cambios para obtener délares estadounidenses para el pago de cualquier deuda pendiente bajo las
Obligaciones Negociables. Para mas detalles sobre los controles cambiarios vigentes a la fecha de este Suplemento, ver “Tipos de
Cambio y Controles Cambiarios”.

Si AESA esta sujeta a procedimientos de reorganizacion o quiebraen Argentina, los acreedores de AESA o los administradores
de la insolvencia pueden impugnar la validez y ejecutabilidad del compromiso de la garantia de las Obligaciones Negociables
asumido por AESA.
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Las leyesargentinas no prohibenque lasempresas asuman obligaciones de terceros. Como resultado, lagarantia de AESA
es valida, vinculante y ejecutable contra AESA bajo las leyes argentinas. Sin embargo, para que cualquier deuda sea valida y
ejecutable bajo la Ley de Concursosy Quiebras,debe seren el mejorinterés deldeudory el deudor deberecibir una contraprestacion
justa'y adecuada por la deuda. Si AESA esta sujeta a procedimientos de reorganizacion o quiebra en Argentina, las Obligaciones
Negociables se emitieron dentro de los dos afios previos a la declaracion de quiebra, y los tribunales argentinos determinan que
AESA no recibié una contraprestacién adecuada en virtud de las transacciones contempladas por la Oferta de Canje Concurrente,
la garantia de AESA podria ser declarada inexigible frente a otros acreedores de AESA.

Acontecimientos en otros paises pueden afectar negativamente el valor de mercado de las Obligaciones Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse afectado negativamente por los desarrollos en los
mercados financieros internacionales y las condiciones econémicas mundiales. Los mercados de valores argentinos estén
influenciados, en diversos grados, por las condiciones econdmicas y del mercado en otros paises, especialmente aquellos en
América Latinay otros mercados emergentes. Aunque las condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, la reaccion de los
inversionistas a los desarrollos en un pais puede afectar los valores de emisores en otros paises, incluida Argentina. No podemos
asegurarle que el mercado de los valores de emisores argentinos no se vera afectado negativamente por eventosen otros lugares o
que dichos desarrollos no tendran un impacto negativo en el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Por ejemplo, un
aumento en las tasas de interés en un pais desarrollado, como los Estados Unidos, o un evento negativo en un mercado emergente,
puede provocar una fuga significativa de capitales de Argentina y producir una caida del precio comercial de las Obligaciones
Negociables.

Nuestros principales accionistas pueden ejercer una influencia sustancial de manera que difiera de sus intereses como tenedor
de las Obligaciones Negociables.

Nuestros principales accionistas tienen y continuaran teniendo la capacidad de elegir a todos nuestros directores y
funcionarios y de determinar el resultado de cualquier accién que requiera la aprobacion de los accionistas, incluidas transacciones
con partes relacionadas, reorganizaciones societarias y la determinacion de la fecha y forma del pago de dividendos. Aunque
nuestros directorios son responsables de establecer nuestras politicas comerciales generales y directrices, asi como nuestra
estrategia a largo plazo, nuestros principales accionistas tienen una influencia significativaen dichas determinacionesy en otros
asuntos operativos y de gestion.

A la fecha de este Suplemento, ninguno de nuestros directores es independiente. En circunstancias que involucren un
conflicto de intereses entre nuestros accionistas, por un lado, y los tenedores de las Obligaciones Negociables, por otro lad o,
nuestros accionistas pueden ejercer su capacidad de control sobre nosotros de una manera que seria adversa para los tenedores de
las Obligaciones Negociables. Por ejemplo, nuestros accionistas pueden dirigirnos, o causar que nuestros directorios y/o
funcionarios ejecutivos nos dirijan, a no participar en ciertasactividades, realizar ciertos gastos y pagos de dividendos y/o celebrar
transacciones con afiliadas, lo que puede tener como fin primordial promover sus propios intereses y no el fin exclusivo de mejorar
nuestro negocio. El impacto de tales acciones puede afectar negativamente nuestro negocio, resultados operativos, condicién
financiera y, como resultado, perjudicar nuestra capacidad para realizar pagos bajo las Obligaciones Negociables.

No podemos asegurarle que las calificaciones de riesgo de las Obligaciones Negociables no seran reducidas, suspendidas o
retiradas por las agencias calificadoras.

Las calificaciones de riesgo de las Obligaciones Negociables pueden ser modificadas con posterioridad a su emisién.
Estas calificaciones tienen un alcance limitado y no contemplan todos los riesgos esenciales relativos a una inversion en las
Obligaciones Negociables, sino que reflejan Gnicamente las opiniones de las agencias calificadoras en el momento en que se emiten
las calificaciones. Ademaés, los métodos de asignacion de calificaciones utilizados por las agencias calificadoras argentinas pueden
diferir significativamente de los utilizados por las agencias calificadorasen los Estados Unidos u otros paises. Las calificaciones
de las Obligaciones Negociables no constituyen una recomendacion de compra, venta 0 mantenimiento de las Obligaciones
Negociables, y las calificaciones no comentan sobre los precios de mercado o la idoneidad para un inversor en particular. Se puede
obtener una explicacion del significado de dichas calificaciones de las agencias calificadoras. No podemos garantizarle que d ichas
calificaciones de riesgo permaneceran vigentes por durante ningin periodo o que no seran reducidas, suspendidas o retiradas en su
totalidad por las agencias calificadoras, si, a juicio de dichas agencias, las circunstancias lo justifican. Cualquier reduccién,
suspension o retiro de dichas calificaciones puede tener un efecto adverso en el precio de mercado y en la negociacion de las
Obligaciones Negociables.

Desarrollos negativos en nuestro negocio, situacion financieray resultados operativos, u otros factores, podrian causar
que las agencias calificadoras reduzcan las calificaciones de crédito, o la perspectiva de las calificaciones, de nuestra deudaa corto
y largo plazo, lo que podria afectar nuestra capacidad para obtener nuevo financiamiento o refinanciar nuestros préstamos actuales
e incrementar nuestros costos de emision de cualquier nuevo instrumento de deuda. Cualquiera de estos factores podria afectar
adversamente nuestro negocio.
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Es posible que no podamos recomprar las Obligaciones Negociables en caso de un evento de cambio de control.

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control (segun se define en “Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Ciertas Definiciones”), los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian requerir que ofrezcamos recomprar
todas las Obligaciones Negociables en circulacion al 101% de su monto de capital, mas los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de recompra. La fuente de fondos para dicha recompra de las Obligaciones Negociables sera nuestro efectivo
disponible o el efectivo generado por nuestras operaciones u otras fuentes, incluyendo préstamos, ventas de activos o ventas de
capital. Es posible que no podamos recomprar las Obligaciones Negociables en caso de un Evento de Cambio de Control ya que
podriamos no tener los recursos financieros suficientes para comprar todas las Obligaciones Negociables que se ofrezcan en dicho
supuesto. El incumplimiento de la recompra de las Obligaciones Negociables en caso de un Evento de Cambio de Control causaria
un incumplimiento bajo el Contrato de Emisién de las Obligaciones Negociables que rige las Obligaciones Negociables. Es posible
que nuestros futuros acuerdos de deuda contengan disposiciones similares.

Es posible que rescatemos las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables sonrescatables, a nuestra opcion, bajo ciertas circunstancias especificadas en “ Descripcion
de las Obligaciones Negociables—Rescate Opcional”. Podriamos optar por rescatar las Obligaciones Negociables en momentos
en que las tasas de interés vigentes sean relativamente bajas. En consecuencia, un inversionista podria no ser capaz de reinv ertir
los ingresos del rescate en un valor comparable con unatasa de interés efectivatan alta como la de las Obligaciones Negociables.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables pueden encontrar dificultades para hacer cumplir responsabilidades civiles
contra nosotros o contra nuestros directores, funcionarios y personas controlantes.

Estamos constituidos de conformidad con las leyes de Argentina y nuestra sede social esta en Argentina. Todos nuestros
directores, funcionarios y personas controlantes residen en Argentina. Ademas, todos o una parte sustancial de nuestros activos y
los activos de nuestros directores, funcionarios y personas controlantes se encuentran en Argentina o fuera de los Estados Unidos.
Como resultado, puede ser dificil para los tenedores de las Obligaciones Negociablesrealizar la notificacion de un proceso judicial
dentro de los Estados Unidos a dichas personas o hacer cumplir sentencias en nuestracontra o en su contra, incluyendo cualqu ier
accion basada en responsabilidades civiles bajo las leyes federales de titulos valores de los Estados Unidos u otras leyes de titulos
valores que no rijan en la Argentina. Segun el asesoramiento de nuestros asesores legales en Argentina, en Argentinaes incierta la
exigibilidad de la responsabilidad fundada exclusivamente en las leyes federales de titulos valores de los Estados Unidos o en otras
leyes de titulos valores que no rijan en la Argentina, sin importar que las sentencias en cuestion emanen de tribunales argen tinos o
de tribunales estadounidenses o de otros paises y se pretenda su ejecucion en la Argentina. Los tribunales argentinos reconocerian
y ejecutarian las sentencias de tribunales extranjeros siempre y cuando se cumplan los requisitos establecidos en la legislacion
argentina. Ver “Ejecucion de Responsabilidades Civiles.”

Adicionalmente, conforme a la ley argentina, los activos que sean esenciales para la prestacion de servicios pablicos no
pueden ser embargados, ya sea de manera preliminar o de formaaccesoria a la ejecucion. Como resultado, los tribunales argentinos
podrian no ordenar la ejecucion de sentencias sobre cualquiera de nuestros activos que untribunal de justicia considere esenciales
para la prestacién de un servicio publico.

Ciertos de nuestros activos pueden no ser embargados o ejecutados.

De acuerdo con la ley argentina, los activos que son esenciales para la prestacion de un servicio pablico no pueden ser
embargados, ya sea de manera cautelar o en la ejecucién de una sentencia. Como resultado, los tribunales argentinos pueden no
ordenar la ejecucion de sentencias contra cualquiera de nuestros activos que un tribunal determine como esenciales para la
prestacién de un servicio publico.

Los pagos de sentencias en nuestra contra sobre las Obligaciones Negociables podrian ser en pesos.

En caso de que se inicien procedimientos en nuestra contra en Argentina, ya sea para ejecutar una sentencia 0 como
resultado de una accion original iniciada en Argentina, puede que no se nos requiera cumplir con esas obligaciones en una moneda
distinta del peso o de la monedaaplicable en Argentinaen ese momento. Como resultado, los inversores podrian enfrentar una falta
de dolares estadounidenses si obtienen una sentenciao distribucién en quiebra en Argentinay no pueden adquirir en el mercado
cambiario argentino los d6lares estadounidenses equivalentes al tipo de cambio vigente. Segun las regulaciones cambiarias actuales,
los inversores extranjeros no tienen permitido adquirir dolares estadounidenses en los mercados de cambio oficiales con el producto
de la cobranza de pesos recibidos (ya seadel deudor o mediante la ejecucidn de reclamos contra los activos del deudor) en pago de
intereses o capital de deuda.
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En caso de concurso preventivo o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las obligaciones negociables podrian
votar de manera diferente a otros acreedores.

En caso de que seamos objeto de un procedimiento concursal o de acuerdos preventivos extrajudiciales y/o
procedimientos similares, las regulaciones argentinas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin
limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Concursos y
Quiebras, segin sus modificaciones, y otras normativas aplicables a los procedimientos de reestructuraciény, en consecuencia,
ciertos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables pueden no ser aplicables. De acuerdo con la Ley de Concursos y
Quiebras, nuestras obligaciones respecto a las Obligaciones Negociables estan subordinadas a ciertos derechos preferenciales.

La Ley de Concursosy Quiebras establece un procedimiento de votacidn diferente para los tenedores de obligaciones
negociables en comparacion con el utilizado por otros acreedores quirografarios a los efectos de calcular las mayorias requeridas
por dicha ley (que requiere la mayoria absoluta de los acreedores que representen dos tercios (2/3) de la deuda quirografaria).
Conforme a este sistema, los tenedores de obligaciones negociables podrian tener significativamente menos poder de negociacion
que nuestros demas acreedores financieros en caso de concurso.

Ademas, la jurisprudencia ha dictado que aquellos tenedores de obligaciones negociables que no asistan a una asamblea
para votar o que se abstengan de votar no seran contados a los efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado de los
procedimientos concursales, el poder de negociacién de los tenedores de obligaciones negociables puede quedar menoscabado
frente a nuestros demas acreedores financieros y comerciales.

Existe incertidumbre respecto al tratamiento fiscal de las Obligaciones Negociables para los tenedores en ciertas jurisdicciones
y, como resultado, los pagos a inversores en ciertas jurisdicciones "'no cooperantes™ o que canalizaron su inversion a través de
dichas jurisdicciones pueden estar sujetos a retenciones.

En diciembre de 2017, Argentina introdujo una reforma tributaria integral que tiene un impacto en el tratamiento fiscal
de las Obligaciones Negociables para los tenedores en jurisdicciones "no cooperantes”. Aunque Estados Unidos y muchos otros
paises desarrollados actualmente no se consideran jurisdicciones "no cooperantes”, no hay garantia de que la lista de jurisdicciones
consideradascomo "no cooperantes" no cambie en el futuro. Los pagos de intereses a los tenedores de las Obligaciones Negociables
residentes en dichas jurisdicciones o que canalizaron su inversion a través de dichas jurisdicciones estaran sujetos a una retencion
del 35%, y no compensaremos a esos tenedores en tales circunstancias. Para mas informacion, consulte " Tratamiento Impositivo—
Ciertas Consideraciones Impositivasde Argentina"y "Descripcidnde las Obligaciones Negociables—Montos Adicionales”. Como
resultado de esta incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian enfrentar una liquidez reducida, lo que podria afectar
negativamente el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Para una lista de "jurisdicciones no cooperantes”, consulte "Restricciones a la Transferencia". Tenga en cuenta que esta
lista de jurisdicciones puede ser modificada de vez en cuando por la autoridad fiscal argentina.

Los términos del Contrato de Emision de las Obligaciones Negociables brindan solo una proteccion limitada contra eventos
significativos que podrian afectar negativamente su inversion en las Obligaciones Negociables.

El Contrato de Emision de las Obligaciones Negociables no le proporcionara proteccion en caso de ciertas transacciones
altamente apalancadas que podrian impactar negativamente el mercado, como cualquier recapitalizacion apalancada,
refinanciamiento, reestructuracion o adquisicion iniciadapor nosotros. Como resultado, podriamos llevar a cabo cualquierade estas
transacciones, incluso si dichas transacciones aumentaran el monto total de nuestra deuda en circulacion, afectaran negativamente
nuestra estructura de capital o calificacion crediticia, o de alguna otra manera perjudicaran a los tenedores de las Obligaciones
Negociables. Si alguna de estas transacciones ocurriera, el valor de sus Obligaciones Negociables podria disminuir. Ademas, el
Contrato de Emision de las Obligaciones Negociables contiene solo compromisos financieros limitados.

Riesgos Relacionados con el Colateral

Para constituir una garantia sobre los créditos bajo el Contrato de Vapor Timbues, AESA necesita obtener el consentimiento
de Renova.

Para que AESA garantice nuestra obligacion de pagar el capital e intereses, incluidos los Montos Adicionales, adeudados
bajo las Obligaciones Negociables y todos los demas montos pagaderos bajo el Contrato de Emisién de las Obligaciones
Negociables con los Créditos (tal como se define en la seccion “Descripcion de las Obligaciones Negociables™) generados bajo el
Contrato de Vapor Timbues, AESA necesita obtener el consentimiento de Renova. No se puede asegurar que AESA pueda obtener
oportunamente el consentimiento de Renova requerido para constituir dicho Colateral. El incumplimiento en obtener el
consentimiento de Renova a este respecto podria afectar materialmente y de manera adversa el Colateral de Timbues.
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La creaciony perfeccionamiento de los Contratos Cedidos de Ezeiza y el Contrato de Prenda de Ezeiza para garantizar las
Obligaciones Negociables depende de obtener el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables Garantizadas
de acuerdo con los Contratos de Emision de las Obligaciones Negociables Garantizadas.

Para que GEMSA pueda otorgar el Colateral de Ezeiza, necesita obtener el consentimiento afirmativo de los tenedores
que representen al menos el 85% del monto de capital total en circulacion de las Obligaciones Negociables Garantizadas 2026, y
el consentimiento afirmativo de los tenedores que representen al menos el 85% del monto de capital total en circulacion de las
Obligaciones Negociables Garantizadas 2027, de conformidad con los mecanismos establecidos en los Contratos de Emisién de
las Obligaciones Negociables Garantizadas. En caso de no obtener dichos consentimientos afirmativos, el Colateral de Ezeiza
puede no ser creado ni perfeccionado, lo que podria resultar en un evento materialmente adverso para el Colateral de las
Obligaciones Negociables.

Insolvencia, quiebra, liquidacion, procedimientos de reorganizaciony tratamiento de los fondos de las Garantias de las
Obligaciones Negociables.

El capital y los intereses bajo las Obligaciones Negociables estaran garantizados por el Colateral, las Garantias de las
Obligaciones Negociables y cualquier fondo alli contenido de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso en Garantia y los Contratos
de Prenda, regidos por la ley argentina. En caso de que las Co-Emisoras o el Garante se encontrara sujeto a un procedimiento de
insolvencia, quiebra, liquidacion o reorganizacion en Argentina, la CNV, los acreedores quirografarios de las Co-Emisoras o el
Garante o cualquier otra tercera parte interesada podrian impugnar la validez del Contrato de Fideicomiso en Garantia, de los
Contratos de Prenda, las Garantias de las Obligaciones Negociablesy de la garantia creada conforme aellos. No podemos asegu rarle
que el Contrato de Fideicomiso en Garantia, los Contratos de Prenda, las Garantias de las Obligaciones Negociales o la garantia
creada bajo los mismos sean considerados validos por un tribunal argentino en el contexto de un procedimiento de insolvencia,
quiebra, liquidacion o reorganizacién. Como resultado, los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian no prevalecer en el
reconocimiento de sus reclamos preferentes sobre el Colateral, las Garantias de las Obligaciones Negociablesy los fondos alli
contenidos en el contexto de un procedimiento de insolvencia en Argentina. En tal caso, la totalidad de su reclamo bajo las
Obligaciones Negociables podria considerarse quirografario, y cualquier recuperacion obtenida sobre el Colateral, las Garantias de
las Obligaciones Negociables y cualquier fondo alli contenido podria estar sujeta a recuperacién por parte de terceros.

Ademas, las Obligaciones Negociables estaran garantizadas por AESA. Cada una de estas garantias dispondra que, en
caso de quiebra, insolvencia, reorganizacién u otra accion o procedimiento declarado o presentado bajo las leyes aplicables a dicho
garante, si las obligaciones de dicho garante bajo su garantia fueran consideradas nulas, anulables, invalidas o inaplicables, o
subordinadas a los reclamos de cualquier otro acreedor de dicho garante, debido al monto de su responsabilidad como garante,
entonces, no obstante cualquier otra disposicion en contrario, el monto de dicha responsabilidad serd, sin ninguna otra accion por
parte de dicho garante, cualquier tenedor de Obligaciones Negociables o cualquier otra persona, automaticamente limitado y
reducido al monto més alto que sea valido y aplicable y no subordinado a los reclamos de otros acreedores segun lo determinado
endichaaccion o procedimiento parano constituir unatransferencia fraudulentabajo cualquier ley aplicable. Ademas, sila garantia
otorgada por AESA es declarada nula e inaplicable por un tribunal en el contexto de un proceso de quiebra, dicha garantia no sera
efectiva, y el tribunal correspondiente puede considerar cualquier pago realizado por dicho garante bajo su garantia como ineficaz
Yy, en consecuencia, ordenar que todos los montos pagados por dicho garante bajo su garantia a los tenedores de las Obligaciones
Negociables sean devueltos. Como resultado de esta limitacion, las obligaciones de un garante pueden no extenderse a todas las
Obligaciones Negociablesy pueden serinaplicables. Las obligaciones de cualquier garante pueden, ademas, estar sujetas a revision
bajo las leyes de transferencia fraudulenta estatales o federales de los Estados Unidos o de cualquier otra jurisdiccion aplicable.

Las leyes de Argentina podrian limitar la ejecucion de los derechos sobre el Colateral.

La creacion y perfeccionamiento de la garantia a favor del Fiduciario y el Agente de Garantia en beneficio de los
tenedores, asi como la ejecucion de los derechos respecto al Colateral, estaran regidos por las leyes de Argentina. Las leyes
relacionadas con la creacion y perfeccionamiento de garantias en Argentina difieren de las de los Estados Unidos, y su ejecucion
puede estar sujetaarestriccionesy limitaciones, incluyendo los efectos de las leyes sobre transferencia fraudulentay leye s similares.
Una ejecucion de los derechos contractuales contra nosotros como fiduciantes del Contrato de Fideicomiso en Garantia o
beneficiarios de los Contratos de Prenda, (como se define en la seccion “Descripeion de las Obligaciones Negociables™) dependerd
del éxito de la accion de ejecucion, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en Garantia y en los Contratos
de Prenda. Estas restricciones y limitaciones pueden tener el efecto de prevenir, limitar y/o retrasar la ejecucion de los derechos
sobre el Colateral, y podrian afectar materialmente los reclamos de los tenedores. Cualquier retraso en obtener un reclamo
ejecutable también podria disminuir el valor del interés de los tenedores en el Colateral debido, entre otras cosas, a la existencia de
otros posibles acreedores y demandantes. Este interés disminuido podria afectar materialmente la capacidad de los tenedores de las
Obligaciones Negociables pararecuperar su parte proporcional del valor del Colateral en el caso de un Supuesto de Incumplimiento
(seghn se define en la seccidn “Descripcion de las Obligaciones Negociables™) o incumplimiento bajo las Obligaciones
Negociables.
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Incumplimientos o retrasos por parte de CAMMESA o Renova en el pago de los Fondos bajo los Contratos Cedidos podrian
tener un efecto adverso material en nuestra capacidad para realizar pagos bajo las Obligaciones Negociables.

Dado que los fondos para pagar las Obligaciones Negociables provendran en parte de los Contratos Cedidos, cualquier
incumplimiento o retraso por parte de CAMMESA o Renova en realizar pagos bajo los Contratos Cedidos podria tener un efecto
adverso material en nuestra capacidad para realizar pagos bajo las Obligaciones Negociables y fondear el Colateral. No se puede
asegurar que CAMMESA y Renova realizaran los pagos oportunamente con respecto a los Créditos bajo los Contratos Cedidos.

El Colateral Timbues podria ser compartido pari passu con otros acreedores de las Co-Emisoras y AESA.

De conformidad con los términos de ciertas obligaciones locales emitidas por las Co-Emisoras y AESA, si las
Obligaciones Negociables se emiten por un monto que exceda los US$ 200 millones y estan garantizadas con un colateral superior
al que garantiza las Obligaciones Negociables Garantizadas, como condicion precedente para la emision de las Obligaciones
Negociables, las Co-Emisoras y AESA deberan ofrecer a dichos tenedores de obligaciones locales nuevas obligaciones con los
mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables en términos de tasa de interés, vencimiento y colateral
incremental. Como resultado, si se cumplen estas condiciones, el Colateral de Timbues se asignara pari passu entre los tenedores
de las Obligaciones Negociables y los tenedores de obligaciones locales de las Co-Emisoras y AESA. Este acuerdo de reparto
puede diluir los reclamos de los tenedores de las Obligaciones Negociables sobre el Colateral de Timbues, lo que podriaafectar su
recuperacion en caso de incumplimiento o de un procedimiento de quiebra, insolvencia o similar de AESA. Véase “Descripcion de
las Obligaciones Negociables—Colateral.

El consentimiento o la dispensa pueden ser necesarios para el mantenimiento del CCEE TimbUes y pueden afectar
negativamente al Colateral Timbues.

El consentimiento o la dispensa de CAMMESA pueden ser necesarios para el mantenimiento del CCEE Timbues en
virtud de la Resolucion SEE N°21/2016, en el contexto de la reorganizacion en curso de las Compaiiias Participantes. Previo a la
consumacién de la fusion de las Compafiias Participantes, podria ser necesario obtener el consentimiento o la dispensa para evitar
el desencadenamiento de un supuesto de incumplimiento bajo el CCEE Timbdes debido a la disolucién de AESA. Si no se obtiene
el consentimiento de CAMMESA en este sentido, puede otorgar a CAMMESA el derecho a rescindir el CCEE Timbues, lo que
podria afectar material y negativamente CCEE Timbties. Ver “Descripcion de las Obligaciones Negociables — Colateral”.

El Contrato de Prenda de Acciones esde naturaleza limitaday los ingresos resultantes del mismo podrian ser insuficientes para
cumplir con los pagos bajo las Obligaciones Negociables.

La ejecucion del Contrato de Prenda de Acciones (segin se define en la seccion "Descripcion las Obligaciones
Negociables") podria desencadenar la aceleracion de la deuda incurrida en contratos que incluyan disposiciones de cambio de
control, y los ingresos resultantes podrian destinarse a satisfacer dicha deuda. Ademas, la capacidad del Agente de la Garantia para
hacer cumplir el Contrato de Prenda de Accionespodriaestar sujeta a cuestiones de privilegios u otros inconvenientes practicos.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Estimamos que los ingresos netos de esta oferta, después de deducir las comisiones y gastos estimados pagaderos en relacion con
esta oferta, se utilizaréan para el pago y/o refinanciamiento de nuestra Deuda Existente y para capital de trabajo, en cumplimiento
con los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables de Argentina y otras normativas argentinas aplicables.

Hasta su utilizacion, planeamos invertir los ingresos netos de esta oferta en efectivo, fondos del mercado monetario, pagarés
comerciales, bonos corporativos, valores de agencias gubernamentales de Estados Unidos y titulos valores del gobierno de Estados
Unidos. Véase “Resumen—Desarrollos Recientes” y “Capitalizacién”.
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CAPITALIZACION

La siguiente tabla presenta nuestro efectivo y equivalentes de efectivo combinados y capitalizacidn bajo NIIF al 30 de
junio de 2024, en délares estadounidenses, para reflejar:

(1) a efectos de la columna “ajustado”, la consumacion de la Oferta Concurrente de Canje, incluyendo la cancelacion
de todas las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion (asumiendo quetodas las Obligaciones Negociables
Existentes en circulacion son presentadas en la Oferta Concurrente de Canje en o antes de la Fecha de Liquidacion
Temprana (conforme se define en “Descripcion de las Obligaciones Negociables™)); y

2) la emision de Obligaciones Negociables, que, a los fines de la columna “ajustado”, se estima en un monto de capital
total de hasta US$ 400.000.000 bajo esta oferta, y el uso de los fondos correspondientes.

Esta tabla esta sujeta en su totalidad a lo dispuesto en, y debe leerse junto con, la seccion “Presentacion de la Informacion

Financieray Otra Informacion”, “Analisis y Resefia de la Gerencia sobre la Situacion Financiera y Resultados de Operaciones™
y los estados financieros interinos combinados condensados no auditados incluidos en este Suplemento.

Al 30 de junio de 2024

Historico Ajustado®
(en miles de US$) (No Auditados)
Efectivo y equivalentes de efectivo 30.131 32.081
Deuda a corto plazo (incluyendo la porcion corriente de deuda a largo plazo)
Arrendamiento financiero 376 376
Otros préstamos bancarios 52.422 52.422
Bono internacional 61.127 -
Deuda por préstamos con el exterior 3.392 3.392
Obligaciones Negociables 188.214 162.631
Empresas vinculadas 26.001 26.001
Giros en descubierto en cuentas bancarias 13.206 13.206
Seguros de bonos 131.310 131.310
Deuda de corto plazo total 476.048 389.338
Deuda a largo plazo
Arrendamiento financiero 3.446 3.446
Deuda por préstamos con el exterior 5.447 5.447
Bono internacional 166.392 -
Nuevas Obligaciones Negociables - 395.000
Obligaciones negociables 885.411 790.810
Otros préstamos bancarios 4.308 4.308
Empresas vinculadas 38.057 38.057
Deuda de largo plazo total 1.103.061 1.237.068
Endeudamiento total 1.579.109 1.626.406
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social 11.238 11.238
Ajuste de capital 22.356 22.356
Capital adicional pagado 19.809 19.809
Reserva legal 4,721 4,721
Reserva facultativa 99.075 99.075
Reserva especial RG N° 777/18 39.061 39.061
Reserva de revaluacion técnica 87.755 87.755
Pérdida integral acumulada (170) (170)
Pérdidas acumuladas (221.198) (235.843)
Patrimonio atribuible a los propietarios 62.647 48.002
Accionistas no controlantes 10.743 10.041
Patrimonio total 73.390 58.043
Capitalizacion total 1.652.499 1.684.449
(3) Ajustado para reflejar (i) el pago de los intereses devengados al 30 de junio de 2024 bajo las Obligaciones

Negociables Existentes, (ii) la cancelacion de todas las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion
(asumiendo que todas las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion son presentadas en la Oferta
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Concurrente de Canje, en o antes de la Fecha de Liquidacion Temprana) (conforme se define en “Descripcion de
las Obligaciones Negociables™), (iii) la emision de Obligaciones Negociables por un monto de capital total de
US$400.000.000 de la siguiente manera: US$367.944.778 en monto de capital de Series A emitidas bajo la Oferta
de Canje Concurrente, consistentes en lacontraprestacion de canje de todas las Obligaciones Negociables Existentes
al 30 de junio de 2024, de la siguiente forma: US$64.499.060 en monto de capital de las Obligaciones Negociables
Garantizadas 2026 canjeadas por una contraprestacion de US$1.015 por cada US$1.000 de monto de capital
presentando en canje, US$59.889.072 en monto de capital de las Obligaciones Negociables Garantizadas 2027
canjeadas por una contraprestacion de US$1.030 por cada US$1.000 de monto de capital presentando en canje, y
US$240.792.289 en monto de capital de las Obligaciones Negociables No Garantizadas canjeadas por una
contraprestacion de US$1.000 por cada US$1.000 de monto de capital presentando en canje, y (y) la emision del
remanente de US$32 millones en Obligaciones Negociables en efectivo bajo esta oferta, (iv) la venta de US$9
millones en Obligaciones Negociables No Garantizadas que estaban en nuestra cartera al 30 de junio de 2024,y (v)
los honorarios de emision por un monto de US$5 millones.
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TIPOS DE CAMBIO Y CONTROLES CAMBIARIOS

Tipos de Cambio

Histéricamente, el mercado cambiario argentinoha estado sujeto a controlesde cambio y, comoresultadode las presiones
inflacionarias, la moneda argentina fue repetidamente devaluada.

La siguiente tabla establece los tipos de cambio anuales mas altos, mas bajos, promedio y de fin de periodo para los
periodosindicados, expresados en Pesos por Délar Estadounidense y no ajustados por inflacion. No se puede garantizar que el Peso
no se deprecie o aprecie nuevamente en el futuro. El Banco de la Reserva Federal de Nueva York no informa unatasa de compra
para Pesos.

Tipos de Cambio®

Afo/Mes Alto® Bajo® Promedio®  Fin del Periodo
2018 40,8967 18,4158 28,0937 37,8083
2019, 60,0033 37,0350 48,2423 59,8950
2020.....cccceeinen. 84,1450 59,8152 70,5941 84,1450
2021....cciieeen. 102,7500 84,7033 95,1615 102,7500
2022......ciieen. 177,1283 103,0400 130,8089 177,1283
2023...ccie 808,4833 178,1417 317,0763 808,4833
Enero 2024 826,2500 810,6500 818,3455 826,2500
Febrero 2024 ..........cccoveveeieieieeeee e, 842,2500 826,8500 834,9140 842,2500
Marzo 2024 ... 857,4167 842,7500 850,3377 857,4167
ADFE 2024 ... 876,7500 861,2500 868,9583 876,7500
MaY0 2024 ......ooeeeeeiee e 895,2500 878,2500 886,8636 895,2500
JUNIO 2024 911,7500 896,4167 903,7794 911,7500
JULIO 2024......ccceiieiieece e 932,7500 914,5000 923,7652 932,7500
AGOSIO 2024 ... 952,8333 933,4167 942,9204 952,8333
Septiembre 2024...........cccoovvieiiiiee e, 970,9167 952,7500 961,8254 970,9167
Octubre 2024 (hasta el 10 de octubre de 2024) 979,4167 971,2500 974,7083 979,4167

(1) Tipos de Cambio de Referencia publicados por el BCRA (Comunicacion “A” 3500 del BCRA).

(2) Los tipos de cambio son los minimos y méaximos reales diarios de cada periodo.

(3) Eltipo de cambio anual se calcula como el promedio de los tipos de cambio del Gltimo dia de cada mes durante el periodo.
El tipo de cambio promedio mensual se calcula diariamente para cada mes.

Controles Cambiarios

El 1 de septiembre de 2019, de conformidad con el Decreto 609/2019 y la Comunicacién “A” 6770 del BCRA (y otras
Comunicaciones que modificaran y complementaran la Comunicacion “A” 6770 del BCRA), el Poder Ejecutivo argentino y el
BCRA restablecieron los controles de capital en Argentina. De conformidad con la Ley Penal Cambiaria N° 19.359, segun fuera
modificaday complementada, cualquier incumplimiento de las Normas Cambiarias Argentinas (segun se definen méas adelante)
esta sujeto a responsabilidad penal, con sanciones que van desde multas de hasta 10 veces el monto de la transaccion realizada en
violacién de las normas cambiarias aplicables, suspensiones para participar en el mercado cambiario y, eventualmente, prision (en
caso de reincidencia).

Estos controles cambiarios pueden limitar significativamente la capacidad de las empresas argentinas (incluyéndonos a
nosotros) paraaccederafinanciamiento (incluyendo nuevo capital, capital pararefinanciar deudas o para obtener o mantener cartas
de crédito para cumplir obligaciones) bajo acuerdos contractuales existentes y futuros, o de otro modo satisfacer obligaciones
denominadas en dolares estadounidenses. Ver “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con Argentina”.

Los aspectos mas relevantes de las normas cambiarias actualmente vigentes emitidas por el BCRA (las “Normas de
Exterior y Cambios”) son los siguientes:

Restricciones al ingreso de fondos
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1.1. Exportaciones de servicios

De acuerdo con la Seccién 2.2 de las Normas de Exterior y Cambios, los fondos provenientes de exportaciones de
servicios deberan ser ingresados y liquidados en el mercado libre de cambios (“MLC”) dentro de los cinco (5) dias habiles a p artir
de la fecha de cobro, salvo ciertas excepciones.

1.2. Activos no financieros no producidos

De acuerdo con la Seccion 2.3 de las Normas de Exterior y Cambios, los fondos de la venta de activos no financieros no
producidos deberan ser ingresados y liquidados dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de cobro.

1.3. Endeudamiento financiero externo

De acuerdo con la Seccion 2.4 de las Normas de Exterior y Cambios, el endeudamiento financiero externo desembolsado
a partir del 1 de septiembre de 2019 debera ingresadosy liquidados como uno de los requisitos (segun se describe méas adelante)
para el posterior pago de servicios de deuda a través del MLC, sujeto a ciertas excepciones.

1.4. Obligaciones negociables locales en moneda extranjera

De acuerdo con la Seccién 2.5 de las Normas de Exterior y Cambios, los residentes argentinos pueden acceder al MLC
para repagar ofertas de obligaciones negociables locales denominadas, suscritas y pagaderas en moneda extranjeraen Argentina
con registro publico a partir del 29 de noviembre de 2019; siempre que estén totalmente suscritas en moneda extranjera y lo
producido de la oferta haya sido liquidado a través del MLC.

1.5 Exportaciones de bienes

De acuerdo con las Secciones 7, 8 y 9 de las Normas de Exterior y Cambios, los fondos de exportaciones de bienes
realizadas a partir del 2 de septiembre de 2019 deberan ser ingresados y liquidados a través del MLC dentro de un cierto periodo,
que varia segun el tipo de activo, salvo algunas excepciones.

Independientemente del plazo maximo para liquidar la moneda extranjera en el MLC segun el tipo de bien y operacion
en cuestion, los producidos de exportacion deberdn ser ingresados y liquidados en el MLC dentro de los 5 (cinco) dias habiles
siguientes a la fecha de cobro.

En este sentido, es importante destacar que el Decreto N° 28/2023, que entr6 en vigor el 13 de diciembre de 2023,
determina que: (i) el contravalor de la exportacion de los servicios incluidos en el inciso ¢) del parrafo 2 de la Seccion 10 de la Ley
N.°22.415 (segun fueramodificada) (que se refiere a los servicios prestados en el pais, cuyo uso o explotacion efectivase realiza
en el exterior); y (ii) el contravalor de la exportacion de bienesincluidosen la NomenclaturaComun del MERCOSUR (N.C.M.),
incluyendo pre-financiamiento y/o post-financiamiento de exportaciones desde el exterior o los fondos correspondientes a un
adelanto de exportacion; el 80% debe ser liquidado en el MLC y convertido a Pesos al tipo de cambio oficial, y el exportador debe,
para el 20% restante, realizar transacciones de compray venta de valores adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y
vendidos con liquidacién en moneda local.

Existen algunas excepciones a la obligacion de liquidar los cobros de exportaciones en el MLC, que incluyen, pero no se
limitan a: (i) cobros de exportadores bajo el Régimen de Promocion de Exportaciones de la Economia del Conocimiento
(establecido por el Decreto 679/22); (ii) ciertos cobros por exportaciones de servicios de individuos, segun lo dispuesto en la
Seccién 2.2.2.1 de las Normas de Exterior y Cambios; (iii) cobros por exportaciones de servicios correspondientes a ciertas
operaciones asociadas al turismo internacional en el pais.

Los montos recaudados en moneda extranjera por reclamaciones relacionadas con bienes exportados también deben
liquidarse en el MLC y convertirse a pesos, hasta el monto de los bienes exportados asegurados.

Adicionalmente, los exportadores deben designar una entidad financiera para el seguimiento de cada transaccién de
exportacion. La obligacion de liquidar los cobros de exportaciones en el mercado cambiario, y el porcentaje en el cual los
exportadores estan autorizados a realizar transacciones de compra y venta de valores adquiridos con liquidacion en moneda
extranjeray vendidoscon liquidacionen moneda local correspondientes a un permiso de embarque, se considerara cumplida cuando
la entidad designada certifique que la liquidacion se ha realizado.

2. Restricciones al egreso de fondos
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(i)

2.1. Requisitos generales para la compra de moneda extranjera

De acuerdo con la Seccion 3.16.2 de las Normas de Exterior y Cambios, se requerira la aprobacion previa del BCRA para
cualquier transaccion que implique una salida de fondos (excepto ciertas excepciones), a menos que el cliente proporcione una
declaracion jurada en la que establezca que en el momento de acceder al MLC:

(i) No poseia ni Certificados de Dep6sito Argentinos (CEDEAR) ni activos externos liquidos y disponibles por un monto
superior a US$100.000 al inicio del dia en que solicita el acceso al mercado,

(ii) todas sus tenencias de moneda extranjera en Argentina estan depositadas en cuentas mantenidas en instituciones
financieras locales;

(iii) el cliente se compromete a liquidar en el MLC, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fechaen que estén
disponibles, cualquier fondo recibido del exterior y originado en (i) la cobranza de préstamos otorgados a terceros despuésdel 28
de mayo de 2020, (ii) la cobranza de un depésito a plazo realizado después del 28 de mayo de 2020, o (iii) la venta de cualqu ier
tipo de activo adquirido después del 28 de mayo de 2020.

Adicionalmente, de acuerdocon la Seccion 3.16.3 de las Normas de Exteriory Cambios, se requerird laaprobacion previa
del BCRA para cualquier transaccion que implique una salida de fondos (excepto ciertas excepciones), a menos que el cliente
proporcione una declaracién jurada en la que establezca que en el momento de acceder al MLC:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

en el dia en que solicita acceso al MLC y durante losnoventa (90) dias calendario anteriores, no ha vendido valores
con liquidacién en moneda extranjera, ni ha intercambiado valores por activos externos, ni ha transferido valores a
depositarios extranjeros, ni ha adquirido en el pais valores emitidos por no residentes con liquidacion en Pesos,
adquirido CEDEARs (Certificados de Deposito Argentinos), adquirido valores de deuda privada emitidos en una
jurisdiccién extranjera, entregado fondos en moneda local u otros activos locales (excepto fondos en moneda
extranjera depositados en entidades financieras locales) a cualquier persona fisica o juridica, residente o no
residente, relacionada o no, recibiendo como contraprestacion anterior o posterior, directao indirectamente, por s
misma o a través de unarelacionada, controladora o matriz, activos extranjeros, criptoactivos o valores depositados
en el extranjero;

se compromete a no realizar tales operaciones desde el momento en que se requiera el acceso y durante los noventa
(90) dias calendario subsiguientes;

proporcionaun detalle de las personas fisicas o juridicas que ejercen una relacion de control directo sobre el cliente
y de otras entidades legales con las que forman el mismo grupo econémico; y

en el dia en que solicita acceso al MLC y durante los noventa (90) dias calendario anteriores, la entidad legal no ha
entregado en el pais ningn fondo en moneda local u otros activos locales liquidos a ninguna de las personas
mencionadas anteriormente (excepto fondos en moneda extranjeradepositados en instituciones financieras locales),
a ninguna persona fisica o juridica que ejerza control directo sobre ella, u otras empresas con las que forme parte
del mismo grupo econdmico, excepto aquellas directamente asociadas a operaciones habituales que involucren la
adquisicion de bienes y/o servicios (este tltimo punto puede ser reemplazado por una declaracién jurada de cada
una de las personas enumeradas en el punto (iii)) en los mismos términos establecidos en los puntos (i) y (ii).

2.2. Importaciones de servicios

De acuerdo con la Seccion 13 de las Normas de Exterior y Cambios, los residentes argentinos pueden acceder al MLC
para pagar importaciones de servicios, sujeto a lo siguiente:

2.2.1.

Importaciones de servicios realizadas a partir del 13 de diciembre de 2023

El pago de importacionesde servicios de no residentes prestados y/o devengados a partir del 13 de diciembre de 2023,
puede realizarse sin la aprobacion previa del BCRA cuando:

El pago se refiere a una operacion que cae bajo el alcance de los c6digos conceptuales S03 (servicios de transporte de
pasajeros), S06 (viajes, excluyendooperaciones asociadas conretiros y/o consumocon tarjetas de residentes con proveedores
no residentes o no residentes con proveedores argentinos), S23 (servicios audiovisuales), S25 (servicios gubernamentales),
S26 (servicios de salud), S27 (otros servicios de salud), S29 (operaciones asociadas con retiros y/o consumo con tarjetas de
residentes con proveedores no residentes o no residentes con proveedores argentinos).
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(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

El pago se refiere a gastos pagados a instituciones financieras extranjeras por sus operaciones habituales.

El pago se refiere a una transaccidn que cae bajo el alcance del concepto S30 (servicios de flete para operaciones de
importacién de bienes) por servicios prestados o devengados a partir del 12 de diciembre de 2023, y el pago se realiza una
vez que haya transcurrido un periodo equivalente al necesario para que el bien transportado p ueda comenzar a ser pagado,
desde la fecha en que se prestd o devengd el servicio, de acuerdo con lo dispuesto en los cronogramas previstos para el pago
de importaciones de serviciosmencionadosanteriormente. Excepto paralosservicios de flete relacionadoscon laimportacion
de bienes provistosbajo la Seccion 10.10.1.3, para los cuales el pago puederealizarse dentro de los treinta (30) dias calen dario
a partir de la fecha en que se presto o devengo el servicio.

El pago se refiere a una transaccion que cae bajo el concepto S24 (otros servicios personales, culturales y recreativos)
prestados o devengados a partir del 12 de diciembre de 2023, y el pago se realiza después de noventa (90) dias calendario
desde la fecha en que se presté o deveng6 el servicio.

El pago se refiere a una transaccion que corresponde a un servicio no incluido en los puntos (i) y (iv) anteriores y prestado
por una contraparte no relacionadacon el residente a partir del 12 de diciembre de 2023, y el pago se realiza después de un
periodo de treinta (30) dias calendario desde la fecha en que se prestd o devengd el servicio.

Este plazo también se aplicara a las transacciones relacionadas con transferencias al extranjero por agentes locales de fondos
recaudados en el pais correspondientes a servicios prestados por no residentes a residentes.

El pago se refiere a una transaccion que corresponde a un servicio no incluido en los puntos 1 y 4 anteriores y prestado por
una contraparte relacionada con el residente a partir del 12 de diciembre de 2023, y el pago se realiza después de un periodo
de ciento ochenta (180) dias calendario desde la fecha en que se prestd o devengé el servicio.

Las transacciones originadas por la prestacion de servicios por contrapartes relacionadas seguiran sujetas a este requisito,
incluso si hay un cambio en el acreedor o deudor que resulte en la ausencia de una relacion entre el acreedor y el deudor
residente.

No obstante lo anterior, el BCRA autoriza el pago de importaciones de servicios antes del limite de los plazos

mencionados anteriormente, cuando ademas de los restantes requisitos reglamentarios:

El cliente accede al MLC con fondos originados en un financiamiento paraimportacion de bienes otorgado por una institucion
financiera local desde una linea de crédito del exterior, en la medida en que:

0] Las fechas de vencimiento del financiamiento y los montos de capital a pagar sean compatibles con los plazos de
pago mencionados anteriormente para cada tipo de servicio:

(a) Si el financiamiento fue otorgado antes de la fecha de prestacion o devengo del servicio, los plazos mencionados
anteriormente se computaran a partir de la fecha estimada de prestacion o devengo del servicio, mas quince (15) dias
calendario.

(b) Si el financiamiento fue otorgado después de la fecha de prestacion o devengo del servicio, los plazos
mencionados anteriormente se computaran a partir de esta dltima fecha.

El cliente accede al MLC simultdneamente con la liquidacién de fondos relacionados con adelantos o financiamientos de
exportaciones, otorgados ya sea en el extranjero o por instituciones financieras locales con lineas de crédito extranjeras;
siempre que se cumplan las condiciones estipuladas en el punto (i) anterior;

La porcién del endeudamiento financiero en el extranjero que se utilice en virtud de las disposiciones de este item no podra
computarse para los fines de otros mecanismos especificos que permitan el acceso al MLC a partir de la entrada y/o
liquidacion de este tipo de transacciones;

El importador también debe presentar unadeclaracion jurada en la que se indique que serd necesaria la aprobacion previa del
BCRA para aplicar los ingresos de exportacion antes de la fecha de vencimiento acordada en la financiacion;

El cliente accede al MLC simultdneamente con la liquidacion de fondos originados en un endeudamiento financiero en el
extranjero; siempre que se cumplan las condiciones estipuladas en el punto (i) anterior;

La porcion de la deuda utilizada para este prop6sito no podra computarse para los fines de otros mecanismos especificos que
permitan el acceso al MLC a partir de la entrada y/o liquidacion de este tipo de operaciones;
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. Es un pago por importaciones de bienes bajo el mecanismo previsto en la Seccion 7.11 de las Normas de Exterior y Cambios;

. El cliente cuente, por un monto equivalente al valor pagado, con una “Certificacion por los Regimenes de Acceso a Divisas
para la Produccion Incremental de Petréleo y/o Gas Natural (Decreto N.° 277/22)” emitida en el marco de las disposiciones
de la Seccién 3.17 de las Normas de Exterior y Cambios:

. El pago corresponde a la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas antes del 13.12.23 por
entidades financieras locales o extranjeras; o

. El pago corresponde a la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas antes del 13.12.23 por
organizaciones internacionales y/o agencias oficiales de crédito.

2.2.2.  Importaciones de servicios realizadas antes del 13 de diciembre de 2023

El pago de importaciones de servicios de no residentes, prestados y/o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023,
requerird la aprobacidon previa del BCRA, excepto cuando:

e el pago esté relacionado con servicios incluidos en el parrafo 1 de la Seccién 2.2.1. anterior; 0

e el pago esté relacionado a la cancelacion de deudas por transacciones financiadas o garantizadas por instituciones financieras
locales o extranjeras, o

e el pago correspondaa la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas por organizaciones multilaterales
y/o agencias oficiales de crédito a la exportacion (“ECAs”), o

e el cliente posea una “Certificacion por los Regimenes de Acceso a Divisas para la Produccion Incremental de Petroleo y/o
Gas Natural (Decreto N.°277/22)” por el equivalente al monto a pagar, emitido en el marco de las disposicionesde la Seccion
3.17 de las Normas de Exterior y Cambios, o

e el pago se realiza mediante una operacion de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuentalocal y originados en
la cobranza de capital e intereses en moneda extranjera de los Bonos Para la Reconstruccion de una Argentina Libre
(“BOPREAL”); o

e el pago se realiza bajo las disposiciones del item 4.7.4. de las Normas de Exterior y Cambios por un cliente que suscribid la
Serie 1 de BOPREAL por un monto igual o superior al 50% del total pendiente de sus deudas elegibles para los items 4.4. y
4.5. de las Normas de Exterior y Cambios antes del 31.1.24.; 0

e el pago se realiza bajo las disposiciones del item 4.7.5. de las Normas de Exterior y Cambios por un cliente que suscribid la
Serie 1 de BOPREAL por un monto igual o superior al 25% del total pendiente de sus deudas elegibles para los items 4.4. y
4.5. de las Normas de Exterior y Cambios antes del 31.1.24.; o

o el pago se realiza a partir del 2.10.24 por una persona fisica o juridica que esté clasificada como una MiPyME, segln la
definicionde lasreglas de “Determinacion de la condicion de micro, pequefias y medianas empresas”, sujeto al cumplimiento
de ciertas condiciones;

2.3. Pagos de intereses sobre deuda comercial

De acuerdo con la Seccion 3.3 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades pueden acceder al MLC para el pago
de intereses sobre deuda comercial, siempre que: (i) la operacion esté declarada, si corresponde, en el Relevamiento de Activos y
Pasivos Externos; (ii) el pago no se realice antes de la fechade vencimiento; y (iii) hasta el 31 de diciembre de 2024, se requiera la
aprobacién previa cuando el acreedor sea una afiliada, salvo ciertas excepciones.

No obstante lo anterior, de acuerdo con la Comunicacion “A” 8059, se permitira el acceso al MLC para el pago de
intereses sobre deuda comercial por la importacién de bienes y servicios con contrapartes extranjeras relacionadas, siempre que la
fecha de vencimiento del interés ocurra el 5.7.24 o después.

2.4. Deuda financiera externa intercompany

De acuerdo con la Seccién 3.5.6 de las Normas de Exterior y Cambios, el acceso al MLC para los pagos de capital e
intereses bajo deuda financiera extranjera entre compafiias esta sujeto a la aprobacion previa del BCRA, salvo ciertas excepciones.
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La deuda continuarasujeta a aprobacion previa incluso si hay un cambio en el acreedor o el deudor, lo que significa que ya no
existe un vinculo entre el acreedor y el deudor residente. Este requisito es aplicable hasta el 31 de diciembre de 2024.

La mencionada Comunicacion "A" 8059 estableci6 que no se requiere aprobacion previa para que los clientes accedan al
mercado de cambios para realizar pagos de intereses sobre la deuda financiera, siempre que el acreedor sea una parte relacionada
con el deudory se cumplan todos los demas requisitos aplicables. El pago debe realizarse simultdneamente con una liquidacion por
un monto igual o mayor que el interés que se estd pagando. Esto se aplica a nuevas deudas financieras externas con una vida
promedio de almenosdosafiosy un periodo de graciaminimo de un afio paralos pagos de capital, asi como a nuevascontribuciones
de inversion directa de no residentes. Estas operaciones financieras no pueden utilizarse para otros mecanismos de cambio.

2.5. Pagos de ganancias y dividendos

Deacuerdo con laSeccion 3.4 de las Normas de Exteriory Cambios, ladistribucion de dividendos esta permitida, siempre
que se cumplan los siguientes requisitos:

e Las ganancias y dividendos deberan estar respaldados en estados financieros auditados;

e El monto total pagado a los accionistas no residentes en Argentina, incluyendo el pago que se esta solicitando,
no debera exceder el equivalente en Pesos aprobado por la reunion de accionistas correspondiente;

e Laentidad debera verificar que el cliente ha cumplido con la presentacion de la Gltima declaracion vencida del
Relevamiento de Activos y Pasivos Externos del BCRA;y

e La entidad debe encontrarse en alguna de las siguientes situaciones y cumplir con todas las condiciones
estipuladas en cada caso:

(i) Registra inversiones extranjeras directas liquidadas a partir del 17 de enero de 2020. El monto total
de las distribuciones pagadas a través del MLC a partir del 17 de enero de 2020 no deberaexceder el
30% del valor de las nuevas aportaciones de inversion extranjera directa realizadas a partir de dicha
fecha en la empresa argentina que hayan sido repatriadasy convertidasen Pesos a través del MLC.

Para este proposito, la entidad debera contar con una certificacion emitida por la entidad que realizo
la liquidacion, indicando que no ha emitido certificaciones para los fines previstos en esta Seccién
por un monto que exceda el 30% del monto liquidado.

Si la empresa es beneficiaria directa del Decreto 277/22, el valor de los beneficios del decreto
utilizados por la empresa ya sea directa o indirectamente, debe ser deducido del monto mencionado
en el primer parrafo.

(ii) El acceso al MLC ocurre dentro de un periodo no menor a treinta (30) dias calendario desde la
liquidacion del Gltimo aporte que se computa para los fines del requisito establecido en el punto
anterior.

El cliente deberd presentar evidencia de que la aportacién de capital ha sido capitalizada.
Alternativamente, el cliente deberd presentar evidencia de la presentacion de la solicitud de
capitalizacion en el Registro Publico de Comercio (la cual debera obtenerse dentro de los trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario desde la presentacion).

(iif) Proviene de ganancias generadas en proyectos dentro del “PLAN GAS.” Las ganancias generadas
por aportaciones de inversion extranjera directa ingresadas y liquidadas en el MLC a partir del 16 de
noviembre de 2020, destinadas al financiamiento de proyectos enmarcados en el “Plan de Promocion
de la Produccion de Gas Natural Argentino - Ofertay Demanda2020-2024” previsto en el articulo 2
del Decreto N° 892/20.

El ingreso al MLC ocurre en una fecha no anterior a 2 (dos) afios calendario desde la fecha de
liquidacion en el MLC del aporte.

El cliente debera presentar la documentacion que respalde la capitalizacién final de la aportacion.
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(iv) Posee una “Certificacion por los Regimenes de Acceso a Divisas para la Produccion Incremental de
Petroleo y/o Gas Natural (Decreto N.° 277/22),” por el equivalente al valor de las gananciasy
dividendos pagados.

(v) Posee una “Certificacion de Aumento en las Exportaciones de Bienes” para los afios 2021 a 2023
emitido bajo la Seccidn 3.18. de las Normas de Exterior y Cambios, por un monto equivalente a las
ganancias y dividendos a ser pagados.

(vi) Realiza una operacionde cambio y/o arbitraje con fondosrecibidos en el pais procedentes del capital
o0 intereses de BOPREAL.

El cliente realiza una operacion de cambio y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta local,
originados en la recepcién de moneda extranjera por el capital o intereses de BOPREAL.

Los casos que no estén incluidos dentro de las disposiciones descritas anteriormente requeriran la aprobacion previadel
BCRA para acceder al MLC y transferir moneda extranjera al exterior.

Losclientes pueden suscribir BOPREAL porun monto equivalente al valor en monedalocal de las ganancias y dividendos
pendientesde pago alosaccionistas no residentes, de acuerdocon ladistribuciéondeterminadapor lareunion de accionistas, siempre
que se cumplan los requisitos establecidos en el punto 4.6.1 de las Normas de Exterior y Cambios.

2.6. Deuda financiera externa

De acuerdo con la Seccién 3.5 de las Normas de Exterior y Cambios, los residentes argentinos pueden acceder al MLC
para pagar el capital e intereses de la deuda financiera externa, siempre que:

e Los fondos hayansido repatriados y convertidosa Pesos en el MLC. Este requisito no sera aplicable en los siguientes
casos, entre otros:

0)
(i)

Deuda desembolsada antes del 1 de septiembre de 2019;

Cualquier deuda financieraincurrida a partir del 1 de septiembre de 2019 que no tenga desembolsos
por ser una refinanciacién de deudas financieras que habrian tenido acceso al MLC bajo las normativas
aplicables, en la medida en que la fecha de vencimiento de la nueva deuda no sea anterior a la fecha de
vencimiento de la deuda original,

(iii) Por la parte de la deuda equivalente a los gastos relacionados con el financiamiento y otros gastos

aplicables que se deducen del desembolso;

(iv) Por ladiferencia entre el valor de emisiény el valor nominal en valores emitidos por debajo de la par;

v)

Por la parte correspondiente a la capitalizacién de intereses contemplada en los documentos de
financiamiento;

(vi) Por la porcion de las emisiones de titulos de deuda con registro pablico en el exterior realizadas entre

el 9.10.2020y el 31.12.23 con una vida promedio no inferior a 2 (dos) afios que fueron entregadas a
acreedores de endeudamientos financieros con el exterior y/o titulos de deuda con registro publico en
el pais denominados en moneda extranjera con vencimientos entre el 15.10.2020y el 31.12.23, como
parte del plan de refinanciacion oportunamente requerido en el punto 7. de la Comunicacion "A" 7106
y concordantes, en base a los parametros establecidos por el BCRA;

(vii) Porlaporcion de las emisiones de titulos de deuda con registro pdblico en el exterior realizadas a partir

del 1.7.21 que fueron entregadas a acreedores para refinanciar deudas financieras preexistentes con una
extension de la vida promedio, cuando corresponda al monto de capital refinanciado, los intereses
devengados hasta lafechade refinanciaciény, en lamedida que los nuevostitulos de deudano registren
vencimientos de capital durante los primeros 2 (dos) afios, el monto equivalente a los intereses que se
devengarian en los primeros 2 (dos) afios por el endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o
por la postergacion del capital refinanciado y/o por los intereses que se devengarian sobre los montos
asi refinanciados;
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(viii) Por la porcion suscripta con moneda extranjera en el pais de emisiones de titulos de deuda con registro
publico en el exterior realizadas a partir del 5.2.21, en la medida que se cumplan la totalidad de las
ciertas condiciones;

(ix) Por los endeudamientos con el exterior originados a partir del 1.9.19 en una refinanciacion del capital
ylo intereses de deudas comerciales con el acreedor del exterior, en la medida que la nueva deuda
financiera no anticipe vencimientos respecto de la deuda comercial refinanciada ni implique la
realizacion de pagos antes de la fecha en que el cliente hubiera podido acceder por la deuda comercial
en virtud de la normativa aplicable;

(x) Losendeudamientos con el exterior comprendidos en los puntos 7.11.1.3.y 7.11.1.5. de las Normas de
Exterior y Cambios en la medida que se demuestre el registro de ingreso aduanero de bienes por un
valor equivalente a la financiacion recibida;

(xi) Losendeudamientos financieros con el exterior que hayan sido encuadrados en el punto 7.10.2.2.ii) de
las Normas de Exterior y Cambios en la medida que se demuestre el registro de ingreso aduanero de
bienes por un valor equivalente a la financiacion recibida.

. La deuda esta registrada en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, si corresponde.

. El acceso al MLC ocurre no antes de tres (3) dias habiles antes de la fecha de vencimiento del pago de capital o intereses
aplicable. Se requerira la aprobacion previadel BCRA para cualquier pago anticipado que se realice antes de esos tres (3)
dias, a menos que el pago anticipado esté dentro del alcance de ciertas excepciones, que incluyen: (a) el pago anticipado de
capital e intereses realizado simultaneamente con la liquidacion de nueva deuda financiera externa; y (b) el pago anticipado
de intereses realizado bajo una oferta de canje de valores de deuda.

2.7. Pagos en moneda extranjera entre residentes

De acuerdo con la Seccion 3.6 de las Normas de Exteriory Cambios, los residentes argentinos no puedenacceder al MLC
para el pago de deudasy otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes a partir del 1 de septiembre de 2019, excepto
para, entre otros:

e  Financiamientos en moneda extranjera otorgados por instituciones financieras locales, incluidos los saldos de
tarjetas de crédito;

e  Pasivos en moneda extranjera entre residentes instrumentados a través de registros o escrituras pablicas el 30
de agosto de 2019 o antes;

e Ofertas de obligaciones negociables realizadas con el prop6sito de refinanciar deudas incluidas en el punto
anterior, siempre que la nueva deuda aumente la vida media ponderada de la deuda;

o  Ofertas locales de obligaciones negociables denominadas, suscritas y pagaderas en moneda extranjera en
Argentina con registro publico a partir del 29 de noviembre de 2019, siempre que los fondos de la oferta hayan
sido convertidos en Pesos a través del MLC;

e Pagarés con oferta publica emitidos bajo la Resolucidn General N° 1003/24 de la CNV y regulaciones
relacionadas, denominados, suscritos y pagaderos en moneda extranjera, siempre que los fondos hayan sido
convertidos en Pesos a través del MLC.

o Ofertas locales de obligaciones negociables denominadas, suscritas y pagaderas en moneda extranjera,
realizadas entre el 9 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2023; siempre que su vida media ponderada
sea de al menos 2 (dos) afiosy la entrega de dichos valores a los acreedores haya permitido cumplir con los
estandares de refinanciamiento establecidos en la Seccién 3.17 de las Normas de Exterior y Cambios;

e  Ofertas locales de obligaciones negociables denominadas, suscriptas y pagaderas en moneda extranjera
realizadasapartirdel 7 deenero de 2021, en lamedidaen quelos valores hayansido entregados a los acreedores
para refinanciar deuda financiera existente, proporcionando una extensién en su vida media ponderada,
correspondiente al monto de capital refinanciado, los intereses devengados hasta la fecha de refinanciamiento
y, siempre que los nuevos valores de deuda no tengan vencimientos de capital durante los primeros 2 (dos)
afios, un monto equivalente a los intereses que devengarian en los primeros 2 (dos) afios sobre la deuda que
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esta sujeta a refinanciamiento anticipado y/o la extension del vencimiento del monto de capital refinanciado
y/o los intereses que devengarian sobre los montos refinanciados; o

e Laemisidn de valores de deudacon registro publico en el pais que estuvieran incluidos en el item 7.11.1.5 de
las Normas de Exterior y Cambios, en la medida en que se demuestre el registro de la entrada de aduanas de
bienes por un valor equivalente al financiamiento recibido.

2.8. Pagos de deuda financiera externa por parte de fideicomisos de garantia

De acuerdo con la Seccién 3.7 de las Normas de Exterior y Cambios, los fideicomisos de garantia argentinos creados
para garantizar pagos de capital e intereses por parte de deudores residentes pueden acceder al MLC para realizar dichos pagos en
su fecha de vencimiento programada, en la medida en que, segun las normativas aplicables vigentes, el deudor hubiera tenido
acceso al MLC para realizar dichos pagos directamente.

2.9. Compra de moneda extranjera por individuos (formacion de activos externos)

De acuerdo con la Seccién 3.8 de las Normas de Exterior y Cambios, las personas fisicas residentes pueden acceder al
MLC para la formacion de activos externos (es decir, ahorros y otros propdsitos no expresamente permitidos) por un monto
equivalente a US$200 por mes calendario, sujeto a ciertos requisitos.

2.10.Compra de moneda extranjera por entidades residentes (formacion de activos externos)

De acuerdo con la Seccion 3.10 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades residentes (excluyendo entidades
autorizadas para operar en el mercado cambiario, gobiernos locales, fondos comunes de inversion, fideicomisos, otras
universalidades establecidas en Argentina) no pueden acceder al MLC para la formacién de activos externos (es decir, ahorros y
otros propdsitos no expresamente permitidos) sin la aprobacién previa del BCRA.

2.11.Compras de moneda extranjera por residentes con aplicacién especifica.

De acuerdo con la Seccidn 3.11 de las Normas de Exteriory Cambios, losresidentes argentinos (o fiduciarios de garantia)
pueden acceder al MLC para financiar cuentas de reserva de servicios de deuda en deuda externa, siempre que:

e La deuda califique como deuda comercial por importaciones de bienes y/o servicios con una institucion
financieraextranjerao unaagenciade crédito ala exportacion, o como deudafinanciera externa con acreedores
no relacionados, la cual tenga ingreso al MLC para su repago, cuyos contratos prevean la creacion de cuentas
de reserva para futuros servicios de deuda.

e Los fondos se depositen en cuentas bancarias locales. Los fondos pueden depositarse en instituciones
financieras extranjeras solo en el caso de deudas incurridas antes del 31 de agosto de 2019, en la medida en
que la documentacion solo estipule cuentas de reserva en el extranjero.

e Losfondos no excedan el monto necesario para pagar el siguiente servicio de deuda debido en su totalidad.

e Hay un limite diario del 20% del monto establecido en el parrafo anterior.

e Laentidad interviniente ha verificado la documentacion de la deuda externa del deudor.

Los fondos no utilizados para pagar servicios de deuda o mantener los saldos de reserva requeridos deberan ser

transferidos y convertidos en Pesos a través del MLC dentro de los cinco (5) dias habiles posteriores a la fecha de pago del servicio
de deuda correspondiente.

2.12.Compra de moneda extranjera para operaciones con derivados financieros
De acuerdo con la Seccién 3.12 de las Normas de Exterior y Cambios:

e  Se permite el acceso al MLC para pagar primas, constituir garantias y finalizar transacciones que involucren
acuerdos de cobertura de tasas de interés, en relacién con obligaciones externas de residentes que hayan sido
reportadas y validadas, segiin corresponda, en la Encuesta de Activos y Pasivos Externos; siempre que los
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riesgos cubiertos no excedan los pasivos externos realmente registrados por el deudor en términos de la tasa de
interés que se esta cubriendo;

Cualquier cliente que acceda al MLC a través de este mecanismo debera designar a una institucion autorizada
a operar en moneda extranjera para realizar el seguimiento de la transaccion y debera firmar una declaracion
jurada en la que se comprometa a ingresar y liquidar los fondos pagaderosal cliente local como resultado de
dicha transaccion o la liberacién del dinero de la garantia, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes.

e Las operaciones restantes de derivados financieros que se deseen realizar con acceso al MLC por residentes
que no sean entidades autorizadas a operar en cambios estaran regidas por las disposiciones de las Secciones
3.8.y 3.10 de las Normas de Exterior y Cambios, segln corresponda.

e La liquidacion de cualquier transaccién de futuros en mercados regulados, asi como forwards, opciones y
cualquier otro tipo de transaccion de derivados realizadas en Argentina por instituciones financieras, debera
realizarse en moneda local a partir del 11 de septiembre de 2019.

2.13.Compra de moneda extranjera por no residentes

De acuerdo con la Seccion 3.13 de las Normas de Exterior y Cambios, los no residentes pueden obtener la aprobacion
previadel BCRA paraaccederal MLC y comprar monedaextranjera, exceptoen el caso de organizaciones internacionales, personal
diplomatico, organismos reconocidos por tratados internacionales, entre otros. Los turistas extranjeros pueden comprar hasta
US$100; siempre que hayan convertido a Pesos un monto igual o superior al monto que pretenden comprar, dentro de los noventa
(90) dias anteriores.

De conformidad con la Comunicacién "A" 8108, las entidades pueden otorgar acceso al mercado de cambios para la
repatriacion de inversiones directas de un no residente a través del residente que adquirié su participacién en una empresa local,
siempre que se cumplan los requisitos del punto 3.13 de las Normas de Exteriory Cambios. Elacceso debe ocurrir simultdneamente
con la liquidacién de fondos traidos del exterior a través de endeudamiento financiero con una vida media no menor a cuatro (4)
afios y al menos tres (3) afios de gracia para el reembolso de capital. La empresa residente involucrada debe estar en sectores
especificos, como silvicultura, turismo, infraestructura, mineria, tecnologia, acero, energia, petréleo y gas. La operacion también
debe involucrar la transferencia de al menos el diez por ciento (10%) del capital de la empresa. Si el cliente no tiene documentacion
que pruebe su propiedad de capital en el momento del acceso, debe proporcionar una declaracion jurada comprometiéndose a
presentarla dentro de los sesenta (60) dias posteriores al acceso al mercado de cambios.

2.14.Importaciones de bienes

De acuerdo con la Seccion 10.10.1 de las Normas de Exterior y Cambios, los residentes argentinos pueden acceder al
MLC para realizar el pago diferido de importaciones de bienes en los siguientes periodos, dependiendo del tipo de bien:

2.14.1. Importacion de bienes realizada después del 13 de diciembre de 2023

(@) Desde el despacho aduanero:
o Petréleo o aceites minerales bituminosos,
o  Gases de petrdleo y otros hidrocarburos gaseosos,
o  Carbdn bituminoso no aglomerado,
o Energia eléctrica,

(b) 30 dias calendario desde el despacho aduanero:

o  Productos farmacéuticos y/o insumos para la produccion local,

o Fertilizantes y/o productos fitosanitarios y/o insumos para la produccién local,

o Importaciones oficializadas a partir del 15.3.24 que correspondan a bienes de la canasta basica de consumo cuyas
posiciones arancelarias segiin la NCM se encuentran detalladas en el punto 12.4 de las Normas de Exterior y Cambios,

o Importaciones oficializadas a partir del 15.4.24 por personas humanas o personas juridicas que clasifiquen como
MiPyMe segun lo dispuesto en las normas de "Determinacion de la condicién de micro, pequefia y mediana empresa’,
en la medida que no correspondan a bienes comprendidosen el punto 10.10.1.3 de las Normas de Exterior y Cambios.

(c) 90 dias calendario desde el despacho aduanero:

o Automoviles terminados,
o Posiciones arancelarias de la Seccién 12.2 de las Normas de Exterior y Cambios.
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De conformidadcon laComunicacion"A" 8108 emitida porel BCRA el 19 de septiembre de 2024, y para importaciones
formalizadasa partir del 20 de septiembre de 2024, dichos pagos podranrealizarse a partir de 60 (sesenta) dias calendario
desde el despacho aduanero.

(d) Bienes restantes:
o 50%, 30 dias calendario desde el despacho aduanero, y
o EI'50% restante, 60 dias calendario desde el despacho aduanero,

Los costos de envio y seguro, como parte de la condicién de compra acordada con el vendedor, pueden pagarse en su
totalidad a partir de la primerafechaen que elimportador tenga acceso al MLC para los bienes transportados, excepto paraaquellos
asociados con los bienes mencionados en la seccion (c) anterior, para los cuales se concedera acceso al mercado dentro de los
treinta (30) dias calendario a partir del despacho aduanero.

No obstante lo anterior, de acuerdo con la Seccion 10.10.2de las Normas de Exteriory Cambios, el BCRA autoriza pagos
antes de los plazos mencionados, solo en los siguientes casos:

e El cliente accede al MLC con fondos originados en un financiamiento de importacion otorgado por una institucion
financiera local desde una linea de crédito externa, siempre que se cumplan las siguientes condiciones en el momento del
desembolso:

(i) Lasfechas de vencimiento y los montos de capital a pagar bajo el financiamiento otorgado son compatibles con los
plazos de pago mencionados anteriormente para cada tipo de bienes:
@) Si el financiamiento se otorga antes de la fecha de llegada de los bienes, los plazos de pago mencionados
anteriormente para cada tipo de bienes se contaran desde la fecha estimada de llegada de los bienes méas
quince (15) dias calendario;

(b) Si el financiamiento se otorga después de la fecha de llegada de los bienes pero antes del registro de entrada
en aduana, los plazos de pago mencionados anteriormente para cada tipo de bienes se contaran desde la
fecha de desembolso més quince (15) dias calendario; y

(c) Si el financiamiento se otorga después de la fecha de registro de entrada en aduana, los plazos de pago
mencionados anteriormente para cada tipo de bienes se contardn a partir de esa fecha de registro de entrada
en aduana.

(i) Si la transaccion se encuentra bajo los puntos (a) y (b) anteriores, la entidad que concede el acceso debe solicitar
adicionalmente una declaracion jurada del importador comprometiéndose, salvo en situaciones de fuerza mayor, a
completar el registro de entrada en aduana dentro de los quince (15) dias calendario posteriores a la llegada de los
bienes al pais o a la fecha de desembolso del financiamiento, segtn corresponda.

e  Elcliente accede al MLC simultdneamente con los fondos originados en adelantos o prefinanciaciones de exportaciones
extranjeras o prefinanciaciones de exportaciones otorgadas por instituciones financieras locales con financiamiento de
lineas de crédito externas, siempre que se cumplan las condiciones estipuladas en los puntos (i)(a) y (ii)(b) anteriores.

e El cliente accede al MLC simultdneamente con la liquidacion de fondos originados en endeudamientos financieros con
entidades extranjeras, siempre que se cumplan las condiciones estipuladas en los puntos (i)(a) y (ii)(b) anteriores.

e Es un pago por la importacion de bienes bajo el mecanismo previsto en la Seccion 7.11 de las Normas de Exterior y
Cambios.

e Esunpago porimportacionesde bienes de capital y ocurre simultdneamente con la liquidacion de fondos originados en
endeudamientos financieros con entidades extranjeras o una aportacion de inversion extranjera directa bajo la Seccion
7.10.2.2. de las Normas de Exterior y Cambios.

e  Esunpago de capital de deuda comercial debido a la importacion de bienes segun lo dispuesto en la Seccién 10.2.4. de
las Normas de Exterior y Cambios, antes de los plazos de pago mencionados anteriormente para cada tipo de bien, y el
cliente posee, equivalente al valor pagado una “Certificacion por los Regimenes de Acceso a Divisas parala Produccion
Incremental de Petroleo y/o Gas Natural (Decreto N.° 277/22)” emitido en el marco de la Seccion 3.17. de las Normas
de Exterior y Cambios.

e El pago corresponde a endeudamientos relacionados con operaciones financiadas o garantizadas antes del 13.12.23 por
entidades financieras locales o extranjeras.
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e El pago corresponde a endeudamientos relacionados con operaciones financiadas o garantizadas antes del 13.12.23 por
organizaciones internacionales y/o agencias oficiales de crédito.

e Esunpago de importaciones de bienes realizado por una personafisica o juridica para la provisién de un medicamento
critico cuyo registro de entrada en aduana se realiza mediante una “Solicitud Particular.”

e El pago corresponde a importaciones de bienes con registro de entrada en aduana pendiente por hasta el 20% del valor
FOB de bienes de capital, segtin la Nomenclatura Comin del MERCOSUR (Decreto N.° 690/02 y sus modificaciones),
realizadas por personas fisicas o juridicas clasificadas como MiPyMe (micro, pequefias y medianas empresas) segin las
normativas sobre “Determinacion de la condiciéon de micro, pequeflas y medianas empresas,” siempre que no
correspondan a bienes mencionados en la Seccion 10.10.1.3 de las Normas de Exterior y Cambios.

2.14.2. Importaciones de bienes realizadas antes del 13 de diciembre de 2023

El pago por importaciones de bienes nacionalizados hasta el 12 de diciembre de 2023 puede realizarse en los siguientes
periodos, dependiendo del tipo de bien:

e  El pago corresponde a endeudamientos relacionados con operaciones financiadas o garantizadas antes del 13.12.23 por
entidades financieras locales o extranjeras.

El pago corresponde a endeudamientos relacionados con operaciones financiadas o garantizadas antes del 13.12.23 por
organizaciones internacionales y/o agencias oficiales de crédito.

El cliente posee una “Certificacion por los Regimenes de Acceso a Divisas para la Produccion Incremental de Petroleo
y/o Gas Natural (Decreto N.° 277/22)” emitida en el marco de la Seccion 3.17. de las Normas de Exterior y Cambios.

El pago se realiza mediante una operacién de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta local y originados
en la cobranza de capital e intereses en moneda extranjera de BOPREAL.

El pago se realiza bajo las disposiciones del item 4.7.4. de las Normas de Exterior y Cambios por un cliente que suscribio
la Serie 1 de BOPREAL por un monto igual o superior al 50% del total pendiente de sus deudas elegibles para los items
4.4,y 4.5. de las Normas de Exterior y Cambios antes del 31.1.24.

El pago se realiza bajo las disposiciones del item 4.7.5. de las Normas de Exterior y Cambios por un cliente que suscribid
la Serie 1 de BOPREAL por un monto igual o superior al 25% del total pendiente de sus deudas elegibles para los items
4.4.y 4.5. de las Normas de Exterior y Cambios antes del 31.1.24.

El pago se realiza a partir del 10.2.24 por una persona fisica o juridica que esté clasificada como MiPyME, segln la
definicion de las reglas de “Determinacion de la condicion de micro, pequefias y medianas empresas,” sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones.

Comunicacion ""A' 8099

El 29 de agosto de 2024, el BCRA emitié la Comunicacion"A" 8099 del BCRA, que regula los beneficios cambiarios
para Vehiculos de Proyecto Unico ("VPU") que se adhieran al Régimen de Incentivo a Grandes Inversiones ("RIGI"). Entre las
regulaciones mas relevantes, el BCRA ha establecido lo siguiente: (i) excepciones a la obligacion de ingreso y liquidacion de
divisas por exportaciones realizadaspor un VPU adherido al RIGI; (ii) excepciones a la obligacion de ingreso y liquidaciéon de
divisas provenientes de la exportacion de servicios; (iii) acceso al mercado de cambios para realizar pagos de ciertos gastos; (iv)
acceso al mercado de cambios para realizar pagos de dividendos a accionistas no residentes; (v) aplicacion en el extranjero d e los
ingresos provenientes de exportaciones de bienes; y (vi) estabilidad cambiaria aplicable al VPU en la fecha de adhesion al RIGI.

Relevamiento de Activos y Pasivos Externos

De acuerdo conla Comunicacion“A” 6401 del BCRA (seglin fuera enmendada y complementada), el BCRA implemento
el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos en el cual los residentes argentinos deben registrar la siguiente informacion:

e Pasivos externos al final de cualquier trimestre calendario, o pasivos externos que hayan sido cancelados
durante ese trimestre.
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e Losresidentes cuyo balance de activos y pasivos externos al final de cada afio alcance o supere el equivalente
a US$50 millones deben realizar una presentacion anual (que complementara, ratificara y/o rectificara las
presentaciones trimestrales realizadas), la cual puede ser presentada opcionalmente por cualquier entidad legal
0 persona fisica.

e La declaracién trimestral debera presentarse dentro de los cuarentay cinco (45) dias calendario a partir del
Gltimo dia de cada trimestre. La declaracion anual debera presentarse dentro de los ciento ochenta (180) dias
calendario a partir del dltimo dia del afio.

Para obtener mas informacion sobre las normativas cambiarias aplicables actuales, sugerimos a los inversores que
busquen asesoramiento de sus asesores legales y lean el Decreto N° 609/2019 (segin enmendado), las Normas de Exterior y
Cambios, segin fueran modificadas y complementadas, y la Ley del Régimen Penal Cambiario N° 19.359, sus reglamentos,
normativas complementarias y reglas, las cuales pueden consultarse en el sitio web del Ministerio de Economia
(www.argentina.gob.ar/economia), del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos (www.infoleg.gov.ar), o del BCRA
(www.bcra.gov.ar).
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INFORMACION FINANCIERA

La presente seccion constituye una sintesis de la informacién contable y financiera de las Co-Emisorasy el Garante
contenida en los estados financieros de las Co-Emisorasy del Garante y ha sido incluida en el presente Suplemento para una
mejor lectura por parte de los inversores. Sin perjuicio de que el presente Suplemento debe leerse en forma conjunta con el
Prospecto, se hace sabera los inversores que la presente seccion también debe ser leida en forma conjuntay complementaria con
las secciones “Antecedentes Financieros” del Prospecto y con los estados financieros de las Co-Emisoras y del Garante.

Informacién incorporada por referencia

Los estados financieros de GEMSA, CTR y AESA correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2024, los cuales se encuentran publicados en la AIF bajo el ID 3235488, ID 3235528 e ID 3234285, respectivamente, se
incorporan por referencia al presente.

Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros condensados intermedios

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis meses finalizados
al 30 de junio de 2024 y 2023 de GEMSA, los estados financieros condensados intermedios correspondientesa los periodos de seis
meses finalizados al 30 de juniode 2024 y 2023 de CTR y los estados financieros condensados intermedios correspondientes a los
periodos de seis meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023 de AESA, estan expresados en Pesos, y fueron confeccionados
conformea las normas contables de exposicidn y valuacion contenidasen las RT N°26 y N° 29 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) que adoptade las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(“NIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, segun sus siglas en inglés) e Interpretaciones
del CINIIF, y de acuerdo con las resoluciones emitidas por la CNV.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que las gerencias de las Sociedades y del Garante
realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y losactivosy pasivos contingentes
reveladosadichafecha, como asitambién los ingresosy egresos registrados en el ejercicio. Las gerencias de las Sociedades r ealizan
estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, el
valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias, las provisiones para contingencias, y el reconocimiento de
ingresos. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fechade preparacion de los
correspondientes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién

Losestados financieros consolidadoscondensados intermedios correspondientesal 30 de junio de 2024 y por los periodos
de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023 de GEMSA fueron preparados teniendo en cuenta el D6lar Estadounidense como
moneda funcional de GEMSA, es decir, la moneda del entorno econémico principal en el que operan la entidad y se presenta en
Pesos, moneda de curso legal en Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al 30 de junio de 2024 y por los periodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2023 de CTR fueron preparados teniendo en cuenta el D6lar Estadounidense como moneda
funcional de CTR, es decir, la moneda del entorno econémico principal en el que operan la entidad y se presenta en Pesos, moneda
de curso legal en Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al 30 de junio de 2024 y por los periodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2023 de AESA fueron preparados teniendo en cuenta el Délar Estadounidense como moneda
funcional de CTR, es decir, la moneda del entorno econémico principal en el que operan la entidad y se presenta en Pesos, moneda
de curso legal en Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

GEMSA, CTR y AESA han cambiado su moneda funcional de Pesos a Délares Estadounidenses con efectos a partir del
1 de abril de 2021 como consecuencia del cambio en los sucesos y condiciones relevantes para sus operaciones comerciales.

INFORMACION FINANCIERA DE GENERACION MEDITERRANEA S.A.
a) ESTADOS FINANCIEROS

1. Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
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La siguiente tabla presenta los resultados de nuestras operaciones correspondientes al periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2024 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

| 2023 | 2024 |
(en miles de pesos)

Ingresos por ventas 22.055.716 96.499.521
Costo de ventas (12.787.733) (51.995.984)
Resultado bruto 9.267.983 44.503.537
Gastos de comercializacion (52.710) (230.107)
Gastos de administracion (1.847.638) (7.075.816)
Otros ingresos operativos 22.588 224.292
Otros egresos operativos (6.196) (15.348)
Deterioro de activos financieros - (8.517.051)
Resultado operativo 7.384.027 28.889.507
Ingresos financieros 2.189.397 1.738.638
Gastos financieros (9.903.424) (73.405.789)
Otros resultados financieros (3.593.936) (66.793.834)
Resultados financieros (11.307.963) (138.460.985)
Resultado por participacion en asociadas (107.260) (191.041)
Resultado antes de impuestos (4.031.196) (109.762.519)
Impuesto a las ganancias (205.948) (9.723.821)
(Pérdida) por operaciones continuas (4.237.144) (119.486.340)
(Pérdida) del periodo (4.237.144) (119.486.340)
Conceptos que no seran reclasificados a resultado
Diferencias de conversion 15.073.658 14.777.522
Conceptos que seran reclasificados a resultado
Diferencias de conversion de subsidiarias y asociadas 6.038.870 14.439.538
Otro resultado integral del periodo por operaciones continuas 21.112.528 29.217.060
Total de resultados integrales del periodo 16.875.384 (90.269.280)

2. Estado de Situacién Financiera

La siguiente tabla presenta nuestro estado de situacion financiera correspondiente al 30 de junio de 2024.
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Activo
Activo no corriente

Al 30 de junio de

2024

(en miles de pesos)

Propiedades, plantas y equipos 1.273.165.702
Inversiones en asociadas 2.870.047
Inversiones en otras sociedades 80
Activo por impuesto diferido 877.450
Saldo a favor de impuesto a las ganancias, neto 19.282
Otros créditos 22.203.380
Total activo no corriente 1.299.135.941
Activo corriente

Inventarios 4.604.676
Saldo a favor de impuesto a las ganancias, neto 1.149.242
Otros créditos 33.664.414
eOntrr(;Z j,f;d'vs: financieros a valor razonable con cambios 52 383.262
Créditos por ventas 41.917.923
Efectivo y equivalentes de efectivo 19.026.544
Total de activo corriente 152.746.061
Total de activo 1.451.882.002
Patrimonio

Capital social 203.124
Ajuste de capital 1.687.290
Prima de emision 1.666.917
Reserva legal 4.316.523
Reserva facultativa 83.770.052
Reserva especial RG 777/18 35.477.826
Reserva por reval(io técnico 35.410.264
Otros resultados integrales (164.815)
Resultados no asignados (123.523.091)
Reserva por conversion 34.996.557
Patrimonio atribuible a los propietarios 73.840.647
Participacion no controladora 9.794.923
Total del patrimonio neto 83.635.570
Pasivo

Pasivo no corriente

Pasivo neto por impuesto diferido 109.151.545
Otras deudas 577
Plan de beneficios definidos 685.047
Préstamos 854.778.517
Deudas comerciales 2.262.539
Total del pasivo no corriente 966.878.225
Pasivo corriente

Otras deudas 7.834.379
Deudas fiscales 882.345
Deudas sociales 2.352.883
Plan de beneficios definidos 13.771
Impuesto a las ganancias, neto 118.768
Préstamos 339.889.480
Deudas comerciales 50.276.581
Total del pasivo corriente 401.368.207
Total del pasivo 1.368.246.432
Total del pasivo y patrimonio 1.451.882.002




3. Estado de Cambios en el Patrimonio
La siguiente tabla presenta nuestro estado de cambios en el patrimonio correspondiente al 30 de junio de 2024.

Al 30 de junio de

| 2024 |

(en miles de pesos)
Capital social 203.124
Ajuste de capital 1.687.290
Prima de emision 1.666.917
Reserva legal 4.316.523
Reserva facultativa 83.770.052
Reserva especial RG 777/18 35.477.826
Reserva por revallio técnico 35.410.264
Otros resultados integrales (164.815)
Resultados no asignados (123.523.091)
Reserva por conversion 34.996.557
Patrimonio atribuible a los propietarios 73.840.647
Participacion no controladora 9.794.923
Total del patrimonio neto 83.635.570

4. Estado de Flujo de Efectivo

El siguiente cuadro refleja la posicion de caja a las fechas indicadas y los fondos netos generados por (aplicados a)
actividades operativas, de inversidny financiacion durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023 y 2024:

Correspondiente al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de:

2023 | 2024
(en miles de pesos)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 3.643.141 24.671.152
Flujos de efectivo generados por actividades operativas 2.207.356 25.455.292
Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de inversién (3.161.862) (11.678.333)
Flujos de efectivo generados por (aplicados a) actividades de financiamiento 2.067.931 (9.986.975)
Efectivo y equivalentes de efectivo incorporado por fusion - 1.102.531
RECPAM (728.761) (4.155.253)
Resultado financiero del efectivo y equivalentes de efectivo 1.653.310 (4.004.602)
Diferencia de conversion y de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo 907.282 (7.631.891)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 6.588.397 13.771.921

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024

Flujos de efectivo generados por actividades operativas

Los flujos de fondos generados por actividades operativas en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
fueron de $25.455.292 miles, principalmente debido al efecto de una ganancia neta ajustada por partidas que no consumieron
fondos netos por $51.425.901 miles, absorbido parcialmente por un aumento de créditos por ventas de $40.207.873 miles.

Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de inversion

Los flujos de efectivo aplicados a actividades de inversion en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
fueron de $11.678.333 miles, debido principalmente a la adquisicién de propiedades, plantas y equipos de $17.782.569 miles.
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Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de financiamiento

Los flujos de efectivo netos aplicados a actividades de financiamiento en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024 fueron de $9.986.975 miles, debido principalmente por la cancelacién de deuda financiera e intereses por
$407.504.410 miles y parcialmente por préstamos tomados $392.890.771 miles.

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023

Flujos de efectivo generados por actividades operativas

Los flujos de fondos generados por actividades operativas en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023,
fueron de $2.207.356 miles, principalmente debido al efecto de una ganancia neta ajustada por partidas que no consumieron fondos
netos por $10.072.423 miles, absorbido parcialmente por un aumento de créditos por ventas y otros créditos de $4.453.643 miles.

Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de inversion

Los flujos de efectivo aplicados a actividades de inversidn en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023
fueron de $3.161.862 miles, debido principalmente a la adquisicién de propiedades, plantas y equipos de $2.215.889 miles y
préstamos otorgados de $2.089.933 miles.

Flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento

Los flujos de efectivo netos generados por actividades de financiamiento en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
juniode 2023 fueronde $2.067.931 miles, debido principalmente por lacancelacion de deudafinancierae intereses por $32.651.513
miles y parcialmente por préstamos tomados $35.509.161 miles.

b) INDICADORES FINANCIEROS

A continuacion, se exponen indicadores financieros considerados relevantes parael anélisis de la evolucién de GEMSA,
con informacién correspondiente al 30 de junio de 2024.

Al 30 de junio de

2024

Liquidez ( Activo corriente / Pasivo corriente ) 0,38
Solvencia ( Patrimonio / Pasivo ) 0,06
Inmovilizacion de capital ( Activo no corriente / Activo total ) 0,89

Rentabilidad (Resultado neto del periodo (no incluye Otros resultados integrales) /

S . 1,43
Patrimonio neto promedio) (1.43)

¢) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

A continuacién, se expone nuestro estado de capitalizacion y endeudamiento al 30 de junio de 2024.
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Al 30 de junio de

2024 |

(en miles de pesos)

Efectivo y equivalentes de efectivo 19.026.544
Deudas financieras corrientes

Sin Garantia 264.046.570
Con Garantia 75.842.910
Total deudas financieras corrientes 339.889.480
Deudas financieras no corrientes

Sin Garantia 367.629.888
Con Garantia 487.148.629
Total deudas financieras no corrientes 854.778.517
Endeudamiento total 1.194.667.997
Patrimonio 83.635.570
Capitalizacion y Endeudamiento 1.278.303.567

d) VALORES NEGOCIABLES EN CIRCULACION

Ver “Analisis y Resefia de la Gerencia sobre la Situacidn Financiera y Resultados de Operaciones - Valores de Deuda”.

e) RESENA INFORMATIVA

Resultados de las operaciones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Ventas netas

Las ventas netas ascendieron a $96.499.521 parael periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado

con los $22.055.716 para el mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $74.443.805 (338%).

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, la venta de energia fue de 1.278 GWh, lo que
representa una disminucién del 8% comparado con los 1.389 GWh para el mismo periodo de 2023.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

Ventas por tipo de mercado

Venta de energia Res. 95 mod. mas spot
Venta de energia Plus

Venta de energia Res. 220

Venta de energia Res. 21

Venta de energia Res. 287

A continuacion, se incluyen las ventas para cada mercado en miles de pesos:
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| 2023 | 2024 | | Var. | varwn |
GWh

603 539 (64) (11%)

371 306 (65) (18%)

234 245 11 5%

181 139 42) (23%)

- 49 49 100%

1.389 1.278 (111) (8%)



Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:
| 2023 | 2024 | | Var. | varwn |
(en miles de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de energia Res. 95 mod. mas spot 2.673.660 7.082.731 4.409.071 165%
Venta de energia Plus 6.610.837 26.823.456 20.212.619 306%
Venta de energia Res. 220 6.103.238 25.565.548 19.462.310 319%
Venta de energia Res. 21 6.667.981 26.777.613 20.109.632 302%
Venta de energia Res. 287 - 5.959.296 5.959.296 100%
Venta de energia Peru - 4.290.877 4.290.877 100%

22.055.716 96.499.521 74.443.805 338%

A continuacién, se describen los principales ingresos de GEMSA, asi como su comportamiento durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 en comparacién con el mismo periodo del afio anterior:

(i $7.082.731 por ventas de energia bajo Res. 95 mod. y Mercado Spot, lo que represent6 un aumento del 165%
respecto de los $2.673.660 para el mismo periodode 2023. Esto se debe alaumento de tarifapara el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2024, respecto el mismo periodo de 2023.

(i) $26.823.456 por ventas de energia Plus, lo que representé un aumento del 306% respecto de los $6.610.837
para el mismo periodo de 2023. Dicha variacion se explica principalmente por un incremento en el tipo de cambio.

(iii) $25.565.548 por ventas de energia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Res. 220/07, lo
que representd un aumento del 319% respecto de los $6.103.238 del mismo periodo de 2023. Dicha variacion se explica
principalmente por un incremento en el tipo de cambio y un aumento en la cantidad de energia vendida.

(iv) $26.777.613 por ventas de energia bajo Res. 21, lo que representd un aumento del 302% respecto de los
$6.667.981 para el mismo periodo de 2023. Esto se debe principalmente a un incremento en el tipo de cambio para el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, respecto el mismo periodo de 2023.

(V) $5.959.296 por ventas de energia bajo Res. 287, lo que representd un aumento del 100% respecto del mismo
periodo de 2023. Esto se debe a la finalizacion y habilitacion comercial por parte de CAMMESA, el 17 de abril de 2024, de la obra
de ampliaciény cierre del ciclo combinado de la Central Térmica Ezeiza, con la cual logré duplicar su potencia instalada, al pasar
de 150 MW a 300 MW, y ya opera al tope de su capacidad.

(vi) $4.290.877 por ventas de energia en Perd, lo que representé un aumento del 100% respecto del mismo periodo
de 2023, dado por la consolidacién de GMOP a partir del 1 de abril de 2024, como consecuencia de la firma del Acuerdo de
Accionistas. GEMSA a partir de la fecha de dicho acuerdo cuenta con el control de hecho de la sociedad GMOP en virtud de que
GEMSA dirige las politicas operativas y financieras de GMOP. A partir de 1 de abril de 2024 todas las operaciones y transacciones
de GMOP se consolidan con GEMSA.

Costo de ventas

El costo de ventas total para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fue de $51.995.984 comparado
con $12.787.733 del mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $39.208.251 (307%).

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

| 2023 | 2024 | | Var. | varw |
(en miles de pesos)
Costo de compra de energia eléctrica (5.403.540) (12.604.765) (7.201.225) 133%
Consumo de gas Y gasoil de planta (482.107) (4.643.904) (4.161.797) 863%
Sueldos, jornales y cargas sociales (1.073.057) (4.401.069) (3.328.012) 310%
Plan de beneficios definidos (7.730) (42.736) (35.006) 453%
Servicios de mantenimiento (830.338) (4.810.386) (3.980.048) 479%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (4.261.789) (21.051.242) (16.789.453) 394%
Seguros (456.644) (2.833.418) (2.376.774) 520%
Diversos (272.528) (1.608.464) (1.335.936) 490%
Costo de ventas (12.787.733) (51.995.984) (39.208.251) 307%
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A continuacidn, se describen los principales costos de venta de GEMSA, asi como su comportamiento durante el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 en comparacion con el ejercicio al afio anterior:

0] $12.604.765 por compras de energia eléctrica, lo que representé un aumento del 133% respecto de $ 5.403.540
para el mismo periodo de 2023.

(i) $4.643.904 por consumo de gas, lo que representd un aumento de $4.161.797 respecto de los $482.107 parael
mismo periodo de 2023, debido a la habilitacién, en abril de 2023, del autogenerador de la Central Térmica Modesto Maranzana
que consume gas reconocido parcialmente por CAMMESA.

(iii) $21.051.242 por depreciacion de propiedades, plantay equipo, lo que representé un aumento del 394% respecto
de los $4.261.789 parael mismo periodo de 2023. Esta variacion se origina, principalmente, por las altas de propiedades, plantay
equipo ocurridas durante los Gltimos doce meses. Ademas, por el traspaso a activos amortizables de las obras de ampliacion y cierre
del ciclo combinado de la Central Térmica Ezeiza enabril de 2024y de la TG8 de la Central Térmica Modesto Maranzana en junio
de 2024. Esto no implica una salida de caja.

(iv) $4.401.069 por sueldos, jornales y cargas sociales, lo que represent6 un aumento del 310% respecto de los
$1.073.057 paraelmismo periodo de 2023. Dicha variacién se explicapor los incrementossalarialesy laincorporacidn del pe rsonal
de GMOP por consolidacion, a partir del 1 de abril de 2024.

(v) $4.810.386 por servicios de mantenimiento, lo que represent6 un aumento del 479% respecto de los $830.338
para el mismo periodo de 2023. Esto se debe principalmente a un aumento en los cargos fijos de los contratos, la incorporacion de
servicios de mantenimiento de GMOP por consolidacién a partir del 2 de abril de 2024 y un aumento en el tipo de cambio para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, respecto el mismo periodo de 2023.

Resultado bruto

El resultado bruto para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 arrojé una ganancia de $44.503.537,
comparado con una ganancia de $9.267.983 para el mismo periodo de 2023, representando un aumento del 380%.

Gastos de Comercializacion
Los gastos de comercializacion para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fueron de $230.107
comparado con los $52.710 para el mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $177.397. En parte, se debe a la

variacién en el monto de ventas, dado por el incremento en el tipo de cambio.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

| 2023 | 2024 | | Var. | varw |

(en miles de pesos)
Impuestos, tasas y contribuciones (52.710) (230.107) (177.397) 337%
Gastos de comercializacion (52.710) (230.107) (177.397) 337%

Gastos de Administracion

Los gastos de administracion para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendieron a $7.075.816,
comparado con los $1.847.638 para el mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $5.228.178 (283%).

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

| 2023 | 2024 | | Var. | varwn |
(en miles de pesos)

Sueldos, jornales y cargas sociales (145.638) (485.225) (339.587) 233%
Honorarios profesionales (1.357.273) (5.350.667) (3.993.394) 294%
Honorarios directores (91.674) (507.790) (416.116) 454%
Movilidad, vidticos y traslados (139.324) (376.562) (237.238) 170%
Tasas e impuestos (15.916) (129.002) (113.086) 711%
Donaciones (3.287) (13.671) (10.384) 316%
Diversos (94.526) (212.899) (118.373) 125%
Gastos de administracion (1.847.638) (7.075.816) (5.228.178) 283%

Los principales componentes de los gastos de administracion de GEMSA son los siguientes:
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(i) $5.350.667 de honorarios profesionales, lo que represent6 un aumento del 2949% respecto de los $1.357.273
para el mismo periodo de 2023. Dicha variacidn se debe al aumento de los gastos por facturacion de servicios administrativos
realizados por RGA.

(ii) $507.790 de honorarios de directores, lo que representd un aumento del 454% comparado con los $91.674 para
el mismo periodo de 2023. Corresponde a la provision de honorarios de directores de GEMSA y CTR por el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024.

Otros Ingresos y Egresos Operativos

Los otros ingresos operativos totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendieron a
$224.292 lo que representd un aumento de $201.704 comparado con los $22.588 para el mismo periodo de 2023.

Losotros egresos operativos totales para el periodo de seis meses finalizadoel 30 de junio de 2024 ascendieron a $15.348,
aumentando $9.152 con respecto al mismo periodo de 2023.

Deterioro de activos financieros
El resultado negativo por deterioro de activos financieros fue de $8.517.051 para el periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2024, reconociendo un deterioro de créditos por ventas de GEMSA 'y CTR con CAMMESA como consecuencia de

la Resolucion 58/2024 (ver nota 2 a los estados financieros consolidados condensados intermedios).

Resultado operativo

El resultado operativo parael periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fue una ganancia de $28.889.507,
comparado con unagananciade $7.384.027 para el mismo periodo de 2023, representando un aumento de $21.448.180 (290%).

Resultados financieros

Los resultados financieros para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 totalizaron una pérdida de
$138.460.985, comparado con una pérdida de $11.307.963 para el mismo periodo de 2023, representando un aumento de
$127.153.022.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

| 2023 | 2024 | | Var. | varwn |
(en miles de pesos)

Intereses comerciales, netos 1.473.870 (3.467.619) (4.941.489) (335%)
Intereses por préstamos, netos (8.621.557) (64.458.747) (55.837.190) 648%
Gastos y comisiones bancarias (566.340) (3.740.785) (3.174.445) 561%
Diferencia de cambio, neta 4.857.317 (8.863.439) (13.720.756) (282%)
Diferencia de cotizacion UVA (6.669.574) (53.742.293) (47.072.719) 706%
RECPAM (1.111.072) (5.377.325) (4.266.253) 384%
Otros resultados financieros (670.607) 1.189.223 1.859.830 (277%)
Resultados financieros y por tenencia, netos (11.307.963) (138.460.985) (127.153.022) 1124%

Los aspectos mas salientes de dicha variacion son los siguientes:

0] $64.458.747 de pérdida por intereses por préstamos, lo que represent6 un aumento del 648% respecto de los
$8.621.557 de pérdida para el mismo periodo de 2023. Dicha variacion se debe a un aumento de la deuda financiera.

(i) $8.863.439 de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representé una disminucién de $13.720.756
respecto de los $4.857.317 de ganancia del mismo periodo de 2023.

(iii) $53.742.293 de pérdida por diferencia de cotizacion UVA, lo que representé un aumento del 706% comparado
con la pérdida de $6.669.574 para el mismo periodo de 2023, dado por un aumento de las obligaciones negociables emitidas por el
Grupo, denominadas en UVA, y al aumento de su cotizacion.

Resultado antes de impuestos

Para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, la Sociedad registra una pérdida antes de impuestos de
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$109.762.519comparadacon unapérdidade $4.031.196 parael mismo periodo de 2023, lo que representaun aumento de la pérdida
$105.731.323.

El resultado negativo de impuesto a las ganancias fue de $9.723.821 para el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024, lo que representa un aumento de la pérdida de $9.517.873 en comparacion con los $205.948 del mismo periodo de
2023.

Resultado neto

El resultado neto del periodo de seis meses finalizadoel 30 de junio de 2024 fue unapérdidade $119.486.340, comparada
con los $4.237.144 de pérdida para el mismo periodo de 2023, lo que representa un aumento de la pérdida de $115.249.196.

Resultados integrales

La ganancia por los otros resultados integrales del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fue de
$29.217.060, e incluyen las diferencias de conversion, representando un aumento del 38% en comparacion con los $21.112.528
para el mismo periodo de 2023.

El resultado integral total del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fue una pérdida de $90.269.280,
representando una disminucion de 635% respecto de la ganancia integral para el mismo periodo de 2023, de $16.875.384.

Liquidez y Recursos de Capital
Liquidez

Las principales fuentes de liquidez potenciales de GEMSA son:

L] fondos generados por las operaciones de los activos de generacion;
(] fondos resultantes de préstamos y otros acuerdos de financiacion; y
L] financiaciones que puedan ser provistas por los vendedores de equipos o servicios adquiridos por GEMSA.

Los principales requerimientos o aplicaciones de fondos de GEMSA (excepto en relacién con actividades de inversion) son los
siguientes:

L] pagos bajo préstamos y otros acuerdos financieros;
o sueldos de los empleados;

o impuestos; y

L] servicios y otros gastos generales.

INFORMACION FINANCIERA DE CENTRAL TERMICA ROCA S.A.
a) ESTADOS FINANCIEROS
1. Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

La siguiente tabla presenta los resultados de nuestras operaciones correspondientes al periodo de seis meses finalizados
el 30 de junio de 2024 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.
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Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

2023 | 2024

(en miles de pesos)

Ingresos por ventas 3.895.717 13.247.805
Costo de ventas (1.680.504) (7.234.647)
Resultado bruto 2.215.213 6.013.158
Gastos de comercializacion (41.862) (175.021)
Gastos de administracion (630.129) (2.495.454)
Otros ingresos 5.102 72.960
Otros egresos - (1.976)
Deterioro de activos financieros - (1.818.470)
Resultado operativo 1.548.324 1.595.197
Ingresos financieros 879.854 3.617.202
Gastos financieros (1.837.692) (8.944.148)
Otros resultados financieros (1.800.843) (3.551.245)
Resultados financieros (2.758.681) (8.878.191)
Resultado antes de impuestos (1.210.357) (7.282.994)
Impuesto a las ganancias 629.045 (1.006.265)
(Pérdida) neta del periodo (581.312) (8.289.259)
Conceptos que no seran reclasificados a resultado

Diferencias de conversion 4.342.728 5.300.616
Otros resultados integrales del periodo 4.342.728 5.300.616
Total de resultados integrales del periodo 3.761.416 (2.988.643)

2. Estado de Situacién Financiera
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Al 30 de junio de

| 2024

(en miles de pesos)

Activo
Activo no corriente

Propiedades, plantas y equipos 115.059.891
Otros créditos 9.427.214
Total activo no corriente 124.487.105
Activo corriente

Inventarios 1.009.490
Otros créditos 15.573.600
((e)ntrrc;s; jgdlvs; financieros a valor razonable con cambios 3,521 650
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, neto 50.401
Créditos por ventas 4.873.264
Efectivo y equivalentes de efectivo 328.272
Total de activo corriente 25.356.677
Total de activo 149.843.782
Patrimonio

Capital social 73.070
Ajuste de capital 634.761
Reserva legal 906.734
Reserva facultativa 20.582.043
Reserva especial RG 777/18 7.481.523
Reserva por revallo técnico 8.901.173
Otros resultados integrales (32.244)
Resultados no asignados (13.533.300)
Reserva por conversion 6.963.494
Total del patrimonio neto 31.977.254
Pasivo

Pasivo no corriente

Pasivo neto por impuesto diferido 27.174.999
Otras deudas 9.015.104
Plan de beneficios definidos 121.197
Préstamos 45.910.172
Total del pasivo no corriente 82.221.472
Pasivo corriente

Otras deudas 4.926.170
Deudas fiscales 115.579
Remuneraciones y deudas sociales 259.138
Plan de beneficios definidos 589
Préstamos 26.670.968
Deudas comerciales 3.672.612
Total del pasivo corriente 35.645.056
Total del pasivo 117.866.528
Total del pasivo y patrimonio 149.843.782

3. Estado de Cambios en el Patrimonio

La siguiente tabla presenta nuestro estado de cambios en el patrimonio correspondiente al 30 de junio de 2024.
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Al 30 de junio de

| 2024 |
(en miles de pesos)

Capital social 73.070
Ajuste de capital 634.761
Reserva legal 906.734
Reserva facultativa 20.582.043
Reserva especial RG 777/18 7.481.523
Reserva por revaliio técnico 8.901.173
Otros resultados integrales (32.244)
Resultados no asignados (13.533.300)
Reserva por conversion 6.963.494
Total del patrimonio neto 31.977.254

4. Estado de Flujo de Efectivo

El siguiente cuadro refleja la posicidn de caja a las fechas indicadas y los fondos netos generados por (aplicados a)
actividades operativas, de inversiony financiacion durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023 y 2024:

Correspondiente al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de:

2023 | 2024
(en miles de pesos)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 286.067 1.226.911
Flujos de efectivo generados por actividades operativas 1.685.810 6.263.994
Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de inversion (601.232) (1.286.883)
Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de financiamiento (669.076) (7.204.598)
Resultado financiero del efectivo y equivalentes de efectivo (22.878) (763.552)
Diferencia de conversion y de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo 217.009 484,751
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 895.700 (1.279.377)

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024

Flujos de efectivo generados por actividades operativas

Los flujos de fondos generados por actividades operativas en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
fueron de $6.263.994 miles, principalmente debido al efecto de una ganancia neta ajustada por partidas que no consumieron fondos
netos por $8.175.304 miles, absorbido por un aumento de créditos por ventas y otros créditos de $9.872.364 miles y un aumento
de deudas comerciales y otras deudas de $8.158.891 miles.

Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de inversion

Los flujos de efectivo aplicados a actividades de inversion en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
fueron de $1.286.883 miles, debido principalmente a los préstamos otorgados.

Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de financiamiento

Los flujos de efectivo netos aplicados a actividades de financiamiento en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
juniode 2024 fueron de $7.204.598 miles, debido principalmente por lacancelacion de deudafinancierae intereses por $24.710.952
miles y parcialmente por préstamos tomados $17.527.726 miles.

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023
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Flujos de efectivo generados por actividades operativas

Los flujos de fondos generados por actividades operativas en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023
fueron de $1.685.810 miles, principalmente debido al efecto de una ganancia neta ajustada por partidas que no consumieron fondos
netos por $2.688.363 miles, absorbido parcialmente por un aumento en créditos por ventasy otros créditos de $2.365.405 miles.

Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de inversion

Los flujos de efectivo aplicados a actividades de inversion en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023
fueron de $601.232 miles, debido principalmente a los préstamos otorgados y adquisicion de propiedades, planta y equipos.

Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de financiamiento

Los flujos de efectivo netos aplicados a actividades de financiamiento en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
juniode 2023 fueron de $669.076 miles, debido principalmente por lacancelaciénde deuda financiera e intereses $3.848.376 miiles
y parcialmente por préstamos tomados $3.157.359 miles.

b) INDICADORES FINANCIEROS

A continuacion, se exponen indicadores financieros considerados relevantes para el andlisis de la evolucion de CTR, con
informacion correspondiente al 30 de junio de 2024.

Al 30 de junio de

2024

Liquidez ( Activo corriente / Pasivo corriente ) 0,71
Solvencia ( Patrimonio / Pasivo ) 0,27
Inmovilizacién de capital ( Activo no corriente / Activo total ) 0,83
Rentabilidad (Resultado neto del periodo (no incluye Otros resultados integrales) / Patrimonio neto

promedio) (002)

¢) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO
A continuacién, se expone nuestro estado de capitalizacion y endeudamiento al 30 de junio de 2024.

Al 30 de junio de
| 2024 |
(en miles de pesos)

Efectivo y equivalentes de efectivo 328.272

Deudas financieras corrientes

Sin Garantia 24.999.226
Con Garantfa 1.671.742
Total deudas financieras corrientes 26.670.968

Deudas financieras no corrientes

Sin Garantia 41.971.508

Con Garantia 3.938.664

Total deudas financieras no corrientes 45.910.172

Endeudamiento total 72.581.140

Patrimonio 31.977.254

Capitalizacion y Endeudamiento 104.558.394
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d) VALORES NEGOCIABLES EN CIRCULACION
Ver “Analisis y Resefia de la Gerencia sobre la Situacion Financiera y Resultados de Operaciones - Valores de Deuda”.
e) RESENA INFORMATIVA

Resultados de las operaciones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023

Ventas

Las ventas netas ascendierona $13.247.805 parael periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado
con los $3.895.717 del mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $9.352.088 0 240%.

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, la venta de energia fue de 580.353 MW, lo que representa
una disminucion comparada con los 642.320 MW para el mismo periodo de 2023.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

2023 | 2024 | | var. | var %
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de energia Res. 220 170.235 189.165 18.930 11%
Venta de energia Res. 95 mod. més Spot 472.085 391.188 (80.897) (17%)
642.320 580.353 (61.967) (10%)

A continuacion, se incluyen las ventas para cada mercado en miles de pesos:

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:
2023 | 2024 | | var. | var%
(en miles de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de energia Res. 220 2.557.421 9.216.374 6.658.953 260%
Venta de energia Res. 95 mod. més Spot 1.338.296 4.031.431 2.693.135 201%
3.895.717 13.247.805 9.352.088 240%

A continuacién, se describen los principales ingresos de CTR, asi como su comportamiento durante el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2024 en comparacion con el mismo periodo de 2023:

(i) $9.216.374 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucion 220/07, lo que represent6 un aumento del 260% respecto de los $2.557.421 del periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023, dado principalmente por un incremento en el tipo de cambio.

(i) $4.031.431 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucién 95 mod. més spot, lo que representé un aumento de $2.693.135 respecto de los $1.338.296 del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2023. Sin embargo, los MW disminuyeron a causa de un desperfecto que se tradujo en un menor
despacho y disponibilidad.

Costos de ventas

Los costos de venta totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fueron de $7.234.647
comparado con $1.680.504 del mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $5.554.143 0 331%.
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Correspondiente al periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio de:

2023 | 2024 var. [ varwn |
(en miles de pesos)

Compra de energia eléctrica (48.325) (393.583) (345.258) 714%
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (239.979) (895.187) (655.208) 273%
Planes de beneficios definidos (2.711) (8.399) (5.688) 210%
Servicios de mantenimiento (73.798) (403.149) (329.351) 446%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (1.177.631) (4.901.009) (3.723.378) 316%
Vigilancia y porteria (16.629) (64.573) (47.944) 288%
Seguros (69.170) (384.087) (314.917) 455%
Impuestos, tasas y contribuciones (22.380) (78.533) (56.153) 251%
Diversos (29.881) (106.127) (76.246) 255%
Costo de ventas (1.680.504) (7.234.647) (5.554.143) 331%

A continuacion, se describen los principales costos de venta de CTR, asi como su comportamiento durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 en comparacién con el mismo periodo de 2023:
0] $4.901.009 por depreciacion de propiedades, planta y equipo, lo que representé un aumento del 316% respecto
delos $1.177.631del mismo periodo de 2023. Esta variacion se origina, principalmente, por ladiferencia de conversion. Este punto

no implica una salida de caja.

(i) $895.187porsueldos,cargas socialesy beneficiosal personal, lo que represent6 un aumento del 273% respecto
de los $239.979 para el mismo periodo de 2023. Dicha variacion se explica por los incrementos salariales.

Resultado bruto

El resultado bruto para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendié a $6.013.158 comparado con
$2.215.213 del mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $3.797.945 0 171%.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendieron a
$175.021 comparado con $41.862 del mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $133.159 0 318%.

El principal componente de los gastos de comercializacion de CTR corresponde a impuestos, tasas y contribuciones, que

representd un aumento debido a las mayores ventas de energia en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
comparado con el mismo periodo 2023.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

| 2023 | 2024 | | var. | var%

(en miles de pesos)

Impuestos, tasas y contribuciones (41.862) (175.021) (133.159) 318%

Gastos de comercializacion (41.862) (175.021) (133.159) 318%

Gastos de administracién

Los gastos de administracion totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendieron a
$2.495.454 lo que represent6 un aumento del 296%, comparado con los $630.129 del mismo periodo de 2023.

El principal componente de los gastos de administracion de CTR es $2.406.558 en honorarios y retribuciones por
servicios, lo que representd un aumento del 297% comparado con los $606.201 correspondientes al mismo periodo de 2023. Dicha
variacion se debe al aumento de los gastos por facturacion de servicios administrativos.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

| 2023 | 2024 | | Var. |  varu

(en miles de pesos)

Honorarios y retribuciones por servicios (606.201) (2.406.558) (1.800.357) 297%

Honorarios a directores (11.661) (42.790) (31.129) 267%

Alquileres (9.143) (37.231) (28.088) 307%

Donaciones - (1.700) (1.700) 100%

Diversos (3.124) (7.175) (4.051) 130%

Gastos de administracion (630.129) (2.495.454) (1.865.325) 296%
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Deterioro de activo financiero

El resultado negativo por deterioro de activos financieros fue de $1.818.470 para el periodo de seis meses finalizado el
30 de junio 2024, reconociendo un deterioro de créditos por ventas CAMMESA como consecuencia de la Resolucion 58/2024,

(ver Nota 2 de los estados financieros condensados intermedios).

Resultado operativo

El resultado operativo para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendi6 a $1.595.197 comparado
con $1.548.324 del mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $46.873 0 3%.

Resultados financieros y por tenencia, netos

Los resultados financieros y por tenencia netos para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 totalizaron
una pérdida de $8.878.191, comparado con una pérdidade $2.758.681 del mismo periodo de 2023, representando una variacion de
$6.119.510. La variacion se debe principalmente a la variacion de intereses comerciales, a la variacion de intereses por préstamos,

y a la diferencia de cotizacion UVA.

Correspondiente al periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio de:

| 2023 | 2024 Var. | varw |
(en miles de pesos)
Intereses comerciales 143.032 (2.012.545) (2.155.577) (1507%)
Intereses por préstamos (1.054.008) (3.196.800) (2.142.792) 203%
Gastos y comisiones bancarias (46.862) (117.601) (70.739) 151%
Diferencia de cambio neta (1.443.690) (1.314.311) 129.379 (9%)
Diferencia de cotizacion UVA (335.327) (2.219.365) (1.884.038) 562%
Otros resultados financieros (21.826) (17.569) 4.257 (20%)
Resultados financieros y por tenencia, netos (2.758.681) (8.878.191) (6.119.510) 222%
Los aspectos mas salientes de dicha variacion son los siguientes:
(i) $2.012.545 de pérdida por intereses comerciales, lo que representd un aumento del 1057% respecto de los

$143.032 de gananciadel mismo periodo de 2023. La variacion se debe a los intereses por los anticipos del leasing con Generacién
Litoral S.A. en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio 2024 comparado con el mismo periodo 2023.

(i) $3.196.800 de pérdida por intereses por préstamos, lo que representd un aumento del 203% respecto de los
$1.054.008 de pérdida del mismo periodo de 2023. La variacion se debe a la mayor deuda financiera en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio 2024 comparado con el mismo periodo 2023.

(iii) $2.219.365 de pérdida por diferenciade cotizacion UVA, lo que represent6 un aumento del 562% respecto de
los $335.327 de pérdida del mismo periodo de 2023. La variacion se debe al aumento de la deuda en UVA y de su cotizacion.

Resultado del periodo

Para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, CTR registra una perdida antes de impuestos de
$7.282.994, comparada con los $1.210.357 de perdida por el mismo periodo de 2023, lo que representa una variacion del 502%.
Dicha variacion se explica principalmente por la variacion de las ventas y costos de ventas y la variacion del tipo de cambio.

El resultado negativo de impuesto a las ganancias fue de $1.006.265 para el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024 en comparacion con los $629.045 de ganancia del mismo periodo de 2023. Dicha variacion se explica,
principalmente, por el efecto de la devaluacion sobre el ajuste por inflacién impositivo.

Obteniendo asi una pérdida después de impuesto a las ganancias de $8.289.259 comparado con los $581.312 de pérdida
del mismo periodo de 2023.

Resultados integrales

La ganancia por los otros resultados integrales del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fue de
$5.300.616, e incluyen el efecto de las diferencias de conversion por moneda funcional délar, representando un aumento del 22%
en comparacion con los $4.342.728 del mismo periodo 2023.
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El resultado integral total del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 es una pérdida de $2.988.643,
representando una variacion del 179% respecto de la ganancia integral del mismo periodo 2023, de $3.761.416.

INFORMACION FINANCIERA DE ALBANESI ENERGIA S.A.
Estados Financieros Condensados Intermedios
Estado de Resultados y otros Resultados Integrales

La siguiente tabla presenta los resultados de nuestras operaciones correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024 y al 30 de junio de 2023.

Correspondiente al periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de:

2023 | 2024 |
(en miles de pesos)

Ingresos por ventas 6.360.314 27.446.956
Costo de ventas (3.047.400) (13.777.774)
Resultado bruto 3.312.914 13.669.182
Gastos de comercializacion (14.773) (329.993)
Gastos de administracion (185.975) (734.476)
Otros ingresos - 49.160
Otros egresos - (2.953)
Deterioro de activos financieros - (2.827.516)
Resultado operativo 3.112.166 9.823.404
Ingresos financieros 553.752 278.265
Gastos financieros (3.544.428) (14.789.612)
Otros resultados financieros (1.372.574) (20.533.787)
Resultados financieros (4.363.250) (35.045.134)
Resultado antes de impuestos (1.251.084) (25.221.730)
Impuesto a las ganancias (108.273) (5.072.992)
(Pérdida) neta del periodo (1.359.357) (30.294.722)
Conceptos que no seran reclasificados a resultado
Diferencias de conversion 2.594.210 1.931.432
Otros resultados integrales del periodo 2.594.210 1.931.432
Total de resultados integrales del periodo 1.234.853 (28.363.290)

Estado de Situacion Financiera

La siguiente tabla presenta nuestro estado de situacion financiera correspondiente al 30 de junio de 2024.

103



Al 30 de junio de:

| 2024

(en miles de pesos)

Activo
Activo no corriente

Propiedades, plantas y equipos 199.512.154
Activo por impuesto diferido 8.681.544
Otros créditos 896.619
Total activo no corriente 209.090.317
Activo corriente

Inventarios 5.071.103
Otros créditos 547.087
O s e
Créditos por ventas 8.468.506
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.455.155
Total de activo corriente 29.750.895
Total de activo 238.841.212
Patrimonio

Capital social 747.850
Ajuste de capital 193.971
Reserva por revaltio técnico 43.283.991
Otros resultados integrales (8.485)
Resultados no asignados (70.173.473)
Reserva por conversion 9.207.827
Total del patrimonio neto (16.748.319)
Pasivo

Pasivo no corriente

Plan de beneficios definidos 185.447
Préstamos 151.212.917
Deudas comerciales 1.820.808
Total del pasivo no corriente 153.219.172
Pasivo corriente

Deudas fiscales 637.210
Remuneraciones y deudas sociales 353.350
Plan de beneficios definidos 1.115
Préstamos 95.803.518
Deudas comerciales 5.575.166
Total del pasivo corriente 102.370.359
Total del pasivo 255.589.531
Total del pasivo y patrimonio 238.841.212

Estado de Cambios en el Patrimonio

La siguiente tabla presenta nuestro estado de cambios en el patrimonio correspondiente al 30 de junio de 2024.
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Al 30 de junio de:

| 2024 |
(en miles de pesos)

Capital social 747.850
Ajuste de capital 193.971
Reserva por revallio técnico 43.283.991
Otros resultados integrales (8.485)
Resultados no asignados (70.173.473)
Reserva por conversion 9.207.827
Total del patrimonio neto (16.748.319)

Estado de Flujo de Efectivos

El siguiente cuadro refleja la posicién de caja a las fechas indicadas y los fondos netos generados por (aplicados a)
actividades operativas, de inversiény financiacion durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 y al 30 de
junio de 2023:

Correspondiente al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de:

2023 | 2024
(en miles de pesos)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 2.727.906 5.121.230
Flujos de efectivo generados por actividades operativas 2.518.571 3.264.604
Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de inversion (915.843) (1.804.165)
Flujos de efectivo (aplicados a) generados por actividades de financiamiento (4.356.936) 567.643
Resultado financiero del efectivo y equivalentes de efectivo (1.661) (836.262)
Diferencia de conversion y de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo 1.732.316 (4.646.508)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 1.704.353 1.666.542

a) Indicadores Financieros

La siguiente tabla muestra informacién complementaria seleccionada consolidada no ajustada a las NIIF de AESA
correspondiente al 30 de junio de 2024.

Al 30 de junio de:

2024 |
Liquidez ( Activo corriente / Pasivo corriente ) 0,29
Solvencia ( Patrimonio / Pasivo ) (0,07)
Inmovilizacion de capital ( Activo no corriente / Activo total ) 0,88

Rentabilidad (Resultado neto del periodo (no incluye Otros resultados integrales) /

o . 1,81
Patrimonio neto promedio)

b) Capitalizacion y Endeudamiento

El siguiente cuadro establece el efectivo y equivalentes de efectivoy la capitalizacion de AESA correspondiente al 30 de
junio de 2024,
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Al 30 de junio de:

| 2024 |
(en miles de pesos)

Efectivo y equivalentes de efectivo 8.455.155

Deudas financieras corrientes

Sin Garantia 75.603.676
Con Garantfa 20.199.842
Total deudas financieras corrientes 95.803.518

Deudas financieras no corrientes

Sin Garantia 122.522.164
Con Garantia 28.690.753
Total deudas financieras no corrientes 151.212.917
Endeudamiento total 247.016.435
Patrimonio (16.748.319)
Capitalizacion y Endeudamiento 230.268.116

El siguiente cuadro refleja la composicion del rubro préstamos de las deudas financieras tanto corrientes como no
corrientes en Pesos:

Al 30 de junio de:

. . Moneda de 2024
Deudas financieras L -
denominacion (en miles de pesos)
Arrendamiento financiero AR$ 2.702.651
Obligaciones negociables AR$ y USD 147.824.526
Préstamos bancarios AR$ y USD 8.918.804
Caucion a sola firma AR$ y USD 33.055.897
Descubiertos bancarios AR$ 6.788.613
Sociedades relacionadas AR$ 47.725.944
Total deuda 247.016.435

¢) Reseda informativa

Resultados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 y 2023 (en miles de Pesos):
Ventas:

Las ventas netas ascendierona $27.446.956 parael periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado
con los $6.360.314 para el mismo periodo de 2023, lo que equivale a un incremento de $21.086.642 0 332%.

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, el despacho de energia fue de 296.407 MWh, lo que
representa un aumento del 67% comparado con los 177.886 MWh del mismo periodo de 2023.
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Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

[ 2023 [ 2024 | Var. [ varw |
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de energia Res. 21 177.886 296.407 118.521 67%
177.886 296.407 118.521 67%

A continuacién, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 en comparacion con el mismo periodo de 2023:

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

[ 2023 [ 2024 | Var. [ varwn |
(en miles de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Ventas de vapor 989.733 5.402.994 4.413.261 446%
Venta de energia Res. 21 5.370.581 22.043.962 16.673.381 310%
6.360.314 27.446.956 21.086.642 332%

@@ $22.043.962 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la

Resolucion 21, lo que representd un aumento del 310% respecto de los $5.370.581 del mismo periodo 2023. Esta variacion se
explica principalmente por el efecto neto entre la variacion del tipo de cambio y el aumento de los MWh vendidos.

(ii) $5.402.994 por ventas de vapor bajo el contrato para el suministro de vapor a Renova S.A., lo que representd
un aumento del 446% respecto de los $989.733 del mismo periodo de 2023. Esta variacion se explica principalmente por la

variacion del tipo de cambio y las cantidades de vapor vendidas.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fueron de $13.777.774
comparado con $3.047.400 del mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $10.730.374 0 352%.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

[ 2023 [ 2024 | | Var. [ varw |
(en miles de pesos)

Compra de energia eléctrica (82.351) (137.760) (55.409) 67%
Consumo de gas y gasoil de planta (880.260) (5.374.571) (4.494.311) 511%
Sueldos y cargas sociales y otros beneficios al personal (312.919) (1.218.331) (905.412) 289%
Plan de beneficios definidos (4.770) (13.755) (8.985) 188%
Servicios de mantenimiento (328.213) (1.254.483) (926.270) 282%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (1.293.754) (5.139.409) (3.845.655) 297%
Vigilancia y porteria (41.163) (135.801) (94.638) 230%
Seguros (77.463) (392.541) (315.078) 407%
Impuestos, tasas y contribuciones (761) (2.566) (1.805) 237%
Otros (25.746) (108.557) (82.811) 322%
Costo de ventas (3.047.400) (13.777.774) (10.730.374) 352%

Los principales costos de ventas de la Compafiia durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 son
la depreciacion de propiedades, plantay equipo, consumo de gas 'y fuel oil, servicios de mantenimiento, y sueldos, cargas soc iales
y beneficios al personal.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendieron a $329.993
lo que represent6 un aumento de $315.220, comparado con $14.773 para el mismo periodo de 2023.
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Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

2023 [ 2024 | | Var. [ varwn |

(en miles de pesos)
Impuestos, tasas y contribuciones (14.773) (329.993) (315.220) 2134%
Gastos de comercializacion (14.773) (329.993) (315.220) 2134%

Gastos de administracién:

Los gastos de administracion totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendieron a
$734.476 1o que representd un aumento de $548.501, comparado con $185.975 para el mismo periodo de 2023.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

[ 2023 [ 2024 | | Var. [ varw |
(en miles de pesos)

Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (29.716) (121.183) (91.467) 308%
Honorarios y retribuciones por servicios (148.475) (577.480) (429.005) 289%
Alquileres (3.789) (15.427) (11.638) 307%
Viajes y movilidad y gastos de representacion (534) (2.853) (2.319) 434%
Gastos de oficina (1.755) (9.223) (7.468) 426%
Diversos (1.706) (8.310) (6.604) 387%
Gastos de administracion (185.975) (734.476) (548.501) 295%

Deterioro de activos financieros:

El resultado negativo por deterioro de activos financieros fue de $2.827.516 para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio 2024, reconociendo un deterioro de créditos por ventas CAMMESA como consecuencia de la
Resolucion 58/2024, (ver Nota 2 de los estados financieros condensados intermedios).

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendid a $9.823.404 comparado
con $3.112.116 del mismo periodo de 2023, lo que equivale a un aumento de $6.711.238.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Losresultados financieros y por tenencia netos para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 totalizaron
una pérdida de $35.045.134, comparado con una pérdida de $4.363.250 del mismo periodo de 2023, representando un aumento
del 703%. La variacion se debe principalmente a la variacion de intereses por préstamos, diferencia de cambioy a la diferencia de
cotizacion UVA.

Correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de:

2023 [ 2024 | | Var. [ varwn |
(en miles de pesos)

Intereses comerciales 495.184 278.242 (216.942) (44%)
Intereses por préstamos (3.428.649) (14.115.400) (10.686.751) 312%
Gastos y comisiones bancarias (57.211) (674.189) (616.978) 1078%
Resultado por venta de obligaciones negociables - 27.979 27.979 100%
Diferencia de cambio neta 1.471.340 1.890.956 419.616 29%
Cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros 694.406 832.944 138.538 20%
Diferencia de cotizacion UVA (3.108.542) (22.207.404) (19.098.862) 614%
Otros resultados financieros (429.778) (1.078.262) (648.484) 151%
Resultados financieros y por tenencia, netos (4.363.250) (35.045.134) (30.681.884) 703%

Los aspectos mas salientes de dicha variacién son los siguientes:

(i) $22.207.404 de pérdida por diferencia de cotizacion UVA, lo que representd un aumento del 614% respecto
de los $3.108.542 de pérdidadel mismo periodo de 2023, esto se debe al aumento de la deuda en UVA 'y de su cotizacion.
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(ii) $14.115.400 de pérdida por intereses por préstamos, lo que representd un aumento del 311% respecto de los
$3.428.649 de pérdida del mismo periodo de 2023, debido, principalmente, al aumento del tipo de cambio en el periodo
2024 con respecto a 2023 y al aumento de deuda financiera con respecto al mismo periodo 2023.

(iii) $1.890.956 de ganancia por diferencia de cambio neta, lo que represent6 una variacion de $419.616 o del
29% respecto de lagananciade $1.471.340 del mismo periodo de 2023. La variacion se debe, principalmente a una posicién
pasiva en pesos por el periodo finalizado el 30 de junio de 2024, junto a que la devaluacién fue de 79,77% para el primer
semestre del 2024 y de 44,9% para el mismo periodo del 2023.

Resultado Neto:

Para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, la Sociedad registra una pérdida antes de impuestos de
$25.221.730, comparada con una pérdida de $1.251.084 para el mismo periodo de 2023.

El resultado negativo del impuesto a las ganancias fue de $5.072.992 para el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2023 en comparacion con la pérdida de $108.273 del mismo periodo de 2023.

El resultado neto correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fue una pérdida de
$30.294.722, comparada con la pérdida de $1.359.357 para el mismo periodo anterior.

Resultados integrales del periodo:

El resultado integral total del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 es una pérdida de $28.363.290,
representando una variacion de 2397% respecto de la ganancia integral del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio del
2023, de $1.234.853.

Liquidez y Recursos de Capital

Las principales fuentes de liquidez potenciales de la Sociedad son:

. fondos resultantes de préstamos y otros acuerdos de financiacion; y
. financiaciones que puedan ser provistas por los vendedores de equipos o servicios adquiridos por la
Compafiia.

Losprincipalesrequerimientos o aplicaciones de fondosde la Sociedad (excepto en relacioncon actividades de inversion)
son los siguientes:

. pagos bajo préstamos y otros acuerdos financieros;
. sueldos de los empleados;

. impuestos; y

. servicios y otros gastos generales.

Flujo de efectivo

El siguiente cuadro refleja la posicién de caja a las fechas indicadas y los fondos netos generados por (aplicados a)
actividades operativas, de inversion y financiacion durante los periodos indicados:
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Correspondiente al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de:

2023 | 2024
(en miles de pesos)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 2.727.906 5.121.230
Flujos de efectivo generados por actividades operativas 2.518.571 3.264.604
Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de inversion (915.843) (1.804.165)
Flujos de efectivo (aplicados a) generados por actividades de financiamiento (4.356.936) 567.643
Resultado financiero del efectivo y equivalentes de efectivo (1.661) (836.262)
Diferencia de conversion y de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo 1.732.316 (4.646.508)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 1.704.353 1.666.542

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024

Efectivo neto generado por actividades operativas

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, se aplicaron fondos netos por $3.264.602 miles,
principalmente debido al efecto de una ganancia neta ajustada por partidas que no consumieron fondos netos por $16.066.313
miles, absorbido principalmente por un aumento en créditos por ventas y otros créditos $7.741.035 miles

Efectivo neto aplicado a actividades de inversion

Los fondos netos aplicados a actividades de inversion durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
fueron de $1.804.165 miles, principalmente debido a la adquisicion de titulos pablicos.

Efectivo neto generados por actividades de financiacion

Los flujos de efectivo netos generados por actividades de financiamiento en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024 fueron de $567.643 miles, debido parcialmente a la toma de deuda financiera por un total de $112.672.586 miles,
compensados principalmente por la cancelacion de deuda financiera e intereses de $109.691.201 miles.

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023

Efectivo neto generado por actividades operativas

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, se generaron fondos netos por $2.518.571 miles,
principalmente debido al efecto de una ganancia neta ajustada por partidas que no consumieron fondos netos por $3.941.395 miles,
absorbido principalmente por un aumento en créditos por ventas y otros créditos $829.888 miles.

Efectivo neto aplicado a actividades de inversion

Los fondos netos aplicados a actividades de inversion durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023
fueron de $836.072 miles, principalmente debido a la adquisicion de propiedades, plantas y equipos.

Efectivo neto aplicado a actividades de financiacion
Los flujos de efectivo netos aplicados a actividades de financiamiento en el periodo de seis meses finalizado el 30 de

junio de 2023 fueron de $4.356.936 miles, debido parcialmente a la toma de deuda financiera por un total de $8.565.220 miles,
compensados principalmente por la cancelacién de deuda financiera e intereses de $13.701.407 miles.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Las siguientes tablas presentan la informacion financiera combinada seleccionada de GEMSA y sus subsidiarias, y de AESA;
la informacion financiera consolidada de GEMSA 'y sus subsidiarias; la informacion financiera de GEMSA; y la informacion
financiera de AESA, para cada uno de los periodos indicados. Esta informacidn debe leerse en conjunto con, y esta sujeta en su
totalidad a lo dispuesto en, los estados financieros combinados incluidos en este Suplemento, asi como la informacién incluida en
las secciones “Presentacion de la Informacion Financieray Otra Informacion”y “Analisis y Resefia de la Gerencia sobre la
Situacién Financiera y Resultados de Operaciones” de este Suplemento.

Informacién Financiera
Informacién Financiera Combinada de GEMSA y sus Subsidiarias, y AESA

La siguiente informacion financiera combinada al 31 de diciembre de 2021, 2022y 2023, y por los afios finalizados en esas
fechas, ha sido obtenida de los estados financieros anuales combinados auditados de 2023 incluidos en este Suplemento. La
informacion financiera combinadaal 30 de junio de 2024 y por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2024y
2023 ha sido obtenida de los estados financieros interinos combinados condensados no auditados incluidos en este Suplemento.
Los resultados operativos combinados para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 no son necesariamente
indicativos de los resultados esperados para el ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2024.

Para los afios terminados el 31 de Para los periodos de 6 meses

(US$ en miles) diciembre de terminados el 30 de junio de
ESTADO COMBINADO DE 2021 2022 2023 2023 2024
RESULTADOS INTEGRALES (Auditados) (No Auditados)
INQresos Por VENLAS..........cccovveeriireeaniinneennnn 276.761 267.453 256.355 129.727 142.229
COoStoS de VENTAS.......cuveevieeeciecieeciecre e, (120.515) (131.431) (139.821) (70.721) (74.431)
Utilidad bruta............cccovevviviiiiiecc 156.246 136.022 116.534 59.006 67.798
Gastos de VENTA.......ccververeiiierieeee e (1.453) (1.479) (705) (295) (636)
Gastos administrativos............cccevvereriennnn (12.385) (17.570) (18.601) (9.452) (9.031)
Otros ingresos OPerativos............ocvevvevenieenn. 6 7.347 167 104 253
Otros gastos Operativos..........cccveevvvveeeiiivneennns — (62) 97) (28) (34)
Deterioro de activosfinancieros..................... — — — — (12.754)
Resultado operativo...........c.cocoovienieneee. 142.414 124.258 97.298 49.335 45.596
Ingresos fiNanCieros..........occovvvevive e cine e, 10.804 14.271 24.347 13.839 8.774
Gastos fiNanCIeros.........cccevvveivivcciie e (106.504) (98.715) (134.001) (56.597) (100.585)
Otros resultados financieros.............c.ccovevee.. (42.969) (51.456) (21.508) (22.877) (99.202)
Resultados financieros, netos..................... (138.669) (135.900) (131.162) (65.635) (191.013)
(Pérdida) de intereses en asociadas................. 477) (725) (1.151) (449) (209)
Utilidad/(pérdida) antes de impuestos......... 3.268 (12.367) (35.015) (16.749) (145.626)
Impuesto a 1as ganancias...........cccoeevevverieninns 115.505 11.686 (6.312) (1.225) (16.230)
Resultado (pérdida) de las operaciones

continuas del afio/periodo........................ 118.773 (681) (41.327) (17.974) (161.856)
(Pérdida) de operaciones discontinuadas......... (1.304) (4.362) — — —
Resultado (pérdida) del afio/periodo........... 117.469 (5.043) (41.327) (17.974) (161.856)
Otros Resultados Integrales/(Pérdidas).......
Estos elementos no seran reclasificados bajo

resultados integrales/(pérdidas): ................
Plan de pensiones..........cccceevvvevieciie e 9) (247) 27) — —
Impacto en el Impuesto a las Ganancias - Plan

de benefiCios......cccooeeiieiiecie 3 52 10 — —
Cambio en latasadel Impuesto alas Ganancias

- Revalorizacion de propiedades, planta y

BOUIPO. ettt (22.804) — — — —
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Para los afios terminados el 31 de Para los periodos de 6 meses

(US$ en miles) diciembre de terminados el 30 de junio de
ESTADO COMBINADO DE 2021 2022 2023 2023 2024
RESULTADOS INTEGRALES (Auditados) (No Auditados)

Estos elementos seran reclasificados bajo
resultados integrales/(pérdidas): ...............

Diferencias de conversion de subsidiarias y
ASOCIAUAS. .. vveeiveeee e 1.708 654 (4.079) 673 5.952

Otros resultados integrales/(pérdidas) de
operaciones continuas parael afio/periodo
.................................................................. (21.102) 559 (4.096) 673 5.952

Otros resultados integrales/(pérdidas) de
operaciones discontinuas .............cceveeevnnnen. (30) 186 — — —

Otros resultados integrales/(pérdidas) para
el afo/periodo..........cccevveveeicciie e, (21.132) 745 (4.096) 673 5.952

Resultado integral/(pérdida) para el
afo/periodo 96.337 (4.298) (45.423) (17.301) (155.904)

(Pérdida)/Resultado para el afio/periodo
atribuible a:

Propietarios del Grupo..........ccccocveviivivineiiinenns 113.218 (4.447) (38.098) (17.515) (159.292)
Intereses no controlantes.............cceveveeivveennnn. 4.251 (596) (3.229) (459) (2.564)

(Pérdida)/Resultado para el afo/periodo
atribuible a los propietarios del Grupo:

Operaciones CoNtiNUAS. ........ccovvervverieeaeeennnne 114.457 (303) (38.098) — —
Operaciones discontinuas ..o, (1.239) (4.144) — — —

Otros resultados integrales/(pérdidas) de
operaciones continuas para el afio/periodo

Propietarios del Grupo..........ccccoveviveiieiiinnnne 92.984 (3.727) (42.050) (16.868) (153.574)
Intereses no controlantes............cccoevveveennnns .3.353 (571) (3.373) (433) (2.330)
Resultado integral/(pérdida) para el

afio/periodo atribuible a los propietarios

del Grupo:
Operaciones CoNtiNUAs...........ccveerrvreeriivneennns 94.251 .240 (42.050) — —
Operaciones discontinuas ..........c.ccoveeriveeennns (1.267) (3.967) — — —

(Pérdidas)/ganancias por accion atribuibles
a los propietarios del Grupo:

Ganancia basica y diluida por accion de

OPEraciones CoNtiNUAs...........ccevverrerveneenn. 0.12 (0.00) (0.04) — —
Pérdida bésica y diluida por accion de

operaciones disContinuas ...........ccoovevereenn. (0.00) (0.00) — — —
(Pérdidas)/ganancias basicas y diluidas por

ACCHION ..o 0.12 (0.00) (0.04) (0.02) (0.16)

(US$ en miles) Al 31 de diciembre de Al 30 de junio de

ESTADO COMBINADO DE SITUACION 2021 2022 2023 2024

FINANCIERA (Auditados) (No Auditados)

ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipo.........cccceviievieenieniieenee. 1.160.222 1.306.880 1.542.465 1.614.778
INVersiones en asociadas .............ceovvvvvvveeeeeeiiiiivreeeneen, 3.921 4.765 2.183 3.147
OLraS INVEISIONES . ..ecivvieeitrie e et e et 1 - - -
Activos por impuestos diferidos, neto 8.928 19.842 15.089 10.481
Saldo afavor del Impuesto a las Ganancias, neto .......... 33 60 18 21
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OLr0S CrEAITOS ....cuvvee ettt 5.740 12.861 15.432 25.329
Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados 3.882 12.300 - -
Total de activos N0 COrrientes ..........ccoocvvvveivenieneene, 1.182.727 1.356.708 1.575.187 1.653.756
ACTIVOS CORRIENTES

INVENTATIOS. ...t 4.222 6.465 8.203 10.609
Saldo afavor del Impuesto a las Ganancias, neto .......... 2 - - 1.260
OLroS CrEAIT0S ... eiveeereieeeieerie e 98.110 56.210 32.488 35.872
Créditos COMErCIalES. ........ccviiiriiiiiene e 48.056 55.879 47.304 55.249
Activos financieros a valor razonable con cambios en

FESUIAOS ... 84.086 115.900 79.114 65.343
Efectivo y equivalentes de efectivo 26.941 35.963 42.028 30.131
Total de activos COrrientes.........ccovvereiiieiiie e 261.417 270.417 209.137 198.464
Total de aCtiVOS........ccveiieriiie s 1.444.144 1.627.125 1.784.324 1.852.220
PATRIMONIO

Capital SOCIAl.........coviiiiieii 11.238 11.238 11.238 11.238
Ajuste de capital........cooeiieriiiiiiiei 22.356 22.356 22.356 22.356
Capital adicional pagado ............ccoovveiiviiiniiiiniiineens 19.809 19.809 19.809 19.809
Reserva legal.........cccooviiiiiiii 898 3.672 4.365 4721
Reserva facultativa............cccccvveevine e 30.883 96.598 99.075 99.075
Reserva especial RG N° 777/18 48.854 45.378 40.222 39.061
Reserva de revaluacion cnica............occooeveevveiiiecinnenns 105.186 98.634 90.405 87.755
Otros resultados integrales/(pérdidas)..........c.cccoevvrvenne. (317) (155) (170) (170)
Resultados acumulados no asignados (pérdidas

ACUMUIAAAS) .o 33.785 (28.565) (71.079) (221.198)
Patrimonio atribuible a los propietarios................... 272.692 268.965 216.221 62.647
Intereses N0 cONtrolantes.........cccccvveeviieeiiiiee e, 13.705 14.157 11.399 10.743
Total del patrimonio ............cccoveeiviiec i, 286.397 283.122 227.620 73.390
PASIVOS

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos por impuestos diferidos............ccccoovevieiiienne. 108.430 107.583 109.127 119.604
OLr0S PASIVOS. ..cccuivieeiirieecireeeesire et sire e 12 872 887 81
Plan de beneficios definido .........cccoccveviveiiiinieniieenen. 1.010 1.018 630 954
Pré&StAMOS. .....e et 844.868 833.909 1.005.875 1.103.061
CUENTAS POF PAGAT .....eeivveeiriesireeiee et 18.745 1.996 4.374 4.478
Total de pasivos N0 COFTIENteS...........vovvvrverienieneenne. 973.065 945.378 1.120.893 1.228.178
PASIVOS CORRIENTES

OLr0S PASIVOS. . .eeivvieiieeiie e st sre e sbeesre e 279 982 13.073 8.590
Pasivos de la seguridad social.............cccccevieiiiiiiiennn. 2.621 1.964 1.319 2.967
Plan de beneficios definido ...........coceevviiieiiiiee e 149 53 18 16
PrESTAMOS. ....veiiieiieic e 124.143 343.807 378.604 476.048
Impuesto a las ganancias, Neto...........cc.ccoevveeviiveeeinnnen, - - - 130
Instrumentos financieros derivados............c.ccoooveiveninenn. 492 42 - -
Pasivos iMpPOSItiVOS ........covvveviiiiie e 6.814 5.076 823 1.666
CUENTAS POF PAGAT .....vveeeeeiiieeeiiieeeieie e ribee e 50.184 46.701 41.974 61.235
Total de pasivos COFFIENtES.........cccvvveevieeiireiiire e 184.682 398.625 435.811 550.652
Total de PasiVOS........cccveiieiiiieiee e 1.157.747 1.344.003 1.556.704 1.778.830
Total de pasivos y patrimonio.........ccccccceevveiiieinnenne. 1.444.144 1.627.125 1.784.324 1.852.220
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ANALISIS Y RESENA DE LA GERENCIA SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS DE
OPERACIONES

El siguiente andlisis se basa en, y debe leerse junto con, los estados financieros consolidados incluidos en este
Suplemento. El siguiente analisis declaraciones a futuro que reflejan nuestros planes, estimaciones y creencias. Nuestros
resultados reales podrian diferir materialmente de los discutidos en las declaraciones a futuro. Los factores que podrian causar o
contribuir a estas diferencias incluyen aquellos discutidos a continuaciony en otras partes de este Suplemento, en particular en
“Factores de Riesgo .

Descripcion General

Somosunode losgeneradores lideres en el sector energético en Argentina, basado en los MW de capacidad de generacion
instalada al momento de este Suplemento. Poseemosy operamos nueve plantas termoeléctricas ubicadas en diversas provincias de
Argentina (incluyendo la planta operadapor Solalban, en la cual tenemos una participacion del 42%), y una ubicada en la region
de Talara, Perd, propiedad de Petroperd y que nosotros operamos. A septiembre de 2024, estas plantas tienen una capacidad de
generacion instalada total de 1.766 MW, y hemos sido adjudicados nuevos proyectos por 92 MW adicionales. Todas las plantas
que operamos son de combustible dual (utilizando gas natural o diésel o, en el caso de GROSA, la planta que operamos pero no
poseemos, gas natural o fuel oil) y estan completamente operativas.

La siguiente tabla presenta una breve descripcion de las plantas de energia que operamos:

Factor Factor
Prorﬁgdci)o de Promedio de
Capacidad Disponibilidad Disponibilidad Ventas bajo el Marco
Propietario Central Térmica Instalada para el Afio para los Seis Regulatono para Ia”
MW@ Terminado el Meses Capacidad de Generacion
— (MW)P 31 de diciembre Terminados el Existente
de 20230 30 de junio de
—_— 2024@
P Resolucion SE 220/2007
GEMSA Ce”tra'l\;gmggn'\a""desm 404 98% 95% Energia Plus
Energia Base
Central Térmica 0 o Resolucion SE 220/2007
GEMSA Independencia 220 95% 94% Resolucion SEE 21/2016
GEMSA Central Térmica Ezeiza 304 99% 97% Resolucion SEE 21/2016
GEMSA Central Térmica Riojana 90 97% 96% Resolucion SEE 220/2007
Energia Base
GEMSA Generacion Frias 60 72% 89% Resolucion SE 220/2007
CTR Central Térmica Roca 190 95% 86% Resolucion SE 220/2007
AESA Central Térmica Timbues 170 99% 100% Resolucién SEE 21/2016
GELI Central TSZZE'E? Arroyo 108 NA% NA% Resolucion SE 287/2017
Solalban® Solalban Energia 120 76% 47% Energia Plus
Consumo propio?
GMOP Petroperu 100 NA% NA% Segln honorario
Total 1.766
® Poseemos una participacion del 42% en Solalban. EI 58% restante es propiedad de Unipar Indupa S.A.
@ El Factor de Disponibilidad (relevante principalmente para los fines de la venta de nuestra disponibilidad de capacidad

bajo la Resolucion SE 220/2007, Resoluciéon SEE 21/2016 y Energia Base) se calcula como las horas disponibles por horas del
periodo (es decir, el porcentaje de horas que una planta de generacién de energia esta disponible para generar electricidad en el
periodo correspondiente, ya sea que la unidad esté realmente despachada o utilizada para generar energia).

@) Una porcion de la electricidad generada por esta planta se vende directamente a Unipar Indupa S.A.I.C., nuestro socio en
la empresa conjunta, sin estar sujeta a un marco regulatorio especifico. Ver “Negocio—Nuestras Centrales Térmicas—Solalban
Energia.”

@ Desde noviembre de 2023, 30 MW de la Central Térmica La Banda bajo el marco regulatorio de Energia Base fueron
retirados. La planta tuvo un Factor de Disponibilidad del 83% para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023.
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®) El proyecto en Arroyo Seco comenzdé operaciones en septiembre de 2024 en ciclo abierto (108 MW). Se espera que el
ciclo de cogeneracién (25 MW) comience operaciones en enero de 2025.

Presentacién Financiera

El siguiente andlisis se basa en nuestros estados financieros combinados incluidos en este Suplemento, que han sido
preparados de acuerdo con las NIIF o la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”, segin corresponda. En esta seccion,
discutimos la informacion financiera derivada de los estados financieros combinados:

. los estados financieros combinados auditados de GEMSA 'y sus subsidiarias, y AESA, al 31 de diciembre de
2021, 2022 y 2023;y

o los estados financieros combinados interinos no auditados de GEMSA y sus subsidiarias, y AESA, al 30 de junio
de 2024, y para los afios terminados el 30 de junio de 2023 y 2024.

Factores Clave que Afectan Nuestro Negocio y Resultados Operativos
Nuestros Ingresos y Costos

Actualmente obtenemos nuestros ingresos combinados y EBITDA Ajustado principalmente de la venta de nuestra
capacidad de generacion y/o electricidad bajo los siguientes marcos regulatorios:

(@) Resolucién SE 220/2007. Bajo el marco regulatorio de la Resolucién SE 220/2007, vendemos nuestra capacidad de
generacion y electricidad a CAMMESA conforme a CCEEs a largo plazo (generalmente con términos de diez afios)
denominados en ddlares estadounidenses. Lacompensacion que recibimos de CAMMESA bajo estos CCEES se compone
de dos elementos principales: (a) un precio fijo en d6lares estadounidenses por MW por mes por nuestra disponibilidad
de capacidad bajo un esquema de “takeor pay”, porel cualrecibimos este precio siempre que el 92% de nuestra capacidad
comprometida esté disponible; CAMMESA impone una penalizacion (medidaen délares estadounidenses por hora) por
la indisponibilidad no programada de nuestra capacidad; y (b) un precio variable para cubrir los costos operativos y de
mantenimiento (como salarios, gastos administrativos y seguros) basado en la energia despachada a solicitud de
CAMMESA y el tipo de combustible utilizado (el gas natural genera una tarifamasbaja ya quees mas eficiente). Ademas,
el precio pagado por CAMMESA bajo estos CCEEs incluye un cargo fijo por costos de transporte. El precio se nos paga
en pesos al tipo de cambio oficial.

(b) Resolucién SEE 21/2016. Bajo el marco regulatorio de la Resolucién SEE 21/2016, vendemos nuestra capacidad de
generacion y electricidad a CAMMESA conforme a CCEEs a largo plazo (generalmente con términos de diez afios)
denominados endélares estadounidenses. Lacompensacion que recibimos de CAMMESA bajo estos CCEEs se compone
de dos elementos principales: (a) un precio fijo en ddlares estadounidenses por MW por hora por nuestra disponibilidad
de capacidad bajo un esquema de “take or pay”, por el cual recibimos este precio siempre que nuestra capacidad
comprometida esté disponible o en mantenimiento autorizado por CAMMESA (y se nos multara por cualquier
indisponibilidad no autorizada); y (b) un precio variable para cubrir los costos operativosy de mantenimien to (como
salarios, gastos administrativos y seguros) basado en la energia despachada a solicitud de CAMMESA 'y el tipo de
combustible utilizado (el gas natural genera una tarifa mas baja ya que es mas eficiente). Ademaés, el precio pagado por
CAMMESA bajo estos CCEEs incluye un cargo fijo por costos de transporte. El precio se nos paga en pesos al tipo de
cambio oficial.

(c) Resolucién SEE 287/2017. En 2017 se nos adjudicaron nuevos CCEEs con CAMMESA por una capacidad total
comprometida de 351 MW, incluida la capacidad de instalacion de 121 MW y 154 MW de capacidad de generacion
adicional en Central Térmica Modesto Maranzanay Central Térmica Ezeiza, respectivamente, y la construccion de una
nueva planta de cogeneracion en Arroyo Seco, Provinciade Santa Fe, que se espera tenga una capacidad instalada de 133
MW. El objetivo de esta concesion fue mejorar la eficiencia del sistema de generacion, centrandose en el cierre de ciclos
existentes y proyectos de cogeneracion. Especificamente en nuestros proyectos de expansion, el objetivo era el cierre de
las operaciones del ciclo actual de la turbina y centrarse en una operacion de ciclo mas abierto. Para mas informacion,
consulte “Negocio—Expansion de Capacidad”.

(d) Energia Plus. Vendemos electricidad a clientes privados a través de CCEEs de uno a dos afios denominados en ddlares
estadounidenses. Cobramosun precio mondmico fijo por la energia consumida por el comprador bajo estos contratos.
Nuestros CCEEs bajo este marco regulatorio estdn denominados en ddlares estadounidenses y tienen un plazo promedio
de uno a dos afios. Estos CCEEs no contemplan un esquemade “take or pay” y, por lo tanto, nos brindan un EBITDA
Ajustado menos estable en comparacion con nuestras ventas bajo los marcos regulatorios de la Resolucion SE 220/2007
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y Energia Base. Sin embargo, generalmente podemos estimar con precision razonable el consumoaproximado de energia
de los compradores basado en el consumo historico.

(e) Energia Base. En virtud de este marco regulatorio, vendemos nuestra capacidad de generacion y electricidad a
CAMMESA bajo un acuerdo regulatorio que establece un compromiso de compra bajo un esquema de “take or pay”.
Esta metodologia de remuneracion se calculaba en pesos hasta febrero de 2017 y comenzé a calcularse en dolares
estadounidenses a partir de esa fecha hasta febrero de 2020. En febrero de 2020, la Resolucidn 1/2019 fue modificada
por la Resolucién 31/2020, que destaco la necesidad de adaptar la metodologia de remuneracion considerando que la
magnitud de los eventos econdmicos que afectan a Argentina tiene un impacto en la remuneracion. Con base en esto, la
Resolucién 31/2020 modificé parcialmente la Resolucion 1/2019 y estableci6 un nuevoesquema de remuneracion vigente
desde el 1 de febrero de 2020, que establece: (i) una reduccién y conversion a pesos de los valores remunerativos de
potencia para generadores, cogeneradores y autogeneradores; (ii) una conversion a pesos de los valores de remuneracion
variable para generadores, cogeneradores y autogeneradores; (iii) una modificacion de los criterios de remuneracion para
los generadores térmicos, incorporando: (a) diferenciacidn para aquellos generadores equipados con motores de
combustién interna con capacidad menor o igual a 42 MW, y (b) remuneracién diferencial para aquellos generadores que
no realicen un compromiso de disponibilidad garantizada; y (iv) una introduccion de criterios de remuneracion para
disponibilidad de potencia en horas de alto rendimiento. El 21 de mayo de 2021, mediante la Resolucion SE 440/2021,
el gobierno actualiz6 ain méas el esquema para generadores bajo la remuneracion del mercado spot, derogando la
actualizacion automatica de los valores de remuneraciény estableciendo que los valores de energia y potencia que se
mantuvieron en pesos pueden ser ajustados en un 29% retroactivamente a febrero de 2021.

(f) Acuerdo Privado con Petropert. El 12 de enero de 2022, GEMSA fue adjudicada con el contrato bajo el proceso de
seleccidn abreviada para el “Proyecto de Modernizacion de la Refineria Talara - Proceso de Contratacion del Servicio de
Gestion Operativa de las Unidades Auxiliares de la Refineria Talara (Paquete 4)”, convocado por Petroleos del Perti S.A.
El objetivo de la licitacion era contratar una entidad especializada para asumir la gestién operativa del Paquete 4 de las
Unidades Auxiliares de la Nueva Refineria Talara, ubicadaen la Ciudad de Talara, distrito de Parifias, Perd. El Paquete
4 consiste en los siguientes componentes: (i) unidades de cogeneracion eléctrica (GE), 100MW; (ii) unidad de
distribucién de agua de alimentacion de calderas (SGV); (iii) unidad de tratamiento de condensado (RCO); y (iv)
estaciones eléctricas (GE2, GE1). En este sentido, GEMSA, GROSA, y CBEI LLC constituyeron una sociedad en Per
el 14 de enero de 2022, denominada GM Operaciones S.A.C., como un vehiculo de proposito especial para suscribir los
contratos adjudicados y llevar a cabo dicho proyecto. Asi, el 14 de noviembre de 2022, GMOP, junto con Petropert,
ejecutaron dos contratos complementarios para operar y mantener la Planta de Cogeneracion del Paquete 4. Por un lado,
un contrato de usufructo, que otorgaa GMOP el derecho de usufructo sobreel area que abarca la Planta de Cogeneracion,
y describe las obligaciones de GMOP para la operacién y mantenimiento de los activos que comprenden el Paquete 4.
Por otro lado, un contrato de suministro de electricidad, vapor y agua para calderas para abastecer a la Refineria Talara,
y parala operacion y mantenimiento de las subestaciones GE2 y GE1, conun plazo de 20 afios desdela “etapa operativa”.

(9) Contrato de Vapor de Renova. Suministramos vapor a Renova bajo un Contrato de Vapor. Renova es una empresa
conjuntaformadaen 2007 por OleaginosaMoreno Hnos. S.A., parte de Glencore Agriculture Limited, y Vicentin S.A.1.C.
El contrato entr6 en vigor el 11 de febrero de 2019, con un plazo de quince afios. Bajo el Contrato de Vapor, AESA
entrega vapor a Renova en cantidades mensuales acordadas, hasta un limite maximo especificado. Al concluir el plazo
de quince afios, las partes pueden acordar mutuamente la extension del contrato. El Contrato de Vapor también incluye
una obligacion de pago minimo mensual basada en un volumende 100.000 toneladas por mes. Si el consumo de Renova
cae por debajo de dicha cantidad en cualquier mes, el pago por la diferenciase acreditara para el consumo futuro que
exceda el volumen mensual minimo.

Para mas informacion sobre estos marcos regulatorios, véase “Negocio—Nuestros Clientes” y “Sector Eléctrico
Argentino—Normas con Influencia en Generadores Eléctricos”.

Nuestros costos de ventas se relacionan principalmente con (i) la compra de energia eléctrica (principalmente bajo el
marco regulatorio de Energia Plusy la comprade capacidad de generacidnde respaldo), (ii) ladepreciacion de nuestras propi edades,
planta y equipo, (iii) costos de mantenimiento, (iv) salarios y cargas sociales, y (v) costos de seguros.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, generamos el 42%, 63% y 4% de nuestro EBITDA Ajustado de
nuestras ventas bajo los marcos regulatorios de la Resolucién SE 220/2007, Resolucion SEE 21/2016, Energia Plusy Energia Base,
respectivamente. Para periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024, generamos el 43,0%, 41,4%, 5,6%, 7,9%Yy 2,1% de
nuestro EBITDA Ajustado de nuestras ventas bajo los marcos regulatorios de la Resolucién SE 220/2007, Resolucion SEE 21/2016,
Energia Plus y Energia Base, respectivamente.

Para obtener mas informacidn sobre estos marcos regulatorios, consulte “Sector Eléctrico Argentino—Normas con
Influenciaen Generadores Eléctricos”. No podemos asegurar que los cambios regulatorios y de politicas en Argentina no afectarin
nuestro negocio y resultados operativos en el futuro. Para obtener una descripcidn de los riesgos regulatorios en Argentina, véase
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“Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina” y para obtener una descripcion de los riesgos relacionados con el
sector eléctrico en Argentina, véase “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con el Sector Eléctrico Argentino™.

Nuestra capacidad para generar electricidad depende de la disponibilidad de gas natural y, en mucha menor medida, de
fue oil. De conformidad con algunos de nuestros CCEEs en el marco regulatorio de Energia Plus, debemos adquirir el combustible
para cumplir con nuestras obligaciones de generacion de electricidad y no podemos repercutir el coste del combustible a nuestros
clientes. El suministro o el precio del gas natural utilizado en las centrales de generacion eléctrica que operamosse havisto y puede
seguir viéndose afectado ocasionalmente por, entre otros factores, la disponibilidad de gas natural en Argentina, la necesidad de
importar una mayor cantidad de gas natural a un precio superior al precio aplicable al suministro nacional como consecuencia de
la baja produccion nacional, y la redistribucion del gas dispuesta por la Secretaria de Energia, dada la actual escasez de suministro
y la disminucion de las reservas.

Condiciones Econémicas Argentinas

Dado que nuestros activos, operacionesy clientes se encuentran en Argentina, nuestros resultados operativos y situacion
financiera se ven afectados en gran medida por las condiciones macroeconémicas y politicas del pais, incluyendo la inflacion,
fluctuaciones en los tipos de cambio y la inestabilidad econdémica. La volatilidad en la economia argentina y las medidas adoptadas
por el gobierno argentino han tenido, y se espera que contintien teniendo, un impacto significativo sobre nosotros. Véase “ Factores
de Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina”.

La siguiente tabla muestra los principales indicadores econémicos en Argentina durante los periodos indicados:

Seis meses terminados el 30 de junio

Afo terminado el 31 de diciembre de de
2021 2022 2023 2024

PIB real (% de variacion) ....................... 10,3% 5,2% (1,6%) (1,7%)

Indice de Precios al Consumidor (% de 50,9% 94,8% 211,4 79,8%
VariacCion) .....ooeeveveeieseene e

Tipo de Cambio Nominal (en Ps./US$ al 107,75 183,25 830,25 32,5
31 dediciembre)®........cccceeviiiiiiiiines

Balanza comercial (US$ en millones) ..... 141,118 6,923 (6,926) 10,708

Balance fiscal primario (excluye (3%) (2,4%) (2,9%) 1,1%
intereses) (como % del PIB) ................

Deuda Publica (% del PIB al 31 de 74% 62,8% 57,7% N/A
diciembre) ....occeevvie e

Tasa de desempleo - fin del periodo (% de 7% 6,3% 57% 7,6%
VariaCion) ......coovvevveenie s

(1) Tipo de cambio vendedor para transferencias bancarias (divisas) publicado por el Banco de la Nacién Argentina.

Segun el tltimo informe del "Estimador Mensual de Actividad Econémica” (un informe de avance del nivel de actividad)
publicado por el INDEC en agosto de 2024, la actividad econdmicaen Argentina mostrd una variacion negativa del 3,9% en junio
de 2024 en comparacion conjunio de 2023, mientrasque la variacion paralos primeros seis meses de 2024 registré una disminucion
del 3,2% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

En términos de balanza comercial, segin los Gltimos datos publicados por el INDEC en el Informe de Intercambio
Comercial Argentino, el superavit de la balanza comercial de Argentina totalizé US$ 12.300 millones durante los primeros siete
meses de 2024, en comparacion con un déficit de US$ 5.200 millones durante los primeros siete meses de 2023, explicado por una
disminucidn del 25,9% en las importaciones y un aumento del 14,8% en las exportaciones en comparacion con el mismo periodo
de 2023.

En enero de 2024, el FMI modificé las metas del acuerdo bajo el Programa de Facilidad Extendida con Argentina, basado
en los planes de estabilizacion del nuevo gobierno nacional, aprobando la extension del programa hasta el 31 de diciembre de 2024
y ajustando el cronograma de desembolsos del programa. En junio de 2024, el FMI concluyé la octava revisién trimestral e indico
que las metas habian sido superadas, permitiendo un desembolso de US$ 800 millones.

En cuanto al contexto macroeconémico local, Argentina enfrenta desafios relevantes relacionados con los desequilibrios
macroecondmicos de su economia, tales como reducir la tasa de inflacién, mantener un superavit comercial y fiscal, acumular
reservas, refinanciar la deuda contraida con acreedores privados y mejorar la competitividad de la industria local. En este sentido,
las medidas iniciales de lanuevaadministracion del gobiernonacional se han enfocadoen ladesregulaciénde laeconomiaargentina
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y en la reduccidon del gasto publico y de la emision monetaria, medidas que el nuevo gobierno espera implementar a través del
Decreto N.°70/2023y la Ley de Bases. Mientras que el Decreto N.° 70/2023 declar6 laemergencia piblicaen materias econémicas,
financieras, fiscales, de seguridad social, defensa, arancelarias, energéticas, sanitarias y sociales hasta el 31 de diciembre de 2025,
prorrogable pordosafos, laLey de Bases declard la emergencia en asuntos administrativos, econdmicos, financieros y ener géticos,
delegando una serie de poderes legislativos al Poder Ejecutivo durante la vigencia de dicha emergencia publica y estableciendo
una serie de reformas legales, institucionales, fiscales y penales que afectan a diversos sectores de la economia argentina. El 14 de
marzo de 2024, la Camara de Senadores del Congreso Nacional rechaz6 el Decreto N.° 70/2023 y, a la fecha de este Suplemento,
la revision del decreto por parte de la Camara de Diputados del Congreso Nacional sigue pendiente.

Véase “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina—La credibilidad de varios indices econdmicos
argentinos ha sido cuestionada, lo que puede generar una falta de confianza en la economiaargentinay, a su vez, limitar nue stra
capacidad para acceder a los mercados de crédito y capital.”

Inflacion

Argentina ha enfrentado y sigue enfrentando presiones inflacionarias, evidenciadas por el significativo aumento en los
preciosdel combustible, laenergiay los alimentos, entre otros factores. Segiin el INDEC, la tasa de inflacion nacional de A rgentina
fue del 36,1% en 2020, del 50,94% en 2021, del 94,79% en 2022 y del 211,4% en 2023.

Aunque desde febrero de 2024 se observo unadisminucion en las tasas de inflacion, estas siguen siendoelevadas. Durante
los primeros seis meses de 2024, el IPC (indice de Precios al Consumidor) publicado por el INDEC presenté un aumento acumulad o
del 79,8%, mientras que el indice de precios internos al por mayor (IPIM), también publicado por el INDEC, mostr6é un aumento
acumulado del 50,5%. En los primeros seis meses de 2023, el aumento acumulado del IPC fue del 50,7%, mientras que el aumento
acumulado del IPIM fue del 47,4%. Durante los primeros siete meses de 2024, el IPC presentd un aumento acumulado del 87,0%,
mientras que el IPIM mostréd un aumento acumulado del 55,2%, en comparacién con aumentos acumulados de 60,2% y 57,7%,
respectivamente, durante el mismo periodo en 2023.

La inflacién en Argentina ha tenido un impacto significativo en nuestros resultados operativos. Durante periodos de alta
inflacién, los salarios reales tienden a disminuir y los consumidores ajustan sus patrones de consumo para eliminar gastos
innecesarios. EI aumento del riesgo inflacionario puede erosionar el crecimiento macroecondémico y limitar ain mas la
disponibilidad de financiamiento, lo que impacta negativamente nuestras operaciones. En particular, la inflacion generalmente
afectanegativamente, amenos que seacompensada por la depreciacidon del Peso Argentino, nuestros costos de construccion, costos
de ventas y gastos administrativos, en particular nuestra némina y cargas sociales. Para obtener mas informacion, consulte
“Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina—La continua alta inflacion podria afectar negativamente a la
economia argentina.”

Fluctuacion del Tipo de Cambio

Toda la compensacidn que recibimos bajo nuestros CCEEs esta denominada en ddlares estadounidenses y pagadera en
Pesos, principalmente al tipo de cambio de referencia mayorista cotizado por el BCRA conforme a la Comunicacion “A” 3500.
Las tarifas denominadas en ddlares estadounidenses se convierten a Pesos en la fecha de facturacion en lugar de la fecha de pago
real, lo que puede tener un efecto negativo en nuestros resultados en la medidaen que haya una devaluacién del Peso durante este
periodo y cuyo efecto puede aumentar si hay retrasos en el pago, como se menciona en “—Facturacion y Cobro”. Sin embargo,
tenemos derecho a las diferencias de cambio que ocurran entre la fecha de facturacién y la fecha de pago real por parte de
CAMMESA. Ademas, una parte sustancial de nuestros costos operativos y la mayor parte de nuestra deuda financieray otras
obligaciones estan denominadas en ddlares estadounidenses. Este arreglo crea una coberturanatural contra la fluctuacion del tipo
de cambio y nos permite utilizar d6lares estadounidenses como nuestra moneda funcional a efectos contables.

La devaluacion del Peso respecto al dolar estadounidense fue del 102,16% en 2018, 58,86% en 2019, 40,67% en 2020,
22,07% en 2021, 72,47% en 2022 y 77,96% en 2023. Nuestros resultados operativos continuaran viéndose afectados por la
fluctuaciéndel tipo de cambio Peso Argentino/dolar estadounidense. La devaluacion del Peso generalmente resulta en menores
costos en dolares estadounidenses; sin embargo, el efecto puede verse compensado por el aumento de la inflacién en Argentina.
Para obtener mas informacion, consulte “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina—Las fluctuaciones en el valor
del peso podrian afectar negativamente a la economia argentina.”

Demanda y Oferta de Electricidad en Argentina

La demanda de electricidad depende, en gran medida, de las condiciones macroeconémicas imperantes en Argentina, asi
como de factores estacionales. En general, la demanda de electricidad varia segin el desempefio de la economia argentina, ya que
las empresas y los individuos generalmente consumen mas energia y estan en mejores condiciones de pagar sus facturas durante
periodos de estabilidad o crecimiento econémico. Como resultado, la demanda de energia esta influenciada por las acciones del
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gobiernoargentino en relacion con laeconomia, incluidas las relacionadas con tipos de cambio, inflacion, tasas de interés, controles
de precios, impuestos y tarifas de energia.

Después de la pandemia de COVID-19, la demanda de electricidad en Argentina creci6 de manera constante cada afio,
impulsada por la recuperacion econdmicay las tarifas congeladas. Durante 2021, la demandade electricidad aument6 un 5,2% en
comparacion con 2020, pasando de 127.307 GWh a 133.877 GWh. Durante 2022, la demanda de electricidad aumentd un 3,7% en
comparacion con 2021, pasando de 133.877 GWh a 138.775 GWh. Durante 2023, la demanda de electricidad aument6 un 1,5% en
comparacion con 2022, pasando de 138.775 GWh a 140.883 GWh.

La demanda de electricidad muestra una fuerte tendencia de crecimiento, con una leve disminucién en periodos de
recesion econémica.

Evolucion del PIB -a precios constantes- y de la demanda de energia eléctrica
(en nimeros indice con base 2004 = 100)
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Fuente: preparado por Economia y Energia Consulting con base en el INDEC y en datos publicos sobre la demanda de
electricidad publicados en los sitios web de CAMMESA.

La generacion de electricidad aumenté un 1,9% en 2023, de 138.747 GWh en 2022 a 141.398 GWh en 2023, en 2022, la
generacion de electricidad disminuy6 un 2,2%, de 141.797 GWh en 2021 a 138.747 GWh en 2022, y en 2021, la generacion de
electricidad aument6 un 5,7% en comparacion con 2020, de 134.177 GWh en 2020 a 141.797 GWh en 2021.

El grafico a continuacion muestra la oferta de electricidad en Argentina por fuente, incluyendo la generacién dentro del

pais a partir de hidroeléctrica, térmica, nuclear, renovables, asi como la electricidad importada de paises vecinos (neta de
exportaciones).

HISTORICAL POWER SUPPLY BY SOURCE
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Fuente: Reportes anuales de CAMMESA recolectados por G&G Energy Consultores desde 1992.

Durante 2023, la generacion térmica continud siendo el principal recurso utilizado para satisfacer la demanda de energia
en Argentina, contribuyendo con 73.018 GWh (aproximadamente el 51,6%), seguida por la generacion hidroeléctrica mayor a
50MW, que aportd 39.332 GWh (aproximadamente el 27,8%), la generacion de energia renovable, que contribuy6 con 20.085
GWh (aproximadamente el 14,2%) y la generacién nuclear, que aport6 8.963 GWh (aproximadamente el 6,3%).

La capacidad instalada nominal de generacién de energia en Argentina, reportada por CAMMESA al 31 de diciembre de
2023, fue de 43.774 MW, sin considerar la capacidad de las unidades moviles, ya que los contratos para dichas unidades han sido
descontinuados. Esta cifra representa un aumento significativo en comparacion con 2016, cuando la capacidad instalada nominal
de generacidn de energia era de 33.971 MW, destacando la fuerte recuperacién en la capacidad nominal tras la incorporacién de
nuevas unidades licitadas por el gobierno argentino.

Segun datos publicados por CAMMESA en su Gltimo Informe Mensual de diciembre de 2023, se afiadi6 una capacidad
nominal de generacion de energia de 846,9 MW en 2023y 4.054,9 MW desde diciembre de 2019 hasta diciembre de 2023. La
disponibilidad promedio de la capacidad total de generacion de energia en 2023 fue estimada por CAMMESA en 79,3% (78,7%
para las unidades térmicas en 2019), equivalente a 5.200 MW, debido a varios factores, como el adecuado suministro de
combustible, dificultades para alcanzar la eficiencia nominal y la indisponibilidad de las unidades en mantenimiento. La
disponibilidad de las unidades térmicas ha mejorado desde diciembre de 2023 y CAMMESA report6 22,6% para 2023.

Nuestra Expansion de Capacidad

Buscamos nuevos proyectos y oportunidades de negocio que consideren las necesidades del sistema de generacion de
energia en Argentina, respaldados por un equipo con un historial comprobado en el analisis, desarrollo, ejecucion, operacion y
mantenimiento de proyectos termoeléctricos.

De 2016 a 2018, completamos la instalacion de 460 MW de capacidad de generacion adicional, conforme a los CCEEs
que firmamos con CAMMESA en 2016 y 2017. Ademas, se nos adjudicaron CCEEs con CAMMESA para una capacidad
contratada adicional de 351 MW, segln el marco regulatorio de la Resolucidn SEE 287/2017, lo que resultard en un total de 408
MW de nueva capacidad de generacion. De estos, 275 MW fueron asignados a dos proyectos para convertir plantas de ciclo simple
en ciclo combinado en: la Central Térmica Modesto Maranzana (121 MW, de los cuales 54 MW estan en operacion plenay se
espera que el resto inicie operaciones en octubre de 2024) y la Central Térmica Ezeiza (154 MW, los cuales estan en operacion
plena),y la construcciénde unanuevaplantade cogeneracidnde 133 MW en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe. De este proyecto,
108 MW estan en plena operacion, y se espera que los 25 MW restantes comiencen operaciones durante el primer trimestre de
2025. La adjudicacion de estos CCEEs tiene como objetivo mejorar la eficiencia del sistema de generacion de energia de Argentina
a través de la conversion de plantas de ciclo simple en plantas de ciclo combinado, asi como proyectos de cogeneracion.

Véase “Negocio—Expansion de Capacidad.”
Disponibilidad y Despacho

Vendemos nuestra capacidad de generacion disponible y electricidad a CAMMESA conforme a CCEEs a largo plazo
bajo los marcos regulatorios de la Resolucion SE 220/2007, la Resolucion SEE 21/2016 y el marco regulatorio de Energia Base.
También vendemos nuestra electricidad a grandes consumidores privados bajo el marco regulatorio de Energia Plus.

La siguiente tabla presenta un resumen de los marcos regulatorios y los términos principales para la venta de capacidad
de generacidn de electricidad y despacho para cada una de nuestras plantas de energia en operacidn (excluyendo Solalban) al 30
de junio de 2024:

Capacidad en

Mw
comprometida Plazo
bajo (o Contractu
utilizada para, Capacidad al
en el caso de Comprome remanente,
Energia Plus) tida Precio Precio de la al 30 de
Central contrato/marco Plaz Uss$/ MW Energia junio de Fecha de
Térmica Regulacién Comprador regulatorio o] Moneda por hora US$/MWh(1)(2) 2024 Vencimiento
Central Térmica
Modesto Energia 1-2
Maranzana Plus Privado 135 afios uss - 56,70 NA NA



Energia 4,67 (gas) /7,27

Base CAMMESA 70 NA Ps 6,25 (gasoil) NA
Energia 4,19 (gas) /6,53
Base CAMMESA 45 NA Ps 5,53 (gasoil) NA
Res. 10 8,00 (gas) /
220/2007 CAMMESA 90 anos US$ 21,82 10,50 (gasoil) 3 afios Jul-2027
Res.
287/2017 12 12 afios y 3
CAMMESA 113 afios us$ 24,76 8,00 meses Oct-2036
Central Térmica
Independencia Res. 10 8,50 (gas) /
CCEE No. 1 21/2016 CAMMESA 46 afios uss$ 30,00 10,00 (gasoil) 3 afios Jul-2027
Central Térmica
Independencia Res. 10 8,50 (gas) / 3afiosy 6
CCEE No. 2 21/2016 CAMMESA 46 afios uss$ 28,39 10,00 (gasoil) meses Feb-2028
Central Térmica
Ezeiza CCEE Res. 10 8,50 (gas) /
No. 1 21/2016 CAMMESA 93 afios uss$ 30,00 10,00 (gasoil) 3 afios Jul-2027
Central Térmica
Ezeiza CCEE Res. 10 8,50 (gas) / 3afiosy 6
No. 2 21/2016 CAMMESA 46.5 afios uss$ 28,39 10,00 (gasoil) meses Feb-2028
12
Res. mese 8,00 12 afiosy 3
287/2017 CAMMESA 138 S uss$ 26,74 meses Oct-2036
Central Térmica Res. 220/ 10 11,44 (gas) / 2 afiosy 8
Riojana 2007 CAMMESA 45 afios uss$ 23,00 15,34 (gasoil) meses May-2027
Energia 4,19 (gas) / 6,53
Base CAMMESA 40 NA Ps 5,53 (gasoil) NA
Central Térmica Res. 10 8,00 3afiosy 5
Timbues 21/2016 CAMMESA 167 afios US$ 31,51 meses Dic-2027
Central Térmica Res. 220/ 10 5,38 4 afiosy 1
Roca 2007 CAMMESA 55 afios uss$ 43.72 (gas/gasoil) mes Ago-2028
Energia 4,58 (gas) /7,18
Base CAMMESA 116.7 NA Ps 6.86 (gasoil) NA
Generacion Res. 220/ 10 10,83 (gas) / lafioy4
Frias 2007 CAMMESA 55.5 afios us$ 26.40 11,63 (gasoil) meses Dic-2025
Central Térmica Res. 12 11 afiosy 8
Arroyo Seco 287/2017 CAMMESA 100 afios uss$ 23.90 6,00 meses May-2036

(1) Precio cobrado por la electricidad vendida.

(2) El precio corresponde al precio promedio ponderado para los doce meses finalizados el 31 de diciembre de 2023. Los precios
se expresan en Pesos conforme a las Resoluciones SEE 238/2022 y 826/2022 y se convierten a dolares estadounidenses al tipo
de cambio aplicable en el Gltimo dia de cada mes.

CAMMESA solicita el despacho de electricidad de las empresas generadoras en base a diferentes criterios, incluidos la
eficiencia de las plantas de energia, la indisponibilidad del sistema, la tension de la red, la disponibilidad de combustible y la
ubicacién de la demanda, entre otros.

Precios de la electricidad

Para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024, bajo nuestros CCEEs conforme a los marcos regulatorios de la
Resolucién SE 220/2007, la Resolucion SEE 21/2016 y la Resolucion SE 287/2017, el precio fijo promedio ponderado por MW
por hora de la disponibilidad de energia comprometida bajo contrato fue de US$27,90.

Bajo el marco regulatorio de la Resolucion SE 220/2007, el precio fijo de capacidad se negocia con CAMMESA al
momento de la firma de los CCEEs y se basa en el monto de la inversidn, el tipo y la eficiencia de la tecnologia instalada y la
disponibilidad de energia comprometida bajo contrato en funcion de las condiciones en que operara la turbina. Bajo los marcos
regulatorios de la Resolucién SEE 21/2016 y la Resolucién SE 287/2017, el precio fijo de capacidad se establece en la oferta
presentada por nosotros en la licitacion publica.

Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024, bajo nuestros
CCEEs con grandes consumidores privados bajo el marco regulatorio de Energia Plus, el precio monémico promedio por MWh
fue de US$56,70 y US$54,00, respectivamente. Nuestros CCEEs bajo el marco regulatorio de Energia Plus generalmente tienen
plazos deuno adosafios y no son contratos “take orpay”. Ademas, conformea nuestros acuerdos bajo el recientemente enmendado
marco regulatorio de Energia Base, denominados en pesos, al 31 de diciembre de 2023 y al 30 de junio de 2024, el precio promedio
ponderado por MW por hora de nuestra disponibilidad de energia fue de Ps.1.856 o US$6,15, y Ps.4.623 o US$5,31,
respectivamente, y el precio promedio ponderado por MWh para la electricidad efectivamente despachada fue de Ps.1.335 o
US$4,37,y Ps.3.606 0 US$4,14, respectivamente, para la electricidad generada a partir de gas, y Ps.2.093 0 US$6,83, y Ps.5.652
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0 US$6,49, respectivamente, para la electricidad generada a partir de gasoil (en cada caso, excluyendo el combustible que es
suministrado por CAMMESA).

La tabla a continuacion presenta los precios promedio ponderados para nuestra capacidad o energia despachada, segin
corresponda, para los periodos indicados.

Para los seis meses
terminados el 30 de

Para el afio terminado el 31 de diciembre de junio de
2021 2022 2023 2024
SEE Resolution 21/2016........cccvevevenenne
Prehc(;?a;je Capacidad (US$/MW por 30,16 30,16 30,16 30,16
Precio de Energia US$/MWh®@ . 8,29 8,29 8,29 8,29

SEE Resolution 287/2017
Precio de Capacidad (US$/MW por
hora) 0,00 0,00 0,00 25,29
Precio de Energia US$/MWh(1)(2)

0,00 0,00 0,00 7,43
SE Resolution 220/2007 .........cccereerernenne
Precio de Capacidad (US$ / MW por 2798
NOTA) it 24,09 27,98 27,98 '
Precio de Energia US$/MWh®W®@, 8,75 8,68 8,68 8,68
Energia PIUS®......ooovvvooervverennsvenesrnnnns 60,00 63,24 56,70 54,00
Energia Base®@® ...,
Precio de Capacidad (US$/MW por 575
NOTA) coveeeree e 3,50 6,25 6,21 '
Precio de Energia US$/MWh®®@ . 457 467 4,45 3,80
Contrato Privado con Petroperd® ... 0,00 0,00 0,00 33,83
SPAD) e 10,95 15,27 15,95 14,17

(1) Precio cobrado por la electricidad vendida.

(2) Precio promedio por MW calculado asumiendo generacion a gas natural.

(3) Calculado como el promedio simple de todos los CCEE existentes bajo este marco regulatorio.

(4) Precio promedio por MW asumiendo generacion a gas natural para Central Térmica Modesto Maranzana, Central Térmica La
Banda y GROSA.

(5) Desde febrero de 2020, los precios por MW estdn denominados en pesos de acuerdo con la Resolucidn SE 31/20 y se
convirtieron a dolares estadounidenses al tipo de cambio para transferencias (divisas) publicado por el Banco de la Nacion
Argentina al final de cada mes.

(6) Tasa de precio adjudicada por MWh.

(7) Precio cobrado por volumen de toneladas vendidas.

Facturacién y Cobro

Tenemos derecho a recibir pagos de CAMMESA el tercer dia habil después de que CAMMESA recibe los pagos de los
distribuidoresy grandes usuarios. Los distribuidores y grandes usuarios debenpagara CAMMESA dentro de los 39 dias posterio res
a la fecha de facturacion. En circunstancias normales, las empresas generadoras como nosotros deberian recibir pagos dentro de
los 41 dias posteriores a la fecha de facturacion, la cual tiene lugar el primer dia de cada mes.

Los pagos bajo los CCEEs conforme almarco regulatorio de la Resolucion SEE 21/2016 tienen prioridad sobre los pagos
conforme a los marcos regulatorios de la Resolucién SEE 19/2017 y la Resolucion SE 220/2007. En los Gltimos afios, debido a las
condiciones regulatorias en el sector eléctrico de Argentina que afectaron la rentabilidad y viabilidad econémica de las empresas
de servicios publicos, ciertos agentes del MEM incumplieron sus pagos a CAMMESA, lo que afectd negativamente la capacidad
de CAMMESA para cumplir con sus obligaciones de pago a los generadores de electricidad, incluidos nosotros. Debido a que los
pagos de CAMMESA se realizan en pesos, cualquier demoraen los pagos de CAMMESA nos expone a riesgo de tipo de cambio
dado que nuestras facturas estan denominadas en délares estadounidenses, como se describe anteriormente en “—Fluctuaciones
del Tipo de Cambio”. Ademas, tales demoras en los pagos pueden resultar en mayores requerimientos de capital de trabajo que
tipicamente tendriamos que financiar con nuestras propias fuentes de financiamiento.

Bajo nuestros CCEEs conforme al marco regulatorio de Energia Plus, normalmente emitimos facturas mensuales. Los
grandes usuarios pagan, en promedio, 29 dias después de que las facturas son emitidas. Nuestras tarifas y facturas se emiten en
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ddlares estadounidenses y el pago real se realiza en pesos, con el gran usuario normalmente cubriendo cualquier fluctuacion del
tipo de cambio como resultado de cualquier demora en el pago.

El gréfico a continuacion muestrael ciclo de pago de CAMMESA en términos del nimero de dias que CAMMESA tard6
en pagar los saldos cada mes, desde abril de 2023 hasta julio de 2024.
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CAMMESA suspendi6 los pagos a los agentes generadores entre febreroy mayo de 2024. Como resultado, CAMMESA
alcanzo6 unrécord histéricode retraso en los pagos de 141 dias. Este retraso ocurri6en el marco de las negociaciones de CAM MESA
con los agentes generadores paraasegurar unareduccion de deuda por las transacciones de diciembre de 2023 y enero de 2024.

El 6 de mayo de 2024, la Secretaria de Energia, bajo el ambito del Ministerio de Economia, emitié la Resolucion N.°
58/2024, modificada, que establecié un pago excepcional, transitorio y Unico para el saldo de las transacciones econémicas de
diciembre de 2023, enero de 2024 y febrero de 2024, con el fin de restablecer la cadena de pagos para las transacciones econdémicas
actuales y asi preservar el suministro de electricidad publica. Para mas informacidn, véase "Factores de Riesgo — Riesgos
Relacionados con el Sector Eléctrico Argentino — Es posible que no podamos cobrar, o que no podamos cobrar oportunamente las
sumas de parte de CAMMESA 'y otros clientes en el sector eléctrico, lo que podria tener un efecto sustancial adverso en nuestra
situacion patrimonial y resultados de las operaciones”.

Bajo nuestro Contrato de Vapor con Renova, generalmente emitimos facturas mensuales. El pago promedio del gran
consumidor es de 20 dias. Nuestras tarifas y facturas se emiten en délares estadounidenses y el pago real se realiza en pesos, con
el gran consumidor normalmente cubriendo cualquier fluctuacién del tipo de cambio como resultado de cualquier demoraen el
pago.

Politicas Contables Criticas y Estimaciones

Esta discusion y andlisis de nuestra situacion financieray resultados operativos se basa en nuestros estados financieros
combinados anuales auditados y en nuestros estados financieros interinos combinados condensados no auditados, que han sido
preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB y la NIC 34 “Informacioén Financiera Intermedia”, respectivamente. La
preparacion de estos estados financieros requiere que hagamos estimaciones y juicios que afectan el monto reportado de activosy
pasivos, ingresos y gastos, y la divulgacion relacionada de activos y pasivos contingentes en la fecha de nuestros estados
financieros. La Nota 4 de nuestros estados financieros combinados anuales auditados y la Nota 4 de nuestros estados financieros
interinos combinados condensados no auditados proporciona un andlisis detallado de nuestras politicas contables significativas.
Las politicas contables criticas se definen como aquellas politicas que reflejan juicios o estimaciones significativas sobre asuntos

que son inherentemente inciertos y materiales para nuestra condicidn financiera o resultados operativos. A continuacion se
describen nuestras politicas contables criticas.

Valor razonable de propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo representan una parte significativa de nuestra base de activos, por lo tanto, las

estimacionesy suposiciones hechas para determinar su valoren librosy ladepreciacién relacionada son fundamentalespara nu estra
posicidn financiera y desempefio.

Contabilizamos nuestras instalaciones, maquinaria, turbinasy edificios siguiendo el modelo de revalorizacion. Bajo este
modelo, estos activos se contabilizan a su valor revalorizado, que es su valor razonable en la fecha de la revalorizacién, me nos la
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depreciacién y deterioro posteriores, siempre que el valor razonable se pueda medir de manera confiable. Si una revalorizacion
resulta en un aumento de valor, lo registramos en otros resultados integrales y en el patrimonio bajo el rubro “Reserva de
revalorizacion”. Una disminucion resultante de la revalorizacion se debe reconocer como un gasto en la medida en que exceda
cualquier monto previamente acreditado en el superavit de revalorizacion relacionado con el mismo activo. La gerencia debe hacer
juicios al determinar el valor razonable de estos activos.

Deterioro de activos no financieros

Evaluamos nuestros activos de larga vida en busca de deterioro en los niveles mas bajos para los cuales hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo o CGUs), basicamente cada planta de generacion de ener gia.
Los activos sujetos a amortizacion se prueban en busca de deterioro cuando los eventos o circunstancias indican que el valor en
libros puede no ser recuperable. Al evaluar si hay algunaindicacién de que la unidad generadora de efectivo podria verse afectada,
se analizan fuentes de informacion internas y externas. Se consideran eventos y circunstancias especificos, que en general incluyen
la tasa de descuento utilizada en las proyecciones de flujos de efectivo de cada CGU vy la situacion del negocio en términos de
factores de mercado y econémicos, como el costo de las materias primas, el marco regulatorio de la industria energética, el capital
proyectado y la evolucion de la demanda de energia.

Reconocemos un deterioro cuando el valor en libros del activo excede su monto recuperable. El monto recuperable es el
mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor en uso. El valor en uso de cada CGU se estima en funcién del
valor presente de los flujos de efectivo netos futuros que estas unidades generaran. La gerencia debe hacer juicios al momento de
la estimacidn de los flujos de efectivo futuros. Los flujos de efectivo reales y los valores pueden diferir significativamente de los
flujos de efectivo futuros esperados y los valores relacionados obtenidos a través de técnicas de descuento.

Impuesto sobre la renta corriente y diferido / Impuesto a la ganancia minima presunta

Se requiere un gran nivel de juicio para determinar la provision del impuesto sobre la renta, ya que nuestra gerencia debe
evaluar regularmente las posiciones declaradas en las declaraciones fiscales con respecto a situaciones donde las regulaciones
fiscales aplicables estan sujetas a interpretacién y, si es necesario, establecer provisiones de acuerdo con el monto estimado que
deberemos pagar a las autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscal final de estos items difiere de los montos inicialmente
determinados, esas diferenciastendran un efecto enelimpuesto alarentay enlas provisiones fiscales diferidas en el ejercicio fiscal
cuando se realice dicha determinacion.

Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la determinacion final del impuesto es incierta. Reconocemos
pasivos por posibles reclamaciones fiscales basadas en estimaciones de si se adeudaran impuestos adicionales en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de reporte y se reducen de acuerdo con la probabilidad de
que se disponga de unabase imponible suficiente parapermitir larecuperaciéntotal o parcial de estos activos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos no se descuentan. Al evaluar la realizacién de los activos por impuestos diferidos, la gerencia considera si
es probable que unaparte o la totalidad de los activos por impuestos diferidos no se realizaran. La realizacion final de los activos
por impuestos diferidos depende de la generacion de ingresos imponibles futuros en los periodos en los cuales estas diferencias
temporarias se vuelvan deducibles. Para hacer esta evaluacion, la gerencia toma en cuenta la reversion programadade los pasivos
fiscales diferidos, las proyecciones de ingresos imponibles futuros y las estrategias de planificacion fiscal.

Provisiones y pasivos contingentes

Ejercemos juicio al medir y reconocer provisiones y exposiciones a pasivos contingentes relacionados con litigios
pendientes y otras reclamaciones surgidas en el curso ordinario de los negocios. Es necesario hacer juicios para evaluar la
probabilidad de que una reclamacién pendiente tenga éxito o surja una responsabilidad y para cuantificar el posible rango del
acuerdo financiero. Debido a la incertidumbre inherente en este proceso de evaluacién, las pérdidas reales pueden ser diferentes de
la provision originalmente estimada.

Provisién para cuentas incobrables

Estamos expuestos a pérdidas por cuentas por cobrar incobrables. Se evallaunaprovisionparael deterioro de las cuentas
por cobrar basada en el nivel histérico de saldos que se han dado de baja como gasto y los saldos en mora. Este analisis requ iere
que la gerencia haga estimaciones y suposiciones con respecto a la cobranza de nuestras cuentas por cobrar debido a cuentas

incobrables, que puedencambiar de un periodo aotro, y como tal, el impacto en nuestrasituacion financieray resultados ope rativos
podria ser material.

Planes de beneficios definidos
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El pasivo que reconocemos como resultado de los planes de beneficios definidos de GEMSA, CTRy AESA representa
nuestra mejor estimacion del valor presente de la obligacién que tenemos en cada fecha de reporte. Estimamos las obligaciones
futuras de flujo de efectivo utilizando supuestos actuariales basados en variables demogréficas y financieras que influyen en la
determinacién del monto de esos beneficios.

Pronunciamientos contables recientes

Para una descripcion de las normas contables de NIIF nuevasy revisadas y las interpretaciones emitidas por el IASB,
véase la Nota 4 de nuestros estados financieros interinos combinados condensados no auditados.

Resultados Operativos

La tabla a continuacion establece nuestros resultados operativos combinados no auditados para los seis meses finalizados
el 30 de junio, para los afios 2024 y 2023.

Para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de

ESTADO COMBINADO DE RESULTADOS

INTEGRALES 2023 2024
No auditados
(US$en % de los Ingresos por (US$en % de los Ingresos por
miles) Ventas miles) Ventas

INQreS0S POF VENEAS .......cveverveiiirieieisice e 129.727 100% 142.229 100%
Costos de ventas... (70.721) (55)% (74.431) (52)%
Utilidad bruta. 59.006 45% 67.798 48%
Gastos de venta.... (295) (0)% (636) (0)%
Gastos Administrativos (9.452) (M% (9.031) (6)%
Otros ingresos operativos 104 0% 253 0%
Otros gastos operativos...... (28) (0)% (34) 0)%
Deterioro de activos financieros. - 0% (12.754) (9%
Resultado operativo...... 49.335 38% 45.596 32%
Ingresos financieros. 13.839 11% 8.774 6%
Gastos financiercs....... (56.597) (44)% (100.585) (71)%
Otros resultados financieros... (22.877) (18)% (99.202) (70)%
Resultados financieros, netos...... (65.635) (51)% (191.013) (134)%
Resultado/(pérdida) por intereses en asociadas. (449) (0)% (209) (0%
Utilidad/(pérdida) antes de impuestos....... (16.749) (13)% (145.626) (102)%
Impuesto a las ganancias. (1.225) L)% (16.230) (11)%
(Pérdida) del periodo.... (17.974) (14)% (161.856) (114)%
Otros resultados integrales..

Estos elementos seran reclasificados bajo resultados.......

Diferencias de conversion de subsidiarias y asociadas 673 1% 5.952 4%
Otros resultados integrales del periodo 673 1% 5.952 4%
Resultado integral/(pérdida) del periodo (17.301) (13)% (155.904) (110)%

La siguiente tabla presenta nuestros resultados operativos combinados para los afios finalizadosel 31 de diciembre de

2021, 2022 y 2023.

Para los afios terminados el 31 de diciembre de

ESTADO COMBINADO DE 2021 2022 2023
RESULTADOS INTEGRALES % de los % de los (US$en % de los
(US$en Ingresos por (US$en Ingresos por miles) Ingresos por
miles) Ventas miles) Ventas Ventas

Ingresos por ventas 276.761 100% 267.453 100% 256.355 100%
Costos de ventas. (120.515 (131.431 (139.821

) (449)% ) (49)% _ (55)%
Utilidad bruta..... 156.246 56% 136.022 51% _ 116.534 45%
Gastos de venta.... (1.453) 1)% (1.479) (1)% (705) (0)%
Gastos administrativos (12.385) ()% (17.570) (M% (18.601) (M%
Otros ingresos operativos 6 0% 7.347 3% 167 0%
Otros gastos operatives...... - 0% (62) (0)% 97) (0)%
Deterioro de activos financieros. - 0% - 0% _ - 0%
Resultado operativo.. 142.414 51% 124.258 46% 97.298 38%
Ingresos financieros. 10.804 4% 14.271 5% 24.347 9%
Gastos financieros (106.504 (134.001

) (38)% (98.715) (37)% ) (52)%
Otros resultados financieros...... (42.969) (16)% (51.456) (19)% _ (21.508) (8)%
Resultados financieros, netos (138.669 (135.900 (131.162

) (50)% ) (51)% ) (51)%
(Pérdida) por intereses en asociadas................ (477) (0)% (725) (0)% (1.151) (0)%
Utilidad/(pérdida) antes de impuestos 3.268 1% (12.367) (5)% (35.015) (14)%
Impuesto a las ganancias 115.505 42% 11.686 4% (6.312) (2%
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Resultado (pérdida) de operaciones continuas del afio
(Pérdida) de operaciones discontinuadas..
Resultado (pérdida) del afio..................
Otros resultados integrales/(pérdidas) .
Estos elementos no serdn reclasificados bajo
resultados integrales/(pérdidas): ...

Plan de pensiones.
Impacto en el Impuesto a las Ganancias - Plan de
DENEfiCios......ovcuiviieicccc
Cambio en la tasa del Impuesto a las Ganancias -
Revalorizacién de propiedades, plantay equipo

Estos elementos seran reclasificados bajo resultados
integrales/(PErdidas): .........c.cocovvrirenienninns
Diferencias de conversion de subsidiarias y asociadas

Otros resultados integrales/(pérdidas) de operaciones
continuas del afio ...,
Otros resultados integrales/(pérdidas) de operaciones
discoNtinUAdES.........covvreeereeeeees
Otros resultados integrales/(pérdidas) del afio.
Resultado integral/(pérdida) del afio................

118.773 43% (681) (0)% (41.327) (16)%
(1.304) (0)% (4.362) )% - 0%
117.469 42% (5.043) (2)% (41.327) (16)%
(9) (0)% (147) (0)% (27) (0)%
3 0% 52 10 0%
(22.804) (8)% - - 0%
1.708 1% 654 __(4079) (2%
(21.102) (8)% 559 _(4.096) (2%
(30) (0)% 186 - 0%
(21.132) (8)% 745 __(4.096) (2%
96.337 35% (4.298) (2%) (45.423) (18)%

Seis meses finalizados el 30 de junio de 2024, en comparacién con el 30 de junio de 2023

A continuacién se presentan los resultados de las operaciones combinadas de GEMSA y sus subsidiarias, y de AESA'y

su posicién financiera combinada.

La tabla a continuacion establece nuestros resultados operativos combinados no auditados para los seis meses finalizados

el 30 de junio de 2023 y 2024.

(en miles de US$)
ESTADO COMBINADO DE

Periodo de seis meses terminados el 30 de junio de

No Auditados

RESULTADOS INTEGRALES 2023 2024 Variacion %

Ingresos por ventas 129.727 142.229 12.502 10%
Costos de ventas (70.721) (74.431) (3.710) 5%
Utilidad DrUta...c.eeeeeeeeeeeeee e 59.006 67.798 8.792 15%
Gastos de venta (295) (636) (341) 116%
Gastos administrativos (9.452) (9.031) 421 (4%)
Otros ingresos operativos 104 253 149 143%
Otros gastos operativos (28) (34) (6) 21%
Deterioro de activos financieros — (12.754) (12.754) 100%
Resultado operativo...........ccocoeeceeceeinnencnnns 49.335 45.596 (3.739) (8)%
Ingresos financieros 13.839 8.774 (5.065) (B7)%
Gastos financieros (56.597) (100.585) (43.988) 78%
Otros resultados financieros (22.877) (99.202) (76.325) 334%
Resultado financiero, Neto.............cccoovevvvennns (65.635) (191.013) (125.378) 191%
(Pérdida) por intereses en asociadas (449) (209) 240 (53)%
Utilidad/(pérdida) antes de impuestos............ (16.749) (145.626) (128.877) 769%
Impuesto a 1as ganancias.............ccevvveervevereninns (1.225) (16.230) (15.005) 1225%
(Pérdida) del periodo...............ccoorrevveeennrreennns (17.974) (161.856) (143.882) 801%

Ingresos por Ventas
Periodo de 6 meses tedrminado el 30 de junio
e
No Auditados
2023 2024 Variacion %

Ventas por tipo de mercado
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Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio

de
No Auditados
2023 2024 Variacion %
Venta de Energia Res. No. 95, segln fuera enmendada,

NS SPOL......eveeeeeeeeeeeeeeeesseeeessesssseeeeessessee s 12.480 8.176 (4.304) (34%)
Ventas ENergia PIUS..........cooviviviiiiiiiiiiisceeesesssa 29.330 30.665 1.335 5%
Venta de Energia Res. NO. 220........cccouevvvrennininerennins 28.405 29.562 1.157 4%
Venta de Energia Res. No. 21... 55.172 56.269 1.097 2%
Venta de Energia Res. No. 287. — 6.634 6.634 100%
Contrato Privado con Petroper( — 4.760 4.760 100%
SPA AESA . ..ottt 4.340 6.163 1.823 42%
TOEl oo 129.727 142.229 12,502 10%

Nuestros ingresos por ventas para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 fueron de US$142.229 en miles. Este
resultado se debid principalmente a (i) el aumento de las ventas bajo los marcos regulatorios de Energia Plus, Resolucion SE
220/07, Resolucion SE 220/21 y el Contrato de Vapor con Renova, (ii) la finalizacion y autorizacién comercial otorgada por
CAMMESA el 16 deabrilde 2024, envirtud de la Resolucion SE 287, relacionada con laexpansiénde la planta de ciclo combinado
CTE de GEMSA, lo que duplic6 su capacidad instalada de 150 MW a 304 MW, operando a plena capacidad, y (iii) debido a la
consolidacion de GMOPy GEMSA en abril de 2024, las transacciones de GMOP, incluidas las ventas de energia de GMPO con
Petroper(, se consolidaron en GEMSA.

Costos de Ventas

Seis meses terminados el 30 de junio

de
No auditados

(en miles de US$) 2023 2024 Variacion %

Costo de compra de energia eléctrica........... (24.787) (14.003) 10.784 (44)%
Consumo en la central de Gas y Diesel......... (5.167) (11.225) (6.058) 117%
Salarios y pasivos de la seguridad social ...... (6.468) (7.109) (641) 10%
Planes de beneficios definidos..................... (58) (66) (8) 14%
Servicios de mantenimiento.............ccooeeee. (5.221) (6.700) (1.479) 28%
Depreciacion de propiedad, plantas y equipo (25.385) (30.165) (4.780) 19%
SEOUIOS. ..uveeieiee ettt (2.145) (3.622) (2.477) 69%
SUNAIY ..t (1.490) (1.541) (51) 3%
Costo de VENMAS.....ccccevvviierieieseeiee e (70.721) (74.431) (3.710) 5%

Nuestros costos de ventas para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 fueron de US$74.431 en miles. La
compra de energia eléctrica disminuyd en un 44%, debido a menores ventas de GW. El consumo de gas y diésel aumentd
significativamente en un 117% debido a una nueva autorizacion para el autogenerador de CTMM por parte de CAMMESA. La
depreciacion de propiedades, planta y equipo aument6 un 19%, impulsada por la incorporacion de propiedades, planta y equipo,
aunque esto no implica una salida de efectivo. Los salarios y las cargas sociales aumentaron en un 10%, atribuido principalmente
a incrementos salariales. Los servicios de mantenimiento también aumentaron un 28%, debido a mayores cargos fijos y a la
inclusion de nuevos servicios derivados de la consolidacion de GMOP en GEMSA en abril de 2024.

Utilidad Bruta

Nuestra utilidad bruta para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 fueron de US$ 67.798 en miles, en
comparacion con US$ 59.006 en miles para el mismo periodo en 2023, lo que representa un aumento del 15%. Este resultado se
debid principalmente a la finalizacion y autorizacién comercial otorgada por CAMMESA bajo la Resolucién SE 287 el 17 de abril
de 2024, relacionadacon la expansion de la planta de ciclo combinado CTE de GEMSA, que duplicé su capacidad instalada de
150 MW a 304 MW, operando a plena capacidad, y debido a la consolidacién de GMOP y GEMSA en abril de 2024, donde las
transacciones de GMOP, incluidas las ventas de energia de GMPO con Petroper(, se consolidaron en GEMSA.
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Gastos de Venta

Seis meses terminados el 30 de junio

de
No auditados
(en miles de US$) 2023 2024 Variacién %
Tasas e iIMPUESIOS......ccccovevvevveeiecieenee, (295) (636) (341) 116%
Gastos de VENta..........oceeveeveereeereenn, (295) (636) (341) 116%

Nuestros gastos de venta para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 ascendieron a US$636 miles, en
comparacion con US$295 miles para el mismo periodo en 2023.

Gastos Administrativos

Seis meses terminados el 30 de junio

de
No auditados

(en miles de US$) 2023 2024 Variacion %

Salarios y pasivos de la seguridad social (800) (691) 109 (14)%
Honorarios por servicios profesionales... (7.085) (6.865) 220 (3)%
Honorarios de Directores..............c..c..... (368) (587) (219) 60%
Viajes y per diem......ccccoeevveiiieineennnnn, (633) (439) 194 (31)%
Tasas € IMPUESIOS........cccccvveerveeiiieiineenns (78) (149) (71) 91%
Regalos (16) (16) — 0%
SUNAIY coveeeeeceee e (472) (284) 188 (40)%
Gastos administrativos....................... (9.452) (9.031) 421 (4)%

Nuestros gastos administrativos para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 ascendieron a US$9.031 en miles,
en comparacion con US$9.452 en miles para el mismo periodo en 2023. Este resultado se debid principalmente al aumento de los
honorarios por servicios profesionales y los honorarios pagados a los directores.

Otros ingresos y gastos operativos

Losotros ingresos operativos totales parael periodo de seis meses finalizadoel 30 de junio de 2024 ascendierona US$253
en miles, en comparacion con US$104 en miles para el mismo periodo en 2023, mostrando un incremento de US$149. Este
resultado se debio principalmente al aumento en las ventas de repuestos.

Deterioro de activos financieros

El resultado negativo por deterioro de activos financieros fue de US$ 12.754 en miles para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024, reconociendo un deterioro en las cuentas por cobrar de GEMSA, CTR y AESA con CAMMESA
como consecuencia de la Resolucidon N° 58/2024.

Ingresos operativos

Nuestro resultado operativopara los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 fue de US$ 45.596 mil, en comparacion
con US$ 49.335 mil para el mismo periodo en 2023. Este resultado se debi6 principalmente al reconocimiento del deterioroen las
cuentas por cobrar de GEMSA, CTR y AESA con CAMMESA como consecuencia de la Resolucion N.° 58/2024,y fue
parcialmente compensado por la finalizacién y autorizacién comercial otorgada por CAMMESA bajo la Resolucion SE 287 el 17
deabril de 2024, asicomo por la consolidacion de GMOPy GEMSA en abrilde 2024, donde las transacciones de GMOP, incluidas
las ventas de energia de GMPO con Petroperu, se consolidaron en GEMSA.

Resultados Financieros, netos
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Seis meses terminados el 30 de junio de
No auditados

(en miles de US$) 2023 2024 Variacion %
Interés comercial, Net0.......coveveurerevreireineieeees 10.294 2.773 (7.521) (73)%
Intereses de préstamos, neto...... (50.394) (89.476) (39.082) 78%
Gastosy comisiones bancarias.........c.oueeeeneenee (2.658) (5.108) (2.450) 92%
Diferencias de cambio, Neto .........ccooevevernincenenn. 28.347 (8.548) (36.895) (130)%
Ingresos por ventasde obligaciones negociables

................................................................................ — 33 33 100%
Variaciones en el valor razonable de

instrumentos finanCieros......c.ccvvenenieineerins 2.922 929 (1.993) (68)%
Diferencia en el valor UVA (43.962) (87.558) (43.596) 99%
(Pérdida) en posicion monetaria neta

(RECPAM) ..ot (4.329) (5.896) (1.567) 36%
Otros resu ltados finanCieros ... (5.855) 1.838 7.693 (131)%
Resultados financieros, Neto ... (65.635) (191.013) (125.378) 191%

Los resultados financieros para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 totalizaron una pérdida de US$191.013
en miles, en comparacion con una pérdida de US$65.635 en miles para el mismo periodo en 2023, representando un aumento de
US$125.378. Estas variaciones se debieron principalmente al aumento de los intereses sobre préstamosy al incremento de la deuda
financiera, como consecuencia de la demora en los pagos de CAMMESA entre febrero y mayo de 2024.

Ganancia antes de Impuestos (pérdida)

La pérdida antes de impuestos de US$145.626 en miles para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
representd un aumento de US$128.877 en miles en la pérdida, en comparacion con la pérdida antes de impuestos de US$16.749 en
miles registrada en el mismo periodo en 2023.

Utilidad neta (pérdida)

La pérdida neta para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendi6 a US$161.856 en miles, en
comparacion con una pérdida neta de US$17.974 en miles para el mismo periodo en 2023, lo que representa un aumento de
US$143.882 en miles.

Resultado integral (pérdida)

Otros resultados integrales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 ascendieron a US$5.952 en
miles, lo que representa un aumento del 784%, en comparaciéncon US$673en miles parael mismo periodo en 2023. Esta variacion

se debi6 principalmente a las diferencias de conversion de empresas asociadas.

La pérdida total integral para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fue de US$155.904 en miles, un
aumento del 801%, en comparacién con una pérdida total integral de US$17.301 en miles para el mismo periodo en 2023.

EBITDA Ajustado Consolidado

Seis meses terminados el 30 de junio de

No auditados

2023 2024
(US$ en miles)
1NQres0S OPEratiVosS......ceureieeerereenireenernesssessesessesesnnnes 49.335 45,596
Depreciacion de propiedad, planta y equipos.............. 25.385 30.165
EBITDA Ajustado (no auditado) 74.720 75.761

Comparacion del afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 con el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023

La siguiente tabla presenta nuestros resultados operativos combinados para los afios finalizadosel 31 de diciembre de
2022y 2023.
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Para los afios terminados el 31 de diciembre de

ESTADO COMBINADO DE 2022 2023 Variacion %

RESULTADOS INTEGRALES 267.453 256.355 (11.098) (4)%
Costos de venta (131.431) (139.821) (8.390) 6%
Utilidad bruta ... 136.022 116.534 (19.488) (14)%
Gastos de venta (1.479) (705) 774 (52)%
Gastos administrativos..........coceceeencereeneeeenseneenee (17.570) (18.601) (1.031) 6%
Otros ingresos operativos 7.347 167 (7.180) (98)%
Otros gastos operativos. (62) 97) (35) 56%
Ingresos operativos 124.258 97.298 (26.960) (22)%
INgresos fiNanCieros .........covvencnieneneeenenncninns 14.271 24.347 10.076 71%
Gastos FINANCIEIOS ......c.oveeeereerieereirieesee s (98.715) (134.001) (35.286) 36%
Otros resu ltados finanNCIeros ..........ccovevevvererinennes (51.456) (21.508) 29.948 (58)%
Resultados financieros, Netos ..........c.cocceeeeeen. (135.900) (131.162) 4,738 (3)%
(Pérdida) por intereses en asociadas.........c.......... (725) (1.151) (426) 59%
Ganancia / (pérdida) antes de impuestos ........ (12.367) (35.015) (22.648) 183%
Impuesto a 1as ganancias........oeenreneeeneeennees 11.686 (6.312) (17.998) (154)%
(Pérdida) de operaciones continuas del afio ... (681) (41.327) (40.646) 5969%
(Pérdida) de operaciones discontinuadas............. (4.362) — 4.362 (100)%
(Pérdida) del Periodo ..........ooomwrrsomeressreee (5.043) (41.327) (36.284) 719%

Ingresos por Ventas

Afios terminados el 31 de diciembre de
(en miles de US$) 2022 2023 Variacion %
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. No. 95, segin fuera

modificada, mas spot (Energia Base)..........cccccvuvnee 17.772 21.727 3.955 22%
Ventas Energia PIUS ... 44705 58.120 13.415 30%
Venta de Energia Res. NO. 220 .........ccoeveneeneererneeneen. 75.542 60.417 (15.125) (20)%
Venta de Energia Res. No. 21 111.829 109.559 (2.270) (2)%
SPA AESA 17.605 6.532 (11.073) (63)%

267.453 256.355 (11.098) (4)%

Nuestros ingresos por ventas para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron de US$256.355 en miles, una
disminucién de US$11.098 en miles 0 4%, en comparacion con nuestros ingresos por ventas de US$267.453 en miles para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2022. Esta disminucion se debi6 principalmente a (i) la venta de energia bajo la Resolucién N° 95,
ensu version modificada, masventas en el mercado spot, reflejandoun aumento del 22% debido a tarifas mas altas, mayor volumen
de energia y al hecho de que se vendié una mayor cantidad de energia en GW debido a la finalizacion del acuerdo de demanda
mayorista (Resolucion SE N° 220/07) de la unidad TG01 de CTR, y dicha unidad comenzd a considerarse como una maquina de
base; (ii) un mayor despacho de energia con respecto a Energia Plus; (iii) ventas al mercado de CAMMESA bajo la Resolucion N°
220/07, mostrando una disminucidn del 20%, de US$75.542 miles en 2022 a US$60.417 miles, principalmente debido a un menor
volumen de ventas tras la expiracion del acuerdo de demandamayorista para la unidad TG01 de CTR; y (iv) una caida del 63%,
de US$17.605 en miles en 2022 a US$6.532 en miles en 2023, en la venta de vapor bajo el Contrato de Vapor con Renova,
principalmente debido a menores volimenes de vapor.

Costo de Ventas

Para los afios terminados el 31 de diciembre de

2022 2023 Variacion %
Costo de compra de energia eléctrica..........ccouveune. (38.798) (41.455) (2.657) 7%
Consumo en la central de Gas y Diesel .................... (16.235) (14.391) 1.844 (11)%
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Para los afios terminados el 31 de diciembre de

2022 2023 Variacion %

Salarios y pasivos de la seguridad social.................. (11.408) (12.793) (1.385) 12%
Planes de beneficios definidos ..........cocveneniereirennns (258) (123) 135 (52)%
Servicios de mantenimiento..........c.covereereneereereenenns (10.213) (10.048) 165 (2)%
Depreciacion de propiedad, plantas y equipo.......... (48.668) (53.347) (4.679) 10%
SEOUIOS oottt (3.433) (4.452) (1.019) 30%
(2.418) (3.212) (794) 33%

(131.431) (139.821) (8.390) 6%

Nuestro costo de ventas para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de US$139.821 en miles, un aumento de
US$8.390 en miles, 0 6%, en comparacion con nuestro costo de ventas de US$131.431 en miles para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2022. Nuestra compra de energia eléctrica aumentd un 7%, debido a mayores ventas de GW. El consumo de gas y
diésel disminuy6 en un 11% debido a una nueva autorizacion para el autogenerador de CTMM por parte de CAMMESA. La
depreciacion de propiedades, plantay equipo aument6 un 10%, impulsada por la adicion de propiedades, plantay equipo, aunque
estono implicaunasalidade efectivo. Lossalariosy las cargas sociales aumentaron un 12%, atribuido principalmente aincrementos
salariales. Los servicios de mantenimiento disminuyeron un 2%, debido a un aumento en el despachode energiay en el tipo de
cambio para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023, en comparacion con el gjercicio fiscal anterior.

Utilidad Bruta / (Pérdida)

Nuestros ingresos brutos para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron de US$ 116.534 mil, lo que representa
una disminucién de US$ 19.488 mil en comparacion con los ingresos brutos de US$ 136.022 mil obtenidos el afio finalizado el 31
de diciembre de 2022. Esta disminucion se debié principalmente a la expiracién del acuerdo de demanda mayorista para la unidad
TGO1 de CTR, a un menor factor de disponibilidad de la Central Térmica Frias y a la menor venta de vapor bajo el Contrato de
Vapor con Renova, principalmente debido a la reduccidn en los volimenes de vapor.

Gastos de Ventas

Para los afos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de US$) 2022 2023 Variacién %
Tasas € IMPUESIOS.........ccueevveeeeieereeeeee e, (1.479) (705) 774 (52)%
Gastos de VENta.......cceevveeeiiiee e (1.479) (705) 774 (52)%

Nuestros gastos de venta para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a US$705 en miles, un aumento
de US$774 en miles, o 52%, en comparacién con nuestro costo de ventas de US$1.479 miles para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2022. Este aumento se debid principalmente a la tasa de impuesto sobre los ingresos brutos aplicada a la generacion
de energia y a la variacion en las ventas entre un periodo y otro.

Gastos Administrativos

Para los afios terminados el 31 de

diciembre de

(en miles de US$) 2022 2023 Variacién %

Salarios y pasivos de la seguridad social ...... (1.095) (1.546) (451) 41%
Honorarios por servicios profesionales......... (12.573) (13.519) (946) 8%
Honorarios de Directores..........ccceevvvvveennnnn. (1.354) (420) 934 (69)%
Viajes y per diem .....cccccovvvveiiineeiiiee e, (691) (1.547) (856) 124%
Tasas € IMPUESIOS.......cccvveeiiireeiiiieeesiiiieeens (730) (172) 558 (76)%
Regalos (56) (37) 19 (B4)%
SUNAIY e (1.071) (1.360) (289) 27%
Gastos administrativos...........c..ccccecevvenen. (17.570) (18.601) (1.031) 6%
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Nuestros gastos administrativos parael afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a US$18.601 en miles, lo
que represent6 un aumento de US$1.301 en miles, o 6%, en comparacion con nuestros gastos administrativos de US$17.570 en
miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022. Este aumento se debid principalmente al incremento de los gastos
facturados por RGA por servicios administrativos y los honorarios por servicios profesionales y los honorarios pagados a los
directores.

Otros Ingresos y Gastos Operativos

Nuestros otros ingresos operativos para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron de US$167 en miles, lo que
representd una disminucion del 98%, en comparacién con nuestros otros ingresos operativos de US$7.347 en miles para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, que incluyeron ingresos de GEMSA por la recuperacion de servicios de almacenamiento y
despacho.

Nuestros otros gastos operativos para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron de US$97 en miles, en
comparacion con nuestros otros gastos operativos de US$62 en miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Ingreso Operativo

Nuestros ingresos operativos disminuyeron un 22%, pasando de US$ 124.258 mil para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 a US$ 97.298 mil para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023. Esta disminucion se debid principalmente
a (i) la menor disponibilidad de la Central Térmica Frias, (ii) la finalizacion del PPA de la unidad TG01 de CTR (Resolucién ES
N.°220/07) el 18 de junio de 2022, y la consideracion de dicha unidad como maquina de base, (iii) menores ingresos operativos de
la Central Térmica Timbues y (iv) un ingreso unico en 2022 por la recuperacion de servicios de almacenamiento y despacho
incluidos en otros ingresos operativos.

Resultados Financieros

Para los afios terminados el 31 de

diciembre de

(en miles de uS$) 2022 2023 Variacién %
Interés comercial, nNeto............c..ccoceevennnnn 8.055 (2.673) (10.728) (133)%
Intereses de préstamos, neto.............c.cccveeee (91.198) (101.678) (10.480) 11%
Gastos y comisiones bancarias.................... (1.301) (5.303) (4.002) 308%
Diferencias de cambio, Neto............cccceuveee. 14.180 79.671 65.491 462%
Ingresos por ventas de obligaciones

NegoCiables.......cccovvviiiiiiii 141 233 92 65%
Variaciones en el valor razonable de

instrumentos financCieros..........ccccceceeeeene 1.195 17.568 16.373 1370%
Diferencia en el valor UVA..............ccoc.e. (55.831) (98.232) (42.401) 76%
(Pérdida) en posicibn monetaria neta

(RECPAM) ... (586) (8.064) (7.478) 1276%
Otros resultados financieros........................ (10.555) (12.684) (2.129) 20%
Resultados financieros, neto..................... (135.900) (131.162) 4.738 (3)%

Nuestros resultados financieros netos para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 consistieron en una pérdida de
US$131.162 en miles, una pérdida del 3% en comparacion con una pérdida de US$135.900 en miles para el afio finalizado el 31
de diciembre de 2022. Esta pérdida se debié principalmente mayores diferencias de cambio.

Ganancia antes de impuestos (pérdida)

Reportamos una pérdida antes de impuestos de US$35.015 en miles para el afio fiscal finalizado el 31 de diciembre de
2023, en comparacion con la pérdida de US$12.367 en miles registrada para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022, lo que
representa un aumento de US$22.648 en miles. Esta variacion se debi6 principalmente a (i) la menor disponibilidad de la Central
Térmica Frias, (ii) la finalizacion del CCEE de la unidad TG01 de CTR (Resolucién No. 220/07 de la SE) el 18 de junio de 2022,
y la consideracion de dicha unidad como maquina base, (iii) menores ingresos operativos de la Central Térmica Timbuesy (iv) un
ingreso Gnico en 2022 por recuperacion de servicios de almacenamiento y despacho incluido en Otros ingresos operativos.
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Reportamos un gasto porimpuesto sobre larentade US$6.312 en miles paraelafio finalizado el 31 de diciembre de 2023,
lo que representaun aumento de US$17.998 en miles en comparacion con los US$11.686 en miles registrados para el afio finalizado
el 31 de diciembre de 2022. Esta variacion se debid principalmente al ajuste por inflacion en el impuesto sobre la renta.

Utilidad Neta (pérdida)

Las operaciones continuas para el afio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2023 registraron una pérdida neta de
US$41.327 en miles, lo que representa un aumento de US$40.646 en miles en comparacion con la pérdida de US$681 en miles
registrada para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Lasoperaciones discontinuadas parael afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 disminuyeronun 100%, en comparacion
con la pérdida de US$4.362 en miles registrada para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022, como resultado de la finali zacion
del contrato de arrendamiento entre GROSA y Central Térmica Sorrento S.A.

Se report6 una pérdida netade US$41.327 en miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023, lo que representa
un aumento de US$36.284 en miles en comparacion con la pérdida de US$5.043 en miles registrada parael afio finalizado el 31 de
diciembre de 2022.

Utilidad Integral (pérdida)

La pérdidaintegral de las operaciones continuas parael afio finalizadoel 31 de diciembre de 2023 ascendi6 a US$4.096en
miles, lo que incluye la variacién en los planes de pensionesy su impacto en el impuesto sobre la renta y las diferencias de
conversion, lo que representa unadisminucion del 833% en los ingresos, en comparacion con los US$559 en miles registrados para
el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

La pérdida integral de las operaciones discontinuadas para el afio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2023 disminuy6
un 100%, en comparacion con los ingresos de US$186 en miles registrados para el afio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2 022.
Esta variacion se debid principalmente a los planes de pensiones y su impacto en el impuesto sobre la renta de GROSA.

La pérdida integral total para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de US$45.423 en miles, lo que representa
un aumento del 957% en la pérdida, en comparacion con la pérdida integral total de US$4.298 en miles registrada para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2022.

EBITDA Ajustado Combinado

Para los afos terminados el 31 de diciembre de

2022 2023
(en miles de US$) (US$ en miles)
Ingresos / pérdidas OPerativas........coenrneeneeeesesseenseneens 124.258 97.298
Depreciacion de propiedad, bienes y equipo ..........ccccevvvrvvnnee. 48.668 53.347
EBITDA Ajustado (no auditado) .........cccwvvvrerrenernienieenennns 172.926 150.645

Comparacion del afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 con el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021

La siguiente tabla presenta nuestros resultados operativos combinados para los afios finalizadosel 31 de diciembre de
2021y 2022.

Para los afios terminados el 31 de diciembre de

ESTADO COMBINADO DE 2021 2022 Variacion %
RESULTADOS INTEGRALES 276.761 267.453 (9.308) @)%
COStOS A8 VENMA ..ot enes (120.515) (131.431) (10.916) 9%
Utilidad Bruta ... 156.246 136.022 (20.224) 13)%
GaStOS A8 VENMA ..ot eseieeenes (1.453) (1.479) (26) 2%
Gastos administrativos...........cccccvnrncncininenienenes (12.385) (17.570) (5.185) 42%
OLros iNgresos OPErativosS......cceeveeninreessnneennens 6 7.347 7.341 122.350%
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Para los afios terminados el 31 de diciembre de

ESTADO COMBINADO DE 2021 2022 Variacion %

Otros gastos OPERLIVOS..........ovweeeeeneereerneeneerneenees — (62) (62) 100%
Ingresos operativos 142.414 124.258 (18.156) (13)%
Ingresos financieros .. 10.804 14.271 3.467 32%
Gastos financieros (106.504) (98.715) 7.789 (7)%
Otros resu ltados fiNANCIEroS ........c..ccvecvevereserrerreenes (42.969) (51.456) (8.487) 20%
Resultados financieros, Netos ..........ccocevvevvveevenene. (138.669) (135.900) 2.769 2)%
(Pérdida) por intereses en asociadas.........c...cocvevenes () (725) (248) 52%
Ganancia / (pérdida) antes de impuestos. 3.268 (12.367) (15.635) (478)%
Impuesto a las ganancias 115.505 11.686 (103.819) (90)%
(Pérdida) de operaciones continuas del afio ........ 118.773 (681) (119.454) (101)%
(Pérdida) de operaciones discontinuadas................. (1.304) (4.362) (3.058) 235%
(Pérdida) del Periodo .............ccccooommmmmreerrevveerrrisssnnen 117.469 (5.043) (122.512) (104)%

Ingresos por Ventas

Para los afios terminados el 31 de diciembre de
2021 2022 Variacion %
(US$ en miles)

Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. No. 95, segin fuera

modificada, mas spot (Energia Base)............... 7.294 17.772 10.478 144%
Ventas Energia PlIUS ... 38.345 44.705 6.360 17%
Venta de Energia Res. N0. 220..........cccccoceuunnenna. 99.826 75.542 (24.284) (24)%
Venta de Energia Res. NO. 21 ........ccccoecvnnivnenennn. 113.156 111.829 (1.327) (1)%
SPA AESA ..ot 18.140 17.605 (535) (3)%
Total 276.761 267.453 (9.308) (3)%

Nuestros ingresos por ventas para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 fueron de US$267.453 en miles, lo que
representa una disminucion de US$9.308 en miles o un 3%, en comparacion con nuestros ingresos por ventas de US$276.761 en
miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021. Esta disminucion se debi6 principalmente a (i) la venta de energia bajo la
Resolucion N° 95, con sus modificaciones, ademas de ventasen el mercado spot, que reflejaron un incremento del 144% debido a
mayores tarifas y al hecho de que se vendié unamayor cantidad de GW de electricidad en el afio finalizado el 31 de diciembre de
2022, en comparacion con el afio fiscal 2021, principalmente debido a la terminacion del contrato de demanda mayorista
(Resolucion SE N° 220/07) de la unidad TGO1 de CTR en junio de 2022, que ahora se paga bajo este método; (ii) un mayor
despacho de energia en relacién con Energia Plus; (iii) ventas de mercado a CAMMESA bajo la Resolucién N° 220/07, con una
disminucidn del 24% principalmente debido a un menor volumen de ventas tras la expiracion del contrato de demanda mayorista
de la unidad TGO1 de CTR; y (iv) una disminucion del 3% en 2022 en la venta de vapor bajo el contrato para Contrato de Vapor
con Renova, principalmente debido a menores volimenes de vapor.

Costo de Ventas

Afios terminados el 31 de diciembre de

(en miles de US$) 2021 2022 Variacion %

Costo de compra de energia eléctrica (32.897) (38.798) (5.901) 18%
Consumo en la central de Gasy Diesel (14.841) (16.235) (1.394) 9%
Salarios y pasivos de la seguridad social (8.588) (10.926) (2.338) 27%
Planes de beneficios definidos ..ot eeees (108) (258) (150) 139%
Servicios de MaNteNIMIBNTO. ..ottt (9.722) (10.213) (491) 5%
Depreciacion de propiedad, plantas y €qUiP0 ..o eeseeseieeees (48.672) (48.668) 4 0)%
SEOUIDS woovvrterresetesesse ettt b e s s s s Rt (3.161) (3.433) (272) 9%
VATIOS c.oovveeeeceeieee ettt s ettt s s et a et st s sttt s et b s et s s et e st et b sanaetennaes (2.526) (2.900) (374) 15%




COSLO 08 VENLAS ..vvoveeeeeeeeoeseeeee e seee s seseeesesses e sess s sssss s s ssses e sese e sssnenon (120.515) (131.431) (10.916) 9%

Nuestro costo de ventas parael afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 fue de US$131.431 en miles, lo que representa
un aumento de US$10.916 en miles, o un 9%, en comparacion con nuestro costo de ventas de US$120.515 en miles para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2021. Nuestras compras de energia eléctrica aumentaron un 18%, debido a mayores ventas de
GW. Los salarios, las cargas sociales y otros planes de beneficios definidos aumentaron de un periodo a otro, atribuido
principalmente a los incrementos salariales.

Utilidad Bruta

Nuestra utilidad bruta consolidada disminuyé a US$136.022 en miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022,
en comparacion con US$156.246 en miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021, lo que representa unadisminucion de
US$20.224 en miles.

Gastos de Venta

Afos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de US$) 2021 2022 Variacion %
Tasas € IMPUESTOS......rverrrerereeeererrsreseeseesessessssesesseenns (1.453) (1.479) (26) 2%
GaStoS A8 VENTA ...t (1.453) (1.479) (26) 2%

Nuestros gastos de venta consolidados para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 aumentaron un 2%, alcanzando
losUS$1.479 en miles, en comparacion con los US$1.453en miles paraelafio finalizadoel 31 de diciembre de 2021. Esta variacion
se debe principalmente al cambio en las alicuotas del impuesto sobre los ingresos brutos aplicables a la generacidn de energia.

Gastos Administrativos

Para los afos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de US$) 2021 2022 Variacion %

Salarios y pasivos de la seguridad SOCIal.......cccviiunrriniinineineieseeeieeseees (1.254) (1.095) 159 (13)%
Honorarios por Servicios profesionales...........ccrinnnesensneeecseesenes (8.751) (12.573) (3.822) 44%
HONOMAIOS A& DIFECLOTES ...t (790) (1.354) (564) 71%
Vi@JES Y P QIBIM ..ottt (421) (691) (270) 64%
Tasas e impuestos.. . (355) (730) (375) 106%
REGAI0S ... 42) (56) (14) 33%
SUNATY ot (7172) (1.071) (299) 39%
GastoS AdMINISTIATIVOS .......c.ruurieiieeeie ittt (12.385) (17570 (5.185) 42%

Nuestros gastos administrativos para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 fueron de US$17.570 en miles, lo que
representd un aumento de US$5.185 en miles, 0 un 42%, en comparacién con nuestros gastos administrativos de US$12.385 en
miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021. Este aumento se debié principalmente al incremento de los honorarios
para los directores de GEMSA y CTR, y al aumento de los gastos facturados por RGA por servicios administrativos.

Otros Ingresos y Gastos Operativos

Nuestros otros ingresos operativos para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 fueron de US$7.285 en miles, lo
que represent6 un aumento de US$7.279 en miles, en comparacion con nuestros otros ingresos operativos de US$6 en miles para
el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021. Este aumento se debio principalmente a la recuperacién de ingresos de GEMSA por
servicios de almacenamiento y despacho.

Resultado Operativo

Nuestros ingresos operativos para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendieron a US$ 124.258 miles, en
comparacion con US$ 142.414 miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021, lo que representa una disminucion de
US$ 18.156 miles, o un 13%. Esta variacion se debid principalmente a (i) la finalizacion del PPA de la unidad CTI TG01/TG02
(Resolucién ES N.° 220/07) en diciembre de 2021 y la consideracion de dicha unidad como méaquina de base, (ii) menores ingresos
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operativos de la Central Térmica Timbues, (iii) un ingreso unico en 2022 por la recuperacion de servicios de almacenamiento y
despacho incluidos en otros ingresos operativos y (iv) mayores gastos de administracion.

Resultados Financieros

Afos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de US$) 2021 2022 Variacion %

Intereses comerciales, netos 3.376 8.055 4679 139%
Intereses sobre préstamos, netos (98.526) (91.198) 7.328 (7%
Gastos bancarios y comisiones (550) (1.301) (751) 137%
Diferencias de cambio, netas (8.925) 14.180 23.105 (259)%
Deterioro de activos (1.977) — 1977 (100)%
Resultado por venta de obligaciones negociables — 141 141 100%
Cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros 1.635 1.195 (440) 27)%
Diferencia en el valor de UVA (21.910) (55.831) (33.921) 155%
Ganancia/(pérdida) por posicién monetaria neta (RECPAM) 462 (586) (1.048) 227)%
Otros resultados financieros (12.254) (10.555) 1.699 (14)%
Resultados financieros, netos (138.669) (135.900) 2.769 (2)%

Nuestros resultados financieros para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 consistieron en una pérdida de
US$135.900 en miles, lo que representd una disminucién del 2% en comparacion con una pérdidade US$138.669 en miles parael
afio finalizado el 31 de diciembre de 2021. Esta pérdida se debid principalmente a las ganancias por diferencias de cambio netas,
el aumento de las obligaciones negociables emitidas, denominadas en UVAs, y los intereses sobre préstamos.

Ganancia antes de impuesto (Pérdida)

La pérdida antes de impuestos de US$12.367 en miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022, representd un
aumento de US$15.635 en miles en comparacion con la pérdida antes de impuestos de US$3.268 en miles registrada para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Informamos un beneficio por impuesto a las ganancias de US$ 11.686 en miles para el ejercicio fiscal finalizado el 31 de
diciembre de 2022, lo que representa una disminucion del 90% en comparacion con el beneficio por impuesto a las ganancias de
US$ 115.505 en miles registrado en el ejercicio fiscal 2021. Esta variacion se debi6 principalmentea la inclusién del ajuste por
inflacion impositivo sobre las pérdidas acumuladas iniciado en 2021.

Utilidad Neta (Pérdida)

Las operaciones continuasparaelafio fiscal finalizadoel 31 de diciembre de 2022 registraron una pérdida neta de US$681
en miles, lo que representd una disminucion de US$119.454 en miles en comparacion con el ingreso de US$118.773 en miles
registrado para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Las operaciones discontinuadas parael afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 registraron una pérdida de US$4.362
en miles, lo que represent6 un aumento de la pérdida de US$3.058 en miles, considerando la pérdida de US$1.304 en miles
registrada para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021, como resultado de la finalizacion del contrato de arrendamiento entre
GROSAy CTS.

Se report6 una pérdida de US$5.043 en miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022, lo que representd una
disminucion de US$122.512 en miles, en comparacioncon el ingreso total de US$117.469 en miles registrado parael afio finalizado
el 31 de diciembre de 2021.

Resultado Integral (Pérdida)

Otros resultados integrales de las operaciones continuas parael afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendieron a
US$559 en miles e incluyeron la variacion en los planes de beneficios definidos y su impacto en el impuesto a las ganancias, asi
como las diferencias de conversion de subsidiarias y asociadas, lo que representé un aumento del 103% en comparacién con la
pérdida de US$21.102 en miles para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021, que incluyd diferencias de conversion, planes
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de beneficios definidos y el cambio en la tasa del impuesto a las ganancias aplicable a la revalorizacion de propiedades, plantay
equipo.

Otros resultados integrales de las operaciones discontinuadas para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022
ascendieron a US$186 en miles, lo que representd unadisminucidon de US$216 en miles en comparacion con la pérdidade US$30
en miles registrada para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

La pérdida integral total para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 fue de US$4.298 en miles, lo que representd
una disminucion de US$100.635 en miles en comparacion con el resultado integral de US$96.337 en miles para el afio finalizado
el 31 de diciembre de 2021.

EBITDA Ajustado Combinado

Para los afios terminados el
31 de diciembre de

2021 2022
(en miles de US$) (US$ en miles)
INGIESOS OPEIATIVOS......ououuieriirririieseree et bbb 142.414 124.258
Depreciacién de propiedad, planta y equipos.. 48.672 48.668
EBITDA AJUSEAAD (N0 AUAMAAD) ..vrrereeesereeessenssesssesssesssess s e e 191.086 172.926

Liquidez y Recursos de Capital
Fuentes y Destino de Fondos

Nuestras fuentes de liquidez han sido histéricamente nuestros flujos de efectivo provenientes de las operacionesy los
préstamos. Nuestro uso de fondos ha sido histéricamente para el costo de ventas, gastos de capital, pago de deudas y dividend os.

Esperamos realizar gastos de capital por un monto aproximado de US$58 millones durante los proximos tres afios en
relacion con Los costos remanentes del proyecto de expansion de la Central Térmica Modesto Maranzana y del proyecto de
expansion de la Central Térmica de Cogeneracion Arroyo Seco. Tenemos la intencion de financiar los gastos de capital requeridos
para la expansion de estos conceptos con nuestros flujos de efectivo de las operacionesy de la refinanciacion de deuda. Véase
“Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con las Co-Emisoras—Nuestro negocio puede requerir inversiones considerables para
sus necesidades de mantenimiento permanente y la ampliacion de nuestra capacidad de generacion instalada.”

Creemos que nuestros flujos de efectivo proyectados de las operaciones y futuros préstamos deberian ser suficientes para
financiar nuestros pagos de deuda estimados y otras obligaciones contractuales y legales pendientes, asi como nuestros gastos de
capital presupuestados y necesidades de capital de trabajo, asumiendo que somos capaces de completar esta oferta y la Oferta
Concurrente de Canje, pero no podemos asegurar que tendremos acceso a financiamiento en el futuro.

Flujo de Efectivo Histérico

La siguiente tabla refleja nuestra posicion de caja en las fechas indicadas y el efectivo neto provisto por (o utilizado en)
actividades operativas, de inversion y de financiamiento durante los periodos indicados:

Seis meses terminados

Afio terminado el 31 de diciembre de el 30 de junio de
(en miles de US$) 2021 2022 2023 2024
(Auditado) (No Auditado)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo/afio 26.926 26.941 35.963 36.853
Flujos de efectivo netos provistos por actividades operativas 122.753 95.209 65.940 38.331
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversion (38.161) (43.123) (67.620) (15.349)
Flujos de efectivo provistos por/(utilizados en) actividades de

financiamiento (88.606) (34.203) 49.893 (23.859)
Efectivo y equivalentes de efectivo incorporados por consolidacion — — — 1.209
Diferencias de conversién y de cambio del efectivo y equivalentes de

efectivo — (1.989) (36.662) (12.633)
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Seis meses terminados

Afio terminado el 31 de diciembre de el 30 de junio de
(en miles de US$) 2021 2022 2023 2024
(Auditado) (No Auditado)
Resultados financieros del efectivo y equivalentes de efectivo 4.110 (6.318) (6.381) (3.368)
(Pérdida) por posicion monetaria neta del efectivo y equivalentes de
efectivo (81) (554) (4.280) (4.259)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo/afio 26.941 35.963 36.853 16.925

Seis meses finalizados el 30 de junio de 2024
Flujo de efectivo generado por actividades operativas

El flujo de efectivo neto generado por actividades operativas fue de US$38.331 en miles para los seis meses finalizados
el 30 de junio de 2024, debido principalmente a un ajuste por utilidades netas de US$78.743 en miles, parcialmente compensado
por un aumento en los créditos comerciales de US$55.579 en miles.

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

El flujo de efectivo neto utilizado en actividades de inversion fue de US$15.349 en miles para los seis meses finalizados
el 30 de junio de 2024, debido principalmente a adquisiciones de propiedades, planta y equipo.

Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento

El flujo de efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento fue de US$23.859 en miles para los seis meses
finalizados el 30 de junio de 2024, debido principalmente a la asuncion de deuda financiera por un total de US$577.308 en miles,
compensada principalmente por la cancelacién de deuda financiera e intereses por US$603.633 en miles.

Ano finalizado el 31 de diciembre de 2023

Flujo de efectivo generado por actividades operativas

El flujo de efectivo neto generado por actividades operativas fue de US$65.940 en miles para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, debido principalmente a un ajuste por utilidades netas de US$137.136 en miles, parcialmente compensado por
un aumento en los créditos comerciales y otros créditos de US$69.642 en miles.

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

El flujo de efectivo neto utilizado en actividades de inversion fue de US$67.620 en miles para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, debido principalmente a adquisiciones de propiedades, planta y equipo.

Flujo de efectivo generado por actividades de financiamiento

El flujo de efectivo neto generado por actividades de financiamiento fue de US$49.843 en miles parael afio finalizado el
31 de diciembre de 2023, debido principalmente a la asuncién de deuda financiera por un total de US$669.880 en miles,
compensada principalmente por la cancelacion de deuda financiera e intereses por US$603.532 en miles.

Afio finalizado el 31 de diciembre de 2022
Flujo de efectivo generado por actividades operativas

El flujo de efectivo neto generado por actividades operativas fue de US$95.209 en miles para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, debido principalmente a un ajuste por utilidades netasde US$167.201 en miles, parcialmente compensado por
una disminucion en las deudas comerciales de US$37.579 en miles y un aumento en otros créditos y créditos por ventas de
US$29.856 en miles.
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Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

El flujo de efectivo neto utilizado en actividades de inversion fue de US$43.123 en miles para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, debido principalmente a adquisiciones de propiedades, planta y equipo.

Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento

El flujo de efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento fue de US$34.203 en miles para el afio finalizado el
31 de diciembre de 2022, debido principalmente a la asuncién de deuda financiera por un total de US$253.316 en miles,
compensada por la cancelacion de deuda financiera e intereses por US$290.021 en miles.

Afio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Flujo de efectivo generado por actividades operativas

El flujo de efectivo neto generado por actividades operativas fue de US$122.753 en miles para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2021, debido principalmente al efecto de un ajuste por utilidades netas de US$182.801 en miles, parcialmente
compensado por una disminucion en las deudas comerciales de US$62.292 en miles.

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

El flujo de efectivo neto utilizado en actividades de inversion fue de US$38.161 en miles para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2021, debido principalmente a adquisiciones de propiedades, planta y equipo.

Flujo de efectivo generado por actividades de financiamiento

El flujo de efectivo neto generado por actividades de financiamiento fue de US$88.606 en miles parael afio finalizado el
31 de diciembre de 2021, debido principalmente a la asuncién de deuda financiera por un total de US$210.074 en miles,
compensada por la cancelacién de deuda financiera e intereses por US$288.736 en miles.

Endeudamiento

Al 30 de junio de 2024, nuestro endeudamiento total era de US$1.579.109. Para el endeudamiento incurrido después del
30 de junio de 2024, véase “Resumen—Desarrollos Recientes”. La siguiente tabla muestra nuestro endeudamiento a dicha fecha.

Deudor (Emisor/

Garante bajo las  Pendiente al 30 de
Obligaciones junio de 2024 (no Fecha de Fecha de
Negociables) auditado) Tasa de Interés Moneda Emisién Vencimiento

(US$ en miles) (%)
Contratos de Préstamo

JP MOIQaN ..o GEMSA 4802 SOFR6MESES+1,43% US$ 28/12/2020 20/11/2025
Préstamo Eurobanco GEMSA 1.607 12,00% Us$ 21/09/2020 01/12/2027
Préstamo Eurobanco. GEMSA 1.818 12,00% Us$ 04/05/2022 01/12/2027
Préstamo Eurobanco GROSA 612 12,00% uss$ 01/07/2023 01/12/2027
Subtotal 8.839
Instrumentos de Deuda
Bonos Internacionales 2027...........cccccvrrnirininnns GEMSAI/CTR 227519 9,625% uUs$ 01/12/2021 01/12/2027
Co-emision de las Obligaciones Negociables GEMSA/CTR 7.099 6,000% U_S$ 121112021 12/11/2024
Clase XI Linked
Co—é:\;;sei%lde las Obligaciones Negociables GEMSA/CTR 6.332 UVA + 4,60% Ps 12/11/2021 12/11/2024
Co-emision de las Obligaciones Negociables GEMSA/CTR 4501 9,500% Us$ 18/07/2022 18/07/2024
Clase XIV
Co-emision de las Obligaciones Negociables GEMSA/CTR 25,012 3,500% U_S$ 18/07/2022 18/07/2025
Clase XV Linked
Co-emisién de las Obligaciones Negociables GEMSA/CTR 18.114 UVA + 0% Ps 18/07/2022 18/07/2025
Clase XVI
Cogg;s;?vﬁe las Obligaciones Negociables GEMSA/CTR 8517 9,500% Us$ 07/11/2022 07/11/2024
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Co-emision de las
Clase XVIII
Co-emision de las

Clase XIX
Co-emision de las
Clase XX
Co-emision de las
Clase XXI
Co-emision de las
Clase XXII

Co-emision de las
Clase XXI11
Co-emision de las
Clase XXIV
Co-emision de las
Clase XXV
Co-emision de las
Clase XXVI
Co-emision de las
Clase XXVII
Co-emision de las
Clase XXVIII
Co-emision de las
Clase XXIX
Co-emision de las
Clase XXX
Co-emision de las
Clase XXXI

Co-emision de las
Clase XXXII
Co-emisién de las
Clase XXXIII
Co-emisién de las
Clase XXXIV

Obligaciones Negociables Clase XV

Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones

Obligaciones

Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones

Obligaciones

Obligaciones
Obligaciones

Obligaciones

Negociables
Negociables
Negociables
Negociables

Negociables

Negociables
Negociables
Negociables
Negociables
Negociables
Negociables
Negociables
Negociables

Negociables

Negociables
Negociables

Negociables

Obligaciones Negociables Clase XVI

Obligaciones Negociables Clase XVII

Obligaciones Negociables Clase XVIII
Obligaciones Negociables Clase XIX

Obligaciones Negociables Clase |

Obligaciones Negociables Clase I11

Obligaciones Negociables privadas garantizadas
Obligaciones Negociables Clase I11

Obligaciones Negociables Clase V

Obligaciones Negociables Clase V1

Obligaciones Negociables Clase IX

Obligaciones Negociables Clase X

Obligaciones Negociables Clase X1

Obligaciones Negociables Clase XII
Obligaciones Negociables Clase X111

Obligaciones Negociables Clase X1V

Deudor (Emisor/
Garante bajo las

Pendiente al 30 de

Obligaciones junio de 2024 (no Fecha de Fecha de
Negociables) auditado) Tasa de Interés Moneda Emision Vencimiento
GEMSAICTR 21103 3750% us$ 07/1102022  07/11/2024
Linked
GEMSAICTR 13011 YVA+1% Ps 07/11/2022  07/11/2025
GEMSAICTR 19013 500% uss 1700402023 27/07/2025
GEMSA/CTR 26,077 2500% uss$ 170042023 17/0412025
Linked
GEMSA/CTR 13,25%; 14,50% as from  US$
October 26, 2024; vy
62666 1y 600 s from Oalobe 26/07/2023  26/07/2026
26, 2025
0,
GEMSA/CTR 9416 2°00% Us$ 20007/2023  20/01/2026
GEMSAICTR 17210 5:000% uss$ 20/07/2023  20/07/2025
Linked
GEMSAICTR gagy 2500% uss 18/10/2023  18/04/2026
GEMSAICTR 64496 ©:500% uss 1201002023 12/0412026
Linked
GEMSA/CTR 35636 UVA+SH Ps 1211002023 1210412027
GEMSA/CTR 5560 0000% uss 08/03/2024  08/03/2026
GEMSA/CTR 1760 BADLAR®5% Ps 08/03/2024  08/03/2025
GEMSA/CTR 761 UVA+0% Ps 08/03/2024  08/03/2027
GEMSA/CTR 12,50%; 13,75% as from  US$
57513 May 28, 2025;y 15% as 28/05/2024  28/05/2027
from May 25, 2026
GEMSA/CTR 10876 2500% uss 30/05/2024  30/05/2026
GEMSAICTR 123 BADLAR+10% Ps 30/05/2024  30/05/2025
GEMSA/CTR 5341 UVA*5% Ps 30/05/2024  30/05/2026
GEMSA 40220 UVA + 6,50% Ps 16/07/2021  28/07/2026
GEMSA 119568 7°0% uss$ 16/07/2021  28/07/2029
Linked
GEMSA 25882 5000% uss 23/05/2022  28/05/2027
Linked
GEMSA 16.940 UVA + 0% Ps 23/05/2022  28/05/2027
GEMSA 97022 ©500% uss 23/05/2022  28/05/2032
Linked
GLSA 26500 4000% uss$ 08/03/2023  28/03/2028
Linked
0,
GLSA 125711 ©6:500% uss 08/03/2023  28/03/2033
Linked
GMOP 23022 12,500% US$ 28/10/2022  28/05/2027
AESA a130 *90% uss 1411202021 09/14/024
Linked
AESA 2,75% US$
5.754 ibeq 2200812022 22/08/2024
AESA 12856 400% uss$ 13/02/2023  13/02/2025
Linked
AESA 43912 UVA +3.80% Ps 13002/2023 1310212026
AESA 6Leo5 0:00% uss$ 21/09/2023  22/09/2025
Linked
AESA 11274  9,50% US$ 21/00/2023  23/03/2026
AESA 5510 6,50% US$ 1400212024 1610212026
AESA 11789  9,00% USs$ 1400212024 18/08/2026
AESA 5.168 Badlar + 5% Ps 1400212024 15/02/2025
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Subtotal

Otros pasivos
Préstamo Banco Macro..
Préstamo BPN
Préstamo Banco Ciudad............cccoovrinirininirinennne

Préstamo Bancor.
Préstamo Banco Chubut...
Préstamo Banco Chubut...........cccoovvriririnirinne,
Préstamo Bibank....
Préstamo Bind
Préstamo Banco ChubuL............ccoovvnnnininininn,
Préstamo Banco Ciudad

Préstamo Banco Supervielle .
Préstamo Banco Hipotecario....
Préstamo Banco Ciudad....
Préstamo BAPRO..
Préstamo Bibank.
Préstamo BanCor...........cccocovviririninininiiisssesens
Préstamo Banco Supervielle ...
Préstamo CMF.
Préstamo GaliCia...........vovrireirvirenniniesiisenenins
Préstamo Coinag,
Préstamo Banco Supervielle.....
Préstamo Banco ChubUL............ccoveviivevnicrnnnines
Préstamo Banco Chubut...
Préstamo Banco Macro..
Préstamo BPN
Préstamo BAPRO........cccorivrriinirneesiesnenees
Préstamo Banco Chubut
Préstamo Banco Supervielle....
Préstamo Banco Supervielle .............ccceivivienennns
Préstamo Banco Supervielle ...
Préstamo BCP.
Seguro de 105 boNoS.........ccoovvviviiiii

Giros bancarios en descubierto.............c.cocoveeenne.
Afiliadas - RGA lease financiero
Lease financiero

Préstamo Banco Chubut...........c.cocoovrinnnnnine,
Préstamo Banco Supervielle...........cccccovvevviienenn.
Préstamo Banco Supervielle ...
Préstamo BAPRO
Préstamo CMF.........ccoovviviriiiieeeeee s
Préstamo Coinag,
Préstamo Banco Supervielle ...
AFIHRAES ...
Afiliadas
Seguro de bonos.
Lease financiero

Giros bancarios en descubierto.............c.cocoevrenne.
Subtotal
Total deuda financiera

Deudor (Emisor/
Garante bajo las

Pendiente al 30 de

Obligaciones junio de 2024 (no Fecha de Fecha de
Negociables) auditado) Tasa de Interés Moneda Emision Vencimiento
1.301.144
GEMSA 333 BADLAR + 13% Ps 06/07/2023 08/07/2024
GEMSA 438 92,00% Ps 30/06/2023 01/07/2025
GEMSA 380 SOFR +5% Us$ 03/07/2023 03/07/2024
GEMSA 410 BADLAR + 7% Ps 11/12/2023 13/05/2025
GEMSA 607 5,00% Us$ 08/02/2024 08/08/2024
GEMSA 1.007 5,00% Us$ 09/04/2024 09/10/2024
GEMSA 330 84,00% Ps 23/04/2024 23/08/2024
GEMSA 9.129 11,50% Us$ 26/04/2024 28/02/2025
GEMSA 1.677 5,00% Us$ 30/04/2024 30/10/2024
GEMSA 6.317 6,00% Us$ 14/05/2024 14/05/2026
GEMSA 2.760 45,00% Ps 21/05/2024 06/02/2025
GEMSA 1.782 53,00% Ps 28/05/2024 30/08/2024
GEMSA 1.054 BADLAR + 9% Ps 14/05/2024 14/05/2025
GEMSA 2.305 48,00% Ps 29/05/2024 25/11/2024
GEMSA 374 48,90% Ps 28/05/2024 28/08/2024
GEMSA 1439 BADLAR+ 7% Ps 05/06/2024 19/11/2025
GEMSA 3.919 45775% Ps 13/06/2024 12/08/2024
GEMSA 1.851 49,00% Ps 13/06/2024 12/09/2024
GEMSA 3.080 45,75% Ps 14/06/2024 13/09/2024
GEMSA 223 45,00% Ps 18/06/2024 16/06/2025
GEMSA 550 46,00% Ps 27/06/2024 24/03/2025
CTR 95 BADLAR Ps 14/11/2022 14/11/2024
CTR 48 BADLAR + 6% Ps 21/07/2023 22/07/2025
CTR 229 BADLAR + 13% Ps 06/01/2023 08/07/2024
CTR 164 89,00% Ps 30/06/2023 01/07/2025
CTR 1.257 48,00% Ps 29/05/2024 25/11/2024
CTR 98 BADLAR + 6% Ps 10/10/2023 09/10/2025
CTR 21 132,00% Ps 13/05/2024 12/08/2024
CTR 1.857 123,00% Ps 21/05/2024 06/02/2025
CTR 3.024 129,50% Ps 13/06/2024 12/08/2024
GMOP 193  9,25% uss$ 26/06/2024 26/08/2024
8 E% SA/CTR/GR 95.064
5.762
GLSA 13.413
g EM SA/CTR/IGM 858
AESA 404 5,00% Us$ 08/02/2024 11/08/2024
AESA 2.208 45,00% Ps 21/05/2024 06/02/2025
AESA 182  45,00% Ps 27/05/2024 27/07/2024
AESA 2.285 48,00% Ps 29/05/2024 25/11/2024
AESA 3.594  49,00% Ps 06/12/2024 12/09/2024
AESA 556 45,00% Ps 14/06/2024 23/06/2025
AESA 550 46,00% Ps 27/06/2024 24/03/2025
AESA 41.212 8,00% Us$ 21/07/2017 27/12/2028
AESA 9.433  8,00% Us$ 17/08/2018 27/12/2028
AESA 36.246
AESA 2.964
AESA 7.444
269.126
1.579.109

A continuacion se presenta el perfil de vencimiento del monto principal de nuestra deuda pendiente al 30 de junio de

2024:
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Total Afio 1 Afio 2 Afo 3 Afio 4
(Ps. en miles)
Total de 1.579.109 476.048 511.739 217.017 374.305
Endeudamiento

Instrumentos de Deuda

Hemos celebrado varios contratos de crédito y otros instrumentos de deuda para financiar nuestras necesidades de
liquidez. Para mas informacion, véase la nota 18 de los estados financieros combinadosanuales auditados al 31 de diciembre de
2023, 2022 y 2021 y la nota 13 de los estados financieros condensados interinos al 30 de junio de 2024.

Ademas, de conformidad con la Articulo 3 de la Ley de Obligaciones Negociables, las Co-Emisoras pueden emitir
obligaciones con recurso limitado y exclusivo a ciertos activos de las Co-Emisoras, en lugar de a todo su patrimonio, y, en caso
de incumplimiento de las Co-Emisoras, los acreedores solo tendran recurso sobre dichos activos especificados.

Las Obligaciones Negociables Garantizadas y con Recurso Limitado emitidas por GEMSA que permanecen en
circulacion son las siguientes:

Clase® Emisora Proyecto
Obligaciones Negociables GEMSA Ezeiza

Garantizadas Clase XV

Obligaciones Negociables GEMSA Ezeiza

Garantizadas Clase XVI

Obligaciones Negociables GEMSA Modesto Maranzana
Garantizadas Clase XVII

Obligaciones Negociables GEMSA Modesto Maranzana
Garantizadas Clase XVIII

Obligaciones Negociables GEMSA Modesto Maranzana
Garantizadas Clase XIX

@ Para obtener més informacién sobre cada clase de Obligaciones Negociables Garantizadas, consulte la seccién "Obligaciones Negociables Existentes” a
continuacion.

Los montos de capital, intereses y otros importes adeudados bajo estas obligaciones seran pagados exclusivamente con los
fondosy derechosasignados al fideicomiso, el seguro de caucidn y/o los ingresos provenientes de la ejecucion de los activos en
garantia. Los tenedores solo tendran recurso a los fondos disponibles para el pago, y si estos resultan insuficientes, los demas
activos del Emisor no seran responsables por los montos pendientes. La obligacion del Emisor se limita a asignar los fondos
disponibles para el pago, sin asumir responsabilidad si dichos fondos son insuficientes.

Al 30 de junio de 2024, el saldo de esta deudassin recurso vinculada al Proyecto era de US$ 301,4 millones de monto de
capital total.

Obligaciones Negociables Existentes

Bono Internacional 2027 con vencimiento en 2027

El 1 de diciembre de 2021, GEMSA y CTR, como co-emisoras, emitieron y colocaron un monto de capital total de
US$325.395.255 en Obligaciones Negociables No Subordinadas con vencimiento en 2027al 9,625%, en conformidad con la Regla
144Ay la Regulacion S bajo la Ley de Titulos Valores. Los intereses se pagan dos veces al afio y el capital se paga en 12 cuotas
consecutivas. El cupén tenia un sept-up de 9,875% comenzandoel 1 de diciembre de 2022. Al 30 de junio de 2024, el saldo de
estas obligaciones era de US$240.792.488,70 miles de monto de capital total, sin considerar la propiedad de GEMSA en las
obligaciones negociables.

Bonos Internacionales Garantizados 2026 y 2027 con vencimiento en 2026 y 2027

El 26 de julio de 2023, GEMSA y CTR, como co-emisores, emitieron y colocaron un monto de capital total de
US$74.999.000 en Obligaciones Negociables Garantizadas al 13,25% con vencimiento en 2026 (Obligaciones Negociables Clase
XXII). El 28 de mayo y 4 de junio de 2024, las co-emisoras emitieron y colocaron US$ 59.889.072 en monto de capital de
Obligaciones Negociables Garantizadas al 12,500% con vencimiento en 2027 (Obligaciones Negociables Clase XXXI), ambas en
una colocacion privada internacional en conformidad con la exencién de los requisitos de registro de la Titulos Valores provista
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por la Seccién 4(a)(2) y la Regulacion S de la Titulos Valores. En ambos casos, los intereses se pagan trimestralmente y el capital
se paga en 9 cuotas consecutivas. El 11 de junio de 2024, repagamos US$ 6.000.020 de capital de dichas obligaciones negociables.
Al 30 de junio de 2024, el saldo de las Obligaciones Negociables Garantizadas al 12,500% con vencimiento en 2027 era de
US$59.889 milesy el saldo bajo las Obligaciones Negociables Garantizadas al 13,25% con vencimiento en 2026 era de US$64.499
miles.

Otros Instrumentos de Deuda
Contratos de Préstamo

Acuerdo de Préstamo con J.P. Morgan Chase Bank, N.A.

El 6 de julio de 2020, GEMSA, como prestatario, y JPMorgan Chase Bank, N.A., como prestamista, firmaron un acuerdo
de préstamo por un monto de hasta US$14.808.483,01. El préstamo esta garantizado por el Banco de Exportacién e Importacion
de los Estados Unidos. El uso de los fondos fue destinado al 85% del acuerdo de servicio para el mantenimiento y la mejora de
ciertas turbinas en la Central Térmica Modesto Maranzana. Inicialmente, el préstamo devengaba intereses a una tasa del 1% maés
el LIBOR a 6 meses (que luego fue reemplazado por la tasa SOFR aplicable). Los intereses son pagaderos de forma semestral y el
préstamo se amortiza en 10 cuotas semestrales, con la primera venciendo el 20 de mayo de 2021y la Gltima el 20 de noviembre de
2025.

El primerdesembolso del préstamo se realizé el 22 de diciembre de 2020 por un montoiguala US$3.048 mil. Un segundo
desembolso se realizd el 26 de febrero de 2021 por un monto igual a US$3.048 mil, mientras que el tercer desembolso se realiz6
el 23 de marzo de 2021 por un monto igual a US$2.616 mil. EI 5 de abril de 2021 se realizé el Gltimo desembolso por un monto
igual a US$6.096 mil. Al 30 de junio de 2024, el saldo pendiente bajo el préstamo era de un monto igual a US$4.802 miles.

Valores de Deuda
Valores de deuda emitidos por GEMSA-CTR

Obligaciones Negociables Clase XI no garantizadas con vencimiento en 2024

El 12 de noviembre de 2021, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XI denominadas en
ddlares estadounidenses y pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable, con una tasa de interés nominal anual fija del 6%, con
vencimiento el 12 de noviembre de 2024, por un monto de capital de US$38.654.809 (las “Obligaciones GEMSA -CTR Clase XTI”).
El capital de las Obligaciones GEMSA-CTR Clase XI se pagara en cuatro cuotas consecutivas. Al 30 de junio de 2024, el saldo
bajo las Obligaciones GEMSA-CTR Clase XI era de US$7.099 miles.

Obligaciones Negociables Clase X1l no garantizadas con vencimiento en 2024

El 12 de noviembre de 2021, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XII denominadas en
UVASs, con una tasa de interés nominal anual fija del 4,6% y vencimiento el 12 de noviembre de 2024, por un monto de capital de
48.161.545 UVAs. Al 30 de junio de 2024, el saldo bajo las obligaciones negociables no garantizadas Clase X1l de GEMSA-CTR
con vencimiento en 2024 era de US$6.332 miles.

Obligaciones Negociables Clase XIV no garantizadas con vencimiento en 2024

El 18 de julio de 2022, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XIV denominadas, suscriptas
y pagaderas en ddlares estadounidenses, con una tasa de interés fija del 9,5%, con vencimiento el 18 de julio de 2024 por un monto
de capital de $5.858.103. Al 30 de junio de 2024, el saldo bajo las obligaciones negociables no garantizadas Clase X1V de GEMSA -
CTR con vencimiento en 2024 era de $4.501 miles.

Obligaciones negociables no garantizadas Clase XV

El 18 de julio de 2022, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XV denominadas en dolares
estadounidensesy pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable, con una tasa de interés fija del 3,5%, con vencimiento el 18 de
julio de 2025. El capital de las Obligaciones Negociables Clase XV de GEMSA-CTR se repagara en cuatro cuotas. Al 30 de junio
de 2024, el saldo bajo las obligaciones negociables no garantizadas Clase XV de GEMSA-CTR era de US$25.012 miles.

Obligaciones Negociables Clase XVI no garantizadas con vencimiento en 2025
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El 18 de julio de 2022, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XVI denominadas en UVAs,
con una tasa de interés fija, con vencimiento el 18 de julio de 2025, por un valor nominal de 15.889.019 UV As (las “Obligaciones
GEMSA-CTR Clase XVI”). El capital sera repagado en su totalidad en la fecha de vencimiento de las Obligaciones GEMSA-CTR
Clase XVI. El capital pendiente de las Obligaciones Negociables GEMSA-CTR Clase XVI no devengard intereses. Al 30 de junio
de 2024, el saldo bajo las Obligaciones Negociables GEMSA-CTR Clase XVI era de US$18.114 miles.

Obligaciones Negociables Clase XVII no garantizadas con vencimiento en 2024

El 7 de noviembre de 2022, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XVII denominadas,
suscritas y pagaderas en dolares estadounidenses, con una tasa de interés fija de 9,5%, con vencimiento el 7 de noviembre de 2024,
por un valor nominal de US$11.485.823. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$18.517
miles.

Obligaciones Negociables Clase XVI1II no garantizadas con vencimiento en 2024

El 7 de noviembre de 2022, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XVI1I denominadas en
ddlares estadounidenses y pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable, con una tasa de interés fija, con vencimientoel 7 de
noviembre de 2024, por un valor nominal de US$21.107.536 (las “Obligaciones GEMSA-CTR Clase XVIII”). El capital sera
repagado en su totalidad en la fecha de vencimiento de las Obligaciones GEMSA-CTR Clase XVIII. El capital pendiente de las
Obligaciones GEMSA-CTR Clase XVIII devengara intereses a una tasa nominal anual del 3,75%, pagaderos trimestralmente. Al
30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 21.193 miles.

Obligaciones Negociables Clase XIX no garantizadas con vencimiento en 2025

El 7 de noviembre de 2022, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XIX denominadas en
UVAs, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 7 de noviembre de 2025, por un valor nominal de 11.555.422 UVAs (las
“Obligaciones GEMSA-CTR Clase XIX”). El capital sera repagado en su totalidad en la fecha de vencimiento de las Obligaciones
GEMSA-CTR Clase XIX. El capital pendiente de las Obligaciones GEMSA-CTR Clase XIX devengara intereses a una tasa
nominal anual del 1%, pagaderos trimestralmente. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de
US$ 13.011 miles, de las cuales somos tenedores de 149 miles en UVAs.

Obligaciones Negociables Clase XX no garantizadas con vencimiento en 2025

El 17 de abril de 2023, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XX denominadas, suscritas y
pagaderas en ddlares estadounidenses, con unatasa de interés fija, con vencimiento el 27 de julio de 2025, por un valor nominal de
US$19.361.471 (las “Obligaciones GEMSA-CTR Clase XX”). El capital serd repagado en su totalidad en la fecha de vencimiento
de las Obligaciones GEMSA-CTR Clase XX. El capital pendiente devengara intereses a una tasadel 9,5%. Al 30 de junio de 2024,
el saldo bajo las obligaciones negociables no garantizadas Clase XX era de 19.913 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXI no garantizadas con vencimiento en 2025

El 17 de abril de 2023, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XX denominadas en délares
estadounidensesy pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 17 de abril de
2025, por un valor nominal de US$25.938.005 (las “Obligaciones GEMSA-CTR Clase XXI”). El capital serd repagado en su
totalidad en la fecha de vencimiento de las Obligaciones GEMSA-CTR Clase XXI. El capital pendiente devengara intereses a una
tasa nominal anual del 5,50%, pagaderos trimestralmente. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era
de US$ 26.077 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXIII no garantizadas con vencimiento en 2026

El 20 de julio de 2023, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase X X111 denominadas, suscritas
y pagaderas en ddlares estadounidenses, con unatasa de interésfija, con vencimiento el 20 de enero de 2026, por un valor no minal
de US$9.164.613. El capital pendiente devengard intereses a una tasa del 9,5%. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas
obligaciones negociables era de US$ 9.416 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXIV no garantizadas con vencimiento en 2025

El20de juliode 2023y el 8 de marzo de 2024, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XXIV
denominadas en dolares estadounidenses y pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable, con una tasa de interés fija, con
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vencimiento el 20 de julio de 2025, por un valor nominal total de US$17.243.382. El capital pendiente devengara intereses a una
tasa nominal anual del 5%. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 17.210 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXV no garantizadas con vencimiento en 2026

El 18 de octubre de 2023 y el 6 de diciembre de 2023, GEMSA y CTR emitieron obligaciones negociables Clase XXV,
denominadas y pagaderas en dolares estadounidenses, a una tasa de interés fija, con vencimiento el 18 de abril de 2026, porun
valor nominal total de US$8.173.752. El capital pendiente devengard interesesa una tasa nominal anual del 9,5%. Al 30 de junio
de 2024, el saldo bajo las obligaciones negociables no garantizadas Clase XXV de GEMSA-CTR era de US$8.427 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXVI no garantizadas con vencimiento en 2027

El 12 de octubrede 2023 y el 6 de diciembre de 2023, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase
XXVI denominadas en ddlares estadounidenses y pagaderas en pesos al tipo de cambio de aplicable, con una tasa de interés fija,
con vencimiento el 12 de octubre de 2026, por un valor nominal total de US$63.598.242, pagadero integramente al vencimiento.
El capital pendiente devengara intereses a una tasa de interés fija de 6.5%. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones
negociables era de US$ 64.496 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXVl no garantizadas con vencimiento en 2027

El 12 de octubre de 2023, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XXVl denominadas en
UVAs y pagaderas en pesos al valor UVA aplicable, con unatasa de interés fija, con vencimiento el 12 de abril de 2027, porun
valor nominal de 31.820.983 UVAs. El capital pendiente devengara intereses a una tasa nominal anual del 5%. Al 30 de junio de
2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 35.636 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXVIII no garantizadas con vencimiento en 2026

El 8 de marzo de 2024, GEMSA y CTR emitieron obligaciones negociables Clase XXV1Il denominadas y pagaderas en
délares estadounidenses, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 8 de marzo de 2026, por un valor nominal total de
US$5.547.802. El capital pendiente devengara intereses a una tasa nominal anual del 9,5%. Al 30 de junio de 2024, el saldo de
estas obligaciones negociables era de US$ 5.569 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXX no garantizadas con vencimiento en 2025

El 8 de marzo de 2024, GEMSA y CTR emitieron obligaciones negociables Clase XXIX denominadas y pagaderas en
Pesos, con vencimientoel 8 de marzo de 2025, porun monto nominal de Ps.1.696.417.478. El capital no pagado devengaraintere ses
aunatasaequivalente alatasa dereferenciaaplicable mas un margendel 5%. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones
negociables era de US$ 1.760 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXX no garantizadas con vencimiento en 2027

El 8 de marzo de 2024, GEMSA y CTR emitieron obligaciones negociables Clase XXX denominadas en UVAs y
pagaderas en pesos al valor UVA aplicable, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 8 de marzo de 2027, por un monto
nominal de 6.037.123 UV As. El capital no pagado no devengara intereses. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones
negociables era de US$ 6.761 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXXII no garantizadas con vencimiento en 2026

El 30 de mayo de 2024, GEMSA y CTR emitieron obligaciones negociables Clase XXXII denominadas y pagaderas en
ddlares estadounidenses, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 30 de mayo de 2026, por un valor nominal total de
US$11.075.280. El capital pendiente devengara intereses a una tasa nominal anual del 9,5%, que se pagara semestralmente en las
siguientes fechas: 30 de noviembre de 2024, 30 de mayo de 2025, 30 de noviembre de 2025y 30 de mayo de 2026. Al 30 de junio
de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 10.876 miles.

Obligaciones Negociables Clase XXXIII no garantizadas con vencimiento en 2025

El 30 de mayo de 2024, GEMSA y CTR emitieron obligaciones negociables Clase XXXIII denominadas y pagaderas en
Pesos, con una tasa de interés variable, con vencimiento el 30 de mayo de 2025, por un monto nominal de Ps.1.109.148.312. El
capital no pagado devengara intereses a una tasa equivalente a la tasa de referencia aplicable masun margen del 10,00%. Al 30 de
junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 1.232 miles.
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Obligaciones Negociables Clase XXXIV no garantizadas con vencimiento en 2026

El 30 de mayo de 2024, GEMSA, junto con CTR, emitieron obligaciones negociables Clase XXXIV denominadas en
UVAsy pagaderas en pesos al valor UVA aplicable, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 30 de mayo de 2026, por un
valor nominal de 4.723.361 UVAs. El capital pendiente devengard intereses a unatasa nominal anual del 5,00%. Al 30 de junio de
2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 5.341 miles.

Valores de deuda emitidos por AESA

Obligaciones Negociables Clase |1l no garantizadas con vencimiento en 2027

El 14 de diciembre de 2021, AESA emiti6 obligaciones negociables Clase 111 denominadas en délares estadounidenses y
pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 14 de septiembre de 2024, por un
valornominal de US$24.103.642. El capital pendiente devengara intereses a unatasaanual del 4%. Al 30 de junio de 2024, el saldo
de estas obligaciones negociables era de US$ 4.130 miles.

Obligaciones Negociables Clase V no garantizadas con vencimiento en 2024

El 22 de agosto de 2022, AESA emiti6 obligaciones negociables Clase V denominadas en délares estadounidenses y
pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable, con unatasa de interés fija, con vencimiento el 22 de agosto de 2024, por un valor
nominal de US$16.933.400. El capital pendiente devengard intereses a una tasa nominal anual del 2,75%. Al 30 de junio de 2024,
el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 5.754 miles.

Obligaciones Negociables Clase VIl no garantizadas con vencimiento en 2025

El 13defebrerode 2023, AESA emitié obligaciones negociables Clase VIl denominadas en délares y pagaderas en pesos
al tipo de cambio aplicable, a una tasa de interés fija, con vencimiento el 13 de febrero de 2025, por un monto de US$ 12.913.409.
El capital pendiente de pago devengara intereses a una tasa fija del 4,0%. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones
negociables era de US$ 12.856 miles.

Obligaciones Negociables Clase 1X no garantizadas con vencimiento en 2026

El 13 de febrero de 2023y el 17 de noviembre de 2023, AESA emiti6 obligaciones negociables Clase I)X denominadas
en UVAsy pagaderas en pesos al valor UVA aplicable, con unatasa de interés fija, con vencimiento el 13 de febrero de 2026, por
un valor nominal de 38.509.757 UVAs. El capital pendiente devengara intereses a una tasa nominal anual del 3,80%. Al 30 de
junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$43.912 miles, de las cuales somos tenedores de 132 miles en
UVA:s.

Obligaciones Negociables Clase X no garantizadas con vencimiento en 2025

El 21 de septiembre de 2023 y el 16 de noviembre de 2023, AESA emitié obligaciones negociables Clase X denominadas
en ddlares estadounidenses y pagaderas en pesosal tipo de cambio aplicable, con unatasa de interés fija, con vencimiento el 21 de
septiembre de 2025, por un valor nominal total de US$63.633.989. El capital pendiente devengara intereses a una tasa nominal
anual del 5,00%. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 61.695 miles, de las cuales somos
tenedores de 1.000 miles en UVAs.

Obligaciones Negociables Clase XI no garantizadas con vencimiento en 2026

El 21 de septiembre de 2023, AESA emiti6 obligaciones negociables Clase XI denominadas, suscritas y pagaderas en
ddlares estadounidenses, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 21 de marzo de 2026, por un valor nominal de
US$11.048.423. El capital pendiente devengara interesesa unatasa del 9,5%. Al30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones
negociables era de US$ 11.274 miles.

Obligaciones Negociables Clase XII no garantizadas con vencimiento en 2026

El 14 de febrero de 2024, AESA emitié obligaciones negociables Clase XIl denominadas en délares estadounidenses y
pagaderas en pesos al tipo de cambio de integracion, con unatasa de interés fija, con vencimiento el 16 de febrero de 2026, por un
valor nominal de US$5.563.088. El capital pendiente devengard intereses a una tasa del 6,5%. Al 30 de junio de 2024, el saldo de
estas obligaciones negociables era de US$ 5.510 miles.
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Obligaciones Negociables Clase XIII no garantizadas con vencimiento en 2026

El 14 de febrero de 2024, AESA emitié obligaciones negociables Clase XIIlI denominadas, suscritas y pagaderas en
ddlares estadounidenses, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 18 de agosto de 2026, por un valor nominal de
US$11.627.494. El capital pendiente devengarainteresesa unatasadel 9,00%. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones
negociables era de US$ 11.789 miles.

Obligaciones Negociables Clase X1V no garantizadas con vencimiento en 2025

El 14 de febrero de 2024, AESA emiti6 obligaciones negociables Clase XIV denominadas y pagaderas en Pesos, con una
tasa de interés variable, con vencimiento el 14 de febrero de 2025, por un valor nominal de Ps.4.601.456.149. El capital no p agado
devengara intereses a una tasa equivalente a la tasa de referencia aplicable mas un margen del 5,00%. Al 30 de junio de 2024, el
saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 5.168 miles.

Valores de deuda emitidos por GEMSA

Obligaciones Negociables Clase XV garantizadas con vencimiento en 2026

El 16 de julio de 2021, GEMSA emitié obligaciones negociables Clase XV denominadas en UVAs, con una tasa de
interés nominal anual fija del 6,5%, con vencimiento el 28 de julio de 2026, por un monto de capital de 36,6 millones de UVAs.
Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 40.220 miles.

Obligaciones Negociables Clase XVI garantizadas con vencimiento en 2029

El 16 de julio de 2021, GEMSA emitié obligaciones negociables Clase XVI denominadas en délares estadounidenses y
pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable, con una tasade interés nominal anual fija del 7,75%, con vencimiento el 28 d e julio
de 2029, por un monto de capital de US$98.772.758. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de
US$ 119.568 miles.

Obligaciones Negociables Clase XV1I garantizadas con vencimiento en 2027

El 23 de mayo de 2022, GEMSA emiti6 obligaciones negociables Clase XVII denominadas en ddlares estadounidenses
y pagaderas en pesos, con una tasa de interés nominal anual fija del 3,5%, convencimiento el 28 de mayo de 2027, por un monto
de capital de US$24.262.044. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones negociables era de US$ 25.882 miles.

Obligaciones Negociables Clase XVIII garantizadas con vencimiento en 2027

El 23 de mayo de 2022, GEMSA emiti6 obligaciones negociables Clase XVI1I denominadas en UVAs, con vencimiento
el 28 de mayo de 2027, por un monto de capital de 14.925.833 UV As (las “Obligaciones GEMSA Clase XVIII”). El capital
pendiente de las Obligaciones GEMSA Clase XVIII no devengara intereses. Al 30 de junio de 2024, el saldo de estas obligaciones
negociables era de US$ 16.940 miles.

Obligaciones Negociables Clase XI1X garantizadas con vencimiento en 2032

El 23 de mayo de 2022, GEMSA emitié obligaciones negociables Clase XIX denominadas en délares estadounidenses y
pagaderas en pesos