AVISO DE SUSCRIPCION

;GENERACION MEDITERRANEA CENTRAL TERMICA

Generacién Mediterranea S.A. y Central Térmica Roca S.A.

ofrecen Obligaciones Negociables Clase XXXIX Serie B garantizadas, denominadas y pagaderas en Délares
Estadounidenses en el exterior, a una tasa de interés fija del 11,000%, con vencimiento en 2031 (las “Obligaciones
Negociables Clase XXXIX” o las “Obligaciones Negociables™),

a ser integradas en efectivo en Dolares Estadounidenses,

a ser co-emitidas junto con la Serie A (segln se define méas adelante) por un valor nominal en conjunto de hasta el monto
nominal remanente bajo el Programa de Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) por un valor
nominal de hasta US$1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) a la
correspondiente fecha de emision

Garantizadas por Albanesi Energia S.A.

Mediante el presente aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcidon”) complementario al suplemento de fecha 15 de octubre de 2024 (el
“Suplemento”), se comunica al pblico inversor que Generacién Mediterranea S.A. (“GEMSA”)y Central Térmica RocaS.A. (“CTR”
y, junto con GEMSA, las “Co-Emisoras”), en caracter de co-emisoras, y Albanesi Energia S.A. (“AESA” o el “Garante”), como
garante, ofrecen en suscripcion las Obligaciones Negociables, a ser co-emitidas junto con la Serie A por hasta el monto nominal
remanente bajo el programa de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta
US$1.000.000.000 (Ddlares Estadounidenses mil millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o de valor)
(el “Programa”). Las Obligaciones Negociables estaran inicialmente garantizadas por el Colateral de Timbues y el Contrato de
Prenda de Acciones (cada uno segun se define en “Descripcion de las Obligaciones Negociables” del Suplemento), y, a partir de
ciertos eventos y dentro de plazos especificos posteriores a la co-emision de las Obligaciones Negociables, por un gravamen de
primer grado de privilegio sobre el CCEE Ezeiza 1, el CCEE Ezeiza 2, el CCEE Ezeiza 3, el CCEE Independencia, el Equipo de
Ciclo Simple de Ezeiza, el Equipo de Frias y el Equipo de Ciclo Simple de Maranzana (cada uno segin se define en “Descripcion
de las Obligaciones Negociables” del Suplemento). Las Co-Emisoras seran solidariamente responsables por todas las obligaciones
que surjan de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIX seran ofrecidas al publico inversor para su suscripcion en dos series: (i) la serie “A”
de las Obligaciones Negociables Clase XXXIX (la “Serie A”) y la serie “B” de las Obligaciones Negociables Clase XXXIX (la
“Serie B”). Excepto porsu precio de emision y forma de suscripcione integracion, la Serie A y Serie B tendran los mismos términos
y condiciones, constituyendo una unica clase y siendo fungibles entre si. Para mayor informacion de la Serie B, véase “Resumen -
Oferta Concurrente”, del Suplemento.

Las Obligaciones Negociables seran nuestras obligaciones garantizadas y no subordinadas de primer rango y: (i) seran obligaciones
solidarias de las Co-Emisoras, (ii) seran garantizadas solidariamente por el Garante y estaran garantizadas por el Colateral (segin
se define en "Descripcidn de las Obligaciones Negociables" del Suplemento); (iii) tendran el mismo rango y sin preferencia entre
si y con todas nuestras demas deudas garantizadas y no subordinadas, presentesy futuras que se encuentren garantizadas por el
mismo colateral, excepto segun lo dispuesto por la ley; (iv) en la medida en que no estén garantizados por el Colateral, tendrén el
mismo rango en derecho de pago que toda nuestra deuda garantizada y no subordinada existente y futura (excepto aquellas
obligaciones preferidaspor la ley, incluyendo sin limitacién las reclamos laborales y fiscales); (v) tendran un rango superior en
derecho de pago a cualquiera de nuestra deuda no garantizada subordinada futura; (vi) estard efectivamente subordinadaa toda
nuestra deuda existente y futura que esté garantizada con activos que no garanticen las Obligaciones Negociables, si hubiera, en la
medida del valor de los activos que garanticen dicha deuda; y (vii) estara estructuralmente subordinadaa toda la deudaexistente y
futuray a otros pasivos, si los hubiere, de las subsidiarias de cada unade las Co-Emisoras y del Garante que no proporcionen una
Garantia de las Obligaciones Negociables (segin se define en "Descripcion de las Obligaciones Negociables™ del Suplemento).

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples no convertibles en acciones emitidas de conformidad con, en
cumplimiento de todos los requisitos de, y tendran derecho a los beneficios establecidos en y estaran sujetas a los requisitos
procedimentales establecidos en, la Ley N° 23.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), conforme fuera
modificada, entre otras, porla Ley N°27.440 de Financiamiento Productivo (la “Ley de Financiamiento Productivo”),la Ley N°26.831
de Mercado de Capitales (la “Ley de Mercado de Capitales”) y el Capitulo IV, Titulo VI de las normas de la Comision Nacional de
Valores (la “CNV”) conforme el texto ordenado segiin la Resolucion General N°622/13 de la CNV (N.T. afio 2013 y modificatorias)



(las “Normas de la CNV”), y cualquier otra ley y/o regulacion aplicable. En particular, de conformidad con el articulo 29 de la Ley de
Obligaciones Negociables, en caso de incumplimiento por nuestra parte en el pago de cualquierimporte adeudado en virtud de las
Obligaciones Negociables, el tenedor de dicha Obligacién Negociable tendra derecho a iniciar un juicio ejecutivo en Argentina para
reclamar el pago de dicho importe.

Deberan considerar los factores de riesgo que comienzan en la pagina 39 del Suplemento y los que se describen en la seccién
“Factores de Riesgo” del Prospecto (conforme se define mas adelante) antes de decidir invertir enlas Obligaciones Negociables.

Las Co-Emisoras no han registrado a las Obligaciones Negociables bajo la Ley de Titulos Valores de 1933 de los Estados Unidos
de América (los “Estados Unidos” o “EE.UU.”), con sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores™) ni bajo ninguna ley de titulos
valores estadual. Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas en los Estados Unidos o a personas
estadounidenses, salvo en base a una exencion a los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores 0 en una operaciéon no sujeta
a tales requisitos. Las Obligaciones Negociables se ofrecen mediante (i) una oferta publica local dirigida exclusivamente a
“inversores calificados” en Argentina segin se los define en el articulo 12 de la Seccion I del Capitulo VI del Titulo II de las
Normas de la CNV; y (ii) una oferta internacional no registrada en los Estados Unidos que estara dirigida unicamente a (1) a
“compradores institucionales calificados”, seglin la definicion en la Regla 144A bajo la Ley de Titulos Valores (“QIBs”), en una
transaccion privadabasada en la exencidn de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores prevista en la Seccion 4(a)(2)
de la misma, y (2) fuera de los Estados Unidos, a personas distintas de las “personas estadounidenses” (segln la definicionen la
Regla 902 bajo la Ley de Titulos Valores) y que no estén adquiriendo Obligaciones Negociables por cuenta o en beneficio de una
persona estadounidense, en transacciones offshore en cumplimiento con el Reglamento S bajo la Ley de Titulos Valores.

Los principales términos y condiciones que se resumen a continuacion forman parte del prospecto del Programa de fecha 8 de abril de
2024 (el “Prospecto”)y del Suplemento, publicados en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) en
virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) a la BCBA, conforme lo dispuesto en
la Resolucion N° 18.629 de la CNV (el “Boletin Diario de BCBA”). Asimismo, el Prospecto y el Suplemento podran ser encontrados
también en la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) (la “AIF”) en la seccion “Empresas”, en
el Boletin Electronico del MAE (www.mae.com.ar) (el “Boletin Electronicodel MAE”) y en el sitio web institucional de las Co-
Emisoras (www.albanesi.com.ar) (la “Pagina Web de las Co-Emisoras”™).

Todos los términos utilizados en mayUscula no definidos en el presente Aviso de Suscripcién tendran el significado que se les asigna

en el Prospecto y/o el Suplemento, segin corresponda:

A continuacion, se detallan los principales términos y condiciones de las Obligaciones Negociables:

1) Co-Emisoras: Generacion Mediterranea S.A. y

Central Térmica Roca S.A. 7) Organizadoresy Colocadores Internacionales:
Citigroup Global Markets Inc., J.P. Morgan

2) Garantes: Albanesi Energia S.A., una sociedad Securities LLC, y Santander US Capital Markets
anonima constituida bajo ley Argentina, y cualquier LLC como Colocadores Internacionales y
otra Subsidiaria Restringida significativa segin el Organizadores, BCP Securities, Inc. y Latin
significado de la Regulacion S-X y otros garantes en Securities S.A. Agente de Valores como

la medida en que garanticen ciertas deudas. Organizadores y Balanz Capital Valores S.A.U.

como Co-Organizador.
3) Descripcion de las Obligaciones Negociables:

Obligaciones negociables garantizadas no 8) Agentes Colocadores Locales: Banco Santander
subordinadasaunatasade interés fijadel 11,000% Argentina S.A., Balanz Capital Valores S.A.U.,
nominal anual con vencimiento en 2031. Allaria S.A., Neix SA., Inviu S.A.U., Bull Market
Brokers S.A., Invertir Online S.A.U., Banco de la

4) Fiduciario de las Obligaciones Negociables, Provincia de Buenos Aires, Puente Hnos S.A.,
Coagente de Registro, Agente de Transferencia Invertir en Bolsa S.A., PP Inversiones S.A., Latin

y Agente de Pago: The Bank of New York Mellon Securities S.A. y SBS Trading S.A., y cualquier

otro que pueda ser incorporado en el futuro.

5) Representante del Fiduciario de las

Obligaciones Negociablesen Argentina, Agente 9) Periodo de Oferta: Comenzarael 15 de octubre

de Registro Local, Agente de Transferencia 'y de 2024 y finalizara el 23 de octubre de 2024.

Agente de Pago: Banco Santander Argentina S.A.

10) Fecha de Adjudicacion: Sera el 24 de octubre de

6) Agente de la Garantia y Fiduciario de las 2024.

Obligaciones Negociables: TMF Trust Company

(Argentina) S.A.



11)

12)

13)

14)

Fecha Limite de Recepcidn de Manifestaciones
de Interés: Las Co-Emisoras y los Agentes
Colocadores recibirdan Manifestaciones de Interés
hasta las 16.00 hs. de la Fecha de Adjudicacion.
Las Manifestaciones de Interés recibidas a través
de la Oferta Local antes de la Fecha Limite de
Recepcién de Manifestaciones de Interés no seran
vinculantes, y podran ser retiradas o modificadas
hasta la Fecha Limite del Registro (conforme se
define mas adelante). De conformidad con las
disposiciones del Articulo 7, Seccion Il, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV los
inversores pueden renunciar a su derecho de
ratificar expresamente sus Manifestaciones de
Interés con anterioridad a la Fecha Limite del
Registro. Por lo tanto, todas las Manifestaciones
de Interés (distintas a aquellas que se presenten en
el marco de la Oferta Internacional en forma de
contratos y/o formularios de suscripcion, las
cuales Unicamente podran ser retiradas ylo
modificadas conforme a los términos de las
mismas) no retiradas o modificadas a la hora de
cierre del registro constituirdn ofertas firmes,
vinculantes y definitivas en los términos
correspondientes  (con las  modificaciones
pertinentes) efectivas desde la Fecha Limite del
Registro, sin necesidad de que el inversor realice
ninguna accion adicional

Fecha Limite del Registro: Entre las 13:00hs. y
las 16:00hs. (hora de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires) de la Fecha de Adjudicacion, se
registraran en el registro electronico todas las
Manifestaciones de Interés recibidas antes de la
Fecha Limite para la Recepcion de
Manifestaciones de Interés y luego cerraran el
registro electronico (la fechay hora exactas de
registro efectivo de la Manifestacion de Interés en
el registro electrénico y el cierre del registro
electronico serdn determinados por las Co-
Emisoras, a su entera discrecion, dentro del rango
antes descripto) (la “Fecha Limite del Registro™).

Monto de Emision: Las Obligaciones
Negociables, junto con las Serie A, seran emitidas
por hasta el monto nominal remanente bajo el
Programa. El valor nominal definitivo de las
Obligaciones Negociables serd determinado con
anterioridad a la Fecha de Emision y sera
informado mediante la publicacién de un aviso
complementario al presente Suplemento (el
“Aviso de Resultados”), quese publicarael mismo
dia en que finalice el Periodo de Oferta (conforme
se define mas adelante) en el Boletin Diario de la
BCBA, en la AlIF, en la pagina web del MAE y en

la pagina web de las Co-Emisoras
(www.albanesi.com.ar).
Intereses: Las Obligaciones Negociables

devengaran intereses a una tasa de interés fija del
11,000% nominal anual, semestralmente por

periodo vencidosel 1 de mayoyel 1 de noviembre
de cada afio, a partir del 1 de mayo de 2025.

15) Precio de Emision: El precio de emisidn de las
Obligaciones Negociables serd determinado por
las Co-Emisoras con anterioridad a la Fecha de
Emision e informado a través del Aviso de
Resultados. Dicha determinacion sera efectuada
sobre la base del resultado del procedimiento de
colocacion y adjudicacion de las Obligaciones
Negociables detallado en la seccion “Plan de
Distribucion” del Suplemento.

16) Fecha de Emision: La liquidacion de las
Obligaciones Negociables tendra lugar el 31 de
octubre de 2024.

17) Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables: 1 de noviembre de 2031 (la “Fecha
de Vencimiento”).

18) Amortizacion de Capital: El capital de las
Obligaciones Negociables se pagara en 12 cuotas
consecutivas en cada Fecha de Pago especificada
enlatablaacontinuacidny finalizandoen la Fecha
de Vencimiento (cada una, una “Fecha de
Amortizacion™). Los pagos programados del
capital de las Obligaciones Negociables en cada
Fecha de Amortizacion seran por un monto igual
al porcentaje del monto de capital original de las
Obligaciones Negociables emitidas en la Fecha de
Emisidn establecido a continuacion frente a la
Fecha de Amortizacion correspondiente (ajustado
tras el rescate o recompra parcial de las
Obligaciones Negociables o la emisién de
Obligaciones Negociables adicionales):

Fecha de Porcent.al je Fecha de Porcent? e

Amortizacion del ca!)ltal 2 Amortizacion del capltall)a
amortizar amortizar(

50(;% mayo de 1.5% éo(;g mayo de 11.0%

1 de 1 de

noviembre de 1,5% noviembre de 11,0%

2026 2029

;0(567 mayo de 2.5% éo(;% mayo de 11.0%

1 de 1 de

noviembre de  2,5% noviembre de 11,0%

2027 2030

;0(;?3 mayo de 7.5% éo(iel mayo de 11,0%

1 de Fecha de 22,0%

noviembre de  7,5% Vencimiento®

2028

(1) Sujeto a reduccion de manera proporcional por cualquier
disminucion en los montos de capital pendientes como resultado de
cualquier prepago parcial del capital de las Obligaciones
Negociables de conformidad con “—Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Rescate Opcional” del Suplemento u
otras recompras de las Obligaciones Negociables, en la medida en
que dichas Obligaciones Negociables sean canceladas. Sujeto a un
aumento proporcional por cualquier incremento en los montos de
capital pendientes como resultado de la emisién de Obligaciones
Negociables Adicionales. Cualquier calculo de la cuota de capital
se redondeara al dolar estadounidense entero mas proximo.

(2) Laultima cuota de capital, en cualquier caso, serd igual al
saldo total pendiente de capital de las Obligaciones Negociables en
ese momento.



19)

20)

21)

Moneda: Délares Estadounidenses.

Colateral: La obligacion de las Co-Emisoras de
pagar el capital, intereses y Montos Adicionales
adeudados bajo las Obligaciones Negociables y el
Contrato de Emision de las Obligaciones
Negociables estara inicialmente garantizada por
un gravamen de primera prioridad sobre:

(i) el Colateral de Timbues, que consiste en:

(a) una cesion fiduciaria con fines de
garantia, regida por la ley argentina, otorgada
conforme al Contrato de Fideicomiso en
Garantia (definido en "Descripcion de las
Obligaciones Negociables" del Suplemento),
que cede todos los derechos, titulos e
intereses de AESA para recibir cualquier
monto y crédito respecto a los créditos bajo
los Contratos Cedidos de Timbues (definidos
en "Descripcion de las Obligaciones
Negociables" del Suplemento).

(b) un contrato de prenda con registro,
regido por ley argentina, conforme al
Contrato de Prenda de Timbues (definido en
"Descripcion  de  las  Obligaciones
Negociables" del Suplemento), que otorga un
derecho de garantia en primer grado de
privilegio sobre los Equipos de Timbues
(definido en  "Descripcion de las
Obligaciones Negociables" del Suplemento);

(ii) todas las acciones de AESA conforme al
Contrato de Prenda de Acciones (definido en
"Descripcion  de  las  Obligaciones
Negociables" del Suplemento), el cual se
extinguird automaticamente al consumarse la
Fusion de AESA.

Para més informacion ver “Descripcion de las
Obligaciones Negociables — Colateral” del
Suplemento.

Colateral Potencial: Ademas, laobligacion de las
Co-Emisoras de pagar el capital e intereses,
incluidos los Montos Adicionales, adeudados bajo
las Obligaciones Negociables, estard garantizado
de la siguiente manera (dicho colateral se
denomina en este documento como el "Colateral
Potencial™):

(i) tan pronto como sea razonablemente
posible, pero no mas alla de 60 dias
después de la liberacién del Equipo de
Ciclo Simple de Ezeiza, del CCEE
Ezeiza 1 y del CCEE Ezeiza 2 (cada
uno, segun se define en "Descripcion de
las Obligaciones Negociables" del
Suplemento) del Gravamen que

(i)

(iii)

garantiza las Obligaciones Negociables
Garantizadas:

(@) una cesidn fiduciaria con fines de
garantia, regida por la ley argentina,
otorgada conforme al Contrato de
Fideicomiso en Garantia, que cedetodos
los derechos, titulos e intereses de
GEMSA para recibir cualquier monto y
crédito con respecto a los créditos bajo
el CCEE Ezeizaly el CCEE Ezeiza 2,

y

(b) un contrato de prenda con registro,
regido por la ley argentina, conforme al
Contrato de Prenda de Ezeiza (segun se
define en "Descripcion de las
Obligaciones Negociables" del
Suplemento), que otorga un derecho de
garantia en primer grado de privilegio
sobre el Equipo de Ciclo Simple de
Ezeiza (segun se define en "Descripcion
de las Obligaciones Negociables" del
Suplemento).

tan pronto como sea razonablemente
posible, pero no mas alla de 60 dias
después de la liberacion del CCEE
Ezeiza 3 (segun se define en
"Descripcion de las Obligaciones
Negociables" del Suplemento) del
Gravamen que garantiza cierta deuda
asumida por GEMSA de conformidad
con su programa global de obligaciones
negociables en Argentina, una cesion
fiduciaria con fines de garantia, regida
por la ley argentina, conforme al
Contrato de Fideicomiso en Garantia,
que cede todos los derechos, titulos e
intereses de GEMSA para recibir
cualquier sumay crédito con respecto a
los créditos bajo el CCEE Ezeiza 3;

tan pronto como sea razonablemente
posible, pero no mas alla de 60 dias
después de la liberacidn del Equipo de
Frias (segun se define en "Descripcion
de las Obligaciones Negociables" del
Suplemento) del Gravamen que
garantiza las Obligaciones Negociables
Garantizadas, un contrato de prenda con
registro conforme al Contrato de Prenda
de Frias, que otorga un derecho de
garantia en primer grado de privilegio
sobre el Equipo de Frias (segin se
define en "Descripcion de las
Obligaciones Negociables" del
Suplemento);



22)

(iv) tan pronto como sea razonablemente
posible, pero no mas alla de 60 dias
después de la liberacion del CCEE
Independencia (segin se define en
"Descripcion de las Obligaciones
Negociables" del Suplemento) del
Gravamen  que  garantiza las
Obligaciones Negociables
Garantizadas, una cesion fiduciaria con
fines de garantia, regida por la ley
argentina, otorgada conforme al
Contrato de Fideicomiso en Garantia,
que cede todos los derechos, titulos e
intereses de GEMSA para recibir
cualquier sumay crédito con respecto a
los créditos bajo el CCEE
Independencia; y

(v) tan pronto como sea razonablemente
posible, pero no mas alla de 60 dias
después de la liberacion del Equipo de
Ciclo Simple de Maranzana del
Gravamen  que  garantiza las
Obligaciones Negociables
Garantizadas, un contrato de prenda con
registro conforme al Contrato de Prenda
de Maranzana, que otorga un derecho de
garantia en primer grado de privilegio
sobre el Equipo de Ciclo Simple de
Maranzana (segin se define en
"Descripcion de las Obligaciones
Negociables" del Suplemento).

Para mas informacidn, ver "Descripcion de las
Obligaciones  Negociables—Colateral”  del
Suplemento.

Rango: Las Obligaciones Negociables seran:

o obligaciones conjuntas y solidarias de
las Co-Emisoras;

o obligaciones
solidariamente por el Garante;

garantizadas

° garantizadas por un Gravamen en
primer grado de privilegio sobre el Colateral
(segin se define en ‘“Descripcion de las
Obligaciones Negociables”);

J en la medida que no estén garantizadas
por el Colateral, tendran igual rango de pago con
toda otra deuda senior existente y futura de las Co-
Emisoras, excepto en el caso de determinadas
obligaciones que reciben un trato preferente por
ley o por aplicacion de la ley;

o tendran un rango superior en derecho de
pago respecto de toda deuda no garantizada y

23)

subordinadaexistentey futura de las Co-Emisoras,
si la hubiera;

J estaran subordinadas de maneraefectiva
a toda deudaexistentey futura de las Co-Emisoras
que esté garantizada con bienes que no garanticen
las Obligaciones Negociables, en su caso, en la
medida del valor de los activos que garanticen
dicha deuda; y

] estaran estructuralmente subordinadas a
toda deuda y otras obligaciones existentes y
futuras  (incluyendo cuentas por pagar
comerciales), en su caso, de las subsidiarias de
cada una de las Co-Emisoras y del Garante que no
proporcionen una Garantia sobre las Obligaciones
Negociables (segun se define en "Descripcion de
las Obligaciones Negociables" del Suplemento).

Al130 de junio de 2024, ajustado por la emision de
US$400 millones de obligaciones negociables
garantizadas por GEMSA y AESA, GEMSA y sus
subsidiarias consolidadas tenian US$1.6264
millones de deuda pendiente, de los cuales (i)
US$1.015,3 millones correspondian a deuda
garantizada, (ii) US$219,6 millones correspondian
a deuda de las subsidiarias de GEMSA, y (iii)
AESA tenia US$270,9 millones de deuda
pendiente.

Ver  “Descripcion de las  Obligaciones
Negociables—General” del Suplemento.

Montos Adicionales: Todos los pagos realizados
por o en nombre de las Co-Emisoras, cualquier
Garante (segin se define en “Descripcion de las
Obligaciones Negociables” del Suplemento) o un
sucesor de los mismos (cada uno, un “Pagador”)
bajo, o con respecto a, las Obligaciones
Negociables o las Garantias de las Obligaciones,
segun corresponda, se realizaran libres de, y sin
retencion o deduccion por, o en concepto de,
cualquier Impuesto presente o futuro (segln se
define en “Descripcion de las Obligaciones
Negociables” del Suplemento) impuesto,
establecido, recaudado o evaluado por o en
nombre de Argentina o cualquier otra
Jurisdiccidn Fiscal Relevante (segun se defineen
“Descripcion de las Obligaciones Negociables”
del Suplemento), a menos que la retencién o
deduccion de dichos Impuestos sea requerida por
laley o porsu interpretacion o administracion. En
tal caso, sujeto a ciertas excepciones, el Pagador
pagard los montos adicionales que sean
necesarios para que los montos netos recibidos
por los Tenedores de las Obligaciones
Negociables, después de dicha retencién o
deduccion (incluyendo cualquier retencién o
deduccion de dichos montos adicionales), con
respecto a dichos Impuestos, sean equivalentes a
los montos que cada Tenedor habria recibido en
ausencia de dicha retencién o deduccion.



24)

Ver “Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Montos  Adicionales” del
Suplemento.

Rescate Opcional: Excepto por lo establecido a
continuacion, las Obligaciones Negociables no
son rescatables a opcion de las Co-Emisoras.

En cualquier momento, y en diferentes ocasiones
antes del 1 de noviembre de 2026 (la “Fecha de
Rescate”), las Co-Emisoras tendran el derecho, a
su opcion, de rescatar cualquier parte o la
totalidad de las Obligaciones Negociables a un
precio de rescate equivalente al mayor de (1) el
100,0% del monto de capital de dichas
Obligaciones Negociables a ser rescatadas, y (2)
el valor presente en dicha fecha de rescate de (i)
el precio de rescate de dichas Obligaciones
Negociables a la Fecha de Rescate (dicho precio
de rescate se encuentra en la tabla bajo
“Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Rescate Opcional—Rescate Opcional en o
despuésde la Fecha de Rescate” del Suplemento)
mas (ii) todos los pagos de intereses requeridos
hasta la Fecha de Rescate sobre dichas
Obligaciones Negociables (excluyendo los
intereses devengados pero no pagados hasta la
fecha de rescate), en cada caso, descontados a la
fecha de rescate sobre una base semestral
(suponiendo un afio de 360 dias compuesto por
doce meses de 30 dias) a la Tasa del Tesoro mas
50 puntos basicos, més, en cada caso, Montos
Adicionales y los intereses devengados y no
pagados, si los hubiera, sobre el capital de dichas
Obligaciones  Negociables  hasta, pero
excluyendo, la fecha de rescate (sujeto al derecho
de los Tenedores registrados en la fecha de
registro correspondiente pararecibir los intereses
vencidos en la Fecha de Pago relevante).

En o después de la Fecha de Rescate, las Co-
Emisoras tendran el derecho, a su opcion, de
rescatar cualquier parte o la totalidad de las
Obligaciones Negociables, a un precio de rescate
establecido en la seccion “Descripcion de las
Obligaciones Negociables — Rescate Opcional —
Rescate Opcional en o después de la Fecha de
Rescate”, mas Montos Adicionales (segin se
define bajo “Descripcidn de las Obligaciones
Negociables” del Suplemento) y los intereses
devengados y no pagados, si los hubiera, hasta
(pero excluyendo) la fecha de rescate.

En cualquier momento antes de la Fecha de
Rescate, las Co-Emisoras podran rescatar hastael
35,0% del monto total de capital de las
Obligaciones Negociables (incluyendo
Obligaciones Negociables Adicionales) con los

ingresos en efectivo netos de uno o0 mas Eventos
de Capital (segin se define en “Descripcion de
las Obligaciones Negociables” del Suplemento)
a un precio de rescate de 111% del capital de las
Obligaciones Negociables, mas los Montos
Adicionales y los intereses devengados y no
pagados, si los hubiera, hasta (pero excluyendo)
la fecha de rescate; siempre y cuando, al menos
el 65% del monto total original de capital de las
Obligaciones Negociables (incluido dicho
porcentaje de cualquier Obligacion Negociable
Adicional)  permanezca en  circulacion
inmediatamente después de dicho rescate
(excluyendo cualquier Obligacion Negociable en
tenencia de las Co-Emisoras o cualquiera de sus
Subsidiarias). Cualquier rescate deberd realizarse
dentro de los 90 dias posteriores a la fecha de
cierre del Evento de Capital correspondiente.

En relacion con cualquier oferta de compra o
canje de las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacion, cualquier Oferta de
Cambio de Control o cualquier Oferta de Venta
de Activos), si los Tenedores de al menos el 90%
del monto total de capital de las Obligaciones
Negociables en  circulacion  presentan
validamente o canjean y no retiran dichas
Obligaciones Negociables en dicha oferta de
comprao canje, y las Co-Emisoras, o cualquier
tercero que realice dicha oferta de compra en
lugar de las Co-Emisoras, compran o aceptan
para canje, segun corresponda, todas las
Obligaciones Negociables presentadas o
canjeadas validamentey no retiradas por dichos
Tenedores, las Co-Emisoras o dicho tercero
tendran el derecho, después de dicha fecha de
compra, con unaviso de al menos 10 y no masde
60 dias de antelacion, dado no més de 30 dias
después de dicha compra o fecha de canje, de
rescatar cualquier Obligacion Negociable que
permanezca en circulacion, en su totalidad pero
no en parte, a un precio igual al precio
(excluyendo cualquier pago por presentacion
anticipada) ofrecido a cada otro Tenedor de
Obligaciones Negociables en dicha oferta de
comprao, en el caso de una oferta de canje, en
canje por la consideracién equivalente
proporcionada al Tenedor participante (sujeto a
cualquier procedimiento aplicable de DTC con
respecto a las Obligaciones Negociables en forma
global), mas, enla medida en que no esté incluido
en el pago de la oferta de compra o la
contraprestacién de canje, los intereses
devengados y no pagados, si los hubiera, hasta
(pero excluyendo) la fecha de rescate y todos los
Montos Adicionales, adeudados, si los hubiera.



25)

26)

27)

Ver “Descripcion de las  Obligaciones
Negociables—Rescate Opcional” del Suplemento.

Rescate Opcional por Cambios en Retenciones
Impositivas: Podremos rescatar las Obligaciones
Negociables, en su totalidad, perono en parte, a un
precio equivalente al 100% del monto de capital
en circulacion, mas los intereses devengados y no
pagados, si los hubiera, hasta (pero excluyendo) la
Fecha de Rescate, junto con cualquier monto
adicional, en caso de ocurrir ciertos eventos
fiscales especificos.

Ver  “Descripcion de las  Obligaciones
Negociables—Rescate Opcional—Rescate
Opcional por Cambios en  Retenciones
Impositivas” del Suplemento.

Evento de Cambio de Control: En caso de que
ocurra un Evento de Cambio de Control (segun se
define en “Descripcion de las Obligaciones
Negociables”), estaremos obligados a ofrecer la
compra de las Obligaciones Negociables en
circulacioén a un precio equivalente al 101% de su
monto de capital, mas los intereses devengados y
no pagados, si los hubiera, hasta (pero
excluyendo) la fecha de compra.

Ver  “Descripcion de las  Obligaciones
Negociables—FEvento de Cambio de Control” del
Suplemento.

Obligaciones Negociables Adicionales: Sujeto a
los compromisos contenidos en el Contrato de
Emision de las Obligaciones Negociables y la
autorizacién previa de la CNV (en la medida en
que sea requerida), podremos emitir Obligaciones
Negociables adicionales (“Obligaciones
Negociables Adicionales™) bajo el Contrato de
Emision de las Obligaciones Negociables con
términos 'y condiciones idénticos a las
Obligaciones Negociables, excepto por lafecha de
emision, el precio de emision inicial y la fecha del
primer pago de intereses; siempre que las
Obligaciones Negociables Adicionales no tengan
el mismo ndmero CUSIP o ISIN que las
Obligaciones Negociables, a menos que dichas
Obligaciones Negociables Adicionales sean
fungibles con las Obligaciones Negociables para
efectos fiscales federales en EE.UU. Las
Obligaciones Negociables y las Obligaciones
Negociables Adicionales, si las hubiera, seran
tratadas como una sola serie para todos los
propésitos bajo el Contrato de Emisién de las
Obligaciones Negociables, y los tenedores de
Obligaciones Negociables Adicionales tendran el
derecho a votar junto con los tenedores de las
Obligaciones Negociables como una sola clase
bajo el Contrato de Emision de las Obligaciones
Negociables para todos los propoésitos, incluyendo

28)

29)

30)

exenciones y enmiendas. Ver “Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Obligaciones
Negociables Adicionales” del Suplemento.

Forma y Denominacion: Las Obligaciones
Negociables se emitiran inicialmente en la forma
de una o mas obligaciones globales sin cupones
de intereses, registradas a nombre de DTC o su
designado. Las Obligaciones Negociables se
emitirian en denominaciones minimas de
US$1,00 y multiplos enteros de US$1,00 por
encima de dicho monto.

Listado: La Co-Emisoras presentaron una
solicitud para listar las Obligaciones Negociables
en la BYMA y negociar las Obligaciones
Negociables en el MAE. No podemos asegurar
que estas solicitudes sean aceptadas y
mantenidas.

Destino de los Fondos: Los fondos netos
provenientes de la colocacionde las Obligaciones
Negociables seran aplicados al repago y/o
refinanciacion de nuestras Deuda existente y a
capital de trabajo, de conformidad con el Articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables y otras
regulaciones aplicables en Argentina. Ver
"Destino de los Fondos" del Suplemento.

31) Ley Aplicable: Tanto el Contrato de Emision de

32)

las Obligaciones Negociables, el Acuerdo de
Acreedores (segtn se define bajo “Descripcion de
las Obligaciones Negociables” del Suplemento)
como las Obligaciones Negociables estaran
regidos por las leyes del Estado de Nueva York;
con la salvedad de que todos los asuntos
relacionados con la debida autorizacion,
incluyendo la autorizacion de la CNV para la
oferta publica de las Obligaciones Negociables en
Argentina, y los asuntos relacionados con la oferta
publica en Argentina y los requisitos legales
necesarios para que las Obligaciones Negociables
califiquen como ‘“obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones” bajo la ley
argentina, asi como las asambleas de los
Tenedores, incluidos quoérums, mayorias y
requisitos de convocatoria, estaran regidos por la
Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de
Sociedades y/u otras leyes y regulaciones
argentinas aplicables. El Contrato de Fideicomiso
en Garantia y los Contratos de Prenda descritos
bajo el titulo “Descripcion de las Obligaciones
Negociables” del Suplemento estaran regidos por
la ley argentina.

Ver  “Descripcion de las
Negociables” del Suplemento.

Obligaciones

Jurisdiccion: Nos someteremos irrevocablemente
a la jurisdiccion no exclusiva de cualquier tribunal
estatal o federal ubicado en el Borough de
Manhattan, Ciudad de Nueva York, Estados



Unidos de América, y a cualquier tribunal dependera de varios factores, y no se puede

argentino ubicado en la Ciudad Auténoma de garantizar que dicha Serie A ofrecida en la Oferta
Buenos Aires, Argentina. No obstante lo anterior, de Canje Concurrente sea fungible para tales
de acuerdo con el articulo 46 de la Ley 26.831, los efectos con las Obligaciones Negociables
tenedores de las Obligaciones Negociables podran ofrecidas en el presente. Si dicha Serie A ofrecida
someter  disputas  relacionadas con las en la Ofertade Canje Concurrente esfungible para
Obligaciones Negociables a la jurisdiccion no tales efectos con las Obligaciones Negociables
exclusiva del Tribunal de Arbitraje General de la ofrecidas en el presente, la Serie A constituird una
BCBA (Bolsa de Comercio de Buenos Aires) o a Unica serie con las Obligaciones Negociables
los tribunales ordinarios en materia comercial. ofrecidas en el presente, se les asignaran los

mismos numeros CUSIP e ISIN, y tendran los
mismos términos y condiciones. Sin embargo, si

33) Oferta de Canje Concurrente: GEMSA y CTR, la Serie A ofrecida en la Oferta de Canje
como Co-emisoras, y AESA, como garante, tienen Concurrente no es fungible para efectos del
también la intencién de emitir la Serie A en impuesto federal sobre la renta de EE.UU. con las
relacion con la oferta para canjear las Obligaciones Negociables ofrecidas en el
Obligaciones Negociables Existentes por la Serie presente, se les asignardn nimeros CUSIP e ISIN
A de conformidad con el Suplemento de Canje y diferentes. Dicha Oferta de Canje Concurrente
Solicitud de Consentimiento (segdn dicho término solo estd disponible para los tenedores de
se define en el Suplemento), que se estima ocurra Obligaciones Negociables Existentes, y no
en o alrededor de la Fecha de Liquidacion podemos predecir si dicha Oferta de Canje
Temprana (conformese defineen “Descripcion de Concurrente se consumara con éxito.
las Obligaciones Negociables” del Suplemento).

Si la Serie A ofrecida en la Oferta de Canje 34) Nameros de CUSIP e ISIN: Seran informados
Concurrente sera fungible para efectos del en el Aviso de Resultados.

impuesto federal sobre la renta de EE.UU. con las
Obligaciones Negociables ofrecidas en el presente

El Prospecto, el Suplemento y demas documentos relevantes para la emision de las Obligaciones Negociables se encuentran
a disposicion de los interesados en las oficinas de las Co-Emisoras y el Garante sita en Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14°,
C.AB.A., y de los Agentes de Informacion Locales a través de los contactos que se indican en la contratapa de este Aviso de
Suscripcion. Las Co-Emisoras recomiendan la lectura y examen del Prospecto y el Suplemento en su totalidad y de los
estados contables de las Co-Emisoras y del Garante.

En Argentina, la oferta publica de las Obligaciones Negociables estd dirigida exclusivamente a “inversores calificados”
segun se los define en el articulo 12, Seccién I, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV.

Este Aviso de Suscripcion no constituye, y no podraser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por alguien en ninguna
jurisdiccién en la cual tal oferta o solicitud no se encuentra autorizada o a alguna personaa quien esilegal realizar tal o ferta
o solicitud, y ninguna accidn esta siendo adoptada para permitir una oferta de las Obligaciones Negociables Clase XXXIX
o la distribucion de este Aviso de Suscripcion en cualquier jurisdiccion donde tal accion es requerida. La informacion
incluida en el presente es informacion parcial que debera ser completada con la informacién contenida en el Prospectoy en
el Suplemento. Los interesados deben considerar cuidadosamente la informacion contenida en dichos documentos antes de
tomar una decision de invertir en las Obligaciones Negociables Clase XXXIX. Las Co-Emisoras y el Garante recomiendan
la lectura y examen del Prospectoy del Suplemento en su totalidad y de los estados contables de las Co-Emisorasy del
Garante, y sus notas correspondientes por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y por el periodo intermedio de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, asi como también aquella otra informacion contable de cada Co-Emisora y del
Garante incorporada al Suplemento por referencia, disponibles en la AIF, en la Pagina Web de las Co-Emisoras y del
Garante y en la sede social de las Co-Emisorasy del Garante, sita Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 (C1001AAD), Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires, Argentina, en Dias Habiles en el horario de 10:00 a 15:00 horas (Tel.: 4313-6790, Fax.: 4311-
5286, e-mail: estructuraciones@albanesi.com.ar) o en Dias Habiles en las oficinas de los Agentes de Informacion Locales
gue se indican en la contratapa de este Aviso de Suscripcidn, en el horario de 10:00 a 15:00 horas.

Oferta publica autorizada por Resolucion N° RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de fecha 26 de septiembre de 2017, el
aumento del monto del Programa por hasta US$300.000.000 (0 su equivalente en otra moneda) fue autorizado por
Resolucion N° RESFC-2019-20111-APN-DIR#CNYV de fecha 8 de marzo de 2019 de la CNV, el aumento del monto del
Programa hasta US$700.000.000 (o su equivalente en otra moneda) y la modificacion de sus términosy condiciones fueron
autorizados por Disposicion N° DI1-2020-43-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha 10 de
septiembre de 2020, la modificacién de los términos del prospecto de Programa a los fines de permitir a las Compafiias la
emision de obligaciones negociables denominadas en unidades de medida o valor ha sido autorizada por Disposicién N° DI-
2021-3-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 23 de febrero de 2021, la prérroga y modificacion
de los términos y condiciones del Programa, aprobadas por las Asambleas Generales Extraordinariasde Accionistas de las



Sociedades y sus Directorios con fecha 19 de abril de 2022, ha sido autorizada por Disposicion N° DI-2022-28-APN-
GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 2 de junio de 2022, el aumento del monto del Programa hasta
US$1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) ha sido autorizado por Disposicién N°
DI1-2023-31-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha 5 de julio de 2023, y la modificacion de los
términos del prospecto de Programa a los fines de permitir a las Compafiias la emisién de obligaciones negociables
tipificadas como temaéticas, incluyendo sin limitacion, como sociales, verdes, sustentables, vinculadas a la sostenibilidad y/o
cualquier otra alternativa de etiquetado, ha sido autorizado por Disposicion N° DI1-2024-11-APN-GE#CNV de la Gerencia
de Emisorasde la CNV con fecha 23 de febrero de 2024. Esta autorizacidnsolo significa que se ha cumplido conlos requisitos
establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto ni en el
Suplemento. La veracidad de la informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion
suministrada en el Suplemento esexclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion de cada Co-Emisoray el Garante,
en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacién de las sociedadesy de los auditores en cuanto a sus respectivos informes
sobre los estados contables que se acomparian, y demas responsables contemplados en los articulos 119y 120 de la Ley de
Mercado de Capitales. EI 6rgano de administracion de cada Co-Emisora y el Garante manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el Suplemento contiene, a la fecha de su publicacion, informacidn veraz y suficiente sobre todo
hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de las Sociedades y de toda aquélla que
deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacién a la presente emisién, conforme las normas vigentes.
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Agente de Liquidacion y Compensacion Integral
Matricula CNV N° 273

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
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La fecha del presente Aviso de Suscripcion es 15 de octubre de 2024.
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