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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados
en la redaccidn de las notas a los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones
/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A.

AFIP Administracién Federal de Ingresos Publicos

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A. (Sociedad absorbida por BDD)

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mas de un millén de pesos, por el promedio de

BADLAR . ) .
entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Reptblica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compaiifa Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucumén, Tucumén

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.A.

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

CVP Costo Variable de Produccién

Dam3 Decédmetro Cibico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros cuibicos

DH Disponibilidad Histérica

DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o0 mdquina (segiin corresponda) se encuentra en servicio
(generando) o disponible para generar, pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demds sociedades relacionadas

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energfa de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas

FONINVEMEM Fondo de In}/ersiones Nec'esarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacién Centro S.A.

GLSA Generacién Litoral S.A. / La Sociedad

GMGS GM Gestién y Servicios S.A.C.

GMOP GM Operaciones S.A.C.

GMSA Generacién Mediterrdnea S.A.

Grandes Usuarios Agentes del MEM que segtin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs

GROSA Generacién Rosario S.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a 300 Kw



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GUMAs Grandes Usuarios Mayores
GUMEs Grandes Usuarios Menores
GUPAs Grandes Usuarios Particulares
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segtn sus siglas en inglés)
1GJ Inspecciéon General de Justicia
IPC Indice de Precios al Consumidor
IPIM Indice de Precios Mayoristas
kV Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kW Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora
LDC Louis Dreyfus Co.
LGS Ley General de Sociedades
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir
MAPRO Mantenimientos Programados Mayores
MAT Mercado a Término
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
MMm3 Millones de metros ctibicos.
Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x
MVA 106
MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Contabilidad de Informacién Financiera
NFHCC Nueva Fecha de Habilitacién Comercial Comprometida
ODS Objetivos de Desarrollo Sostenible
ON Obligaciones Negociables
PAS Proyecto de Arroyo Seco
PBI Producto Bruto Interno
PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.
Resolucién 220/07 Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucién de la Secretaria de Energia N° 220/07
RG Resolucion General
RGA Rafael G. Albanesi S.A.
RSE Responsabilidad Social Empresarial
RT Resoluciones técnicas
SADI Sistema Argentino de Interconexién
SE Secretaria de Energia
SEK Coronas Suecas
SGE Secretaria de Gobierno de Energia
SHCT Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo
TRASNOA S.A. Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste Argentino S.A.
uG Unidad Generadora
UGE Unidad Generadora de Efectivo
USD Dolares Estadounidenses
UVA Unidad de Valor Adquisitivo
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Informacion Legal

Razén Social: Generacion Litoral S.A.

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 855 - Piso 14° - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Desarrollo de proyectos energéticos

C.U.LT. 33-71518413-9

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del estatuto o contrato social: 18 de abril de 2016
De la dltima modificacién: 27 de agosto de 2024
Niimero de Registro en la Inspeccién General de 5639 del libro 78, tomo: - de Sociedades por Acciones
Justicia:
Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 18 de abril de 2115
Denominacién de la Sociedad controlante: Generacion Mediterrdnea S.A.
Participacion en el patrimonio: 95%
Porcentaje de votos: 95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 12)
Acciones
Cantidad Tipo N° de votos que otorga | Suscripto, inscripto e
cada una integrado
En miles de $
17.006.368.349 Ordinarias VN $1 1 17.006.368

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Generacion Litoral S.A.

Estado de Situacion Financiera Condensado Intermedio
Al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023
Expresados en miles de pesos

Nota 30.09.24 31.12.23
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 8 183.088.150 109.361.478
Otros créditos 9 20.288.216 13.709.338
Total activo no corriente 203.376.366 123.070.816
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 9 21.480.664 5.304.878
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 11 1.921.031 33.349.468
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 55.566 97.052
Total de activo corriente 23.457.261 38.751.398
Total de activo 226.833.627 161.822.214
PATRIMONIO
Capital social 12 17.006.368 2.883.803
Resultados no asignados (7.704.458) (639.377)
Reserva por conversion 11.522.782 7.074.207
TOTAL DEL PATRIMONIO 20.824.692 9.318.633
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido 15 7.411.688 535.880
Otras deudas 206.111 20.197.873
Préstamos 14 165.686.706 125.698.969
Deudas comerciales 2.456.109 1.922.609
Total del pasivo no corriente 175.760.614 148.355.331
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 3.320.178 -
Deudas fiscales 125.976 13.691
Remuneraciones y deudas sociales 155.467 17.528
Préstamos 14 14.831.454 2.713.914
Deudas comerciales 11.815.246 1.403.117
Total del pasivo corriente 30.248.321 4.148.250
Total del pasivo 206.008.935 152.503.581
Total del pasivo y patrimonio 226.833.627 161.822.214

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CAABA T°1F° 17
Dr. Nicolds A. Carusoni
Contador Pablico (UM)

C.P.CEE.C.AB.A. T° 252 F° 141

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Armando Losén (h)

Presidente



Generacion Litoral S.A.

Estado de Resultados Integrales Condensados Intermedios
Correspondiente al periodo de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2024 y 2023,
Expresado en miles de pesos

Nueve meses al Tres meses al

Nota 30.09.24 30.09.23 30.09.24 30.09.23
Gastos de administracion 6 (43.079) (6.793) (20.206) (2.373)
Resultado operativo (43.079) (6.793) (20.2006) (2.373)
Ingresos financieros 7 119 731.709 - 480.149
Gastos financieros 7 (13.276) (278.679) (7.060) (276.929)
Otros resultados financieros 7 (105.811) (670.220) (94.245) (491.348)
Resultados financieros, netos (118.968) (217.190) (101.305) (288.128)
Resultado antes de impuestos (162.047) (223.983) (121.511) (290.501)
Impuesto a las ganancias 15 (6.768.425) (1.529.236) 584.127 (1.441.478)
(Pérdida)/ Ganancia del periodo (6.930.472) (1.753.219) 462.616 (1.731.979)
Otros Resultados Integrales
Conceptos que no serdn reclasificados a
resultados:
Diferencias de conversion 4.313.966 1.267.336 1.666.973 851.071
Otros resultados integrales del periodo 4.313.966 1.267.336 1.666.973 851.071
Total de resultados integrales del periodo (2.616.506) (485.883) 2.129.589 (880.908)
Resultado por accion
(Pérdida)/ Ganancia por accién bdsica y diluida 13 (0,4395) (1,0007) 0,0293 (0,9886)

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F° 17 Armando Los6n (h)
por Comisién Fiscalizadora Dr. Nicolds A. Carusoni Presidente
Contador Pablico (UM)
C.P.CE.C.AB.A. T°252 F° 141




Generacion Litoral S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Condensado Intermedio
Correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 y 2023,

Expresado en miles de pesos

Capital Social Ajuste de Resultados no Reserva. fle Total
(Nota 12) capital asignados conversion patrimonio
(Nota 25)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 1.676 736 (2.073) - 339
Aumento de capital segiin acta de Asamblea
del 4 de enero 2023 970.569 - - - 970.569
Aumento de capital segiin acta de
Asamblea del 3 de agosto 2023 1.911.558 (736) ) ) 1.910.822
Otros resultados integrales (RG CNV) - - (159.300) 1.426.636 1.267.336
(Pérdida) del periodo de nueve meses - - (1.753.219) - (1.753.219)
Saldos al 30 de septiembre de 2023 2.883.803 - (1.914.592) 1.426.636 2.395.847
Otros resultados integrales (RG CNV) - - 92.107 5.647.571 5.739.678
Ganancia del periodo complementario de
tres meses - - 1.183.108 - 1.183.108
Saldos al 31 de diciembre de 2023 2.883.803 - (639.377) 7.074.207 9.318.633
Aumento de capital seglin acta de Asamblea
del 2 de febrero 2024 14.122.565 - - - 14.122.565
Otros resultados integrales (RG CNV) - - (134.609) 4.448.575 4.313.966
(Pérdida) del periodo de nueve meses - - (6.930.472) - (6.930.472)
Saldos al 30 de septiembre de 2024 17.006.368 - (7.704.458) 11.522.782 20.824.692

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CAABA. T°1F° 17
Dr. Nicolds A. Carusoni
Contador Piblico (UM)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 252 F° 141

Armando Losén (h)
Presidente



Generacion Litoral S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio

Correspondiente al periodo de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024 y 2023,

Expresado en miles de pesos

Nota 30.09.24 30.09.23

Flujo de efectivo de las actividades operativas
(Pérdida) del periodo (6.930.472) (1.753.219)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:
Impuesto a las ganancias 15 6.768.425 1.529.236
Diferencia de cambio, neta 7 - 663.673
Intereses devengados, netos 7 1.863 (455.884)
Resultados por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 36.034 739
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento)/ disminucién de otros créditos (1.408.061) 29.513
(Disminucién)/aumento de deudas comerciales 975.796 (222.706)
Aumento de remuneraciones y deudas sociales 137.939 7.479
Aumento de deudas fiscales 112.191 4.999
Aumento/ (disminucion) de otras deudas 1.267.692 (6.200)
Flujo neto de efectivo generado/ (aplicado a) las actividades operativas 961.407 (202.370)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 8 (1.010.216) (22.585)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion (1.010.216) (22.585)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Aportes de capital 12 - 229.200
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion - 229.200
(Disminucién)/ Aumento neto del efectivo (48.809) 4.245
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 10 97.052 1.574
Resultado financiero del efectivo y equivalente del efectivo 7.323 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 10 55.566 5.819

(48.809) 4.245

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T°1F° 17
Dr. Nicolds A. Carusoni
Contador Publico (UM)

C.P.CE.C.AB.A. T° 252 F° 141

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Armando Losén (h)
Presidente



Generacion Litoral S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio (Cont.)

Correspondiente al periodo de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024 y 2023,

Expresado en miles de pesos

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo no abonados

Aumento de capital por cesién de deuda

Intereses y diferencia de cambio activados en propiedades, planta y equipo
Emisién ON Iy III - Fideicomiso Proyecto Arroyo Seco

Fondos comunes de Inversion - Fideicomiso de Garantia emisiéon GLSA
Proyecto Arroyo Seco

Intereses Fondos comunes de inversion activados en propiedades, planta y
equipo - Fideicomiso Proyecto Arroyo Seco

Adquisicién de propiedad, planta y equipo - Fideicomiso

Aumento de capital por cesion de propiedad, planta y equipo

Anticipo a proveedores aplicados a arrendamientos

Anticipo a proveedores abonado - Fideicomiso Proyecto Arroyo Seco

Leasing

12

14

12
17
17

8y17

30.09.24 30.09.23
(109.892) (133.534)
315.488 -
(4.171.016)  (19.941.210)
_ 31.356.364

- 1.663.470

6.602.903 13.760.322

(32.843.276)
13.807.077
2.058.732

(17.227.129)

(15.169.078)
2.881.391
5.741.162
4.285.184

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T°1F° 17
Dr. Nicolds A. Carusoni
Contador Publico (UM)

C.P.CE.C.AB.A. T° 252 F° 141

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Armando Losén (h)

Presidente



Generacion Litoral S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2024 y 2023,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
Expresadas en miles de pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad se constituy6 el 14 de marzo de 2016, siendo su actividad principal la generacion y comercializacién de energia
eléctrica, desarrollo de proyectos energéticos y brindar asesoramiento en las dreas mencionadas. El 18 de abril de 2016 la
IGJ inscribi6 la constitucién de la Sociedad bajo el nimero 5.639 del libro 78, de Sociedades por Acciones.

Proyecto Arroyo Seco

El Proyecto consistia en: i) la instalacién de dos turbinas de gas Siemens modelo SGT800 de 50 MW (TGO1 y TG02) cada
una de capacidad nominal, por lo cual se obtuvo la habilitacién comercial en el MEM el 17 de septiembre de 2024 de la
primera y el 1 de octubre de 2024 de la segunda; y ii) dos calderas de recuperacioén del calor que, mediante el uso de los
gases de escape de la turbina, generardn vapor, quedando pendiente la habilitacién comercial de cierre de cogeneracion para
el primer trimestre de 2025.

De este modo GMSA genera energia eléctrica, que se comercializa bajo un contrato suscripto con CAMMESA en el marco
de la licitacion publica bajo la Resolucién SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resolucién SEE N° 820/2017; y vapor, que
serd suministrado a LDC Argentina S.A. para su planta ubicada en Arroyo Seco mediante un acuerdo de generacién tanto
de vapor como de energia eléctrica.

Agente cogenerador del MEM

Con fecha 8 de mayo de 2024, mediante la Resolucién SE 62/2024, la Secretarfa de Energia autorizé el ingreso como agente
cogenerador del MEM a GLSA para su Central Térmica Arroyo Seco con una potencia de 107 MW, ubicada en el
Departamento Rosario, Provincia de Santa Fe, conectdndose al SADI en el nivel de 132 kV de la Estacién Transformadora
Arroyo Seco, seccionando la Linea de Alta Tensién 132 kV Gral. Lagos — San Nicolds y la Linea de Alta Tensién 132 kV
Gobernador Galvez — Villa Constitucién Industrial, jurisdiccién de la Empresa Provincial de la Energia de Santa Fe (EPESF).

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolds A. Carusoni Presidente
Contador Piblico (UM)
CP.CE.C.AB.A. T° 252 F° 141




Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros condensados intermedios una capacidad

instalada total de 1.766 MW, amplidndose con 92 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados
actualmente en obra.

El Grupo Albanesi se inserté en el mercado energético en 2004 con la adquisicién de la central térmica Luis Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del segmento eléctrico pasé a formar parte de uno de los objetivos principales del Grupo.

2015
2009 Construceion CT Frias 60 MW
Construccion CT
Solalban 120 MW 2013
2008 Reacondicionamiento
Expansion 67 CT Rosario 60 MW
M.Maranzana 120 MW 2012
2007 Reparacion CT Roca 130 MW
Venta parficipacion Adquisicion CT La Banda 30 M
de Piedra Buena ——— 202212023
— 2011 2017118 Desafectacion
2005 Construccion CT Expansiones: CT Rosario 140 MW
Adgquisicién de CT Independencia 120 MW CT Riojana 50 MW CT La Banda 30MW
M.Maranzana 70 MW R dicionamiente CT Ry CT M Maranzana 100 MW Expansion:
— 80 MW & Ricjana 40 MW CT Independencia 100 MWV CT Ezeiza 54 MW
2004 CT Roca 60 MW
Adquisicion de porcentaje 2010 Huevas Centrales:
accionario Central Piedra Expansion CT CT Ezeiza 150 MW
Buena 620 MW M.Maranzana 60 MW CT Timbues: 170 MW

Evolucion de la Capacidad Instalada

In MW: ®m Capacidadinstalada ™ Nuevs capacidad o Baja/Venta

620 3:11) T0 190 310 370 610 7o B30 890 1490 1,520 1,380 1,404 1,833 1,858

o

2004 2005 207 2008 2000 2010 2011 2042 2013 2015 2017 2018 2022 2023 2024™ 025"

1) esperado para finzles de 2024
2) ezperado para 2025

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de nueve y tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2024 y 2023 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34. La presente informacién
financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2023.

La presentacién en el Estado de Situacién Financiera Condensado Intermedio distingue entre activos y pasivos corrientes y
no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

Los resultados econdémicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionados al periodo
transcurrido.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de
septiembre de 2024 y 2023 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados del periodo. Los resultados del periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2024 y 2023, no necesariamente reflejan la proporcidn de los resultados de la Sociedad por ejercicios
completos.

La moneda funcional de la sociedad es el Dé6lar Estadounidense, moneda del entorno econémico principal en el que opera
la entidad y se presenta en pesos, moneda de curso legal en Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

Los presentes estados financieros condensados intermedios se exponen en miles de pesos sin centavos al igual que las notas,
excepto la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la
Sociedad con fecha 11 de noviembre de 2024.

Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2023 y por el periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2023, que
se exponen en estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros
a dicha fecha.

Ajuste por inflacion impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se deberd deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacién determinado de acuerdo con los articulos 105 a 108 de la ley del impuesto a las
ganancias. Esto serd aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacién del IPC acumulado en
los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas disposiciones tienen vigencia para los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018.

La Sociedad ha estimado que al 30 de septiembre de 2024 la variacién del IPC superé el indice establecido en el pérrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente periodo, se incluyé dicho ajuste.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)
Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad siga operando normalmente como empresa
en marcha.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las utilizadas
en los estados financieros auditados correspondientes al ultimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de diciembre de
2023, a excepcion de las mencionadas a continuacién:

Impuesto a las ganancias
a) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto diferido. El impuesto a las ganancias es
reconocido en resultados.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacidn financiera. Sin embargo, no se
reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de negocio, o por
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en el momento
en que fue realizada no afectd a la ganancia contable ni a la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen s6lo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente de
compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto a las ganancias
correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresandose a su valor nominal.
b) CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias

La interpretacion emitida en junio de 2017 aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Para ello, una entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptard un tratamiento impositivo incierto usado, o propuesto a
ser usado, o que esté previsto usar en su declaracién de impuesto a las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la entidad
determinard la posicién fiscal congruentemente con el tratamiento impositivo usado o que esté previsto usar en su
declaracién de impuesto a las ganancias. Si una entidad concluye que no es probable dicha aceptaciodn, la entidad reflejard
el efecto de la incertidumbre al determinar el resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Impuesto a las ganancias (Cont.)
b) CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias (Cont.)
Una entidad realizard juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto a las ganancias corriente y el impuesto diferido.

Una entidad evaluard nuevamente un juicio o estimacién requerido por esta interpretacién si cambian los hechos y
circunstancias sobre los que se basaron el juicio o la estimacién o como resultado de nueva informacién que afecte al juicio
0 estimacion.

Al 30 de septiembre de 2024, la Sociedad ha aplicado esta interpretacioén en la registracion del impuesto a las ganancias
corriente y diferido, en relacién al reconocimiento del ajuste por inflacién impositivo sobre los quebrantos acumulados
(Nota 15).

3.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y no han
sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

- Modificacién a NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificacién y Medicién de Instrumentos Financieros. Modificada en mayo 2024. Estas
enmiendas aclarara los requisitos para el momento de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos
financieros, con una nueva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema de transferencia
electrénica de efectivo; aclarara y agregar mds orientacién para evaluar si un activo financiero cumple con el criterio
unicamente de pagos de principal e intereses (SPPI); agrega nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos
contractuales que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos con caracteristicas vinculadas al logro
de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG)); y realiza actualizaciones de las revelaciones de los instrumentos
de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI). La modificacién es aplicable
a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2026. La Sociedad estima que la aplicacién de la misma no
impactard en los resultados de las operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad.

- NIIF 18 - Presentacion y revelacién en estados financieros. Publicada en abril 2024. Esta es la nueva norma sobre
presentacion y revelacion en los estados financieros, con enfoque en las actualizaciones del estado de resultados. Los nuevos
conceptos clave introducidos en la NIIF 18 se relacionan con: la estructura del estado de pérdidas y ganancias; revelaciones
requeridas en los estados financieros para ciertas medidas de desempefio de pérdidas o ganancias que se informan fuera de
los estados financieros de una entidad (es decir, medidas de desempefio definidas por la administracién); y principios
mejorados sobre agregacion y desagregacion que se aplican a los estados financieros principales y a las notas en general. La
modificacion es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2027. La Sociedad se encuentra
analizando los impactos que puede ocasionar la aplicacién de la misma.

- NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Ptiblica. Publicada en mayo 2024. Esta nueva norma funciona junto con otras
Normas de Contabilidad NIIF. Una subsidiaria elegible aplica los requisitos de otras Normas de Contabilidad NIIF, excepto
los requisitos de divulgacidn, y en su lugar aplica los requisitos de divulgacién reducidos de la NIIF 19. Los requisitos de
divulgacién reducidos de la NIIF 19 equilibran las necesidades de informacién de los usuarios de los estados financieros de
las subsidiarias elegibles con ahorros de costos para los preparadores. La NIIF 19 es una norma voluntaria para subsidiarias
elegibles. Una subsidiaria es elegible si: - no tiene responsabilidad publica; y - tiene una matriz dltima o intermedia que
produce estados financieros consolidados disponibles para uso ptiblico que cumplen con las Normas de Contabilidad NIIF.
La modificacidén es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2027. La Sociedad estima que la
aplicacion de la misma no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente periodo que tengan un impacto material en los estados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2023 preparados bajo NIIF.

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, de acuerdo con el marco contable antes referido,
requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los
activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes estados financieros condensados intermedios,
como asi también los ingresos y egresos registrados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de
los activos no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales, las provisiones por contingencias,
juicios laborales, civiles y comerciales e incobrables. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

En la preparacién de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluye riesgo de precio, riesgo
de tasa de interés y riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de capital y riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacidn requerida para los estados financieros
anuales respecto a la administracién del riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. No ha habido cambios significativos desde el dltimo
cierre anual en las politicas de gestién de riesgos.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 6: GASTOS DE ADMINISTRACION

30.09.24 30.09.23

Honorarios y retribuciones por servicios (20.951) 4.611)
Impuestos, tasas y contribuciones (5.164) (58)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (4.023) -
Seguros (286) 4
Gastos de oficina (12.597) (2.120)
Diversos (58) -

(43.079) (6.793)
NOTA 7: RESULTADOS FINANCIEROS

30.09.24 30.09.23

Ingresos financieros
Intereses comerciales y otros 119 731.709
Total ingresos financieros 119 731.709
Gastos financieros
Intereses por préstamos - (275.824)
Intereses comerciales y otros (1.982) @))]
Gastos y comisiones bancarias (11.294) (2.854)
Total gastos financieros (13.276) (278.679)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta - (663.673)
Cambios en el valor razonable de los instrumentos (36.034) (739)
financieros
Otros resultados financieros (69.777) (5.808)
Total otros resultados financieros (105.811) (670.220)
Total resultados financieros, netos (118.968) (217.190)

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA. T°1F° 17

por Comision Fiscalizadora
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Armando Losén (h)
Presidente



NOTA 8: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

Neto resultante al cierre del

Valores de origen Depreciaciones . R
periodo/ ejercicio
. . . . . Acumuladas al Acumuladas al
Tipo de bien Aliniciodel =,/ onges ~ Tramsferencias/  Diferencias de Al cierre del inicio del cierre del A130.09.24 Al31.12.23
periodo Bajas conversion periodo . .
periodo periodo

Obras en curso-

Construccion planta 109.361.478 48.459.626 (6.200) 24.968.046 182.782.950 - - 182.782.950 109.361.478
Repuestos y

materiales - 305.200 - - 305.200 - - 305.200 -
Total al 30.09.24 109.361.478 48.764.826 (6.200) 24.968.046 183.088.150 - - 183.088.150 -
Total al 31.12.23 180.193 102.084.873 - 7.096.412 109.361.478 - - - 109.361.478
Total al 30.09.23 180.193 24.135.458 - 1.225.375 25.541.026 - - - 25.541.026

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F°17
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Armando Losén (h)
Presidente



Generacion Litoral S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 9: OTROS CREDITOS

No Corrientes
Impuesto al Valor Agregado
Saldo con sociedades relacionadas (Nota 17)

Corrientes

Sociedades relacionadas, controladas, accionistas y directores (Nota 17)
Anticipo a proveedores
Diversos

NOTA 10: EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Bancos en moneda local

A efectos del estado de flujos de efectivo, equivalentes de efectivo incluyen:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo

30.09.24 31.12.23
5.268.165 3.816.497
15.020.051 9.892.841
20.288.216 13.709.338
17.870.598 808.515
3.587.612 4.496.363
22.454 -
21.480.664 5.304.878
30.09.24 31.12.23
55.566 97.052
55.566 97.052
30.09.24 30.09.23
55.566 5.819
55.566 5.819

NOTA 11: OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los fondos obtenidos de las ON I y III se encuentran administrados por fideicomiso y son de uso restringido por lo que no
fueron considerados como efectivo y equivalente de efectivo en los estados financieros condensados intermedios (Ver Nota

14).

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA. T 1F 17
por Comisién Fiscalizadora
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Armando Losén (h)

Presidente



Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: ESTADO DE CAPITALES

Al 30 de septiembre de 2024, la composicién del capital social se detalla a continuacion:

Aprobado por
Fecha de Inscripcion en
Importe ) el Registro Publico de
Capital En miles de $ Fecha Organo Comercio

Capital Inicial 500

Reduccién de capital Asamblea General Ordinaria y

Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y

Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y

(280) 16/04/2019 Extraordinaria 25/06/2019
445 29/11/2019 Extraordinaria 05/10/2022

560 19/12/2020 Extraordinaria 05/10/2022

Aumento de capital 850  23/12/2021 Asamblea General Extraordinaria 05/10/2022

Reduccién de capital Asamblea General Ordinaria y

Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y

Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y

(1.499) 24/04/2022 Extraordinaria 05/10/2022

1.100 26/09/2022 Extraordinaria 05/10/2022

970.569  04/01/2023 Extraordinaria 13/09/2023
Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y
P 1911.558  03/08/2023 Extraordinaria 26/06/2024
Aumento de capital 14.122.565  02/02/2024 Asamblea General Extraordinaria 27/08/2024
Total 17.006.368

Mediante Asamblea General Extraordinaria de fecha 02 de febrero de 2024, se aumentd el capital social de $2.883.803 a §
17.006.368 a través de la capitalizacion de aportes en especie por la suma de $ 13.807.077 de ciertos componentes de una
caldera de recuperacion y aportes en efectivo por la suma de $315.488. Como consecuencia de dicho aumento, se reformé
el articulo cuarto del Estatuto Social, y con motivo de dicha reforma, se aprob6 el Texto Ordenado de dicho Estatuto. Dichas
resoluciones fueron inscriptas ante el Registro Publico a cargo de la Inspeccién General de Justicia bajo el N° 15469 del

libro 118, tomo -, de Sociedades por Acciones con fecha 27 de agosto de 2024.

NOTA 13: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resultado por accién bésica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de

la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

Nueve meses al Tres meses al
30.09.24 30.09.23 30.09.24 30.09.23
(Pérdida) del ejercicio (6.930.472) (1.753.219) 462.616  (1.731.979)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 15.768.225 1.751.976 15.768.225 1.751.976
(Pérdida) por accién basica (0,4395) (1,0007) 0,0293 (0,9886)

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accién bésico y el resultado por accién diluido.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.ABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)

por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 14: PRESTAMOS

No Corrientes 30.09.24 31.12.23
Obligaciones negociables 149.587.121 117.477.099
Sociedades relacionadas- Deudas por arrendamiento financiero (Nota 17) 16.099.585 8.221.870
165.686.706 125.698.969
Corrientes
Sociedades relacionadas- Deudas por arrendamiento financiero (Nota 17) 14.550.055 663.585
Obligaciones negociables 281.399 2.050.329
14.831.454 2.713.914

Al 30 de septiembre de 2024, la deuda financiera total es de $180.518.160. El siguiente cuadro muestra deuda total a dicha

fecha.
Capital Sald.o al 30 de Tasa de ez Fecha de
. septiembre de . £ Moneda Fecha de emision ..
(en miles) 2024 interés vencimiento
(en miles de
Pesos) (%)

Titulos de Deuda

ONI USD 26.476 25.940.208 4,00% Llijnsklz d 8 de marzo, 2023 28 de marzo, 2028

ON III USD 127.050 123.928.312 6,50% LIiJnSk]Z d 8 de marzo, 2023 28 de marzo, 2033
Subtotal 149.868.520
Arrendamiento financiero
17)S°°‘edades relacionadas (Nota 15.154.346 Eag};f ARS 20 de abril, 2023 20 de abril, 2026
17)S°°‘edades relacionadas (Nota 15.495.294 liag};r ARS 22 demayo, 2023 22 de mayo, 2026
Subtotal 30.649.640
Total deuda financiera 180.518.160

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

CP.CECABA.T°1F° 17
Presidente
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Armando Losén (h)



Generacion Litoral S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 14: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

30.09.24 31.12.23
Tasa fija
Menos de 1 afio 281.399 2.050.329
Entre 1y 2 afios 10.178.160 109.462
Entre 2 y 3 afios 10.460.805 8.147.198
Mas de 3 afios 128.948.156 109.220.439
149.868.520 119.527.428
Tasa variable
Menos de 1 afio 14.550.055 663.585
Entre 1y 2 afios 16.099.585 3.548.533
Entre 2 y 3 afios - 4.673.337
30.649.640 8.885.455
180.518.160 128.412.883

El importe en libros de los préstamos financieros de corto plazo se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento
en el corto plazo. Los préstamos financieros a largo plazo fueron medidos a costo amortizado.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizando una tasa de descuento

derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares mds el correspondiente riesgo
crediticio.

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:

30.09.24 31.12.23
Pesos argentinos 30.649.640 8.885.455
Délares estadounidenses 149.868.520 119.527.428
180.518.160 128.412.883

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T 1F 17
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Armando Losén (h)

Presidente



Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 14: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucién de los préstamos de la Sociedad durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 y
2023 fue la siguiente:

30.09.24 30.09.23
Préstamos al inicio 128.412.883 31.356.364
Arrendamientos recibidos 17.227.129 3.809.650
Arrendamientos pagados (2.058.732) -
Intereses devengados 12.954.435 751.358
Diferencia de cambio (4.074.074) (16.197)
Diferencia de conversion 28.149.400 19.263.502
Gastos activados/valores actuales (92.881) 569.338
Préstamos al cierre 180.518.160 55.734.015

a) Obligaciones negociables:

El 8 de marzo de 2023 se emitieron las ON de Clases I y III, y el 7 de junio las ON de Clases I y III adicionales y el resultado
fue el siguiente:

Clase I (Dolar Linked):
Monto emitido: USD 24.891 miles

Interés: 4% nominal anual. Los intereses se pagardn semestralmente en las siguientes fechas: 28 de septiembre de 2023, 28
de marzo de 2024, 28 de septiembre de 2024, 28 de marzo de 2025, 28 de septiembre de 2025, y mensualmente en las
siguientes fechas: 28 de octubre de 2025, 28 de noviembre de 2025, 28 de diciembre de 2025, 28 de enero de 2026, 28 de
febrero de 2026, 28 de marzo de 2026, 28 de abril de 2026, 28 de mayo de 2026, 28 de junio de 2026, 28 de julio de 2026,
28 de agosto de 2026, 28 de septiembre de 2026, 28 de octubre de 2026, 28 de noviembre de 2026, 28 de diciembre de 2026,
28 de enero de 2027, 28 de febrero de 2027, 28 de marzo de 2027, 28 de abril de 2027, 28 de mayo de 2027, 28 de junio de
2027, 28 de julio de 2027, 28 de agosto de 2027, 28 de septiembre de 2027, 28 de octubre de 2027, 28 de noviembre de
2027, 28 de diciembre de 2027, 28 de enero de 2028, 28 de febrero de 2028 y, en la fecha de vencimiento, 28 de marzo de
2028.

Plazo y forma de cancelacion: Amortizacion: La ON Clase I serd amortizadas en 30 (treinta) cuotas consecutivas,
pagaderas mensualmente a partir del mes 31 contado desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, en las siguientes fechas: 28
de octubre 2025; 28 de noviembre 2025; 28 de diciembre 2025; 28 de enero 2026; 28 de febrero de 2026, 28 de marzo 2026;
28 de abril 2026; 28 de mayo 2026; 28 de junio 2026; 28 de julio 2026; 28 de agosto 2026; 28 de septiembre 2026; 28 de
octubre 2026; 28 de noviembre 2026; 28 de diciembre 2026; 28 de enero 2027; 28 de febrero de 2027; 28 de marzo 2027,
28 de abril 2027; 28 de mayo 2027; 28 de junio 2027; 28 de julio 2027; 28 de agosto 2027; 28 de septiembre 2027; 28 de
octubre 2027; 28 de noviembre 2027; 28 de diciembre 2027; 28 de enero 2028; 28 de febrero 2028 y, en la fecha de
vencimiento, 28 de marzo 2028.

Al 30 de septiembre de 2024 se capitalizaron intereses por USD 1584 miles.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de septiembre de 2024 asciende a USD 26.476 miles.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 14: PRESTAMOS (Cont.)

a) Obligaciones negociables: (Cont.)

Clase III (Dolar Linked):
Monto emitido: USD 115.000 miles

Interés: 6,50% nominal anual. Los intereses se pagardn semestralmente en las siguientes fechas: 28 de septiembre de 2023,
28 de marzo de 2024, 28 de septiembre de 2024, 28 de marzo de 2025 y 28 de septiembre de 2025, y mensualmente en las
siguientes fechas; 28 de octubre de 2025 28 de noviembre de 2025, 28 de diciembre de 2025, 28 de enero de 2026, 28 de
febrero de 2026, 28 de marzo de 2026, 28 de abril de 2026, 28 de mayo de 2026, 28 de junio de 2026, 28 de julio de 2026,

28 de agosto de 2026, 28 de septiembre de 2026, 28 de octubre de 2026, 28 de noviembre de 2026, 28 de diciembre de 2026,
28 de enero de 2027, 28 de febrero de 2027, 28 de marzo de 2027, 28 de abril de 2027, 28 de mayo de 2027, 28 de junio de
2027, 28 de julio de 2027, 28 de agosto de 2027, 28 de septiembre de 2027, 28 de octubre de 2027, 28 de noviembre de
2027, 28 de diciembre de 2027, 28 de enero de 2028, 28 de febrero de 2028, 28 de marzo de 2028, 28 de abril de 2028, 28
de mayo de 2028, 28 de junio de 2028, 28 de julio de 2028, 28 de agosto de 2028, 28 de septiembre de 2028, 28 de octubre
de 2028, 28 de noviembre de 2028, 28 de diciembre de 2028, 28 de enero de 2029, 28 de febrero de 2029, 28 de marzo de
2029, 28 de abril de 2029, 28 de mayo de 2029, 28 de junio de 2029, 28 de julio de 2029, 28 de agosto de 2029, 28 de
septiembre de 2029, 28 de octubre de 2029, 28 de noviembre de 2029, 28 de diciembre de 2029, 28 de enero de 2030, 28
de febrero de 2030, 28 de marzo de 2030, 28 de abril de 2030, 28 de mayo de 2030, 28 de junio de 2030, 28 de julio de
2030, 28 de agosto de 2030, 28 de septiembre de 2030, 28 de octubre de 2030, 28 de noviembre de 2030, 28 de diciembre
de 2030, 28 de enero de 2031, 28 de febrero de 2031, 28 de marzo de 2031, 28 de abril de 2031, 28 de mayo de 2031, 28 de
junio de 2031, 28 de julio de 2031, 28 de agosto de 2031, 28 de septiembre de 2031, 28 de octubre de 2031, 28 de noviembre
de 2031, 28 de diciembre de 2031, 28 de enero de 2032, 28 de febrero de 2032, 28 de marzo de 2032, 28 de abril de 2032,
28 de mayo de 2032, 28 de junio de 2032, 28 de julio de 2032, 28 de agosto de 2032, 28 de septiembre de 2032, 28 de
octubre de 2032, 28 de noviembre de 2032, 28 de diciembre de 2032, 28 de enero de 2033, 28 de febrero de 2033 y, en la
fecha de vencimiento, 28 de marzo de 2033 o de no ser un dia habil, el primer dia habil posterior.

Plazo y forma de cancelacion: Amortizacion: La ON Clase III seran amortizadas en 60 (sesenta) cuotas consecutivas,
pagaderas mensualmente a partir del mes 61 contado desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, en las siguientes fechas: 28
de abril 2028; 28 de mayo 2028; 28 de junio 2028; 28 de julio 2028; 28 de agosto 2028; 28 de septiembre 2028; 28 de
octubre 2028; 28 de noviembre 2028; 28 de diciembre 2028; 28 de enero 2029; 28 de febrero 2029, 28 de marzo 2029; 28
de abril 2029; 28 de mayo 2029; 28 de junio 2029; 28 de julio 2029; 28 de agosto 2029; 28 de septiembre 2029; 29 de
octubre 2029; 28 de noviembre 2029; 28 de diciembre 2029; 28 de enero 2030; 28 de febrero 2030, 28 de marzo 2030; 28
de abril 2030; 28 de mayo 2030; 28 de junio 2030; 28 de julio 2030; 28 de agosto 2030; 30 de septiembre 2030; 28 de
octubre 2030; 28 de noviembre 2030; 28 de diciembre 2030; 28 de enero 2031; 28 de febrero 2031, 28 de marzo 2031; 28
de abril 2031; 28 de mayo 2031; 28 de junio 2031; 28 de julio 2031; 28 de agosto 2031; 28 de septiembre 2031; 28 de
octubre 2031; 28 de noviembre 2031; 28 de diciembre 2031; 28 de enero 2032; 28 de febrero, 28 de marzo 2032; 28 de abril
2032; 28 de mayo 2032; 28 de junio 2032; 28 de julio 2032; 28 de agosto 2032; 28 de septiembre 2032; 28 de octubre 2032;
28 de noviembre 2032; 28 de diciembre 2032; 28 de enero 2033; 28 de febrero 2033 y, en la fecha de vencimiento, 28 de
marzo 2033.

Al 30 de septiembre de 2024 se capitalizaron intereses por USD 12.050 miles.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de septiembre de 2024 asciende a USD 127.050 miles.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.
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NOTA 14: PRESTAMOS (Cont.)

a) Obligaciones negociables: (Cont.)

Fideicomiso de garantia y pago

La Sociedad, como fiduciante (el “Fiduciante”) y Banco de Servicios y Transacciones S.A., como fiduciario (el
“Fiduciario”), han celebrado con fecha 22 de diciembre de 2022 (conforme fuera enmendado con fecha 24 de febrero de
2023) un contrato de cesion fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia (el “Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago”),
a los efectos de constituir un fideicomiso de garantia y pago bajo el marco normativo previsto en los Capitulos 30 y 31 del
Titulo IV del Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién (el “Fideicomiso de Garantia y Pago”), a fin de ceder
al Fiduciario, en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables, y en caso de incurrirse, en beneficio de los
acreedores bajo el Financiamiento Elegible de Terceros (el “Tercero Acreedor”), en garantia de (i) el cumplimiento en
tiempo y forma de todas y cada una de las obligaciones de pago relacionadas con y/o de cualquier manera vinculadas a las
Obligaciones Negociables y, en caso de incurrirse, al Financiamiento Elegible de Terceros (incluyendo sin limitacién el
pago de capital, intereses compensatorios, intereses punitorios, costos, gastos y demds cargos y compromisos de pago de
cualquier otra indole), incluyendo las sumas que resulten exigibles por haberse producido una aceleracién y/o caducidad de
plazos y (ii) la aplicacion del producido de la colocacién al Proyecto Arroyo Seco. El Fideicomiso de Garantia y Pago prevé
que en caso de incurrirse el Financiamiento Elegible de Terceros, el Tercero Acreedor deberd suscribir una nota de adhesién
a los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago a los fines de incorporarse como beneficiario
bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y designar al Fiduciario como Agente de la Garantia bajo los
Documentos de la Garantia.

La Sociedad cedi6 (o cederd, segiin corresponda) fiduciariamente a favor del Fiduciario, con fines de garantia, la propiedad
fiduciaria de todos los derechos de titularidad de GELI a cobrar, recibir o percibir, segtin corresponda (todos ellos en
conjunto, los “Derechos Cedidos”): (A) todas las sumas de dinero debidas a GELI bajo el Contrato de Abastecimiento del
Proyecto, asi como también aquéllos derivados de cualquier renovacién y/o modificacién y/o agregado y/o sustitucién (total
o parcial) de dicho Contrato de Abastecimiento del Proyecto y/o nuevo Contrato de Abastecimiento del Proyecto que se
celebre con CAMMESA (los “Derechos de Cobro CAMMESA”), estableciéndose sin embargo que hasta que ocurra un
Evento de Incumplimiento, GELI y el Fiduciario instruirin a CAMMESA a que transfiera (i) respecto de cada liquidacién
de venta (mensual) bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, a una Cuenta Fiduciaria, un monto mensual a ser
determinado dentro de los 10 Dias Hébiles anteriores a la publicacién del aviso de pago donde se informen los pagos
efectivos de capital e intereses, de manera tal que alcance para cubrir los pagos de capital y 46 intereses proyectados, por un
monto equivalente (i) desde la Fecha de Emision y Liquidacién y hasta la cancelacién de las Obligaciones Negociables Clase
I'y de las Obligaciones Negociables Clase II, a 1a cuota mds alta de las Obligaciones Negociables, y en caso de haber sido
incurrido, del Financiamiento Elegible de Terceros, a ser pagadera en dicho periodo, y (ii) desde la fecha de la cancelacién
Obligaciones Negociables Clase I y de las Obligaciones Negociables Clase II hasta la fecha de cancelacién de las
Obligaciones Negociables Clase III, a la cuota mds alta de las Obligaciones Negociables Clase III, y en caso de haber sido
incurrido, del Financiamiento Elegible de Terceros, a ser pagadera en dicho periodo (el “Monto de Transferencia™); y (ii) el
remanente del pago correspondiente de cada liquidacién de venta mensual a la Cuenta de Garantia; (B) todas las sumas de
dinero debidas a GELI bajo los Contratos con LDC, asi como también aquéllos derivados de cualquier renovacién y/o
modificacién y/o agregado y/o sustitucion (total o parcial) de dichos contratos (los “Derechos de Cobro LDC”); (C) todas
las sumas de dinero debidas a GELI en virtud de, en relacién con, o vinculados a el Contrato de Transferencia de los Equipos
del Proyecto, y de los Contratos Principales del Proyecto y las Pélizas de Caucién Elegibles (una vez emitidas), asi como
cualesquiera otros derechos de GELI como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias
o indemnizaciones bajo los mismos; incluyendo pero no limitado a todas las sumas de dinero debidas a GELI en virtud de,
en relacién con, o vinculados a, el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto, asi como los derechos de GELI
como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o indemnizaciones establecidas;

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 14: PRESTAMOS (Cont.)

a) Obligaciones negociables: (Cont.)

Fideicomiso de garantia y pago (Cont.)

(D) todas las sumas de dinero debidas a GELI en virtud de, en relacién con, o vinculados a, los Contratos de Servicio a
Largo Plazo, asi como los derechos de GELI como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y
garantias o indemnizaciones establecidas, (E) los derechos de cobro correspondientes a la Emisora bajo las Polizas de
Seguros y de los fondos pagaderos bajo las mismas en relacidon con el Proyecto Arroyo Seco o cualquier pago en Caso de
Siniestro;

estableciéndose que los derechos de cobro que surgen de las pdlizas de seguro relacionadas con los Equipos del Proyecto y
los Equipos Adicionales Existentes se regirdn por lo dispuesto en las Prendas Fijas con Registro; (F) todos los fondos
recibidos de la colocacién de las Obligaciones Negociables, los cuales serdn depositados en la Cuenta de Construccion y
que tnicamente seran desembolsados siguiendo el Procedimiento de Desembolso, (G) todos los fondos depositados en las
Cuentas Fiduciarias y en la Cuenta de Garantia en cualquier momento, (H) cualquier pago por Expropiacién correspondiente
a los Activos en Garantia o a cualquiera de los acuerdos respecto de los cuales existen Derechos Cedidos, (I) el Usufructo;
y (J) cualquier pago en Caso de Pago o Terminacién de los Documentos del Proyecto. Sin perjuicio de la cesién de los
Derechos de Cobro LDC descripta en el punto (B) anterior, en tanto no haya ocurrido o se encuentre vigente un Evento de
Incumplimiento, el Financiamiento LDC (en caso de incurrirse) podrd prever la posibilidad de que LDC compense las sumas
bajo el Financiamiento LDC contra los derechos de cobro de la Emisora bajo el Contrato de Abastecimiento de Vapor y
Energia Eléctrica. Ver “Factores de Riesgo—Posible derecho de compensacion por parte de Terceros Acreedores”.

El dia 24 de febrero de 2023 GELI notific6 a GEMSA la cesién del Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto.
GELI contara con un plazo de cinco (5) dias habiles a partir de la firma de cada Contrato Principal del Proyecto para obtener
el consentimiento y/o notificar la cesién a los deudores cedidos bajo cualquier Documento del Proyecto (incluyendo sin
limitacién los Contratos Principales del Proyecto), de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso de Garantia
y Pago. Con respecto al apartado (E), la Emisora podrd reinvertir los mencionados fondos siempre que los Ingresos Netos
en Efectivo correspondientes a ser recibidos bajo las P6lizas de Seguro o bajo cualquier otro pago en un Caso de Siniestro
sean menores a U$S 1.000.000 en forma individual y a U$S 5.000.000 (convertidos, de ser aplicable, al Tipo de Cambio
Aplicable) en su conjunto. En caso que los Ingresos Netos en Efectivo sean superiores a US$ 1.000.000 en forma individual
y a U$S 5.000.000, la Emisora podré reinvertir dichos fondos en la medida en que obtenga un informe del Ingeniero
Independiente que establezca que en caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en Efectivo al Proyecto Arroyo Seco (i) podria
razonablemente esperarse que el Proyecto Arroyo Seco sea completado en o con anterioridad al 31 de mayo de 2025, o bien
(ii) luego de la Fecha de Finalizacién del Proyecto, podria razonablemente esperarse que se mantenga la continuidad del
Proyecto Arroyo Seco. La falta de obtencién del informe antes mencionado serd considerada un Evento de Incumplimiento
bajo el Suplemento. Con respecto al apartado (I) la Emisora se comprometid a causar que ocurran los actos necesarios para
la debida constitucién del Usufructo y la cesién en garantia de la posicion contractual del Usufructo al Fideicomiso de
Garantia y Pago y la realizacion de las presentaciones correspondientes ante el Registro de la Propiedad Inmueble en o antes
del 31 de marzo de 2023. Adicionalmente, GELI ha contratado el Seguro de Caucién y designé al Fiduciario, en su cardcter
de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia y Pago, como beneficiario de dicho seguro. Los fondos eventualmente percibidos
por el Fiduciario bajo el Seguro de Caucién serdn considerados parte de los bienes del Fideicomiso de Garantia y Pago.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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a) Obligaciones negociables: (Cont.)

Fideicomiso de garantia y pago (Cont.)

El Fideicomiso de Garantia y Pago prevé que en caso en que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen en la
Emisora la obligacién de pagar montos adicionales materiales a los existentes a la Fecha de Emision y Liquidacién por la
estructura de pago del Fideicomiso de Garantia y Pago (dejandose aclarado que el aumento de una alicuota en el impuesto
a los débitos y créditos no serd considerado un monto adicional) y en la medida que no exista y se encuentre vigente un
Evento de Incumplimiento (la “Condicién FG”), se instruird a CAMMESA a los fines de que acredite la totalidad de los
pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA en la Cuenta de Garantia.

Dicha situacion serd debidamente informada inmediatamente mediante un hecho relevante. Si una vez ocurrida la Condicién
FG, la Emisora se fusionara con otra Persona

en los términos permitidos por el Suplemento, se instruird a CAMMESA nuevamente a que acredite los pagos bajo los
Derechos de Cobro CAMMESA por hasta el Monto de Transferencia en la Cuenta de Ingresos en Pesos desde la fecha
efectiva de dicha fusion. La Sociedad instruird irrevocablemente a los colocadores de las Obligaciones Negociables para que
el producido de la colocacion sea puesto a disposicion del Fiduciario, neto de gastos de colocacién, quien depositard o
invertird dichos fondos de acuerdo a lo previsto 47 en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago siguiendo el
Procedimiento de Desembolso. Véase la seccidon “Esquema de Procedimiento de Desembolso y Pago” y “Destino de los
Fondos” del Suplemento.

Los fondos tnicamente serdn desembolsados siguiendo el Procedimiento de Desembolso.

El Fiduciario aplicard los fondos disponibles en la cuenta, a efectos de ser aplicados para realizar pagos de costos de
construccion que serdn determinados e informados por el Fiduciante al Fiduciario y aprobados por el ingeniero independiente
en cada requerimiento para fondos de construccion.

Cada requerimiento de fondos para la construccién del Proyecto deberd ser firmado por una persona autorizada del
Fiduciante y el ingeniero independiente y deberd estar acompafiado de la correspondiente factura (o nota de débito) y, del
correspondiente certificado de los trabajos aprobado por el ingeniero independiente, a la vez de individualizar expresamente
la cuenta bancaria a la cual debe efectuarse el pago e indicar si resulta aplicable retencién alguna en concepto de cualquier
impuesto, tasa, gravamen y/o tributo.

El Fideicomiso de Garantia y Pago (y su condicién de beneficiarios bajo el mismo) se considerara aceptado por los tenedores
de las Obligaciones Negociables con el pago del monto a integrar por las Obligaciones Negociables de las que hubiesen
resultado adjudicatarios en los términos del articulo 1681 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn.

Los fondos disponibles en el fideicomiso pueden ser invertidos en FCI y en los estados financieros de la Sociedad se ha
reflejado la exposicién de dichas inversiones en corriente y no corriente en funcién al flujo estimado del Capex que la
Sociedad espera sobre la utilizacién de dichos fondos. Dado que los fondos se encuentran administrados por fideicomiso,
son de uso restringido por lo que no fueron considerados como efectivo y equivalente de efectivo en los estados financieros
de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 14: PRESTAMOS (Cont.)

b) Arrendamiento financiero:

b.1 - Acuerdo de leasing para la adquisicion de ciertos bienes entre CTR y GLSA:

Con fecha 20 de abril de 2023, GLSA ha aceptado la oferta de CTR de acuerdo de leasing para la adquisicién de ciertos
bienes para llevar cabo el desarrollo del proyecto de arroyo seco con las siguientes caracteristicas:

Dador: Central Térmica Roca S.A.
Tomador: Generacion Litoral S.A.
Monto de los bienes: 19.641 USD (miles).

Canon y forma de pago: El Canon estard conformado por (i) el Valor de amortizacion; y (ii) el Costo financiero.

6] El Valor de amortizacidn surgird de aplicar el porcentaje de la cuota correspondiente al valor de los Bienes. En
caso de que los pagos de los bienes estén denominados en délares estadounidenses, se considerard el monto en
dolares convertido a pesos al tipo de cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior al pago al fabricante.

Cuota N° Porcentaje Cuota
5%

5%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

XX || N[N | B [W|N =

(i) El Costo financiero surgird de aplicar una tasa de interés equivalente a BADLAR a 30/35 dias para depésitos
de mas de un millén de pesos + 5% anual sobre el saldo impago de los valores de amortizacién y calculado
sobre todos los montos pagados al fabricante.

El Canon total serd pagadero en 8 (ocho) cuotas trimestrales venciendo la primera 15 (quince) meses después desde la fecha
de Aceptacion de la Oferta de Leasing.

Adelantos al Fabricante.: GLSA y CTR reconocen que la adquisicion de los bienes puede implicar el requisito de un adelanto
econdmico al fabricante de manera tal de asegurar la disponibilidad en tiempo y forma de los Bienes. Dichos adelantos
podrén ser realizados directamente al fabricante por cualquiera de las Partes. En caso de ser realizados por el Tomador, los
montos que fueran adelantados generardn un crédito a favor de GLSA, el cual estard remunerado a una tasa de interés
equivalente a BADLAR a 30/35 dias para depdsitos de mas de un millén de pesos + 6% anual (los “Adelantos
Remunerados”). Los Adelantos Remunerados estaran denominados en Pesos y en caso de que los pagos de los adelantos al
fabricante estén denominados en délares estadounidenses, los Adelantos Remunerados seran convertidos a pesos al tipo de
cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior a su desembolso. Asimismo, los Adelantos Remunerados podran ser
compensados en cualquier momento, en forma total o parcial, a exclusiva opcién de GLSA, contra los montos a ser abonados
al Dador bajo el acuerdo, incluyendo a efectos del pago de cualquier Canon y/o del Precio de Compra.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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NOTA 14: PRESTAMOS (Cont.)
b) Arrendamiento financiero: (Cont.)
b.2 - Acuerdo de leasing para la adquisicion de ciertos bienes entre RGA y GLSA:

Con fecha 22 de mayo de 2023, GLSA ha aceptado la oferta de RGA de acuerdo de leasing para la adquisicién de ciertos
bienes para llevar cabo el desarrollo del proyecto de arroyo seco con las siguientes caracteristicas:

Dador: Rafael G. Albanesi S.A.
Tomador: Generacién Litoral S.A.
Monto de los bienes: 25.739 USD (miles).
Canon y forma de pago: El Canon estard conformado por (i) el Valor de amortizacién; y (ii) el Costo financiero.
(6)) El Valor de amortizacién surgird de aplicar el porcentaje de la cuota correspondiente al valor de los Bienes. En

caso de que los pagos de los bienes estén denominados en délares estadounidenses, se considerard el monto en
délares convertido a pesos al tipo de cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior al pago al fabricante.

Cuota N° Porcentaje Cuota
5%

5%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

0| Q[N | N[ || =

(ii) El Costo financiero surgird de aplicar una tasa de interés equivalente a BADLAR a 30/35 dias para depdsitos
de mas de un millén de pesos + 5% anual sobre el saldo impago de los valores de amortizacién y calculado
sobre todos los montos pagados al fabricante.

El Canon total serd pagadero en 8 (ocho) cuotas trimestrales venciendo la primera 15 (quince) meses después desde la fecha
de Aceptacion de la Oferta de Leasing.

Adelantos al Fabricante.: GLSA y RGA reconocen que la adquisicion de los bienes puede implicar el requisito de un adelanto
econémico al fabricante de manera tal de asegurar la disponibilidad en tiempo y forma de los Bienes. Dichos adelantos
podrén ser realizados directamente al fabricante por cualquiera de las Partes. En caso de ser realizados por el Tomador, los
montos que fueran adelantados generardn un crédito a favor de GLSA, el cual estard remunerado a una tasa de interés
equivalente a BADLAR a 30/35 dias para depdsitos de mds de un millén de pesos + 6% anual (los “Adelantos
Remunerados”). Los Adelantos Remunerados estaran denominados en Pesos y en caso de que los pagos de los adelantos al
fabricante estén denominados en délares estadounidenses, los Adelantos Remunerados seran convertidos a pesos al tipo de
cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior a su desembolso. Asimismo, los Adelantos Remunerados podran ser
compensados en cualquier momento, en forma total o parcial, a exclusiva opcién de GLSA, contra los montos a ser abonados
al Dador bajo el acuerdo, incluyendo a efectos del pago de cualquier Canon y/o del Precio de Compra.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 15: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El andlisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

30.09.24 31.12.23
Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mds de 12 meses 1.728.049 14.796.058
1.728.049 14.796.058
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar en més de 12 meses (9.139.737) (15.331.938)
(9.139.737) (15.331.938)
Pasivo por impuesto diferido (neto) (7.411.688) (535.880)
El movimiento bruto de la cuenta impuesto diferido ha sido el siguiente:
30.09.24 30.09.23
Saldo al inicio (535.880) 7
Cargo imputado al Estado de Resultado (6.768.425) (1.529.236)
Cargo imputado a otros resultados integrales| (107.383) 7
Saldo al cierre (7.411.688) (1.529.222)
Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 15: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Los movimientos en los activos y pasivos por impuesto diferido, sin tener en cuenta la compensacion de saldos referidos a
la misma jurisdiccion fiscal, han sido los siguientes:

Leasing

Otros créditos

Propiedades, planta y equipo

Quebrantos impositivos acumulados

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Ajuste por inflacién impositivo

Total

Saldo al 31 de Cargo imputado al Diferencia de

Saldo al 30 de

diciembre de 2023 estado de resultado conversion septiembre de
2024

- (375.816) - (375.816)

(3.419) 1.823 (685) (2.281)

(11.113.134) 7.159.017 (2.227.575) (6.181.692)

14.796.054 (16.033.836) 2.965.830 1.728.048

(4.215.385) 2.480.391 (844.954) (2.579.948)

4 ) 1 !

(535.880) (6.768.425) (107.383) (7.411.688)

Se reconocen activos por impuesto diferido por pérdidas fiscales en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de ganancias fiscales futuras.

Los quebrantos por impuesto a las ganancias se encuentran valuados a la tasa correspondiente al afio en el cual se estima su
utilizacién, considerando su actualizacion de acuerdo con los procedimientos de ajuste por inflacion impositivo mencionados
en la Nota 3. En base a los lineamientos de la CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias” y
de acuerdo con las opiniones de los asesores legales e impositivos, la Sociedad ha procedido a realizar la actualizacién por
inflacién de los quebrantos utilizando el indice de precios internos mayoristas, tal como lo indica el articulo 19 de la ley del
impuesto a las ganancias. La Sociedad reconoce el activo por impuesto diferido mencionado tinicamente en la medida de
que existan suficientes ganancias impositivas gravadas futuras que permitan su utilizacién.

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de utilizacion al 30 de
septiembre de 2024 y susceptibles de ser compensados con la utilidad impositiva del periodo finalizado en dicha fecha son:

Afio En$ Afio de expiracion
Quebranto de ejercicio 2023 4.937.281 2028
Total de quebrantos acumulados al 30 de septiembre de 2024 4.937.281

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T 1F 17 Armando Losén (h)

Presidente
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Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 15: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la ley 27.630. Se destacan las siguientes modificaciones

introducidas por la ley:

- Alicuota de Impuesto a las ganancias: se elimind la tasa fija de ganancias para sociedades y se establecié una escala
progresiva, la cual parte de una tasa del 25% para ganancias entre 0 y 5 millones, una tasa del 30% para ganancias entre
5 y 50 millones y una tasa del 35% para ganancias que superen los 50 millones. Asimismo prevee que los montos
fijados en las escalas se actualizardn por la variacién del IPC a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022.

- Impuesto a los dividendos: se fija la tasa del 7% para este impuesto.

Dichas modificaciones rigen para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

A continuacidn, se presenta la conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuesto:

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Tasa del impuesto vigente

Resultado a la tasa del impuesto

Otras diferencias permanentes

Efectos de las diferencias de cambio y diferencias de
conversién de propiedad, planta y equipos

Ajuste por inflacién impositivo

Quebrantos impositivos no reconocidos

Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias
Exceso de provision del ejercicio anterior

Total quebranto / cargo por impuesto a las ganancias contabilizado

Impuesto diferido del periodo

Total quebranto / cargo por impuesto a las ganancias contabilizado - (Pérdida)

30.09.24 30.09.23
(162.047) (223.983)
35% 25%
56.716 55.996
(136) -
7.290.852 (10.488)
(20.036.296) (1.574.744)
1.803 -
5.918.483 -
153 -
(6.768.425) (1.529.236)
(6.768.425) (1.529.236)
(6.768.425) (1.529.236)

Véase nuestro informe de fecha

11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.ABA. T°1F° 17

por Comisién Fiscalizadora
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Generacion Litoral S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

Al 30 de septiembre de 2024 Activos/ Pasivos Activos/Pasivos Activos/ Pasivos Total
financieros a financieros a valor no financieros
costo amortizado razonable con
cambios en
resultados
Activos
Otros créditos 32.913.103 - 8.855.777 41.768.880
Otros activos financieros a valor razonable - 1.921.031 - 1.921.031
con cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 55.566 - - 55.566
Activos no financieros - - 183.088.150 183.088.150
Total 32.968.669 1.921.031 191.943.927 226.833.627
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 17.797.644 - - 17.797.644
Préstamos (excluyendo arrendamientos 149.868.520 - - 149.868.520
financieros)
Arrendamientos financieros 30.649.640 - - 30.649.640
Pasivos no financieros - - 7.693.131 7.693.131
Total 198.315.804 - 7.693.131 206.008.935
Activos/ Pasivos Actwos{Paswos .
financieros a financieros a Activos/
Al 31 de diciembre de 2023 costo valor razonable Pasivos no Total
. con cambios en financieros
amortizado
resultados
Activos
Otros créditos 10.701.356 - 8.312.860 19.014.216
Otros actlyos financieros a valor razonable i 33349 468 i 33349 468
con cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 97.052 - - 97.052
Activos no financieros - - 109.361.478 109.361.478
Total 10.798.408 33.349.468 117.674.338 161.822.214
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 23.523.599 - - 23.523.599
Brestamos (excluyendo arrendamientos 119.527 428 i i 119.527 428
financieros)
Arrendamientos financieros 8.885.455 - - 8.885.455
Pasivos no financieros - - 567.099 567.099
Total 151.936.482 - 567.099 152.503.581

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T 1F 17
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Generacion Litoral S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

A continuacion, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias de

instrumentos financieros:

Al 30 de septiembre de 2024 Activos financieros Pasivos financieros a Instrumentos no Total
a costo amortizado valor razonable financieros

Intereses ganados 119 - - 119
Intereses perdidos - - (1.982) (1.982)
Otros costos financieros - (36.034) (81.071) (117.105)
Total 119 (36.034) (83.053) (118.968)

Al 30 de septiembre de Activos Pasivos Pasivos Instrumentos no Total

2023 financieros a financieros a financieros a financieros
costo amortizado valor razonable costo amortizado

Intereses ganados 731.709 - - - 731.709
Intereses perdidos - - (275.825) - (275.825)
Diferencia de cambio, neta (663.673) - - - (663.673)
Otros costos financieros - (739) - (8.662) (9.401)
Total 68.036 (739) (275.825) (8.662) (217.190)

Determinacién del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia de valor
razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios). No existe instrumento financiero que

deba incluirse en el nivel 2.

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es decir, informacién
no observable). No existe instrumento financiero que deba incluirse en el nivel 3.

Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos financieros que son medidos a valor razonable al 30 de septiembre de
2024 y 31 de diciembre de 2023 y su asignacién a los distintos niveles de la jerarquia de valor razonable:

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner

CP.CECABA. T 1F 17

por Comisién Fiscalizadora
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Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

Al 30 de septiembre de 2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Fondos comunes de inversion 1.921.031 - - 1.921.031
Total 1.921.031 - - 1.921.031

Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Fondos comunes de inversion 33.349.468 - - 33.349.468

Total 33.349.468 - - 33.349.468

No hubo reclasificaciones de los instrumentos financieros entre distintos niveles.

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de los mercados
a la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios. Un mercado se entiende como activo si los precios
de cotizacién estdn regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucién sectorial, u
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actian en
condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos por
la Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas de
valuacién. Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de informacién observable de mercado en los casos en que esté
disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. No existen
instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 2. Si una o mds variables utilizadas para establecer el valor razonable
no son observables en el mercado, el instrumento financiero se incluye en el nivel 3. Estos instrumentos se incluyen en el
nivel 3.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera

Otros créditos

No Corriente

CTR - Anticipos financieros otorgados (Nota 14)
RGA - Anticipos financieros otorgados (Nota 14)

Corrientes

CTR - Anticipos financieros otorgados (Nota 14)
RGA - Anticipos financieros otorgados (Nota 14)

Otras deudas
No Corrientes
GMSA

Deudas comerciales
No corrientes
RGA

Corriente
RGA

Deudas financieras

No corrientes

CTR- Leasing (Nota 14)
RGA- Leasing (Nota 14)

Deudas financieras
Corriente

CTR- Leasing (Nota 14)
RGA- Leasing (Nota 14)

(*) el pago se encuentra subordinado a la finalizacién del proyecto por el fideicomiso de garantia y pago.

30.09.24 31.12.23
6.989.706 5.230.001
8.030.345 4.662.840

15.020.051 9.892.841
7.487.931 475.455
10.382.667 333.060
17.870.598 808.515
206.111 20.197.873
206.111 20.197.873
2.456.109 1.922.609
2.456.109 1.922.609
57.460 -
57.460 -
7.577.173 3.917.167
8.522.412 4.304.703
16.099.585 8.221.870
7.577.173 356.106
6.972.882 307.479
14.550.055 663.585

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

CP.CECABA. T 1F 17
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Generacion Litoral S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Operaciones del periodo

30.09.24 30.09.23
Ganancia / (Pérdida)
$
Compra de gas
RGA (47.577) -
(47.577) -
Servicios de gerenciamiento de obra
RGA (109.891) (30.846)
(109.891) (30.846)
Aporte de capital en especie
Accionistas Minoritarios - (120.009)
GMSA - (2.280.164)
- (2.400.173)
Intereses generados por leasing recibidos
CTR (3.556.190) (275.825)
RGA (3.039.598) (401.158)
(6.595.788) (676.983)
Intereses generados por anticipos otorgados
CTR 3.119.226 731.709
RGA 2.902.153 453.990
6.021.379 1.185.699
Otras compras y servicios recibidos
GMSA - Refacturacién de patentes (6.777) -
ALEN - Refacturacién alojamiento (140) -
RGA - Refacturacion de patentes (764) -
(7.681) -
Compra de propiedad, planta y equipos
GMSA (1.988.518) (9.218.748)
(1.988.518) (9.218.748)
Vuelos
AJSA (174.379) (72.121)
(174.379) (72.121)

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA. T 1F 17
por Comisién Fiscalizadora
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Operaciones del periodo

Remuneraciones del personal clave de la gerencia
Sueldos

Arrendamientos financieros recibidos de partes relacionadas

Arrendamientos financieros de RGA
Arrendamiento al inicio
Arrendamientos recibidos
Arrendamientos compensados
Intereses devengados
Arrendamientos financieros al cierre

Arrendamientos financieros de CTR
Préstamos al inicio

Arrendamientos recibidos
Arrendamientos compensados
Intereses devengados
Arrendamientos financieros al cierre

30.09.24 30.09.23
Ganancia / (Pérdida)
$
(29.767) -
(29.767) )
30.09.24 30.09.23
(4.612.182) -
(8.817.202) (2.149.743)
973.688 -
(3.039.598) (401.158)
(15.495.294) (2.550.901)
30.09.24 30.09.23
(4.273.273) -
(8.409.927) (1.659.907)
1.085.044 -
(3.556.190) (275.825)
(15.154.346) (1.935.732)

Véase nuestro informe de fecha

11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora
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Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: COBERTURAS DE SEGUROS VIGENTES
Todo riesgo operativo
Péliza todo riesgo operativo con cobertura por pérdida de beneficios

Sociedad cuenta con un seguro de Todo Riesgo Operativo que cubre todo dafo o pérdida fisica, subita y accidental,
incluyendo averias de maquinarias y pérdida de beneficio consecuencial, de hasta 12 meses, directa y totalmente atribuibles
a cualquier causa. Dicha pdliza tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacién de
las actividades ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los
gastos que continda soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal que el asegurado se encuentre en igual
situacion financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Este seguro rige para todo bien fisico de cualquier tipo y descripcién, que no se encuentre expresamente excluido en el
texto de la pdliza, pertenecientes al asegurado o que se encuentren bajo su cuidado, custodia o control o por los que haya
asumido responsabilidad de asegurar ante cualquier dafio, o por los cuales el asegurado pueda adquirir interés asegurable.

Seguro de vida obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a favor de sus
empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relaciéon de dependencia, por cualquier causa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais. La suma asegurada es de $ 858.000, segin lo
establece la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

Responsabilidad civil

Dichas pélizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones y/o muerte de
terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad del asegurado y
Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos en la pdliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de la siguiente manera:

- Se contraté una poéliza individual para cada una de las compaiifas del Grupo, con un limite de indemnizacion de
USD 1.000.000.- por evento y por ubicacién con dos reposiciones durante la vigencia de la péliza.

- Adicionalmente se contrat6 una pdliza en comun para todas las compaiiias, con un limite de indemnizacién de
USD 9.000.000.- por evento y en la vigencia de la pdliza en exceso de USD 1.000.000.- (pdlizas individuales),
con dos reposiciones de limite exclusivamente para Responsabilidad Civil Operaciones y sin reposiciones para
Responsabilidad Civil Producto.

Responsabilidad Civil de Directores & Ejecutivos (D&O)

Esta péliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su calidad de
tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo, despidos de
empleados, contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones, declaraciones de
los accionistas, asientos contables, la que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa, error, ignorancia o
imprudencia y producir dafio econdmico a un empleado, accionista o a un tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursétiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente

35



Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: COBERTURAS DE SEGUROS VIGENTES (Cont.)

Responsabilidad Civil de Directores & Ejecutivos (D&O) (Cont.)

Cubre el patrimonio personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa frente al
mercado de capitales.

Seguros de transportes

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo Albanesi bajo
la modalidad de declaracién jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan sufrir los bienes del
asegurado con motivo de su movilizacién durante el transporte, el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya
sea por transporte terrestre, aéreo o maritimo.

Caucion Ambiental

La Pdliza de Caucién por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exigencia de Garantia Ambiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de
aplicacion.

Seguro Técnico equipos electrénicos

Ampara los riesgos que sufran el equipamiento electrénico fijo o méviles de procesamiento de datos y/o de oficinas como
pueden ser pc, notebook, fotocopiadoras, centrales telefénicas, etc. segin detalle proporcionado por el asegurado ante
hechos accidentales, stbitos e imprevistos.

Péliza todo riesgo construccion y montaje

Las obras por instalaciéon o ampliacién de capacidad que estdn siendo desarrolladas por la Sociedad se encuentran
aseguradas por una pdliza de seguro de Todo Riesgo Construccién y Montaje, la cual cubre todos los dafios que se
produzcan de forma accidental o imprevisible en la obra civil durante su ejecucion, incluidos los que tengan su origen en
los fenémenos de la naturaleza; siempre y cuando no se encuentre expresamente excluido en el texto de péliza.

Dicha péliza también incluye la cobertura de atraso en puesta en marcha (Alop), de hasta 12 meses, asegurando el margen
comercial esperado del negocio por ventas de energia y potencia, descontando costos variables durante el periodo que tarde
la reparacién o reemplazo del siniestro ocurrido.

Una vez que los equipos entren en operaciones, los nuevos bienes quedaran cubiertos mediante la péliza de Todo Riesgo
Operativo que el Grupo Albanesi tiene contratada, y la cual da cobertura a todas las centrales que se encuentran operativas.

NOTA 19: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de septiembre de 2024 un capital de trabajo negativo de $ 6.791.060 (calculado como activo
corriente menos pasivo corriente). Al 31 de diciembre de 2023 el capital de trabajo positivo fue de $34.603.148.

Con fecha 1 de octubre de 2024, se obtuvo la habilitacién comercial de la primera etapa de la CT Arroyo Seco, esperando
mejore hacia adelante el capital de trabajo. Se espera tener la finalizacién de la segunda fase del proyecto, para el primer
trimestre de 2025.

El Directorio, junto con los accionistas, se encuentran abocados a la realizacién de otras medidas para recomponer el capital
de trabajo.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 20: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacidn sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacidn interna que se suministra a
la méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la médxima autoridad en la toma de decisiones, que
es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacidn, al Directorio de la Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento, la actividad de generacién y venta de energia eléctrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Dicha informacién no tiene diferencias sustanciales con las incluidas en los presentes
estados financieros elaborados bajo NIIF. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

NOTA 21: GUARDA DE DOCUMENTA CION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservacién de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentido, se
informa que la Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacién de los libros societarios, libros contables y
documentacién comercial de relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depdsito - Domicilio de ubicacién
Bank S.A. - Colectora oeste panamericana y calle 28. Garin

Bank S.A. - Colectora oeste panamericana km 31,7, Gral. Pacheco
Bank S.A. - Carlos Pellegrini 1201-Dcok Sud

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en
guarda, como asi también la documentacién referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccién I del Capitulo V del Titulo II de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 22: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto econdmico complejo, cuyas principales tienen, y es esperable continien mostrando, una
fuerte volatilidad en el &mbito nacional.

Los principales indicadores en nuestro pais son:
*  El aumento del PBI para 2024 en términos interanuales se estima en torno al 1,4%.

e Lainflacién acumulada de nueve meses al mes de septiembre de 2024 alcanzé el 101,58%. La inflacion interanual
de septiembre lleg6 a 209%, un nivel de tres digitos que se espera se sostenga en lo que resta del afio (IPC).

* Entre el 1° de enero y el 30 de septiembre de 2024, la variacion de la cotizacién UVA aumento un 154,72%.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 22: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

* Entre el 1 de enero de 2024 y el 30 de septiembre de 2024, el peso se deprecié 20,04% frente al délar
estadounidense, de acuerdo con el tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina.

e La autoridad monetaria impuso mayores restricciones cambiarias, las cuales afectan también el valor de la moneda
extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas transacciones cambiarias restringidas en el mercado
oficial.

El 10 de diciembre de 2023 asumié un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre sus objetivos instaurar un nuevo
régimen econdmico en el pais, para lo cual se propone llevar adelante una amplia reforma de leyes y regulaciones.

El plan del nuevo gobierno propone avanzar con una profunda desregulacién de la economia y con reformas estructurales
que liberen las restricciones para invertir y operar en el pafs, incluyendo la flexibilizacién paulatina de las restricciones
cambiarias mencionadas previamente, con el objetivo de eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones
macroeconémicas para hacerlo.

Como parte de sus primeras medidas, la nueva administracién devalué el tipo de cambio oficial y planteé como objetivo de
su programa econdémico, el ordenamiento de las cuentas fiscales a fin de reducir significativamente el déficit del sector
publico. Adicionalmente, envié una propuesta de ley al Congreso de la Nacidn que incluyd, entre otros, un paquete fiscal,
un blanqueo de capitales, la privatizacién de ciertas empresas estatales y un nuevo régimen de incentivos para grandes
inversiones. Luego de un amplio debate parlamentario en ambas cdmaras que incluyé modificaciones a la propuesta original
enviada por el Poder Ejecutivo, la propuesta se convirtié en ley durante el mes de junio del corriente afio. Concluyendo a la
fecha con las reglamentaciones correspondientes.

A fines de Julio de 2024, BCRA avanz¢ en el proceso de remover y flexibilizar ciertas regulaciones de acceso al mercado
de cambios, que tiene como objetivo final la eliminacién total de las restricciones. En este sentido, BCRA decidi6 acortar
los plazos para las empresas que accedan al Mercado Libre de Cambios (MLC) para pagar importaciones, subir el monto
que los exportadores de servicios no estdn obligados a liquidar en el MLC y permitir que las personas que habfian recibido
alguna ayuda por parte del Estado durante la pandemia o que se benefician con subsidios a los consumos de servicios
publicos puedan realizar operaciones cambiarias a través de titulos valores en moneda extranjera.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emisién de los presentes estados financieros. No obstante
todas las emisiones realizadas en los dltimos 12 meses en el mercado de capitales como también las renegociaciones con los
bancos locales, han sido exitosas y que se esperan que contintien de la misma manera durante el préximo ejercicio, este
contexto podria limitar el acceso al mercado de deuda lo que podria crear dificultades en la renegociacion de los pasivos
existentes.

Mais alld de las reformas realizadas, no es posible prever en este momento su evolucién ni nuevas medidas que podrian ser
anunciadas. La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio,
para definir su curso de accién e identificar los potenciales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO (1)

Rubros Moneda extranjera Cambio Importe Importe
vigente al | contabilizado en | contabilizado en
cierre (1) | pesos al 30.09.24 | pesos al 31.12.23
Clase Monto
PASIVO
Pasivo no corriente
Otras deudas
Sociedades relacionadas USD - - - 19.882.384
Deudas comerciales
Sociedades relacionadas USDh 2.535 969,00 2.456.109 1.922.609
Deudas financieras
Obligaciones negociables USD 154.134 970,50 149.587.121 117.477.099
Total pasivo no corriente 152.043.230 139.282.092
Pasivo corriente
Deudas comerciales
Proveedores comunes en moneda USD 3.136 970,50 3.043.837 333.163
extranjera
Deudas financieras
Obligaciones negociables USD 290 970,50 281.399 2.050.329
Total pasivo corriente 3.325.236 2.383.492
TOTAL DEL PASIVO 155.368.466 141.665.584
(1) Tipo de cambio vigente al cierre del periodo segtin Banco Nacién. En el caso de los saldos con partes relacionadas se utiliza el tipo de cambio
promedio.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T 1F 17
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NOTA 24: CLASIFICACION DE CREDITOS
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y

La composicién de los créditos y deudas al 30 de septiembre de 2024 segiin su plazo de cobro o pago y sus pautas de
actualizacidn, se detallan en el siguiente cuadro:

Otros Otros Deudas Otras Préstamos | Remuneraciones | Deudas
activos créditos | comerciales| deudas y cargas sociales | fiscales
financieros
a valor
razonable

A vencer
1° trimestre 1.921.031 | 10.059.002| 11.815.246 - 2.478.998 142.540 119.142
2° trimestre - 2.847.650 - - 3.091.968 4.309 4,963
3° trimestre -|  4.287.006 - - 4.630.064 4.309 1.871
4° trimestre -|  4.287.006 -1 3.320.178 4.630.424 4.309 -
Mais de 1 afio -| 20.288.216( 2.456.109( 206.111| 165.686.706 -| 7.411.688
Subtotal 1.921.031 | 41.768.880 | 14.271.355| 3.526.289 | 180.518.160 155.467 | 7.537.664
De plazo vencido - - - - - - -
Sin plazo establecido - - - - - - -
Total al 30.09.24 1.921.031 | 41.768.880| 14.271.355| 3.526.289 | 180.518.160 155.467 | 7.537.664
Que no devengan -| 8.878.231| 14.271.355| 3.526.289 - 155.467 | 7.526.712
interés
A tasa fija - - - -| 149.868.520 - 10.952
A tasa variable 1.921.031 | 32.890.649 - - 30.649.640 - -
Total al 30.09.24 1.921.031 | 41.768.880 | 14.271.355| 3.526.289 | 180.518.160 155.467 | 7.537.664

NOTA 25: APERTURA DIFERENCIAS DE CONVERSION SEGUN RESOLUCION N° 941 DE LA CNV

Apertura de diferencias de conversidn originadas en la cuenta de capital social, y de ajuste de capital, segiin los lineamientos
establecidos por la Comision Nacional de Valores en la Resolucién General N° 941:

Inicial variacion Cierre
Capital 7.074.207 4.448.575 11.522.782
Total 7.074.207 4.448.575 11.522.782

Véase nuestro informe de fecha

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

11 de noviembre de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T 1F 17 Armando Losén (h)

Presidente
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NOTA 26: ACUERDO DE VAPOR Y ENERGIA ELECTRICA CON LOUIS DREYFUS COMPANY ARGENTINA
(LDC)

Con fecha 15 de mayo de 2018, GECEN celebré con LDC un acuerdo de compra- venta de vapor y energia eléctrica (en
adelante, el “Acuerdo de Vapor y Energia Eléctrica”), por el cual GECEN deberd suministrar mensualmente vapor a LDC
con los fines de llevar adelante los procesos productivos que LDC tiene en su planta ubicada en el Complejo Industrial
Arroyo Seco, General Lagos, Provincia de Santa Fe. GECEN se comprometié a emplear esfuerzos comerciales razonables
tendientes a entregar vapor y energia eléctrica a LDC antes de los 30 meses contados a partir de la Nueva Fecha de
Habilitacién Comercial Comprometida. Conforme a lo establecido, el Proyecto Arroyo Seco debera tener la capacidad
instalada suficiente para, bajo condiciones operativas normales, abastecer a LDC del volumen de vapor y energia maximo.

Asimismo, mediante escritura piblica n° 356 de fecha 31 de mayo de 2018 GECEN y LDC constituyeron un derecho real
de usufructo gratuito sobre una fraccién de 47.990,2941 m2 del terreno de propiedad de LDC, a favor de GECEN, a los fines
exclusivos de instalar el proyecto de cogeneracién Arroyo Seco y la realizacion de tareas y actividades auxiliares a dicho
destino, incluyendo, pero no limitado, a la generacién de vapor y energia eléctrica (en adelante, el “Acuerdo de Usufructo").
Por 1ltimo, con fecha 12 de febrero de 2019, GECEN y LDC celebraron un acuerdo marco de obras necesarias en la Planta
General Lagos de LDC a fin de que se encuentre en condiciones de recibir vapor y energia eléctrica. (en adelante, “Acuerdo
Marco de Obras en Planta General Lagos”).

Como consecuencia de la Fusién 2021, GMSA absorbi6é a GECEN, adquiriendo GMSA 1la titularidad de todos los derechos
y obligaciones emergente del: (i) Acuerdo de Vapor y Energia Eléctrica, (ii) Acuerdo de Usufructo, y (iii) Acuerdo Marco
de Obras en Planta General Lagos;

Asimismo, con fecha 9 de febrero de 2023 GMSA cedi6 a favor de GELI su posicién contractual respecto del: (i) Acuerdo
de Vapor y Energia Eléctrica, (ii) Acuerdo de Usufructo, y (iii) Acuerdo Marco de Obras en Planta General Lagos.
Adicionalmente, en idéntica fecha, GELI y LDC celebraron enmiendas a los acuerdos mencionados en (i), (ii) y (iii) a fin
de formalizar la calidad de parte de GELI, e incluir términos y condiciones complementarios a los ya establecidos, referidos
a plazos, penalidades, garantias y cuestiones técnicas del Proyecto Arroyo Seco. Por dltimo, GELI y LDC celebraron: (i) un
acuerdo marco para la captacién e imputacién de “bonos verdes” que eventualmente pueda generar el Proyecto Arroyo Seco,
y (ii) un acuerdo de comodato sobre una porcién de terreno de 3,3248 hectdreas de propiedad de LDC, a fin de que GELI
pueda acopiar y depositar temporalmente equipamiento y materiales necesarios para ejecutar el Proyecto Arroyo Seco.

NOTA 27: ACUERDO MARCO DE OBRAS EN PLANTA GENERAL LAGOS

Con fecha 27 de junio de 2024, GLSA y Louis Dreyfus Co. (LDC) celebran la adenda (iii) Acuerdo Marco de Obras en
Planta General Lagos que refiere puntualmente al financiamiento y repago de las Obras que sin perjuicio de la
responsabilidad de GLSA por la conclusion de las Obras en debido tiempo y forma, existen ciertos
equipamientos/instrumentos necesarios para las Obras que GLSA considera seria conveniente que sean adquiridos
directamente por LDC a fin de generar una economia de costos en la concrecién de las Obras; valores que deberan ser
descontados del gasto de capital maximo por las Obras a asumir por LDC.

Por ello, las Partes acordaron repagar a GLSA el costo real incurrido de las Obras junto con la primera factura de vapor bajo
el AVEE con mas una tasa de interés del 10% hasta el monto del gasto de capital asumido por LDC (conf. Cldusula 6 y cc.
del Acuerdo Marco iii).

No obstante, el acuerdo en cuanto a la oportunidad del repago de las Obras acordado, GLSA ha solicitado a LDC un adelanto
como pago a cuenta de dicho repago por la suma en pesos argentinos 3.320.178, equivalente a US$ 3.421.105,93 (ddlares
estadounidenses tres millones cuatrocientos veintitin mil ciento cinco con 93/100) + IVA. Con fecha 8 de julio 2024, el
anticipo fue cancelado.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 28: CONTRATO DE ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FECHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILITACION COMERCIAL DE LA CENTRAL TERMICA DE COGENERACION ARROYO SECO

A través de la Resolucion SE 287/2017 1a Secretaria de Energia solicité ofertas para la instalacién de proyectos de generacién
mediante el cierre de ciclos abiertos y cogeneracién. En ese marco GECEN (Sociedad absorbida por GMSA) presentd un
proyecto de cogeneracién en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe por 100 MW de potencia.

Por medio de la Resolucién SE 820/2017, la Secretaria de Energia adjudicé la instalacién de tres proyectos, entre ellos el
ofertado por GECEN.

El contrato de Demanda Mayorista entre GECEN y CAMMESA fue firmado el 28 de noviembre de 2017.

Con fecha 8 de junio de 2022 la Sociedad y CAMMESA celebraron la Adenda II al contrato de demanda mayorista suscripto
el 28 de noviembre de 2017 y modificado por adenda del 7 de mayo de 2021 en el marco de lo dispuesto por la Resoluciones
SEE N°287-E/2017 y 820-E/2017 y en la Resolucién SE N° 39/2022. En la Adenda II, se estableci6é que la nueva fecha
comprometida extendida en el marco de la Resolucién 39/2022 para la habilitacién comercial del proyecto serd 25 de abril
de 2024, resultando en un precio de capacidad de 17.444 USD/MW-mes.

Con fecha 23 de enero de 2023 la Sociedad, GLSA y CAMMESA celebraron la Adenda III al Contrato de Demanda
Mayorista suscripto el 28 de noviembre de 2017 y modificado por las adendas I y II de fecha 7 de mayo de 2021 y 8 de junio
de 2022 respectivamente en el marco de lo dispuesto por la Resoluciones SEE N°287-E/2017 y 820-E/2017 y en la
Resolucién SE N° 39/2022. En la Adenda III, GMSA cede el contrato a GLSA, también sociedad del Grupo Albanesi, y
CAMMESA presta conformidad a la cesion con el objeto de utilizar una sociedad de propdsito especifico para obtener el
financiamiento necesario para la construccién del proyecto bajo modalidad de "Project Finance".

A fin de garantizar la obtencidén de la habilitacién comercial en la fecha comprometida, GMSA constituy6, a favor y
satisfaccién de CAMMESA, una Garantia de Cumplimiento de Contrato.

En caso de incumplimiento de la fecha de habilitacién comercial, CAMMESA est4 facultada a requerir el pago de las sumas
resultantes de dicho incumplimiento y sélo en el caso de que no se efectie el pago de las penalidades facturadas y cuyo
requerimiento de cobro haya sido formulado por CAMMESA, ésta se encuentra facultada a ejecutar la garantia mencionada
anteriormente.

Con fechas 15 de junio de 2023 y 25 de abril de 2024, GELI efectud presentaciones ante la SE, a efecto de poner en su
conocimiento los efectos adversos que han tenido sobre el proyecto los cambios implementados en el régimen de
importaciones de bienes y servicios. Considerando lo expuesto, GELI solicité a la SE un plazo de prérroga de 210 dias para
el cumplimiento de la Habilitacién Comercial, sin que esto conlleve una reduccién del plazo del Contrato ni la aplicacién
de penalidades por demoras.

A la fecha de la firma de los presentes estados financieros, las actuaciones mencionadas se encuentran pendientes de
resolucién por parte de la SE.

La Sociedad y sus asesores legales externos consideran que los argumentos proporcionados por la Sociedad son sélidos y
suficientes, toda vez que constituyen una interpretacion razonable de las normas y disposiciones contractuales —teniendo
en cuenta las particulares circunstancias del caso y la emergencia del sector eléctrico.

La Sociedad y sus asesores legales externos consideran que existen s6lidas probabilidades de éxito en obtener una decisién
favorable —por parte de la SE— al planteo de prérroga efectuado por la Sociedad.

Por lo expuesto, al 30 de septiembre de 2024 GELI no ha reconocido pasivo alguno por este concepto.
Véase nuestro informe de fecha

11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 29: HECHOS POSTERIORES

Emisién ON Clase IV

El 23 de octubre de 2024 se realizo la licitacién de las ON emitidas por GLSA, que se emitieron el 24 de octubre de 2024.
El resultado fue el siguiente:

Valor Nominal: USD 14.949 miles

Tasa de interés: Las ON devengardn (i) desde la Fecha de Emision y Liquidacion y el 28 de octubre de 2025, incluyendo
el primer dia y excluyendo el dltimo dia, intereses a una tasa fija nominal anual del 4,00%, y (ii) a partir del 28 de octubre
de 2025 y hasta la Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dfa, a una tasa fija nominal anual
del 10,75%. Las ON Clase IV tendrdn vencimiento el 28 de abril de 2029 y comenzardn a amortizar en cuotas mensuales
comenzando el 28 de noviembre de 2025.

Amortizacién: El capital de las ON se pagard en cuarenta y dos (42) cuotas consecutivas en las siguientes fechas y de la
siguiente manera: (i) 2,00% del capital, del 28 de noviembre de 2025 hasta 28 de octubre de 2026, (ii) 2,25% del capital, del
28 de noviembre de 2026 hasta 28 de octubre de 2027, (iii) 2,50% del capital, del 28 de noviembre de 2027 hasta 28 de
marzo de 2029, (iv) 6,50% del capital, el 28 de abril de 2029.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.

Reseia informativa al 30 de septiembre de 2024 y 2023

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores
al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resoluciéon General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se expone
a continuacién un andlisis de los resultados de las operaciones de GLSA y de su situacién patrimonial y financiera,
que debe ser leido junto con los estados financieros que se acompanan.

Resultados del periodo finalizado el 30 de septiembre de 2024 y 2023 (en miles de pesos):

Periodo finalizado el 30 de septiembre

de:
| 2024 | 2023 | Var. ][ Var. % |
Honorarios y retribuciones por servicios (20.951) “4.611) (16.340) 354%
Impuestos, tasas y contribuciones (5.164) (58) (5.106) 8803%
Viajes y movilidad y gastos de representacion (4.023) - (4.023) 100%
Seguros (286) 4) (282) 7050%
Gastos de oficina (12.597) (2.120) (10.477) 494%
Diversos (58) - (58) 100%
Gastos de administracion (43.079) (6.793) (36.286) 534 %
Resultado operativo (43.079) (6.793) (36.286) 534 %
Intereses comerciales (1.863) 731.708 (733.571) (100%)
Intereses por préstamos - (275.824) 275.824 (100%)
Gastos y comisiones bancarias (11.294) (2.854) (8.440) 296%
Diferencia de cambio neta - (663.673) 663.673 (100%)
Otros resultados financieros (105.811) (6.547) (99.264) 1516%
Resultados financieros y por tenencia, netos (118.968) (217.190) 98.222 (45 %)
Resultado antes de impuestos (162.047) (223.983) 61.936 (28 %)
Impuesto a las ganancias (6.768.425) (1.529.236) (5.239.189) 343%
Resultado del periodo (6.930.472) (1.753.219) (5.177.253) 295 %

Periodo finalizado el 30 de septiembre

de:
[ 2024 [ 2023 [ Var. |[[ var. %
Conceptos que no serdn clasificados a resultados:
Diferencias de conversién 4.313.966 1.267.336 3.046.630 240%
Otros resultados integrales del periodo 4.313.966 1.267.336 3.046.630 240 %
Total de resultados integrales del periodo (2.616.506) (485.883) (2.130.623) 439 %

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.

Reseia informativa al 30 de septiembre de 2024 y 2023
Ventas:

La Sociedad no ha realizado ventas en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, de igual
manera que su mismo periodo de 2023. La Sociedad no contara con ingresos hasta la fecha de puesta en marcha de la
Central Térmica Arroyo Seco.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion totales para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024
ascendieron a $43.079 lo que representé un aumento de $36.286 comparado con $6.793 para el mismo periodo de
2023.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 ascendi6 a una pérdida
de $43.079 comparado con $6.793 pérdida del periodo 2023, lo que equivale a un aumento de $36.286.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netos para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2024 totalizaron una pérdida de $118.968 comparado con una pérdida de $217.190 del mismo periodo de 2023. La
variacion se debe principalmente a intereses, gastos bancarios y otros resultados financieros.

Los aspectos mds salientes de dicha variacién son los siguientes:

(1) $105.811 de pérdida por variacion de gastos financieros, respecto de los $6.547 de pérdida del mismo periodo
de 2023. La variacién se debe principalmente a impuestos a los ingresos brutos y a débitos y créditos generados
en los movimientos bancarios.

(i) $11.294 pérdida por variacién en gastos bancarios, respecto de los $2.854 de pérdida del mismo periodo de 2023.
La variacion se debe principalmente a gastos y comisiones bancarios.

(iii) $1.863 de pérdida por intereses en cuenta, respecto de los $731.708 de ganancia por intereses generados en el
pago fuera de término de impuestos y planes de pago.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.

Reseia informativa al 30 de septiembre de 2024 y 2023
Resultado neto:

Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, la Sociedad registra una pérdida antes de
impuestos de $162.047, comparada con una pérdida de $223.983 para el mismo periodo de 2023.

El resultado negativo del impuesto a las ganancias fue de $6.768.425 para el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2024 en comparacion con los $1.529.236 de pérdida del mismo periodo de 2023. Dicha variacion se
explica, principalmente, al mayor impacto del ajuste por inflacién impositivo con respecto al mismo periodo del afio
anterior y al cambio en la tasa del impuesto, pasando del 25% al 35%.

El resultado neto correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 fue una pérdida
de $6.930.472, comparada con la pérdida de $1.753.219 para el mismo periodo anterior.

Resultados integrales del periodo:

El resultado integral total del periodo de nueve meses es una pérdida de $4.313.966, representando un aumento de
240% respecto de la pérdida integral del periodo del 2023, de $1.267.336.

2. Estructura patrimonial comparativa:
(en miles de pesos)

30.09.24 || 300923
Activo no corriente 203.376.366 33.331.243
Activo corriente 23.457.261 27.962.020
Total activo 226.833.627 61.293.263
Patrimonio 20.824.692 2.395.847
Total patrimonio 20.824.692 2.395.847
Pasivo no corriente 175.760.614 57.464.524
Pasivo corriente 30.248.321 1.432.892
Total pasivo 206.008.935 58.897.416
Total pasivo + patrimonio 226.833.627 61.293.263

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.

Reseia informativa al 30 de septiembre de 2024 y 2023

3. Estructura de resultados comparativa:
(en miles de pesos)

30.09.24 [ 30.09.23
Resultado operativo ordinario (43.079) (6.793)
Resultados financieros y por tenencia (118.968) (217.190)
Resultados del ejercicio (162.047) (223.983)
Impuesto a las ganancias (6.768.425) (1.529.236)
Resultado neto (6.930.472) (1.753.219)
Otros resultados integrales 4.313.966 1.267.336
Total de resultados integrales (2.616.506) (485.883)
4. Estructura del flujo de efectivo comparativa:
(en miles de pesos)
30.09.24 || 30.09.23
Fondos (aplicados a)/ generados por las actividades
operativas 961.407 (202.370)
Fondos (aplicados a) las actividades de inversion (1.010.216) (22.585)
Fondos generados por las actividades de financiaciéon - 229.200

(Disminucion)/ Aumento del efectivo y equivalentes
de efectivo (48.809) 4.245

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Litoral S.A.

Reseia informativa al 30 de septiembre de 2024 y 2023

5. Indices comparativos:

30.0924 || 30.09.23
Liquidez (1) 0,78 19,51
Solvencia (2) 0,10 0,04
Inmovilizacién del capital (3) 0,90 0,54
Rentabilidad (4) (0,60) (1,46)

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Resultado neto del periodo (sin ORI) / Patrimonio neto total promedio

(*) Cifra no cubierta por el informe de auditoria.

6. Breve comentario sobre perspectivas para el ejercicio 2024

Situacion Financiera

Durante el presente ejercicio la Sociedad finalizara el proyecto de Arroyo Seco.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F° 17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolds A. Carusoni Presidente
Contador Piblico (UM)

C.P.CE.C.AB.A. T°252 F° 141
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Generacion Litoral S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 - piso 14°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 33-71518413-9

Informe sobre los estados financieros condensados intermedios
Introduccién

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de
Generacion Litoral S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de
situacion financiera al 30 de septiembre de 2024, los estados del resultado integral
por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2024 y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direcciéon

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los
estados financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros
condensados intermedios basados en la revision que hemos efectuado, la cual fue
realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410
“Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el auditor
independiente de la entidad”, adoptada como norma de revisiéon en Argentina
mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus
siglas en inglés). Una revision de estados financieros condensados intermedios
consiste en realizar indagaciones principalmente al personal responsable de los
aspectos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoriay, en
consecuencia, ho nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos
significativos que podrian ser notados en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos una opinion de auditoria.
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Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, www.pwc.com/ar
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Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el
primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Generacion
Litoral S.A., que:

a)

b)

c)

d)

los estados financieros condensados intermedios de Generacion Litoral S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de
Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

los estados financieros condensados intermedios de Generacion Litoral S.A.
surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad
con normas legales;

hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

al 30 de septiembre de 2024 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Generacion Litoral S.A. que surge de los registros
contables de la Sociedad ascendia a $ 17.594.382, no siendo exigible a dicha
fecha.

Ciudad Autonoma uenps Aires, 11 de noviembre de 2024.

PRICE WATERHQUSE & CO.S.R.L.

/ Ld
"
A ﬁ_ (Socio)

C.P.CE.CAB.A. T°1F°17
Dr. Nicol4s A. Carusoni
Contador Ptblico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 252 F° 141



Informe de la Comision Fiscalizadora

A los seflores Accionistas de
Generacion Litoral S.A.

1.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comision Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Generacién Litoral S.A. (en adelante la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2024, el estado de resultados
integrales por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 y el estado de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa
misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacion correspondientes al
ejercicio 2023 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por
lo tanto deberdn ser considerados en relacion con esos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparaciéon y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“TASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de
los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revision que hemos realizado con
el alcance detallado en el parrafo 3.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 33 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas
de estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los
auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe
de revision sobre los estados financieros condensados intermedios en el dia de la fecha sin
observaciones. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de
indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluida
en los estados financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en
consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinidn de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado integral y el flujo de
efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion,
financiacién, comercializacién y explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del
Directorio y de la Asamblea.

Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros condensados intermedios mencionados en
el parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.



5. Sobre la base de nuestra revisidon, no estamos en conocimiento de ninguna modificacién
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados en
el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la
Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2024.

Por Comision Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 11/11/2024 referida a un Estado
Contable Periodos Intermedios de fecha 30/09/2024 perteneciente a
GENERACION LITORAL S.A. CUIT 33-71518413-9, intervenida por el Dr.
NICOLAS ANGEL CARUSONI. Sobre la misma se han efectuado los
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. NICOLAS ANGEL CARUSONI
Contador Publico (U.MORON)
CPCECABA T° 252 F° 141

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Legalizacién N° 734102
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