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ACCIONES) POR HASTA U$S1.300.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O
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La presente es una adenda (la “Adenda”) al prospecto de fecha 27 de noviembre de 2025, publicado en
la misma fecha en la Autopista de Informacion Financiera (“ALE”) de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv)
bajo el ID #3447730 (el “Prospecto”), relativo al programa de obligaciones negociables simples (no convertibles
en acciones) por hasta U$S1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) (el
“Programa”) de Generacion Mediterranea S.A. (“GEMSA”) y Central Térmica Roca S.A (“CTR” y, junto con
GEMSA, las “Sociedades”, las “Compaiiias” o las “Co-Emisoras”), constituyéndose a efectos de informar el
aumento del monto maximo de emision bajo el Programa en un monto de U$S 300.000.000 (Dolares
estadounidenses trescientos millones), es decir, de U$S 1.000.000.000 (Ddlares estadounidenses mil millones)
hasta U$S 1.300.000.000 (Dolares estadounidenses mil trescientos millones), en todos los casos, o su equivalente
en otras monedas o unidades de medida o valor (el “Aumento”™).

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones
especificos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones
Negociables de una misma clase siempre tendran los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las
Obligaciones Negociables de una misma clase podran ser emitidas en distintas series con los mismos términos y
condiciones especificos que las demas Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones
Negociables de las distintas series podran tener diferentes fechas de emision y/o precios de emision, las
Obligaciones Negociables de una misma serie siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de
emision. Las Co-Emisoras seran solidariamente responsables por todas las obligaciones que surjan de las
Obligaciones Negociables.

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen
en los suplementos de precio correspondientes a cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables (dichos
suplementos de precio, los “Suplementos”). Los plazos siempre estaran dentro de los plazos minimos y maximos
que permitan las normas vigentes. Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija, variable
0 mixta, o no devengar intereses, segun se especifique en los Suplementos correspondientes. Los intereses seran
pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Las Sociedades no se encuentran registradas como emisoras frecuentes bajo la normativa aplicable de
la Comision Nacional de Valores (la “CNV™).

Las Sociedades podran destinar los fondos provenientes de la emision de cada Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables, en cumplimiento del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, al
financiamiento y /o refinanciamiento de proyectos o actividades con fines sociales, verdes y/o sustentables (y sus
gastos relacionados, tales como investigacion y desarrollo), segtn se detalle en el Suplemento correspondiente,
en virtud de los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en
Argentina” contenidos en el Anexo III del Capitulo I del Titulo VI de las Normas de la CNV y/o de cualquier
otro principio y/o lineamiento que sea permitido por la normativa y/o que resulte aplicable.

Las Co-Emisoras han optado que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio
de ello, las Co-Emisoras podran optar por calificar o no cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables
que se emitan bajo el Programa y, en su caso, informaran la calificacion otorgada en los Suplementos
correspondientes. En caso de que las Co-Emisoras opten por calificar una o mas clases y/o series de
Obligaciones Negociables, las mismas contarin solamente con una calificacién de riesgo a menos que se
especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes.



De acuerdo al articulo 12 de la Seccion IV del Titulo XI del texto ordenado segin la Resolucién
General N°622/13 de la CNV (N.T. afio 2013 y modificatorias) (las “Normas de la CNV”), las Co-Emisoras
manifiestan, con caricter de declaracion jurada, que ni las Co-Emisoras, sus beneficiarios finales, ni las
personas fisicas o juridicas que tienen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que
por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, registran condenas por delitos
de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

La creacion del Programa fue autorizada por Resolucion N° RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV
de fecha 26 de septiembre de 2017, el aumento del monto del Programa por hasta U$S300.000.000 (o su
equivalente en otra moneda) fue autorizado por Resoluciéon N° RESFC-2019-20111-APN-DIR#CNYV de
fecha 8 de marzo de 2019 de la CNV, el aumento del monto del Programa hasta U$S700.000.000 (o su
equivalente en otra moneda) y la modificacion de sus términos y condiciones fueron autorizados por
Disposiciéon N° DI-2020-43-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha 10 de
septiembre de 2020, la modificacion de los términos del prospecto de Programa a los fines de permitir a
las Compaiiias la emisién de Obligaciones Negociables denominadas en unidades de medida o valor ha
sido autorizada por Disposiciéon N° DI- 2021-3-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de
fecha 23 de febrero de 2021, la prérroga y modificacion de los términos y condiciones del Programa,
aprobadas por las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas de las Sociedades y sus Directorios
con fecha 19 de abril de 2022, ha sido autorizada por Disposicion N° DI-2022-28-APN-GE#CNYV de la
Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 2 de junio de 2022, el aumento del monto del Programa hasta
U$S1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) ha sido autorizado
por Disposicién N° DI-2023-31-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha 5 de julio
de 2023, y la modificaciéon de los términos del prospecto de Programa a los fines de permitir a las
Compaiiias la emisién de Obligaciones Negociables tipificadas como tematicas, incluyendo sin limitacion,
como sociales, verdes, sustentables, vinculadas a la sostenibilidad y/o cualquier otra alternativa de
etiquetado ha sido autorizado por Disposicion N° DI-2024-11-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras
de la CNV con fecha 23 de febrero de 2024. Con fecha 29 de enero de 2026, el aumento del monto maximo
de emision bajo el Programa hasta U$S1.300.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de
medida o valor), fue aprobado de manera condicionada por la CNV mediante Disposicion N° DI-2026-11-
APN-GE#CNYV. Esta autorizacion so6lo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La
veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion
suministrada en la presente Adenda es exclusiva responsabilidad de los directorios de las Co-Emisoras (los
“Directorios”) y, en lo que les atafie, de los érganos de fiscalizacion de las mismas y de los auditores en
cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros y demas responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831 (con sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo sin limitacién
la Ley N°27.440 y el Decreto N° 471/2018, “Ley N° 26.831” o la “Ley de Mercado de Capitales”). Los
Directorios manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la presente Adenda contiene, a la fecha
de su publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial, econémica y financiera de las Sociedades y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del
publico inversor con relacion al Programa, conforme las normas vigentes.

La Co-Emisoras asumen explicitamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en los
prospectos y suplementos y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion
de las Co-Emisoras, dejando claro que se basa en la informacion disponible y en las estimaciones
razonables de su administracion. Las Co-Emisoras manifiesta conocer las penalidades previstas por los
articulos 172, 293 y 309 del Cédigo Penal de la Nacion Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en
documentos, respectivamente.

La CNV no ha emitido juicio sobre la denominacion tematica que puedan tener las eventuales
emisiones de Obligaciones Negociables. A tal fin, los Directorios se orientaran por los “Lineamientos para
la Emision de Valores Negociables Temadticos en Argentina” establecidos en el Anexo III del Capitulo I del
Titulo VI de Normas de la CNV (los “Lineamientos SVS+”).

De conformidad con la Resolucion General N° 917/2021 de la CNV, las Co-Emisoras
oportunamente informaran en cada Suplemento, de corresponder, si las Obligaciones Negociables a
emitirse gozaran de los beneficios impositivos dispuestos por el Decreto N° 621/2021. Para obtener
informacion relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la seccion “Informacion
Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.



Las Co-Emisoras no han cumplido con ciertas obligaciones de pago respecto de distintos
endeudamientos financieros, incluyendo Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa, situacion
que constituye un evento de incumplimiento bajo los términos y condiciones aplicables a esas Obligaciones
Negociables. Las Co-Emisoras se encuentran atravesando un proceso de reordenamiento financiero
integral (la “Reestructuracion”) conforme a lo informado mediante hechos relevantes publicados con
fecha 30 de abril de 2025 (GEMSA bajo el ID #3354320 y de CTR bajo el ID #3354311), 6 de mayo de 2025
(GEMSA bajo el ID #3356514 y de CTR bajo el ID #3356513), con fecha 3 de septiembre de 2025 (GEMSA
bajo el ID #3410935) y 13 de noviembre de 2025 (GEMSA bajo el ID #3442811). Para mas informacion
véase: “AVISOS IMPORTANTES - (1) La Reestructuracion”, y la seccién “FACTORES DE RIESGO” del
Prospecto y de la presente Adenda. El objeto principal del aumento del Programa es obtener mayor
flexibilidad para la implementacion de alternativas tendientes a reestructurar sus pasivos financieros en
el marco de la Reestructuracion. Véase también “/INFORMACION RELEVANTE—I. Aprobaciones
Societarias”.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 y concordantes de la Ley General de Sociedades
N.° 19.550, GEMSA se fusion6 con Albanesi Energia S.A. (‘AESA”) conforme se detalla en “Avisos
Importantes — Notificacion a los inversores sobre nuestras reorganizaciones societarias” de la presente
Adenda. La fusién ha sido aprobada por la CNV de forma condicional mediante Resolucion N°23382 y
23383 e inscripta ante la Inspeccion General de Justicia (Ia “IGJ”) bajo el N°2.511 del libro 125 de
Sociedades por Acciones con fecha 9 de febrero de 2026 levantandose dicho condicionamiento. Como
consecuencia de la aprobacion de la Fusion GEMSA-AESA, GEMSA absorbié todo el activo y el pasivo
de AESA, con fecha efectiva 1° de enero de 2025, incluyendo las obligaciones acumuladas bajo las
obligaciones negociables emitidas, con el traslado de listado y de la autorizacion de oferta piiblica de su
programa de obligaciones negociables por hasta USS 250.000.000 (o su equivalente en otras monedas o
unidades de medida o valor) autorizado por Resolucion N° RESFC-2021-21055-APN-DIR#CNYV de fecha
5 de abril de 2021 de la CNV. La disolucion sin liquidacién de AESA ha sido inscripta ante IGJ bajo el
N©°2512 del libro 125 de Sociedades por Acciones con fecha 9 de febrero de 2026.

Las Co-Emisoras asumen explicitamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en los
prospectos y suplementos y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion de
la emisora, dejando claro que se basa en la informacion disponible y en las estimaciones razonables de su
administracion. Las Co-Emisoras manifiestan conocer las penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309
del Codigo Penal de la Nacion Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en documentos, respectivamente.

Salvo que se especifique de otra forma en los Suplementos aplicables a una clase y/o serie, las
Obligaciones Negociables no seran registradas bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos de 1933 y
sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores™), ni bajo cualquier ley sobre titulos valores de cualquier estado
de los Estados Unidos o de cualquier otra jurisdiccion fuera de la Republica Argentina. En virtud de ello, las
Obligaciones Negociables solo se podran ofrecer en transacciones exentas de registracion bajo la Ley de Titulos
Valores y las leyes de titulos valores de otras jurisdicciones cualesquiera (excepto Argentina). Dentro de Estados
Unidos, se ofreceran las Obligaciones Negociables unicamente a inversores institucionales calificados en virtud
de la Regla 144A de la Ley de Titulos Valores. Fuera de Estados Unidos, se ofreceran las Obligaciones
Negociables unicamente a ciudadanos no estadounidenses de conformidad con la Regulacion S de la Ley de
Titulos Valores.

Todos los términos y condiciones del Prospecto que no se modifican expresamente mediante la presente
Adenda mantienen su plena vigencia, tal y como se encuentran reflejados en el Prospecto, por lo que la presente
Adenda debe ser leida en conjunto con el Prospecto.

El Prospecto, la presente Adenda y los estados financieros referidos en dichos documentos se encuentran
a disposicion de los interesados en el domicilio de GEMSA (CUIT 30-68243472-0;
cnv_gmsa_notificaciones@albanesi.com.ar) y CTR (CUIT 33-71194489-9;
cnv_ctr_notificaciones@albanesi.com.ar) ubicado en Av. Leandro N. Alem 855 — Piso 14°, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, de lunes a viernes de 10 a 15 hs, asi como en la pagina web de las Co-Emisoras
(www.albanesi.com.ar), teléfono +54 11 313-6790.

La fecha de esta Adenda es 20 de febrero de 2026


http://www.albanesi.com.ar/
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AVISOS IMPORTANTES

A continuacion, se detallan los principales hechos relevantes informados por las Co-Emisoras desde la
fecha de publicacion del Prospecto. Para mayor detalle, remitirse a la seccion “Avisos Importantes — La
Reestructuracion” del Prospecto.

* La Reestructuracion

El pasado 30 de abril de 2025, las Co-Emisoras publicaron un hecho relevante en el que dieron a
conocer que no iban a realizar los pagos de intereses de las obligaciones negociables clases XXXIX, XL y XLI
co-emitidas que vencian el 5 de mayo de 2025. Posteriormente, las Co-Emisoras y AESA han publicado diversos
hechos relevantes informando que no se pagarian a su vencimiento los servicios de deuda de otros
endeudamientos financieros, informando que se encuentran atravesando la Reestructuracion, buscando priorizar
la continuidad de su operacion y preservar los intereses de sus acreedores y otras partes interesadas mientras se
buscaban alternativas y propuestas para reordenar la situacion. La falta de pago en tiempo y forma de estas
obligaciones dio lugar a la configuracion eventos de incumplimiento bajo los términos y condiciones aplicables
a esos endeudamientos financieros, una vez transcurridos los plazos de gracia aplicables a cada caso.

Con fecha 3 de septiembre de 2025 (GEMSA bajo el ID #3410935), se informé el éxito de las
solicitudes de consentimiento para modificar los términos y condiciones de distintas clases de obligaciones
negociables emitidas para la financiacion de proyectos (a saber, las obligaciones negociables de GEMSA clases
XV, XVI, XVII, XVIIl y XIX, y las obligaciones negociables de Generacion Litoral S.A. clases I, Il y IV), por
un monto total en forma conjunta de U$S 442.000.000 que marcd el primer hito del reordenamiento financiero
integral que representa la Reestructuracion. En ese contexto, y como paso siguiente, GEMSA inform6 que se
encontraba en condiciones de presentar propuestas preliminares para la reestructuracion de sus restantes
obligaciones negociables (incluyendo sin limitacion, aquellas emitidas bajo el Programa), garantizadas y no
garantizadas, por un monto total aproximado de U$S 917.000.000, y que comenzarian reuniones privadas con
distintos grupos de inversores relevantes que hayan firmado acuerdos de confidencialidad y que se encontraran
restringidos para comprar o vender obligaciones negociables hasta que cualquier informacion material que
reciban en esas reuniones y los términos y condiciones de las propuestas se hagan publicas mediante su difusion
a través de los medios correspondientes.

Posteriormente, con fecha 8 de octubre de 2025, las Co-Emisoras informaron respecto de reuniones
mantenidas con determinados grupos de tenedores de obligaciones negociables, en las que se presentaron
proyecciones financieras y el plan de negocios y se mantuvieron didlogos e intercambios preliminares en torno
las alternativas de reordenamiento de pasivos financieros de las Sociedades. Asimismo, en esa fecha se informé
que las Co-Emisoras tomaron conocimiento de la ejecucion parcial de ciertas garantias relacionadas con las
obligaciones negociables garantizadas Clase XXXIX, con vencimiento en 2031 (las “ONs 2031”) y las clases
de obligaciones negociables garantizadas locales que comparten una parte de las garantias de las ONs 2031.

El 13 de noviembre de 2025 (ID #3442811), las Co-Emisoras actualizaron la informacion respecto del
estado de las gestiones en curso en el marco de la Reestructuracion, informando que se continuaron manteniendo
reuniones y con distintos grupos de inversores, incluyendo tenedores de obligaciones negociables garantizadas
y no garantizadas, a fin de analizar alternativas y eventuales ajustes a la propuesta preliminar oportunamente
comunicada.

Luego, el 10 de diciembre de 2025 (GEMSA bajo el ID #3453372 y CTR bajo el ID #3453496), las
Co-Emisoras informaron que habian alcanzado un principio de acuerdo respecto de los términos comerciales de
la reestructuracion de las ONs 2031 con el grupo ad hoc de inversores (el “Grupo AdHoc”) que, conjuntamente
con otros tenedores con los que actiia de manera coordinada, representa mas del 50% del capital pendiente de
pago de las ONs 2031. Asimismo, a los mencionados hechos relevantes se acompafiaron como anexo un
resumen de los términos comerciales acordados, y se informé que las Co-Emisoras se encontraban trabajando
con el Grupo AdHoc, y sus respectivos asesores, en la instrumentacion del principio de acuerdo mediante la
suscripcion de un acuerdo de apoyo a la reestructuracion (restructuring support agreement). Asimismo,
mediante los hechos relevantes publicados por las Co-Emisoras también el 10 de diciembre de 2025 (GEMSA
ID #3453499 y CTR ID #3454122), las Co-Emisoras informaron los términos y condiciones indicativos de una
propuesta preliminar revisada, dirigida a las distintas clases de obligaciones negociables no garantizadas
emitidas por las Sociedades y por AESA (las “Obligaciones Negociables No Garantizadas™). La propuesta
acompafiada como anexo al hecho relevante, incluia mejoras a los términos previamente comunicados por las




Co-Emisoras mediante el hecho relevante de fecha 8 de octubre de 2025 (GEMSA bajo el ID #3426028 y CTR
bajo el ID #3426025). Asimismo, las Co-Emisoras informaron que se encuentran trabajando en una propuesta
dirigida a los tenedores de las obligaciones negociables Clase X internacionales, con vencimiento en 2027 (las
“ONs 2027”), la cual prevén lanzar en forma simultdnea y en términos sustancialmente similares a la propuesta
dirigida a las Obligaciones Negociables No Garantizadas.

Al dia de la fecha, las Co-Emisoras continuan trabajando a los fines de lanzar procesos de canje y
solicitud de consentimiento dirigidos a obtener la reestructuracion de las ONs 2031 (y también de las
obligaciones negociables clases XL y XLI garantizadas co-emitidas por las Sociedades, y las obligaciones
negociables clase XIX y XX garantizadas emitidas por AESA), de las Obligaciones Negociables No
Garantizadas y de las ONs 2027.

Asimismo, las Co-Emisoras han estado manteniendo conversaciones con los prestamistas bajo su
Préstamo Sindicado, con el objetivo de extender la amortizacion de capital y lograr una reduccion en la tasa de
interés aplicable, en cada caso con el fin de alinear los servicios de deuda bajo el Préstamo Sindicado con los
flujos de caja operativos de las Co-Emisoras.

A su vez, el equipo directivo superior correspondiente a GEMSA, fue renovado y el consejo de
administracion se reconstituyé completamente, incluyendo el nombramiento de un director independiente, junto
con otras medidas orientadas al fortalecimiento del gobierno corporativo.

A lo largo del proceso de Reestructuracion, las Co-Emisoras priorizaron la operacion ininterrumpida
en toda su plataforma de generacion térmica. A lo largo de 2025, los activos de generacion alcanzaron una
disponibilidad promedio de aproximadamente 92%, reflejo de una planificacion de mantenimiento coordinada
y del cumplimiento continuo de las obligaciones de despacho y desempefio de los contratos de suministro con
CAMMESA y de los acuerdos de compra de energia privados. Asimismo, se mantuvieron los acuerdos de
suministro y transporte de combustible para respaldar las entregas de Energia Plus y los compromisos de
cogeneracion, lo que permitié a las Co-Emisoras preservar sus principales fuentes de ingresos operativos durante
el periodo de reestructuracion. Asimismo, durante 2025, las Co-Emisoras completaron todas las inspecciones
preventivas programadas con fabricantes de equipos originales, incluyendo Siemens en Central Térmica
Cogeneracion Timbues y Central Térmica Independencia, General Electric en Central Térmica Roca y
Mitsubishi en Central Térmica Frias. Paralelamente, la direccion de las Co-Emisoras establecieron acuerdos
estratégicos con proveedores clave para ampliar los plazos de pago y asegurar la continuidad del suministro de
repuestos y servicios criticos. Estos acuerdos incluian la adquisicion anticipada de componentes con plazos
largos necesarios para futuras revisiones, la reduccion del riesgo de ejecucion y el apoyo a la fiabilidad de la
flota mas alla del plazo inmediato de reestructuracion.

e Notificacion a los inversores sobre nuestras reorganizaciones societarias
Fusion GEMSA — AESA

El 24 de octubre de 2024 se suscribio el acuerdo previo de fusion aprobado por los directorios de
GEMSA y AESA, el cual establecia la fusiéon de AESA por absorcion por parte de GEMSA con fecha efectiva
a efectos contables e impositivos a partir del 1° de enero de 2025 (la “Fusién GEMSA - AESA”). El dia 31 de
julio de 2025, GEMSA y AESA celebraron el acuerdo definitivo de fusion, que fue aprobado por las asambleas
de accionistas de GEMSA y AESA celebradas el 27 de junio de 2025. Con fecha 23 de diciembre de 2025, la
CNV dicto las Resoluciones N°23.382/2025 y N°23.383/2025, mediante las cuales resolvidé conformar, en forma
condicional, la fusion por absorcion de GEMSA, en su caracter de sociedad absorbente, con AESA, en su
caracter de sociedad absorbida y la disolucién sin liquidacion de AESA, todo ello en los términos del articulo
82 de la Ley General de Sociedades N°19.550.

Asimismo, mediante las resoluciones referidas, la CNV conform¢é la reforma del Articulo Quinto
(capital social) del Estatuto Social de GEMSA, aprobada por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 27 de junio de 2025, por reanudacion tras cuarto intermedio de la asamblea celebrada el 29 de mayo
de 2025.

Las autorizaciones conferidas por la CNV se encontraban condicionadas a la acreditacion de la
inscripcion de la disolucion de la sociedad absorbida AESA ante la Inspeccion General de Justicia (la “IGJ”),
organismo competente como Registro Publico. A tales efectos, la CNV dispuso la remision de las actuaciones



a la IGJ, a fin de que se proceda a la inscripcion de la fusion por absorcion, la reforma del Estatuto Social y el
aumento del capital social de GEMSA.

Finalmente, con fecha 9 de febrero de 2026 la Fusion GEMSA - AESA fue aprobada e inscripta ante
laIGJ bajo el N° 2.511 del Libro 125 de Sociedades por Acciones, quedando levantado dicho condicionamiento.
Como consecuencia de la aprobacion de la Fusion GEMSA - AESA, GEMSA absorbi6 todo el activo y el pasivo
de AESA, con fecha efectiva 1° de enero de 2025, incluyendo las obligaciones acumuladas bajo las obligaciones
negociables emitidas, con el traslado de listado y de la autorizacion de oferta publica de su programa de
obligaciones negociables por hasta U$S 250.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida
o valor) autorizado por Resolucion N°® RESFC-2021-21055-APN-DIR#CNYV de fecha 5 de abril de 2021 de la
CNV. La disolucion sin liquidacion de AESA ha sido inscripta ante IGJ bajo el N°2512 del libro 125 de
Sociedades por Acciones con fecha 9 de febrero de 2026.

Posteriormente, mediante hecho relevante de fecha 11 de febrero de 2026 (ID #3481667), GEMSA
informo la inscripcién de la Fusion GEMSA - AESA.

e Informacion Financiera

Para informacion respecto a Informacion Financiera, véase la seccion “Antecedentes Financieros” de
esta Adenda y la seccidon “Informacion Financiera” del Prospecto.

e Notificacion a los inversores

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables ser emitidas bajo en
la presente Adenda, el publico inversor debera remitirse a la seccion “Notificacion a los inversores” del
Prospecto.

Asimismo, debera considerar los factores de riesgo que se describen en “Factores de Riesgo” del
Prospecto y el resto de la informacidén contenida en él y en la presente Adenda, asi como también aquella
informacion incluida en los Suplementos correspondientes (complementados, en su caso, por los avisos,
actualizaciones y/o suplementos correspondientes). E1 Prospecto, la Adenda y los Suplementos correspondientes
y toda otra informacién complementaria que deba ser puesta a disposicion del inversor conforme las normas
vigentes, podra ser obtenida en la pagina web de las Co-Emisoras (www.albanesi.com.ar) o en la pagina web
de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv/).

El destinatario de la presente Adenda debe leerla integra y cuidadosamente, junto con el Prospecto. El
destinatario s6lo podra considerar valida la informacion contenida en la presente Adenda y en el Prospecto. Las
Co-Emisoras no han autorizado a terceros para que le proporcionen otra informacion al destinatario, y ni las Co-
Emisoras se haran responsables por cualquier otra informaciéon que algun tercero pueda haber provisto al
destinatario. El destinatario debe asumir que la informacion contenida en la presente Adenda y en el Prospecto
es precisa Ginicamente a la fecha consignada en la portada. Nuestra actividad comercial, situacion patrimonial,
resultados operativos y perspectivas pueden haber cambiado desde esa fecha. La entrega de esta Adenda no
implicara, bajo ninguna circunstancia, que la informacion aqui contenida es correcta en cualquier fecha posterior
a la fecha especificada en la portada.

El destinatario del Prospecto y la Adenda reconoce que:

(1) Tuvo la oportunidad de revisar toda la informacion financiera y de otra indole considerada
necesaria para tomar la decision de invertir, asi como de verificar la exactitud de la
informacidn contenida en la presente Adenda y en el Prospecto, o bien de complementarla; y

(i1) No se autorizé a ningin agente colocador y/o cualquier otra persona para que proporcionara
informacion o realizara declaraciones sobre las Co-Emisoras o las Obligaciones Negociables
distintas de lo establecido en la presente Adenda, en el Prospecto y/o en los Suplementos
correspondientes. Y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no
podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por las Co-Emisoras y/o los
correspondientes agentes colocadores.

Ni en la presente Adenda, ni en el Prospecto, ni los Suplementos correspondientes constituyen o
constituiran una oferta para vender ni un pedido de ofertas para comprar las Obligaciones Negociables en
ninguna jurisdiccion donde sea ilegal realizar tal oferta o pedido. El destinatario de la presente Adenda debe
cumplir con todas las leyes y regulaciones aplicables vigentes en cualquier jurisdiccion donde compre, ofrezca



y/o venda las Obligaciones Negociables, y/o en la que posea, consulte y/o distribuya esta Adenda, el Prospecto
y/o los Suplementos correspondientes, y debe obtener el consentimiento, aprobacion o permiso requerido para
efectuar la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables de conformidad con las leyes y
regulaciones vigentes en cualquier jurisdiccion a la cual el destinatario esté sujeto y/o en la cual realice tal
compra, oferta y/o venta, por la cual ni las Co-Emisoras ni los agentes colocadores asumen responsabilidad
alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

. Proceso penal

Para obtener informacion respecto al proceso penal, véase la seccion “Proceso Penal” del Prospecto.

. Programa de integridad y otras consideraciones relacionadas

Para obtener informacion sobre el acépite, referirse a la seccion “Programa de integridad y otras
consideraciones relacionadas” del Prospecto.

° Notificacion a los inversores sobre normativa referente a lavado de activos

Para obtener informacion sobre el acapite, véase la seccion “Notificacion a los inversores sobre
normativa referente a lavado de activos” del Prospecto.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO VIGENTE AL DiA DE LA
FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR
UNA LECTURA COMPLETA DEL TiTULO XIII, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL
ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF, A CUYO EFECTO LOS
INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA O
EN WWW.INFOLEG.GOB.AR. ASIMISMO, LOS INVERSORES PODRAN CONSULTAR LOS
SITIOS WEB DEL BCRA (WWW.BCRA.GOB.AR), UIF (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF) Y CNV
(WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV)).

EL AVISO A LOS INVERSORES PREVISTO EN EL PROSPECTO ES UN BREVE
RESUMEN DE LA NORMATIVA REFERIDA A LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DEL
RESUMEN, SE ACLARA QUE RESULTAN DE APLICACION A LAS CO-EMISORAS LA
TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO.


http://www.infoleg.gob.ar/
file:///C:/Users/Ximena%20Sumaria/Documents/TRSYM%20-%20Escritorio/GMSA-CTR/Programa%20ON/WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV/

INFORMACION RELEVANTE
1. Aprobaciones societarias

La creacién y los términos y condiciones generales del Programa por un monto de hasta
U$S100.000.000, la emision y los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables y la
delegacion de facultades al directorio fueron aprobados por las asambleas de accionistas de las Co-Emisoras,
ambas de fecha 8 de agosto de 2017, y por reuniones de directorio de las Co-Emisoras ambas de fecha 10 de
agosto de 2018. La creacion del Programa fue aprobada por Resolucion de la CNV N° RESFC-2017-18947-
APN-DIR#CNYV de fecha 26 de septiembre de 2017.

Posteriormente, el aumento del monto del Programa por hasta U$S300.000.000 y la delegacion de
facultades al directorio fueron aprobados por las asambleas extraordinarias de accionistas y por reuniones de
directorio de las Co-Emisoras, todas de fecha 4 de febrero de 2019, y por Resolucion N° RESFC-2019-20111-
APN-DIR#CNYV de fecha 8 de marzo de 2019.

Asimismo, la modificacion de los términos y condiciones y el aumento del monto del Programa por
hasta U$S700.000.000 y la delegacion de facultades al directorio fueron aprobados por las asambleas
extraordinarias de accionistas y por reuniones de directorio de las Co-Emisoras, todas de fecha 5 de agosto de
2020, y por Disposicion N° DI-2020-43-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 10 de
septiembre de 2020.

Mediante reuniones de directorio de las Co-Emisoras de fecha 19 de febrero de 2021 se decidio realizar
una enmienda al Prospecto a los fines de permitir a las Compaiiias la emision de obligaciones negociables
denominadas en Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccién en el Gran
Buenos Aires, en virtud de la Ley N° 27.271 o en Unidades de Valor Adquisitivo u otras que las reemplacen o
se dicten en el futuro, actualizables por el Coeficiente de Estabilizaciéon de Referencia o cualquier otro indice
permitido en el futuro, en virtud de lo dispuesto por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°146/2017 del Poder
Ejecutivo Nacional, y de conformidad con el Articulo 40 bis, Seccion V, Capitulo V, Titulo II, de las Normas
de la CNV. Dicha enmienda fue autorizada por Disposicion N° DI-2021-3-APN-GE#CNV de la Gerencia de
Emisoras de la CNV de fecha 23 de febrero de 2021.

La prorroga de la vigencia del plazo del Programa, la modificacion de los términos y condiciones del
Programa a fin de remover toda referencia a Albanesi como garante de las Obligaciones Negociables del
Programa, y la delegacion de facultades al directorio fueron aprobados por las asambleas extraordinarias de
accionistas y por reuniones de directorio de las Co-Emisoras, todas de fecha 19 de abril de 2022, y por
Disposicion N° DI-2022-28-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 2 de junio de 2022.

El aumento del monto del Programa por hasta U$S1.000.000.000 y la delegacion de facultades al
directorio fueron aprobados por las asambleas extraordinarias de accionistas de las Co-Emisoras, ambas de fecha
16 de mayo de 2023, por reuniones de directorio de las Co-Emisoras, ambas de fecha 22 de mayo de 2023, y
por Disposicion N° DI-2023-31-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 5 de julio de
2023.

Mediante reuniones de directorio de las Co-Emisoras de fecha 17 de enero de 2024 se decidio realizar
una enmienda al Prospecto a los fines de permitir a las Compaiiias la emision de obligaciones negociables
tipificadas como tematicas, incluyendo sin limitacion, como sociales, verdes, sustentables, vinculadas a la
sostenibilidad y/o cualquier otra alternativa de etiquetado, de conformidad con los Lineamientos SVS+ y los
reglamentos y guias correspondientes de los mercados en que vayan a listarse y/o negociarse las Obligaciones
Negociables. Dicha enmienda fue autorizada por Disposicion N° DI-2024-11-APN-GE#CNV de la Gerencia de
Emisoras de la CNV de fecha 23 de febrero de 2024.

Posteriormente, mediante reuniones de directorio de las Co-Emisoras, ambas de fecha 13 de octubre
de 2025, se aprobo la actualizacion del Programa instrumentada mediante el Prospecto de fecha 27 de noviembre
de 2025. El aumento del monto del Programa de hasta U$S 1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas
o unidades de valor) a la suma de hasta U$S 1.300.000.000 (Ddlares estadounidenses mil trescientos millones
o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor), y la delegacion de facultades al directorio, ha
sido autorizado por la Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria Autoconvocada de Accionistas de la
Sociedad de fecha 11 de diciembre de 2025, por resolucioén de los Directorios de las Co-Emisoras en la misma
fecha y por acta de subdelegado de fecha 20 de febrero de 2026. Tal incremento fue aprobado a los fines de
obtener mayor flexibilidad para la implementacion de distintas alternativas tendientes a reestructurar las
obligaciones negociables emitidas bajo el Programa, en el marco del proceso de reordenamiento financiero



integral que se encuentran atravesando las Sociedades. Véase la seccion “Avisos Importantes — La
Reestructuracion” en esta Adenda.

2. Presentacion de informacion contable

Para obtener informacion respecto a moneda, ciertos términos definidos, redondeo y datos econémicos,
de la industria y del mercado, véase la seccion “Presentacion de informacion contable” y “Antecedentes
Financieros” del Prospecto.
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Las declaraciones sobre hechos futuros se refieren tinicamente a la fecha de la presente Adenda, y las
Co-Emisoras no asumen obligacion alguna de actualizar o modificar estimaciones o declaraciones sobre hechos
futuros sobre la base de informacidon nueva, acontecimientos futuros, etc. Otros factores o eventos adicionales
que afecten nuestro negocio podrian surgir de vez en cuando, y no podemos predecir todos estos factores o
eventos, ni podemos evaluar su impacto en nuestro negocio. Los inversores no deben interpretar las
declaraciones sobre tendencias o actividades pasadas como garantias de que esas tendencias o actividades
continuaran en el futuro. Todas las declaraciones prospectivas escritas, orales y electronicas atribuibles a
nosotros o a las personas que actuan en nuestro nombre estan expresamente calificadas en su totalidad por esta
advertencia.

Para mayor informacion, remitirse a la seccion “Declaraciones sobre Hechos Futuros” del Prospecto.
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Se informa al publico inversor que por medio de la presente Adenda se modifica la seccion “Resumen
de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables - Monto Mdaximo” del Prospecto, la cual es
reformulada y debe leerse tal como surge a continuacion:

Monto Maximo El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier
momento bajo el Programa no podra exceder de U$S1.300.000.000 o su equivalente
en otras monedas o unidades de medida o valor.
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INFORMACION DE LAS CO-EMISORAS

Para obtener informacion respecto a las Co-Emisoras, remitirse a la seccion “Informacion de las Co-
Emisoras” del Prospecto.

Procedimientos Legales

A la fecha de esta Adenda, las Co-Emisoras se encuentran involucradas en los procesos ejecutivos
relativos al cobro de sumas bajo distintas clases de sus obligaciones negociables que se detallan a continuacion.
Ver la seccion “Factores de Riesgo—Exposicion a Procedimientos Judiciales relativos a Incumplimientos de
Pago”.

Edificar Seguros S.A. ¢/ Generacion Mediterranea S.A. y otro s/ Ejecutivo.

Con fecha 19 de noviembre de 2025, Edificar Seguros S.A. inicidé una accion ejecutiva contra la Emisora y
Central Térmica Roca S.A. (en conjunto, las “Sociedades”) (Expediente N.° 22765/2025 ante el Juzgado
Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N. 12, Secretaria N.° 120), reclamando la suma de
$577.359.592,75 en concepto de capital con mas los intereses correspondientes, derivados del presunto
incumplimiento en el pago de Obligaciones Negociables Clase XXIV co-emitidas por las Sociedades. Las
Sociedades fueron notificadas de la accion con fecha 17 de diciembre de 2025 y, con fecha 29 de diciembre de
2025, el tribunal dictd sentencia de trance y remate, ordenando llevar adelante la ejecucion hasta el integro pago
del capital reclamado con mas los intereses y costas. Las Sociedades fueron notificadas de la sentencia con fecha
5 de febrero de 2026, la cual esta firme.

Bonofiglio, Fernando Daniel ¢/ Generacion Mediterranea S.A. y otro s/ Ejecutivo

Con fecha 20 de octubre de 2025, Fernando Daniel Bonofiglio promovié una accién ejecutiva contra las
Sociedades (Expediente N.° 20218/2025 ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N.° 12,
Secretaria N.° 24), reclamando la suma de US$S 755 en concepto de capital ¢ intereses derivados del presunto
incumplimiento en el pago de Obligaciones Negociables Clase XX co-emitidas por las Sociedades. Las
Sociedades fueron notificadas de la demanda con fecha 12 de noviembre de 2025 y, con fecha 20 de noviembre
de 2025 el tribunal dict6 sentencia de trance y remate, ordenando la ejecucion contra las Co-Emisoras por la
suma de US$S 645 mas intereses. Las Sociedades fueron notificadas de la sentencia con fecha 4 de diciembre de
2025, la cual esta firme.

Owen, Kraus c/ Generacion Mediterranea S.A. s/ Ejecutivo

Con fecha 2 de junio de 2025, Owen Kraus inicié una accion ejecutiva contra GEMSA (Expediente N°
10403/2025 ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 29, Secretaria N° 58), reclamando
la suma de U$S 1.974 en concepto de capital derivado del presunto incumplimiento en el pago de Obligaciones
Negociables Clase X. GEMSA fue notificada de la demanda con fecha 26 de noviembre de 2025. A la fecha
aun no se dictd sentencia.
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FACTORES DE RIESGO

En forma adicional a los Factores de Riesgo incluidos en este capitulo se aconseja al inversor considerar
cuidadosamente los factores de riesgo enumerados en el Prospecto, asi como la restante informacion contenida
en el Prospecto y en esta Adenda, junto con sus modificaciones y agregados, en oportunidad de tomar cualquier
decision referente a la inversion en las Obligaciones Negociables, a las Co-Emisoras y a la Argentina. Para
informacion acerca de los factores de riesgo, por favor remitirse a la seccion “Factores de Riesgo” del
Prospecto.

Riesgos Relacionados con las Co-Emisoras

Las Co-Emisoras se encuentran atravesando la Reestructuracion, y en incumplimiento de
obligaciones de pago respecto de distintos endeudamientos financieros.

Las Co-Emisoras se encuentran atravesando el proceso de Reestructuracion, que comenzo6 con el
incumplimiento de pago de determinados servicios de deuda el 5 de mayo de 2025. Para un mayor detalle de la
Reestructuracion, véase “AVISOS IMPORTANTES - (1) La Reestructuracion”. Actualmente, una porcion
significativa del endeudamiento financiero de las Co-Emisoras (aproximadamente el 62%, lo que representa
aproximadamente AR$1.377.099 millones) se encuentra en situacion de incumplimiento de pago.

La capacidad de cumplimiento por parte de las Co-Emisoras de sus obligaciones frente a los tenedores
de Obligaciones Negociables y cualquier otro acreedor depende de forma trascendental del desarrollo de la
Reestructuracion. Es fundamental destacar que la Reestructuracion no se limita al ajuste de los términos y
condiciones de las obligaciones negociables, sino que también comprende el restante endeudamiento financiero
de las Co-Emisoras, sus obligaciones y compromisos, siendo necesario obtener acuerdos y alternativas
satisfactorias con cada grupo de acreedores para lograr condiciones financieras en que las Co-Emisoras puedan
continuar con sus operaciones, y dar cumplimiento a sus obligaciones comerciales y financieras.

En caso de que no sea posible concluir satisfactoriamente la Reestructuracion, incluyendo sin
limitacion en caso de no obtener el apoyo y los consentimientos requeridos por parte de los tenedores de las
Obligaciones Negociables emitidas bajo este Programa, en virtud de los procesos de oferta de canje y solicitud
de consentimientos que oportunamente lancen las Co-Emisoras, las Co-Emisoras deberan considerar distintas
alternativas de reestructuracion, y la necesidad de tomar distintas medidas que se encuentren disponibles y a su
alcance. Dichas alternativas podrian incluir posibles enajenaciones de activos, intentos de buscar operaciones
de refinanciacion alternativas, o la necesidad de realizar procedimientos bajo leyes de insolvencia, incluyendo,
sin limitacion, cualquier alternativa conforme a la ley de Concursos y Quiebras N°24.522 y sus modificaciones.

La falta de éxito o las demoras en consumar la Reestructuracion, podrian implicar: (i) pedidos de
aceleracion o declaracion de caducidad de plazos de endeudamiento financiero o de otras deudas (sujeto, en el
caso de las obligaciones negociables, a decisiones y comunicaciones de las mayorias requeridas en cada caso);
(i1) la ejecucion por parte de los distintos acreedores de garantias otorgadas sobre los activos de las Co-Emisoras;
y (iii) el inicio de acciones legales tendientes al cobro por parte de acreedores. Todo ello, podria generar un
impacto material y adverso en la situacion financiera, patrimonial y operativa de las Co-Emisoras. Para mayor
informacion, ver las secciones “AVISOS IMPORTANTES - (1) La Reestructuracion” y el factor de riesgo
titulado “—Exposicion a Procedimientos Judiciales relativos a Incumplimientos de Pago” mas abajo.

Las Co-Emisoras no pueden garantizar el resultado del proceso de Reestructuracion y, en consecuencia,
la capacidad de los tenedores de las Obligaciones Negociables emitidas bajo este Programa para recuperar su
inversion podria verse significativamente demorada y/o menoscabada.

Existe incertidumbre respecto el capital de trabajo y la liquidez de corto plazo de las Co-Emisoras.

Al 31 de diciembre de 2025, el capital de trabajo de ambas Co-Emisoras era negativo. Un adecuado
nivel de capital de trabajo es necesario para permitir a las Co-Emisoras gestionar sus activos y pasivos a corto
plazo y asegurar la continuidad operativa. Como se explica en el factor de riesgo anterior (“Las Co-Emisoras
se encuentran atravesando la Reestructuracion, y en incumplimiento de obligaciones de pago respecto de
distintos endeudamientos financieros”), desde mayo de 2025 las Co-Emisoras registran incumplimientos de
pago de determinados compromisos financieros. Hasta tanto no se resuelva la Reestructuracion de una manera
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satisfactoria, existe incertidumbre sobre la liquidez de corto plazo de las Co-Emisoras, su capacidad de gestionar
sus activos y pasivos de corto plazo y la continuidad operativa de las mismas. Esta situacion podria agravarse
ante posibles ejecuciones de garantias por parte de los acreedores de endeudamientos garantizados en situacion
de incumplimiento, tal como la ejecucion parcial de ciertas garantias relacionadas con las ONs 2031 descripta
en “AVISOS IMPORTANTES - (1) La Reestructuracion”, afectando la disponibilidad de activos y flujos de las
Co-Emisoras, con los que cuenta para mantener su posicion de liquidez ya afectada y continuar sus operaciones
de generacion dando cumplimiento a sus compromisos comerciales. Las Co-Emisoras no pueden asegurar que
logren mantener y/o generar un flujo operativo suficiente, pudiendo enfrentar una mayor tension financiera,
viendo afectada su capacidad para cumplir con sus obligaciones comerciales y/o financieras, y la capacidad de
mantener la continuidad operativa.

Aun después de la Reestructuracion, nuestro endeudamiento continuard siendo elevado y ciertos
compromisos en nuestros endeudamientos podrian restringir adversamente nuestra flexibilidad financiera y
operativa.

Parte de nuestro endeudamiento actual incluye, y nuestro endeudamiento futuro puede incluir,
compromisos afirmativos y restrictivos que limitan nuestra capacidad para crear gravamenes, incurrir en
endeudamiento adicional, disponer de nuestros activos, distribuir dividendos o consolidar, fusionar o vender
parte de nuestros negocios, entre otros. Estas restricciones pueden limitar nuestra capacidad para operar nuestro
negocio y pueden prohibir o limitar nuestra capacidad para mejorar nuestras operaciones o aprovechar
oportunidades comerciales potenciales a medida que surjan. El incumplimiento de cualquiera de estos
compromisos o el incumplimiento de cualquiera de dichas condiciones podrian resultar en un supuesto de
incumplimiento bajo el endeudamiento correspondiente. Nuestra capacidad para cumplir con estos compromisos
puede verse afectada por eventos fuera de nuestro control, incluidas las condiciones econémicas, financieras e
industriales imperantes y la renegociacion de los marcos regulatorios bajo los cuales operamos nuestro negocio.

Asimismo, y considerando el actual proceso de Reestructuracion, las Co-Emisoras podrian quedar
sujetas a compromisos mas restrictivos que los vigentes como parte de las modificaciones a realizar en los
términos y condiciones de los endeudamientos y obligaciones aplicables, condicionando atin mas la flexibilidad
financiera y operativa de las Co-Emisoras.

La baja de nuestras calificaciones de riesgo podria tener impactos adversos en nuestros costos de
financiamiento y en nuestras operaciones comerciales.

Las calificaciones de riesgo se asignan individualmente a GEMSA, CTR y AESA, aunque la
calificacion de CTR toma en cuenta la calificacion de GEMSA. Las calificaciones de riesgo se basan en la
informacion proporcionada por nosotros u obtenida por las agencias calificadoras de fuentes independientes y
también estan influenciadas por las calificaciones de riesgo de los bonos del gobierno argentino y las opiniones
generales sobre el sistema financiero argentino en su conjunto. Dichas calificaciones crediticias estan sujetas a
revision, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras en cualquier momento. Una baja, suspension
o retiro de nuestras calificaciones de riesgo podria resultar en, entre otros: (i) un aumento en los costos de
financiamiento y otras dificultades para recaudar fondos o para consumar satisfactoriamente Ia
Reestructuracion; (ii) la necesidad de proporcionar garantias adicionales en relacién con las transacciones en
los mercados financieros, y (iii) la terminacion o cancelacion de acuerdos existentes. Como resultado, nuestro
negocio, condicion financiera y resultados operativos podrian verse material y adversamente afectados.

La calificadora Moody’s Local Argentina S.A (en adelante “Moody’s”), mediante su informe de
calificacion de fecha 19 de diciembre de 2025, bajo las calificaciones en moneda local y en moneda extranjera
de largo plazo de las Co-Emisoras de CCC.ar a CC.ar. Asimismo, Moody’s afirmo¢ la calificacion de la deuda
senior garantizada en moneda local en CC+.ar y la calificacion en moneda local de corto plazo en ML C.ar de
las Co-Emisoras.

Por su parte, de acuerdo con el informe de calificacion emitido por FIX SCR S.A. Agente de
Calificacion de Riesgo, publicado el 30 de diciembre de 2025, confirm¢ la calificacion de las Obligaciones
Negociables de Largo Plazo de las Co-Emisoras en la categoria D (arg), y confirmé la categoria C (arg) para las
Obligaciones Negociables Clases XV, XVI, XVII, XVIII y XIX garantizadas y las Obligaciones Negociables
Clase XXX de las Co-Emisoras.
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Existe incertidumbre sobre la posibilidad de continuar como empresa en marcha.

Como se explica en el factor de riesgo (“Las Co-Emisoras se encuentran atravesando la
Reestructuracion, y en incumplimiento de obligaciones de pago respecto de distintos endeudamientos
financieros”), las Co-Emisoras podrian quedar sujetas a compromisos mas restrictivos que los actualmente
vigentes, como consecuencia de las modificaciones a realizar en los términos y condiciones de sus
endeudamientos y demas obligaciones aplicables. Dichos compromisos podrian condicionar ain mas su
flexibilidad financiera y operativa, limitando su capacidad para operar el negocio, mejorar sus operaciones o
aprovechar oportunidades comerciales potenciales a medida que surjan.

Exposicion a Procedimientos Judiciales relativos a Incumplimientos de Pago.

Como consecuencia del incumplimiento en el pago de servicios de deuda bajo el endeudamiento
financiero de las Sociedades, las Sociedades se encuentran expuestas al inicio de litigios por parte de sus
acreedores persiguiendo el cobro de sus deudas, los que podrian incluir juicios ejecutivos o pedidos de quiebra.
A la fecha de esta Enmienda, las Sociedades han sido notificadas de ciertos procesos ejecutivos iniciados por
tenedores de obligaciones negociables, los que se encuentran descriptos en la seccion “—Informacion de las
Co-Emisoras—Procedimientos Legales”, y que en su conjunto no representan un monto que, en caso de
resolverse tales procedimientos de manera adversa para las Sociedades, resulten en un efecto sustancialmente
adverso para las Sociedades que pueda razonablemente afectar el curso de la Reestructuracion.

Sin perjuicio de ello, es posible que nuevos procesos de ejecucion o pedidos de quiebra sean iniciados
contra las Sociedades por distintos acreedores, inclusive reclamando el cobro de montos superiores a los
reclamados en los procedimientos actualmente en curso. En tal caso, no es posible asegurar que el inicio de tales
procesos no tenga un efecto material en la situacion patrimonial o financiera de la emisora, y que ello no afecte
el desarrollo de la Reestructuracion o la capacidad de las Sociedades para refinanciar de manera satisfactoria su
endeudamiento financiero.

Nuestro nivel de endeudamiento puede afectar nuestra flexibilidad en la operacion y desarrollo de
nuestro negocio y nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2025, nuestro endeudamiento total era de Pesos 2.203.481 millones. Para mayor
informacion ver seccion “ANTECEDENTES FINANCIEROS - (C) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO
— Cronograma de Vencimientos". A la fecha de esta adenda, las Co-Emisoras no han cumplido con ciertos
pagos bajo determinados endeudamientos, para mayor informacion vea la seccion: “AVISOS IMPORTANTES
— La Reestructuracion”. Nuestro nivel de endeudamiento puede tener consecuencias importantes para usted,
incluyendo:

» dificultar nuestra capacidad para generar suficiente flujo de efectivo que nos permita cumplir con las
obligaciones derivadas de las Obligaciones Negociables, especialmente en caso de que incurramos en
incumplimiento de cualquier otro de nuestros instrumentos de deuda;

* limitar el flujo de efectivo disponible para financiar nuestro capital de trabajo, gastos de capital u
otras obligaciones societarias generales;

« aumentar nuestra vulnerabilidad a condiciones economicas e industriales adversas, incluyendo
aumentos en las tasas de interés, fluctuaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera y la volatilidad
general del mercado;

* limitar nuestra capacidad para obtener financiamiento adicional para reestructurar o refinanciar la
deuda o para financiar capital de trabajo futuro, gastos de capital, otras obligaciones societarias generales y

adquisiciones, ya sea en términos favorables o en absoluto;

* limitar nuestra flexibilidad para planificar o reaccionar ante cambios en nuestro negocio y en nuestra
industria; y/o

* colocarnos en desventaja competitiva en relacion con nuestros competidores con menores niveles de
endeudamiento.
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Nuestra capacidad para cumplir con ciertos indices financieros contenidos en los instrumentos de deuda
dependera de nuestra capacidad para generar suficiente flujo de efectivo para cumplir con dichos indices y pagar
nuestro servicio de la deuda. Si no generamos suficiente flujo de efectivo, es posible que no cumplamos con los
indices financieros requeridos y que incumplamos con nuestra deuda.

Nuestro negocio depende en menor medida de las condiciones macroeconomicas, politicas y sociales
en el Peri.

Unicamente nuestra subsidiaria GMOP tiene operaciones, activos e ingresos que estan ubicados en o
provienen del Peri y, como resultado, este negocio depende en gran medida de las condiciones
macroeconomicas, politicas y sociales prevalecientes en dicho pais. Los desarrollos en las condiciones
econdmicas, politicas y sociales en el Pert, asi como las medidas adoptadas por el gobierno peruano, han tenido
y podrian continuar teniendo un impacto significativo en nuestro negocio, resultados de operaciones y situacion
financiera.

El Peru es considerado un mercado emergente, e invertir en mercados emergentes generalmente implica
riesgos adicionales en comparacion con economias mas desarrolladas. La economia peruana ha experimentado,
en distintos periodos, volatilidad economica y politica, incluyendo episodios de desaceleracion del crecimiento,
conflictos sociales, inestabilidad institucional y cambios en la orientacion de las politicas ptblicas. En los
ultimos afios, el Peru ha atravesado episodios de elevada incertidumbre politica, con sucesivos cambios de
autoridades, tensiones entre los poderes del Estado y protestas sociales, lo cual ha afectado negativamente la
confianza de los inversores, la inversion privada y el desempefio econdmico general.

Si bien el Perti ha mostrado histéricamente fundamentos macroeconémicos relativamente sélidos en
comparacion con otros paises de la region, su economia continiia siendo vulnerable a factores internos y
externos. El crecimiento econdmico ha dependido en gran medida del desempefio del sector de recursos
naturales, en particular de la mineria, cuyos precios internacionales son volatiles y se encuentran fuera del
control del gobierno peruano y del sector privado.

Asimismo, las politicas monetarias y fiscales implementadas por las principales economias del mundo,
tales como Estados Unidos, China y la Union Europea, pueden impactar en la economia peruana a través de
variaciones en las tasas de interés internacionales, los flujos de capital, los precios de los commodities y las
condiciones financieras globales.

En consecuencia, las condiciones econdémicas del Perti dependen de una variedad de factores,
incluyendo, entre otros: (i) la produccion doméstica, la demanda internacional y los precios de las principales
exportaciones del pais; (ii) la competitividad y eficiencia de los sectores productivos y de servicios; (iii) la
estabilidad y evolucion del sol peruano frente a monedas extranjeras; (iv) los niveles de inflacion y las politicas
monetarias adoptadas por el Banco Central de Reserva del Pert; (v) la situacion fiscal del gobierno, incluyendo
el nivel de gasto publico y los déficits fiscales; (vi) los niveles de endeudamiento publico; (vii) la inversion y el
financiamiento extranjero y doméstico; y (viii) el marco legal, regulatorio y tributario, asi como los cambios en
las politicas gubernamentales.

Las Co-Emisoras no pueden asegurar el riesgo ni el impacto significativo que estas medidas pudieran
tener en su negocio, resultados de operaciones y situacion financiera y, en consecuencia, los potenciales
inversores antes de tomar una decision de inversion con respecto a las Obligaciones Negociables deberan
realizar su propia evaluacion sobre las condiciones econdmicas, politicas y sociales de Peru incluyendo sus
riesgos.

Es posible que no podamos cobrar, o que no podamos cobrar oportunamente, las sumas adeudadas
por Petroperu S.A. y otros clientes relevantes del sector, lo que podria tener un efecto sustancial adverso en
nuestra situacion patrimonial y resultados de las operaciones.

Los ingresos operativos y el EBITDA Ajustado de nuestra subsidiaria GMOP provienen de ventas
realizadas a Petroperu S.A. (“Petropert”), empresa estatal peruana, en el marco de dos contratos celebrados el
14 de noviembre de 2022 entre GMOP y Petropert (i) un contrato de usufructo, que otorga a GMOP el derecho
de usufructo sobre el area que comprende la Planta de Cogeneracidn, y establece las obligaciones de GMOP
para la operacion y el mantenimiento de los activos que conforman el Paquete 4; y (ii) un contrato de suministro
de electricidad, vapor y agua para calderas para abastecer a la Refineria de Talara, y para la operacion y
mantenimiento de las subestaciones GE2 y GE1, con un plazo de 20 afios a partir de la “etapa operativa”. Para
mayor informacién véase “Informacion de las Co-Emisoras - Contrato privado con Petroperu” Del Prospecto.

17



En consecuencia, nuestra capacidad de generar ingresos y flujos de efectivo depende en gran medida de la
capacidad de Petroperu para cumplir, en tiempo y forma, con sus obligaciones de pago.

Los pagos que Petropert nos realiza dependen, entre otros factores, de su situacion financiera, su
liquidez operativa, el desempefio de sus actividades de refinacion, comercializacion y transporte de
hidrocarburos, asi como del apoyo financiero que pueda recibir del Estado peruano. En los ultimos afios,
Petropert ha enfrentado dificultades financieras significativas, incluyendo elevados niveles de endeudamiento,
pérdidas operativas recurrentes, restricciones de liquidez y la necesidad de recibir aportes de capital, garantias
y financiamiento por parte del Estado peruano para cumplir con sus obligaciones financieras y operativas.

Las Co-Emisoras no pueden asegurar que el Estado peruano contintie brindando apoyo financiero a Petropera
en el futuro, ni que dicho apoyo sea suficiente para permitirle cumplir con sus obligaciones de pago frente a
GMOP vy otros proveedores. En la medida en que Petropert no cuente con recursos suficientes, podria incurrir
en demoras en los pagos, reprogramaciones, compensaciones no monetarias o incumplimientos de sus
obligaciones contractuales, lo que podria afectar negativamente nuestra posicion financiera, resultados de las
operaciones y flujo de efectivo.

Asimismo, las Co-Emisoras no pueden garantizar que los pagos adeudados por Petroperu se realicen
de manera oportuna o en su totalidad. Histéricamente, Petroperti ha experimentado retrasos en el pago a
proveedores y contrapartes comerciales, particularmente en contextos de estrés financiero, aumentos de costos
operativos, interrupciones en sus operaciones o cambios en las politicas energéticas del gobierno peruano.
Cualquier extension en los plazos de pago podria generar descalces financieros y mayores necesidades de capital
de trabajo para nuestra compaiiia.

Adicionalmente, ciertos contratos con Petropert se encuentran denominados en dolares
estadounidenses, pero pueden ser pagaderos en soles peruanos. En consecuencia, las operaciones de nuestra
subsidiaria GMOP estan expuestas al riesgo de fluctuaciones del tipo de cambio entre el sol peruano y el délar
estadounidense. Las devaluaciones del sol, especialmente cuando existen demoras entre la fecha de facturacion
y la fecha de pago efectiva, podrian tener un efecto negativo en nuestros resultados de las operaciones y en
nuestra posicion financiera. Dichos efectos podrian verse agravados en escenarios de pagos diferidos,
renegociaciones contractuales o cambios regulatorios.

No podemos asegurar que en el futuro Petropert sea capaz de cumplir con sus obligaciones de pago en
los términos contractuales acordados. La incapacidad de Petropert para efectuar dichos pagos, o cualquier
demora significativa en su realizacion, podria tener un efecto material adverso en nuestro flujo de efectivo,
condicion financiera y resultados de las operaciones.
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POLITICAS DE LAS CO-EMISORAS

Para obtener informacion acerca de las politicas de inversiones, financiamiento, ambientales, de
dividendos, entre otras, por favor remitirse a la seccion “Politicas de las Co-Emisoras” del Prospecto.
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INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION, DEL CONSEJO DE VIGILANCIA'Y COMITE DE
AUDITORIA (TITULARES Y SUPLENTES)

Para obtener informacién acerca de la composicion del Organo de Administracion y del Organo de
Fiscalizacion de las Sociedades, por favor remitirse a la seccion “Informacion sobre los Directores o
administradores, gerentes, promotores, miembros del organo de fiscalizacion, del consejo de vigilancia y
comité de auditoria (titulares y suplentes)” del Prospecto.
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ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LAS CO-EMISORAS

Para obtener informacion acerca de activos fijos de las Co-Emisoras, por favor remitirse a la seccion
“Activos Fijos y Sucursales de las Co-Emisoras” del Prospecto.
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Esta seccidon contiene ciertas actualizaciones de los antecedentes financieros de las Co-Emisoras
contenidos en el Prospecto, incluyendo sin limitaciéon respecto de los saldos de su endeudamiento financiero.

Para obtener mayor informacion acerca de los antecedentes financieros de las Co-Emisoras, por favor
remitirse a la seccion “Antecedentes Financieros” del Prospecto y/o demas informacion contable expuesta en otros
capitulos del Prospecto. Asimismo, por favor remitirse a la seccion “Anexo I” del Prospecto para obtener

ANTECEDENTES FINANCIEROS

informacion financiera relativa al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025.

La informacion financiera que se detalla en la presente Seccion respecto de cada una de las Co-Emisoras
corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y se basa en informacion preliminar e interna de las
Co-Emisoras, la cual no ha sido auditada. En consecuencia, los importes consignados podrian diferir por distintas
razones de aquellos que surjan de los estados financieros anuales auditados que oportunamente se publiquen

oportunamente.

A. ANTECEDENTES FINANCIEROS DE GEMSA

I

La siguiente tabla presenta los principales rubros del estado de situacion patrimonial de GEMSA al 31 de

Principales rubros del Estado de Situacién Financiera

diciembre de 2025.

II.

La siguiente tabla presenta el resultado operativo de GEMSA por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025y 2024.

Al 31 de diciembre de

2025

(en millones de pesos)

Activo
Activo corriente
Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo

Pasivo

Pasivo no corriente
Préstamos

Deudas comerciales
Pasivo corriente
Préstamos

Deudas comerciales

108.957
14.396

323.787
33.156

1.879.694
104.376

Informacion seleccionada del Estado de Resultado

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31

de diciembre de:

2024 | 2025
(en millones de pesos)
Ingresos por ventas 239.157 443.022
Costo de ventas (139.638) (290.981)
Resultado bruto 99.519 152.041
Gastos de comercializacion (499) (2.023)
Gastos de administracion (15.418) (38.059)
Otros ingresos operativos 1.566 6.802
Otros egresos operativos (54) (72)
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Deterioro de activos financieros (8.517) -
Resultado operativo 76.597 118.690
B. ANTECEDENTES FINANCIEROS DE CTR
L Principales rubros del Estado de Situacién Financiera

La siguiente tabla presenta los principales rubros del estado de situacién patrimonial de CTR al 31 de

diciembre de 2025.
Al 31 de diciembre de
2025

(en millones de pesos)
Activo
Activo corriente
Créditos por ventas 9.283
Efectivo y equivalentes de efectivo 24
Pasivo
Pasivo corriente
Préstamos 102.075
Deudas comerciales 929

1I. Informacién seleccionada del Estado de Resultado

La siguiente tabla presenta el resultado operativo de CTR por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025y 2024.

Correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de:

2024 | 2025
(en millones de pesos)
Ingresos por ventas 29.484 45.086
Costo de ventas (15.577) (26.271)
Resultado bruto 13.906 18.815
Gastos de comercializacion (342) (510)
Gastos de administracion (5.394) (7.017)
Otros ingresos 73 -
Otros egresos 2) -
Deterioro de activos financieros (1.818) -
Resultado operativo 6.422 11.288

C. CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO - Cronograma de Vencimientos

De conformidad con el Criterio Interpretativo N°94 de la CNV, a continuacion, se presenta un cuadro indicando los
vencimientos de capital del endeudamiento financiero total d¢ GEMSA consolidado en los siguientes tramos a la

fecha de la presente Adenda:
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Al 31 de diciembre de 2025
(millones de pesos)
Vencido 185.792
Deudas financieras bancarias 5.736
Obligaciones Negociables 180.056
Menos de 2 meses 64.041
Deudas financieras bancarias 23.107
Obligaciones Negociables 40.195
Otras deudas 738
Menos de 6 meses 99.090
Deudas financieras bancarias 40.948
Obligaciones Negociables 58.142
Menos de 1 aiio 87.688
Deudas financieras bancarias 47.799
Obligaciones Negociables 39.889
Mayor a 1 afio 1.766.869
Deudas financieras bancarias 7.838
Obligaciones Negociables 1.728.808
Otras deudas 30.223
Total 2.203.481

Conforme surge del presente cuadro, el monto de la deuda financiera vencida al 31 de diciembre de 2025 era
equivalente a AR$185.792 millones, lo que representa aproximadamente el 8% de la deuda total que poseen las
Co-Emisoras.

Por su parte, del total del endeudamiento financiero de las Co-Emisoras al 31 de diciembre de 2025, de un total
de AR$1.377.099 millones, aproximadamente el 62% se encuentra a la fecha en situacion de incumplimiento
de pago, lo que podria habilitar a sus acreedores a declarar vencidos los plazos y/o a ejecutar las garantias (en
el caso de deuda garantizada). Ver “Factores de Riesgo— Las Co-Emisoras se encuentran atravesando la
Reestructuracion, y en incumplimiento de obligaciones de pago respecto de distintos endeudamientos
financieros.”
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Endeudamiento — Titulos de Deuda

Obligaciones Negociables del Programa (Co-Emision GEMSA-CTR)

Saldo al 31 de
diciembre de
Clase Emisor Moneda de 2025 en Tasa de Fecha de Fecha de Garantia
Denominacion| Moneda o Interés Emision | Vencimiento
indice de
Denominacion
Xfﬁio(nc)o cemsacrel SR 353.964 11,00%  [30/102024] o01/11/2031 Si
X-(Co- 4.93 0875%  [o1/12/2021| 01/12/202
omsion lopvsacrel  USP 74.937 875%  |01/122021] 0171212027 No
6.75%; 8,75%
. 75%; 8, N
Xv (FO) GEMSA/CTR|  UsD 2.526 desde | 18772022 | 28582027 ©
Cris1on 28/08/2025
} N
)e(zllsfg;’) GEmsa/cTR|  uva 1.995 UVA+0% | 1872022 | 18172025 ©
- N
fﬁfsfgr“’) GEMsa/CTR|  Uva 462 UVA+1% | 7112022 7112025 ©
} N
Z(Iffls(lgg) GEmsa/cTR|  usp 4593 9,50% | 1742023 | 28172025 ©
i N
Xﬁglﬁs GEMSA/CTR|  USD 2.031 9,50% | 2072023 | 20112026 ©
i N
ngl‘sll(()i;’ GEmsa/cTR|  usp 3.705 500% | 2072023 | 2072025 ©
i N
iﬂ’sfoi‘; GEMSA/CTR|  USD 1.776 9,50%  [18/102023] 18/4/2026 ©
6,75%; 8.75%
_ ) sy Oy N
Xjfn‘fsll(()i;’ GEMSA/CTR|  USD 5.322 desde  [12/102023] 28582027 ©
28/08/2025
i N
szg ég)" GEMsA/CTR|  Uva 31.821 UVA+5% [12102023]  12/412027 ©
- N
an\fgo(nc)" GEMSA/CTR|  USD 1.634 9,50% 832024 | 8312026 ©
i N
iﬁﬁl(ocn‘)’ GEmsa/CTR|  uva 6.037 UVA+0% | 832024 | 8/3/2027 ©
_ N
X?ﬁlsll (ff)o GEmMsa/cTR|  usD 6.886 9,50% | 30552024 |  1/6/2026 ©
; N
Xz;(gl]o(nc)" GEMSA/CTR|  ARS 1.109.148 BA%‘,’}R * | 30552024 | 30752025 ©
0
- N
Xéjn‘lls\l’o(nc)o GEMsa/CTR|  Uva 4723 UVA +5% | 3052024 | 30/52026 ©
) N
X?{fﬁi (ff)o GEmMsa/CTR|  usD 50.731 975% | 28/82024 | 281812027 ©
6,75%: 8.75%
] 75%; 8, N
Xﬁl\s’ iléElC)O GEMSA/CTR|  USD 52710 desde | 28/8/2024 | 28582027 ©
28/08/2025
ol 6,75%: 8.75% o
Coosmision) [CEMSA/CTR]  USD 68.591 desde | 28/8/2024 | 28/8/2028
28/08/2025
N
( Cﬁ’iﬁﬁ){m GEMsA/CTR|  Uva 21701 UVA +4% | 30/82024 | 30582027 ©
i 5
z{;s(f)g) GEmsa/cTR|  usp 1.648 11,00% | 8112024 | 3/11/2031 '
i <
);ES(IS:") GEmsa/cTR|  usD 15.439 11,00% | 8/112024 | 3/11/2031 !
- N
iﬂlﬁ; GEMSA/CTR|  ARS 6.024.952 | TAMAR + 5% | 26/2/2025 |  26/22026 ©

Con relacidn a las obligaciones negociables clase XXXIX, XL y XLI, las Co-Emisoras informaron que tomaron
conocimiento de la ejecucion parcial de las cesiones en garantia como consecuencia de la ocurrencia de
supuestos de incumplimiento, y de que se ha instruido a tales deudores cedidos a realizar el pago de un porcentaje
de los cobros bajo los derechos cedidos, a partir de la fecha de notificacion, a las cuentas fiduciarias

correspondientes. Véase “AVISOS IMPORTANTES — La Reestructuracion” en el Prospecto.
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Obligaciones Negociables Proyecto

Saldo al 31 de
Proyecto | Clase - diciembre de 2025 . Fechade | Fechade | Garantia
Emisor |Moneda P Interés . on L
en Moneda o Indice Emisién | Vencimiento
de Denominacion
Si
XV GEMSA | UVA 7.504 I(;I\;?o; 16/7/2021 | 28/1/2028 !
N (]
Central
Térmica
Ezeiza
Si
XVI | GEMSA | USD 120.540 8,00% 16/7/2021 | 28/7/2032 !
Si
XVII | GEMSA | USD 20.485 3,75% 23/5/2022 | 28/11/2028 !
Central
Térmica
Modesto UVA + Si
Maranzana XVIII | GEMSA | UVA 10.263 0.25% 23/5/2022 | 28/11/2028
Si
XIX | GEMSA | USD 101.259 6,75% 23/5/2022 | 28/5/2035 !
Si
I GLSA UsD 27.552 4,50% 8/3/2023 | 28/9/2029 !
Central
Térmica Si
Cogeneracion 1 GLSA USD 135.489 6,75% 8/3/2023 | 28/3/2036
Arroyo Seco
4,00%; Si
v GLSA USD 14.949 11,00% desde|24/10/2024| 28/10/2030
28/10/2025
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Obligaciones Negociables de AESA

Saldo al 31 de

Clase N diciembre de 2025 . Fecha de Fecha de Garantia
Emisor* |Moneda P Interés .er .
en Moneda o Indice Emisién | Vencimiento
de Denominacion
6,75%; 8,75% No
1 GEMSA USD 377 desde 28/11/2025 14/12/2021|  28/8/2027
6,75%; 8,75% No
VII GEMSA USD 566 desde 28/11/2025 13/2/2023 28/8/2027
N
X GEMSA UVA 618 UVA +3,80% 13/2/2023 13/2/2026 °
No
X GEMSA USD 20.717 5,00% 21/9/2023 22/9/2025
No
XI GEMSA USD 2.359 9,50% 21/9/2023 23/3/2026
No
XII GEMSA USD 338 6,50% 14/2/2024 16/2/2026
N
XIIT GEMSA USD 2.568 9,00% 14/2/2024 14/8/2026 ©
N
XV GEMSA USD 17.441 9,75% 28/8/2024 28/8/2027 ©
6,75%; 8,75% No
XVI GEMSA USD 34.172 desde 28/11/2025 28/8/2024 28/8/2027
6,75%; 8,75% No
XVII GEMSA USD 40.029 desde 28/11/2025 28/8/2024 28/8/2028
N
XV GEMSA UVA 24.671 UVA +4% 28/8/2024 30/8/2027 °
SI
XIX GEMSA UsSD 308 11,00% 8/11/2024 3/11/2031
si
XX GEMSA USD 11.769 11,00% 8/11/2024 3/11/2031 !
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(*) Obligaciones Negociables originalmente emitidas por AESA, y asumidas por GEMSA su sucesora como
consecuencia de la Fusion GEMSA-AESA.

Con relacion a las obligaciones negociables clase XIX y XX garantizadas emitidas por AESA, las Co-
Emisoras informaron que tomaron conocimiento de la ejecucion parcial de las cesiones en garantia como
consecuencia de la ocurrencia de supuestos de incumplimiento, y de que se ha instruido a tales deudores cedidos
a realizar el pago de un porcentaje de los cobros bajo los derechos cedidos, a partir de la fecha de notificacion,
a las cuentas fiduciarias correspondientes. Véase “AVISOS IMPORTANTES — La Reestructuracion” del
Prospecto.
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DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

Se informa al publico inversor que por medio de la presente Adenda se modifica la seccion “De la
oferta y la negociacion — Monto Mdximo”, del Prospecto, la cual debe leerse tal como surge a continuacion:

Monto Mdximo

El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulaciéon en cualquier momento bajo el
Programa no podra exceder de U$S1.300.000.000, o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o
valor. A fin de determinar el monto total de las Obligaciones Negociables en circulacion en la fecha de emision
de nuevas Obligaciones Negociables, se incluird en los documentos correspondientes, en caso de que las
Obligaciones Negociables en cuestion se emitan en una moneda diferente al Dolar Estadounidense, la formula
o procedimiento a utilizar para la determinacion de la equivalencia entre la moneda utilizada en la emision en
cuestion y el Doélar Estadounidense.
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INFORMACION ADICIONAL

Para obtener informacion respecto al presente acéapite, se recomienda remitirse a la seccion
“Informacion Adicional” del Prospecto.
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