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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la
redaccion de las notas a los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones
/dfa Por dia

AESA Albanesi Energia S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

AFIP Administraciéon Federal de Ingresos Publicos

AJSA Alba Jet S.A.

APE Acuerdo preventivo extrajudicial.

ASA Albanesi S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A. (Sociedad absorbida por BDD)

BADCOR Tasa BADLAR corregida

BADLAR Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mas de un millén de pesos, por el promedio de entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compaiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTAS Central Térmica Arroyo Seco situada en Arroyo Seco, Santa Fe

CTCT Central Térmica Cogeneracion Timbues

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucumén, Tucumén

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.A. / La Sociedad

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

CVP Costo Variable de Produccién

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros ctbicos

DH Disponibilidad Histérica

DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (segiin corresponda) se encuentra en servicio (generando) o
disponible para generar, pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Generacion Mediterrdnea S.A. junto con sus subsidiarias y demds sociedades relacionadas

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas

FONINVEMEM Fondo .de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el Mercado Eléctrico
Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacion Centro S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

GLSA Generacion Litoral S.A.

GMGS GM Gestién y Servicios S.A.C.

GMOP GM Operaciones S.A.C.

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios

Agentes del MEM que seguin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GROSA Generacion Rosario S.A.
GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a 300 Kw
GUMAs Grandes Usuarios Mayores
GUMEs Grandes Usuarios Menores
GUPAs Grandes Usuarios Particulares
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segtin sus siglas en inglés)
1a) Inspeccién General de Justicia
IPC Indice Precios al Consumidor
IPIM Indice de Precios Mayoristas
kV Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kW Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora
LGS Ley General de Sociedades
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir
MAPRO Mantenimientos Programados Mayores
MAT Mercado a Término
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
MMm3 Millones de metros cubicos.
MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x 106.
MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Contabilidad de Informacion Financiera
NFHCC Nueva Fecha de Habilitacién Comercial Comprometida
ODS Objetivos de Desarrollo Sostenible
ON Obligaciones Negociables
PBI Producto Bruto Interno
PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
RECPAM Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.
Resolucién 220/07 Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucién de la Secretaria de Energia N° 220/07
RG Resolucién General
RGA Rafael G. Albanesi S.A.
RSE Responsabilidad Social Empresarial
RT Resoluciones técnicas
SADI Sistema Argentino de Interconexion
SE Secretaria de Energia
SEK Coronas Suecas
SGE Secretaria de Gobierno de Energia
SHCT Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo
TRASNOA S.A. Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal del Noroeste Argentino S.A.
UG Unidad Generadora
UGE Unidad Generadora de Efectivo
USD Délares Estadounidenses
UVA Unidad de Valor Adquisitivo
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Informacion legal

Razén social:
Domicilio legal:
Actividad principal:
CULT.:

Fecha de Inscripcién en el Registro Publico:

Del estatuto social:
De la ultima modificacion:

N° de Registro en la Inspeccién General de Justicia:

Fecha de vencimiento del plazo de duracién de la
Sociedad:

Sociedad controlante:

Domicilio legal de la Sociedad controlante:

Actividad principal de la Sociedad controlante:

Participacién de la Sociedad controlante sobre el
patrimonio:

Porcentaje de votos de la Sociedad controlante:

Central Térmica Roca S.A.

Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Generaci6n y venta de energia eléctrica

33-71194489-9

26 de julio de 2011
24 de agosto de 2022

15.671, Libro 109, Tomo “-*“ de Sociedades por Acciones

26 de julio de 2110

GMSA

Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Generacién y venta de energia eléctrica. Desarrollo de proyectos
energéticos, ejecucion de proyectos, asesoramientos, prestacion de
servicios, direccidn, administracion y realizacion de obras de cualquier
naturaleza. Realizacién de inversiones y operaciones financieras de
cualquier clase, excepto las comprendidas por la Ley N° 21.526.

75%

75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)

Acciones

. . N° de votos que . . . .

Cantidad Tipo q Suscripto, inscripto e integrado
otorga cada una
En miles de $
Ordinarias Nominativas
73.070.470 No endosables VN $ 1 1 73.070
Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Estado de Situacién Financiera Condensado Intermedio
Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025

Expresado en miles de pesos

Nota 30.06.26 31.12.25
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 12 213.789.902 219.959.674
Otros créditos 31.322.228 20.438.301
Total activo no corriente 245.112.130 240.397.975
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 2.539.023 1.943.729
Otros créditos 3.660.342 6.818.660
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 678.972 -
Créditos por ventas 13.423.244 9.283.034
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 306.840 24.038
Total de activo corriente 20.608.421 18.069.461
Total de activo 265.720.551 258.467.436
PATRIMONIO
Capital social 14 73.070 73.070
Ajuste de capital 634.761 634.761
Reserva legal 1.457.249 1.431.172
Reserva facultativa 33.061.602 32.470.465
Reserva especial RG 777/18 9.533.691 9.960.580
Reserva por revalio téenico 45.061.845 46.928.940
Otros resultados integrales (57.359) (56.364)
Resultados no asignados (2.731.898) (10.350.898)
Reserva por conversion 11.758.072 11.530.960
TOTAL DEL PATRIMONIO 98.791.033 92.622.686
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido 17 45.557.630 52.231.140
Plan de beneficios definidos 367.136 301.838
Préstamos 16 54.097.519 -
Total del pasivo no corriente 100.022.285 52.532.978
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 80.871 1.413.491
Deudas fiscales 3.779.564 2.364.826
Saldo a pagar del impuesto a las ganancias, neto 8.271.715 6.128.564
Remuneraciones y deudas sociales 486.589 397.921
Plan de beneficios definidos 2.750 2.750
Prestamos 16 53.148.689 102.075.297
Deudas comerciales 1.137.055 928.923
Total del pasivo corriente 66.907.233 113.311.772
Total del pasivo 166.929.518 165.844.750
Total del pasivo y patrimonio 265.720.551 258.467.436

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A.T°1F°17
por Comisién Fiscalizadora Dr. Nicolds A. Carusoni
Contador Publico (UM)
CP.CE.C AB.A. T° 252 F° 141
2

Armando Losoén (h)

Presidente



Estado de Resultados Integrales Condensados Intermedios

CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Correspondiente a los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2026 y 2025,
Expresado en miles de pesos

Seis meses al

Tres meses al

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion

Resultado operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultados financieros, netos

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Ganancia del periodo

Conceptos que no serdn clasificados a resultados:

Diferencias de conversion
Otros resultados integrales del periodo

Total de resultados integrales del periodo

Resultado por accion

Ganancia por accidn basica y diluida

Nota 30.06.26 30.06.25 30.06.26 30.06.25

7 32.604.528 20.485.674 17.701.696 10.778.206
8 (16.679.465) (11.602.835) (8.622.682) (5.932.036)
15.925.063 8.882.839 9.079.014 4.846.170

9 (350.103) (232.938) (175.163) (120.117)
10 (4.083.306) (2.800.642) (2.096.539) (1.609.385)
11.491.654 5.849.259 6.807.312 3.107.668

11 3.003.020 2.533.440 1.486.467 1.489.275
11 (6.317.856) (5.819.743) (3.243.562) (3.483.509)
11 (1.936.129) (2.528.373) (2.243.884) (1.127.390)
(5.250.965) (5.814.676) (4.000.979) (3.121.624)

6.240.689 34.583 2.806.333 (13.956)

17 (1.980.261) 4.556.379 (1.310.125) 5.705.287
4.260.428 4.590.962 1.496.208 5.691.331

1.907.919 11.471.431 6.663.070 8.119.109

1.907.919 11.471.431 6.663.070 8.119.109

6.168.347 16.062.393 8.159.278 13.810.440

15 58.31 62.83 20.48 77.89

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CE.C.AB.A. T° 1 F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)

C.P.CEE.C.AB.A. T° 252 F° 141
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Armando Losoén (h)

Presidente



Saldos al 31 de diciembre de 2024

Otros resultados integrales (RG CNV)
Desafectacion de reserva de revaltio técnico
Ganancia del periodo de seis meses

Saldos al 30 de junio de 2025

Otros resultados integrales (RG CNV)
Otros resultados integrales del ejercicio
Desafectacion de reserva de revalio técnico
Pérdida del periodo complementario de seis meses
Saldos al 31 de diciembre de 2025

Otros resultados integrales (RG CNV)
Desafectacion de reserva de revalio técnico
Ganancia del periodo de seis meses

Saldos al 30 de junio de 2026

CENTRAL TERMICA

ROCA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Condensado Intermedio

Correspondiente a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2026 y 2025,
Expresado en miles de pesos

Capital Social Ajuste de Reserva Reserva Reslerva Resel'\-‘sg por Otros resultados Resultados no Reserva .[,or Total
(Nota 14) capital legal facultativa especial RG l'e:valluo integrales asignados conversion patrimonio
77718 tecnico (Nota 24)
73.070 634.761 1.022.632 23.209.319 7.976.738 38.447.692 (63.608) (16.004.924) 7.972.879 63.268.559
- 167.086 3.787.655 1.427.156 6.154.887 (9.098) (1.511.452) 1.455.197 11.471.431
- (512.435) (2.230.577) - 2.743.012 -
- - - - - 4.590.962 - 4.590.962
73.070 634.761 1.189.718 26.996.974 8.801.459 42.372.002 (72.706) (10.182.402) 9.428.076 79.330.952
- - 241.454 5.473.491 1.855.510 7.980.003 (6.487) (1.743.331) 2.102.884 15.903.524
) 3 . 3 B, 22.829 - - 22.829
- - - - (786.389) (3.423.065) - 4.209.454 - -
- - - - - - - (2.634.619) - (2.634.619)
73.070 634.761 1.431.172 32.470.465 9.960.580 46.928.940 (56.364) (10.350.898) 11.530.960 92.622.686
- - 26.077 591.137 198.757 856.274 (995) 9.557 227.112 1.907.919
- - - - (625.646) (2.723.369) - 3.349.015 - -
- - - - - - - 4.260.428 - 4.260.428
73.070 634.761 1.457.249 33.061.602 9.533.691 45.061.845 (57.359) (2.731.898) 11.758.072 98.791.033

Las notas que se acompaian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CE.C.AB.A. T° 1 F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Piblico (UM)

C.P.C.EE.C.AB.A. T° 252 F° 141
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Armando Losén (h)

Presidente



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
Correspondiente a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2026 y 2025,
Expresado en miles de pesos

Notas 30.06.26 30.06.25
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia del periodo 4.260.428 4.590.962
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias 17 1.980.261 (4.556.379)
Intereses devengados, netos 11 3.286.682 3.241.738
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 8y12 10.656.432 8.411.005
Provision planes de beneficios definidos 8 15.566 15.566
Diferencias de cambio y otros resultados financieros 11 1.223.907 1.666.019
Resultado por cambios en el valor razonable de mstrumentos financieros 11 295.013 180.397
Diferencia de cotizacion UVA 11 1.030.889 681.957
Resultado por canje de obligaciones negociables (613.680) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) de créditos por ventas (3.897.570) (927.956)
(Aumento)/ Disminucién de otros créditos (1) (2.642.135) 957.651
(Aumento) de inventarios (820.614) (301.863)
(Disminucién)/ Aumento de deudas comerciales (222.737) 2.412.484
Aumento de otras deudas 2.216.056 445.488
Aumento de remuneraciones y deudas sociales 88.673 20.911
(Disminucién)de deudas fiscales (3.145.511) (1.039.979)
Pago impuesto a las ganancias (3.886.187) -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 9.825.473 15.798.001
Flujo de efectivo de las actividades inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 12 (248.253) (126.666)
Adquisiciones de titulos pablicos (8.582) -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (678.972) -
Préstamos cobrados 19 - 1.794.412
Préstamos otorgados 19 (8.422.513) (9.072.147)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion (9.358.322) (7.404.401)
Flujo de efectivo de las actividades financiacion:
Préstamos tomados 16 - 7.471.502
Pago de préstamos 16 (219.092) (14.782.609)
Pago de intereses 16 (59.077) (1.549.936)
Arrendamientos pagados 16 (10.253) (21.642)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de financiacion (288.422) (8.882.685)
AUMENTO/ (]JIS]\MUCION) DEL EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO 178.729 (489.085)
Efectivo y equivalentes de efectivo al micio del periodo 13 23.006 99.987
Diferencia de conversion del efectivo y equivalentes de efectivo 15.515 5.367
Resultado financiero del efectivo y equivalente del efectivo 88.690 4.156
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 13 306.840 (379.575)
AUMENTO/ (]JIS]\MUCION) NETA DEL EFECTIVO 178.729 (489.085)

(1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la compra de propiedades, planta y equipo por $298.551 y $22.914 al 30 de junio de 2026 y 2025,
respectivamente.

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Dr. Nicolds A. Carusoni Presidente
Contador Publico (UM)
C.P.CE.C.AB.A. T° 252 F° 141
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio (Cont.)
Correspondiente a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2026 y 2025,
Expresado en miles de pesos

Notas 30.06.26 30.06.25
Transacciones significativas que no representan variaciones de efectivo
Anticipos a proveedores aplicados a la adquisicion de propiedad, planta y equipo 12 (298.551) (22.914)
Anticipo de clientes aplicados a arrendamientos 3.143.404 5.959.587
Intereses cancelados ON (1.345.395) -
Emision de Coemision XLVI XLVII XLVIII XLIX Y L con integracién en especies 16 7.256.230 -
Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolds A. Carusoni Presidente
Contador Publico (UM)

C.P.CEE.C.AB.A. T° 252 F° 141
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

Correspondientes a los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2026 y 2025,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

CTR, es una sociedad cuya actividad principal es la generacion y venta de energia eléctrica. La capacidad nominal instalada
es de 190 MW, bajo la Resolucion SE 220/07, 381/25 y SE 400/25.

En el afio 2011, el Grupo a través de CTR adquiri6 una central ubicada en las proximidades de la ciudad de Gral. Roca,
provincia de Rio Negro, sobre la ruta Provincial N° 6, km 11,1, (la “Central”) que se encontraba indisponible desde el afio
2009.

El contexto econémico adverso y la combinacion de sucesos negativos, descriptos en Nota 20, afectaron el negocio de la
Sociedad y el de su grupo econémico durante los tltimos afios. Este panorama ha reducido la liquidez lo que comenzé a
dificultar el cumplimiento de algunas obligaciones financieras, motivando a iniciar un proceso de renegociacién de las
deudas financieras. Ver Nota 3, 16 y 20.

La participacion en el capital social accionario de CTR estd conformada un 75% por GMSA y el 25% restante por Tefu S.A.

in poseen a la fecha de firma de los presentes estados financieros condensados intermedios una capacidad instalada total de
1.858 MW.

GMSA y sus subsidiarias se insertaron en el mercado energético en 2004 con la adquisicion de la central térmica Luis Piedra
Buena S.A. De esta forma el desarrollo del mercado eléctrico paso a formar parte de uno de los objetivos principales del
Grupo.

2015
2009 Construccion CT Frias 60 MW
Construccién CT
Solalban 120 MW 2013

2008 Reacondicionamiento

Expansion GT CT Rosario 60 MW
M Maranzana 120 MW 2012

2007 Reparacion CT Roca 130 MW
Ul e petat Adquisicion CT La Banda 30 M!
de Piedra Buena e 2022/2023
(620 MW) 2m 2017118 Desafectacion
2005 Construccién CT Expansiones: CT Rosario 140 MW
Adaquisicion de CT Indopendoncia 120 MW : EEimRE I CT La Banda 30MW
M.Maranzana 70 MW Reacondicionamiento CT Rosario CT M Maranzana 100 MW Expansion:
80 MW & Riojana 40 MW CT Independencia 100 MW CT Ezeiza 54 MW
CT Roca 60 MW
Adquisicién de porcentaje 2010 Nuevas Gentrales:
accionario Central Piedra Expansién CT CT Ezeiza 150 MW
Buena 620 MW 1. Maranzana 60 MW CT Timbies: 170 MW

Evolucién de la Capacidad Instalada

In MW: = Capacidadinstalada ® Nueva capacidad O Baja/Venta
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Medio Ambiente

La gestion ambiental es una prioridad estratégica para el Grupo, y todas nuestras centrales operan bajo un Sistema de Gestion
Integrado, certificado en may-24 bajo las normas ISO 14001:2015 (Gestién Ambiental), ISO 45001:2018 (Seguridad y Salud
en el Trabajo) e ISO 9001:2015 (Gestion de la Calidad). Esta certificacion, vigente hasta 2027, abarca a todas las Sociedades
del Grupo, esto contempla a sus centrales térmicas: CTE, CTF, CTI, CTRi, CTMM, CTCT y CTRO.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los aspectos regulatorios de la generacion de energia eléctrica para estos estados financieros condensados intermedios son
consistentes con los utilizadas en la informacién financiera correspondiente al tltimo ejercicio financiero.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de seis y tres meses finalizados el 30 de junio
de 2026 y 2025 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34. La presente informacion financiera
condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025.

La presentacion en el estado de situacion financiera condensado intermedio distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa los flujos de efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econdmicos y financieros son
presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionados al periodo transcurrido.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al perfodo de seis y tres meses finalizado el 30 de junio
de 2026 y 2025 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios para
presentar razonablemente los resultados del periodo. Los resultados del periodo de seis y tres meses finalizado el 30 de junio
de 2026 y 2025, no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por ejercicios completos.

La moneda funcional de la sociedad es el Délar Estadounidense, moneda del entorno econémico principal en el que opera
la entidad y se presenta en pesos, moneda de curso legal en Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

Los presentes estados financieros condensados intermedios se exponen en miles de pesos sin centavos al igual que las notas,
excepto la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedad con fecha 7 de agosto
de 2026.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Empresa en funcionamiento

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido preparados utilizando el principio de “empresa en
marcha”. Sin perjuicio de esto, en opinién de la Direccién de la Sociedad, las condiciones detalladas en Notas 1, 16 y 20
generan un contexto de incertidumbre que puede generar duda sustancial respecto de la capacidad de la Sociedad para
continuar como una empresa en funcionamiento, si no se adecuan los vencimientos de las deudas financieras al flujo
operativo generado por la Sociedad.

Tal como se menciona en Nota 16.a) a la fecha se encuentra pendiente la homologacién final del APE para concluir el
proceso integral de reestructuracion de deuda.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2025 y por los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2025, que se
exponen en estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a
dichas fechas.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las cifras del presente periodo.

Ajuste por inflacién impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se deberd deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflaciéon determinado de acuerdo con los articulos 105 a 108 de la ley del impuesto a las
ganancias. Esto serd aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacién del IPC acumulado en
los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas disposiciones tienen vigencia para los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Respecto del primero, segundo y tercer ejercicio a partir de su
vigencia, serd aplicable en caso de que la variacién del indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos
ejercicios, supere el 55%, 30% y 15% para el primero, segundo y tercer afio de aplicacién, respectivamente. El ajuste por
inflacién correspondiente al ejercicio que se liquide incidird como un ajuste positivo o negativo, segin corresponda, y deberd
imputarse un sexto en este periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los ejercicios fiscales inmediatos
siguientes.

La Sociedad ha estimado que al 30 de junio de 2026 la variacién del IPC superé el indice establecido en el parrafo anterior,
por lo cual, para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente periodo, se incluyé dicho ajuste.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los presentes estados financieros condensados intermedios
son consistentes con las utilizadas en los estados financieros correspondientes al Gltimo ejercicio financiero, el cual finalizé
el 31 de diciembre de 2025.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicacion
efectiva en el presente ejercicio y han sido adoptadas por la Sociedad:

NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacién a revelar”: en mayo de 2024 se modifica la guia de aplicacién
de NIIF 9 y se incorporan requisitos de revelacién en NIIF 7. Estos cambios introducen nuevos requisitos tanto para
instituciones financieras como para entidades corporativas.

MEJORAS A LAS NIIF — Volumen 11: en julio de 2024 se incorporan modificaciones menores en NIIF 1, NIIF 7, NIIF
9, NIIF 10 y NIC 7.

4.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y no
han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad:

Conforme Resolucién General CNV N° 972/23, no se admite la aplicacién anticipada de las Normas de contabilidad NIIF
y/o sus modificaciones, excepto que, sea admitida especificamente en oportunidad de su adopcién

NIIF 18 “Presentacién e informacion a revelar en los estados financieros”: emitida en abril de 2024. Establece nuevos
requisitos de presentacién y revelaciéon de informacién con el objetivo de garantizar que los estados financieros
proporcionen informacion relevante que represente fielmente la situacién de una entidad. La norma no afecta el
reconocimiento o medicién de las partidas de los estados financieros; no obstante, introduce nuevos requisitos para
aumentar la comparabilidad entre entidades. En particular, se destaca: (i) la clasificacion de ingresos y gastos en
categorfas operativas, de inversion y financiacién; (ii) la incorporacion de subtotales requeridos; y (iii) la divulgacion de
medidas de desempefio definidas por la gerencia. La norma es aplicable de forma retroactiva a los ejercicios anuales y
periodos intermedios iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcién anticipada. La Sociedad se
encuentra analizando el impacto en las revelaciones de los estados financieros por la aplicacién de la norma.

NIIF 19 “Subsidiarias sin contabilidad piblica: Revelacién”: emitida en mayo 2024. Establece la opcién de revelar
requisitos de informacién reducidos para entidades sin contabilidad publica que son subsidiarias de una entidad que
prepara estados financieros consolidados que estdn disponibles para uso publico y cumplen con las normas de
contabilidad NIIF. Posteriormente, en agosto 2025 se introducen modificaciones que reducen la informacién a revelar
relacionada con los acuerdos de financiacién con proveedores, la falta de intercambiabilidad de moneda, la reforma fiscal
internacional y sustituyen los requerimientos de informacién a revelar relacionados con las medidas de rendimiento
definidas por la gerencia por una referencia cruzada a la NIIF 18 para las entidades que utilizan estas medidas. La norma
y sus modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcién
anticipada. La aplicacién de la norma no impactard en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la
Sociedad.

Modificaciones a la NIC 21 — Conversidn a una moneda de presentacion hiperinflacionaria: En noviembre de 2025 se
incorporan modificaciones a la NIC 21. Estas modificaciones de alcance limitado especifican los procedimientos de
conversion para una entidad cuya moneda de presentacion es la de una economia hiperinflacionaria. La entidad aplica
las enmiendas cuando:
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y no
han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad (Cont.):

e sumoneda funcional es la de una economia no hiperinflacionaria y convierte sus resultados y su situacion financiera
a la moneda de una economia hiperinflacionaria; o

e  convierte a la moneda de una economia hiperinflacionaria los resultados y la situacién financiera de una operacién
extranjera cuya moneda funcional es la de una economia no hiperinflacionaria. Las modificaciones buscan mejorar
la utilidad de la informacion resultante de manera rentable. Desarrolladas en respuesta a las opiniones de las partes
interesadas, se espera que estas modificaciones reduzcan la diversidad en la practica y proporcionen una base mas
clara para la informacidn financiera presentada en una moneda hiperinflacionaria.

Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcién
anticipada, sujeto a la aprobacion local correspondiente, cuando ésta sea requerida. La Sociedad se encuentra analizando
el impacto en los resultados de las operaciones y en la situacién financiera de la sociedad.

NIIF 20 Activos y Pasivos Regulatorios: Emitida en mayo de 2026. Esta es una nueva norma contable para entidades
sujetas a un tipo especifico de regulacion de tasas. Su objetivo es ayudar a los inversionistas a comprender mejor cémo
dicha regulacién afecta el desempeifio financiero, la situacion financiera y las perspectivas de flujos de efectivo futuros
de una entidad. La norma es aplicable para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2029, permitiendo la adopcién
anticipada, sujeto a la aprobacién local correspondiente, cuando ésta sea requerida. La aplicacion de la norma no
impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacién de estos estados financieros condensados intermedios, de acuerdo con el marco contable antes referido,
requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los
activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados intermedios,
como as{ también los ingresos y egresos registrados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de
los activos no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales, las provisiones por contingencias,
juicios laborales, civiles y comerciales e incobrables. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.
Adicionalmente ver lo mencionado en Nota 3 (Empresa en funcionamiento) y Nota 16 (Préstamos).

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

En la preparacién de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo (Cont.)
Adicionalmente ver lo mencionado en Nota 3 (empresa en funcionamiento).

La Sociedad ha optado por valuar los terrenos, edificios, las instalaciones, y maquinarias a valor razonable, utilizando
técnicas de flujos de fondos descontados y comparables de mercado.

El valor razonable calculado mediante flujo de fondos descontados después de impuestos fue utilizado para valuar las
instalaciones, maquinarias y turbinas. Este flujo de fondos se elabord en base a estimaciones con un enfoque en el que se
ponderaron diferentes escenarios de acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacion con las estimaciones efectuadas, se han tenido en cuenta las siguientes variables: (i) evolucion del tipo de cambio
(ii) disponibilidad y despacho de los turbogrupos asociadas a proyecciones de la demanda en funcién del crecimiento
estimado (iii) precios de ventas en las operaciones de Mercado a Término (iv) costo de operacién y mantenimiento, (v),
cantidad empleados, (vi) tasa de descuento utilizada, entre otros .Cada uno de estos escenarios contempla diferentes
supuestos respecto de las variables criticas utilizadas.

Los flujos de fondos descontados efectuados al 31 de diciembre de 2025 consideran dos escenarios (base y optimista) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dos escenarios que surgen a partir de los cuadros tarifarios vigentes y se combinan
con distintas alternativas de despacho de los turbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los escenarios son:

1. Escenario denominado base: en este caso la Sociedad contempla: una disponibilidad promedio histérica y un
despacho esperado en funcién a proyecciones de la demanda de energia con un crecimiento vegetativo. Probabilidad de
ocurrencia asignada 70%

2. Escenario denominado optimista: en este caso la Sociedad contempla: un mayor precio en los contratos de Mercado
a Término (potencia y energia), un mayor despacho esperado de la demanda de energia, una disponibilidad promedio
histérica y una mejora en los costos operativos. Probabilidad de ocurrencia asignada 30%

En todos los escenarios se utiliz6 una tasa de descuento en délares que contempla los escenarios futuros de alrededor del
8,7%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asignados se sustentan principalmente en la ocurrencia de distintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las estimaciones, y, por lo tanto, los flujos de fondos proyectados podrian verse
afectados de manera significativa si alguno de los factores mencionados cambia en el futuro cercano.
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7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

12



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo (Cont.)

La Sociedad no estd en condiciones de asegurar que el comportamiento futuro de las variables mencionadas anteriormente
estard en linea con lo proyectado, pudiendo asi generarse diferencias entre los flujos de fondos estimados y los realmente
alcanzables.

Las discusiones de los procesos de valoracion y los resultados son discutidos y aprobados por el Directorio de las Sociedades
al menos una vez por afio.

No obstante, si el flujo de fondos descontado difiriese en un 10% de las estimaciones de la Direccion, la Sociedad necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $20.991 millones, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $20.991 millones, si no fuese
favorable.

Al 30 de junio de 2026, 1a Sociedad realiz6 un anélisis de las variables que se consideran para el calculo del valor recuperable
de propiedades, planta y equipo y se concluy6 que no hubo cambios significativos en dichas variables, en comparacién a lo
realizado al 31 de diciembre de 2025.

b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Sociedad registra los impuestos a las ganancias empleando el método del impuesto diferido. En consecuencia, los activos
y pasivos por impuesto diferido se reconocen segtin las consecuencias impositivas futuras atribuibles a las diferencias entre
los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles. Los activos y pasivos por
impuesto diferido se valdan usando las alicuotas impositivas sancionadas que tedricamente se deberdn aplicar sobre el
ingreso imponible en los ejercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provisién para el impuesto a las ganancias dado que la Gerencia tiene que evaluar
periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable esté sujeta a interpretacion y, en caso necesario, establecer provisiones en funcién del importe que estima se debera
pagar a las autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrdn efecto sobre el impuesto a las ganancias y los impuestos diferidos en el
ejercicio en que se realice tal determinacion.

Existen muchas transacciones y cdlculos para los cuales la tltima determinacién de impuestos es incierta. La Sociedad
reconoce pasivos impositivos de manera anticipada basados en estimaciones acerca de si se deberdn pagar impuestos
adicionales en el futuro. Cuando el resultado final impositivo de estas cuestiones difiera de los montos reconocidos
inicialmente, dichas diferencias tendrdn un impacto en los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente y diferido
en el periodo en que dicha determinacién fue realizada.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)

b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido (Cont.)

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de la probabilidad de que la base
imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos y
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacién de los activos por impuestos diferidos, la Gerencia considera
que es probable que alguno o todos los activos por impuesto diferido no se realicen.

La realizacién de activos por impuesto diferido depende de la generacién de ganancias imponibles futuras en los periodos
en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversién programada de los pasivos
por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de planificacién impositivas para
realizar esta evaluacion.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias:

La Sociedad ha aplicado la interpretacion CINIIF 23 en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido, en
relacion al reconocimiento del ajuste por inflacién impositivo sobre los quebrantos acumulados. La Direccidn de la Sociedad
y sus asesores legales estiman que existen sélidas probabilidades de éxito en obtener una decisién favorable al planteo
efectuado. Ver nota Nota 17: Impuesto a las Ganancias- Impuesto Diferido.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacién requerida para los estados financieros
anuales respecto a la administracién del riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. No ha habido cambios significativos desde el tltimo
cierre anual en las politicas de gestion de riesgos, excepto en el riesgo de liquidez (ver Nota 16 y 20).

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

30.06.26 30.06.25

Venta de energia por contratos 4.354.120 -
Venta de Energia Res. 220 16.596.265 13.159.706
Venta de energia mercado spot 11.007.515 7.325.968

Reconocimiento de combustible 646.628 -
32.604.528 20.485.674
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CENTRAL TERMICA

ROCASS.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: COSTOS DE VENTAS

30.06.26 30.06.25
Compra de energia eléctrica (769.496) (550.094)

Consumo gas y gas oil de planta (1.707.665) -
Sueldos y cargas sociales (1.521.648) (1.186.857)
Plan de beneficios definidos (15.566) (15.566)
Otros beneficios al personal (81.494) (65.378)
Honorarios profesionales (37.436) (8.620)
Servicios de mantenimiento (991.075) (525.216)
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo (10.656.432) (8.411.005)
Vigilancia y porteria (81.243) (115.683)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (3.429) (9.908)

Alquileres (1.312) -
Seguros (572.313) (515.857)
Gastos de comunicacion (43.964) (40.632)
Refrigerio y limpieza (93.293) (79.504)
Impuestos, tasas y contribuciones (94.330) (65.662)
Diversos (8.769) (12.853)
(16.679.465)  (11.602.835)

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

30.06.26 30.06.25
Impuestos, tasas y contribuciones (350.103) (232.938)
(350.103) (232.938)

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRA CION

30.06.26 30.06.25
Honorarios y retribuciones por servicios (3.991.750) (2.744.177)
Impuestos, tasas y contribuciones (17.764) (6.529)
Alquileres (69.235) (47.309)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (970) (219)
Gastos de oficina (2.420) (1.932)

Donaciones (1.167) -
Diversos - (476)
(4.083.306) (2.800.642)

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17

por Comision Fiscalizadora
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

30.06.26 30.06.25
Ingresos financieros
Intereses comerciales y otros 205.456 136.388
Intereses por préstamos otorgados 2.797.564 2.397.052
Total ingresos financieros 3.003.020 2.533.440
Gastos financieros
Intereses por préstamos (6.060.639) (4.006.282)
Intereses comerciales y otros (229.063) (1.768.896)
Gastos y comisiones bancarias (28.154) (44.565)
Total gastos financieros (6.317.856) (5.819.743)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta (1.059.254) (1.328.186)
Cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros (295.013) (180.397)
Diferencia de cotizacion UVA (1.030.889) (681.957)
Resultado por canje de obligaciones negociables 613.680 -
Otros resultados financieros (164.653) (337.833)
Total otros resultados financieros (1.936.129) (2.528.373)
Total resultados financieros, netos (5.250.965) (5.814.676)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA

ROCAS.A

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Acumuladas

Acumuladas al

Tipo de bien Alinicio del  Aumentos  p. e rencis Diferencias  Alcieredel o g Delperiodo Diferencias - g ) A130.0626  Al31.12.25
ejercicio A de conversion periodo/ejercicio . (1) de conversion , e s
/ Bajas ejercicio periodo/ejercicio

Terrenos 751.226 - 13.940 765.166 - - - - 765.166 751.226
Edificios 11.560.984 9.749 215.222 11.785.955 1.240.918 121.376 28.520 1.390.814 10.395.141 10.320.066
Instalaciones 37.301.891 292.169 1.018.976 38.613.036 3.295.952 1.638.418 135.293 5.069.663 33.543.373 34.005.939
Magquinarias 189.304.829 116.498 3.518.501 192.939.828 18.160.851 8.838.306 737.002 27.736.159 165.203.669 171.143.978
Equipos de computacion y oficina 2.949.711 128.390 62.034 3.140.135 2.729.555 38.805 52.408 2.820.768 319.367 220.156
Rodados 315.801 5.877 321.678 257.258 19.527 5.675 282.460 39.218 58.543
Repuestos y materiales 3.459.766 - 64.202 3.523.968 - - - - 3.523.968 3.459.766
Total al 30.06.2026 245.644.208 546.806 - 4.898.752 251.089.766 25.684.534 10.656.432 958.898 37.299.864 213.789.902 -

Total al 31.12.2025 173.339.616 733.566 382.690 71.188.336 245.644.208 2.773.659 18.963.157 3.947.718 25.684.534 - 219.959.674
Total al 30.06.2025 173.339.616 149.580 - 29.152.832 202.642.028 2.773.659 8.411.005 1.055.283 12.239.947 - 190.402.081

(1) Los cargos por depreciacion correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 y 2025 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se imputaron al costo de venta.

Véase nuestro informe de
7 de agosto de 2026

fecha

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CE.CAB.A.T° 1 F°17

Armando Losén (h)

Presidente



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.06.26 31.12.25
Caja 200 200
Bancos 20.853 23.838
Fondos comunes de inversion 285.787 -
306.840 24.038

A los efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo, equivalente de efectivo incluyen:

30.06.26 30.06.25
Efectivo y equivalentes de efectivo 306.840 213.121
Descubiertos bancarios - (592.696)
306.840 (379.575)

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto e inscripto al 30 de junio de 2026 asciende a $73.070.
NOTA 15: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resultado por accién basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

Seis meses al Tres meses al
30.06.26 30.06.25 30.06.26 30.06.25
Ganancia del periodo 4.260.428 4.590.962 1.496.208 5.691.331
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion 73.070 73.070 73.070 73.070
Ganancia por accion basica 58,31 62,83 20,48 77.89

No existen diferencias entre el cdlculo del resultado por accion bésica y el resultado por accién diluida.

NOTA 16: PRESTAMOS

No Corrientes 30.06.26 31.12.25
Bono internacional 52.323.641 -
Obligaciones negociables 1.773.878 -
54.097.519 -
Corrientes 30.06.26 31.12.25
Bono internacional 23.644.532 73.124.243
Obligaciones negociables 29.504.157 28.549.372
Préstamos bancarios - 303.933
Descubiertos bancarios - 132
Deudas por arrendamiento fimanciero - 7.617

53.148.689 102.075.297

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

Al 30 de junio de 2026, la deuda financiera total es de $107.246 millones. El siguiente cuadro resumen muestra la deuda
financiera total al 30 de junio de 2026:

Titulos de Deuda
ON Internacional 2027 (a) (b)

ON Internacional 2034 - Coem XLVI

ON Internacional 2036 - Coem XL VIL

ON Clase XV GMSA-CTR (a) (b)

ON Clase XVI GMSA-CTR (a) (b)
ON Clase XX GMSA-CTR (a) (b)
ON Clase XXTV GMSA-CTR (a) (b)
ON Clase XXV GMSA-CTR (b)

ON Clase XXVI GMSA-CTR (a) (b)

ON Clase XXVII GMSA-CTR (a) (b)

ON Clase XXX GMSA-CTR (b)

ON Clase XXXII GMSA-CTR (a) (b)

ON Clase XXXIV GMSA-CTR (a) (b)
ON Clase XXXV GMSA-CTR (a) (b)

ON Clase XXXVI GMSA-CTR (a) (b)

ON Clase XXXVII GMSA-CTR (a) (b)

ON Clase XXXVIII GMSA-CTR (a) (b)

ON Clase XLVIII GMSA-CTR

ON Clase XLIX GMSA-CTR

ON Clase L GMSA-CTR

Subtotal

Capital Saldo al 30 d Fecha d
“pl, ven _“ .D ! ¢ Tasa de interés Moneda Fecha de emision ﬂ,' a? ¢
miles junio de 2026 vencimiento

(Miles de pesos) (%)
USD 13.155 21.050.051 9.875% UsD 1/12/2021 1/12/2027
7.5%. a partir de 30 de junio 2028,
USD 38.514 48.364.219 8% y a partir de 30 de junio 2030, UsD 5/6/2026 31/12/2034
9%

USD 5.303 6.553.003 037y apatir de 31 de diciembre USD 5/6/2026 30/6/2036
’ ’ B 2034, 4% ’ e e
USD 480 791231 &7 yapartin 28 deagostode g pineg 18/7/2022 28/8/2027

2025 8,75%
UVA 379 764.474 UVA+0% ARS 18/7/2022
USD 639 1.122.666 9.50% UsD 17/4/2023
USD 1.206 1.938.221 5% UsD 20/7/2023
USD 40 67.632 9.50% USD 18/10/2023
USD 13 21101 O73%yaparti28deagostode yygpy e 12/10/2023
2025 8.75%
UVA 510 1.070.262 UVA + 5% ARS 12/10/2023
UVA 20 40.078 UVA + 0% ARS 8/3/2024
USD 376 641.831 9.50% UsD 30/5/2024
UVA 47 102.974 UVA + 5% ARS 30/5/2024
USD 3.110 5.206.522 9.75% UsD 28/8/2024 28/8/2027
6,75% . a partir 28 de agosto de . o o
USD 3.524 5.663.492 USD Linked 28/8/2024 28/8/2027
2025 8.75% ©
6,75% . a partir 28 de agosto de . o o
5D 4. 309.112 : < 28/8/2024 28/8/202
USD 4.566 7.309.11 3025 8.75% USD Linked 8/8/2024 8/8/2028
UVA 2.233 4.676.332 UVA +4% ARS 28/8/2024 30/8/2027
7,5%, a partir de 30 de junio 2028
UsD 116 150.323 8% y a partir de 30 de junio 2030 UsD 5/6/2026 31/12/2034
9%
7.5%, a partir de 30 de junio 2028
USD 1.191 1.491.992 8% y a partir de 30 de junio 2030 USD 5/6/2026 31/12/2034
9%
10,5%, y a partir de 31 de diciembre . .
USD 178 219.702 UsD 5/6/2026 30/6/2036
2034, 4%
_ 107.246.208

(a) Incumplimiento de pagos de capital e mnterés.

(b) Cléausulas de incumplimiento cruzado.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner

por Comision Fiscalizadora

C.P.CECAB.A T°1F°17
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Armando Losén (h)

Presidente



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento de las ON locales y ON clase X
(Bono internacional 2027).

El 18 de febrero de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje local y solicitud de consentimientos (la “Oferta
Local No Garantizada”), en virtud de la cual las Co-Emisoras (a) ofrecieron canjear la totalidad de las Obligaciones
Negociables Clases XV, XVI, XIX, XX, XXIII, XXIV, XXV, XXVI, XXVII, XXVIII, XXX, XXXII, XXXIII, XXXIV,
XXXV, XXXVI, XXXVII, XXXVIII y XLII, co-emitidas por las Co-Emisoras y Obligaciones Negociables Clases III, VII,
IX, X, XI, XII, XIII, XV, XVI, XVII y XVIII emitidas por Albanesi Energia S.A. (actualmente GMSA) (las “Obligaciones
Negociables Existentes Locales”) en circulacién por (i) obligaciones negociables clase XLIII denominadas en Dolares

Estadounidenses y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (las “ONs Clase XLIII”); y (ii) obligaciones negociables
clase XLIV denominadas y pagaderas en Délares Estadounidenses en el pais (las “ONs Clase XLIV”, y en forma conjunta
con las Nuevas Obligaciones Negociables USD Link, las “Nuevas Obligaciones Negociables Locales™), segtin corresponda,

y (b) solicitaron consentimientos para modificar las correspondientes Obligaciones Negociables Existentes Locales o,
alternativamente, aprobar el APE de las Emisoras, de conformidad con los términos y sujeto a las condiciones establecidas
en un suplemento de prospecto y la documentacion relacionada. Los términos en mayuscula utilizados en la presente no
definidos de otra forma tienen el significado que se les atribuye en el suplemento de prospecto de fecha 18 de febrero de
2026 relativo a la Oferta Local No Garantizada, conforme fuera complementado y/o modificado por los restantes documentos
relativos a la Oferta Local No Garantizada (el “Suplemento Local No Garantizado”). Los términos de las Nuevas

Obligaciones Negociables Locales y de la Oferta Local No Garantizada pueden consultarse en el Suplemento Local.

Para lograr el canje de las Obligaciones Negociables Existentes Locales por las Nuevas Obligaciones Negociables Locales,
mads alld del canje voluntario, como parte de la Oferta Local No Garantizada, las Co-Emisoras solicitaron consentimientos
de los Tenedores Elegibles para (i) realizar ciertas modificaciones a los términos y condiciones de las respectivas ONs
Elegibles de conformidad con lo dispuesto en la seccién “Oferta de Canje y Solicitud de Consentimiento” del Suplemento
Local No Garantizado, que incluyen (a) incluir una nueva cldusula de rescate a opcién de las Co-Emisoras, que permita el
rescate de las ONs Elegibles mediante la entrega en canje de Nuevas Obligaciones Negociables a la misma Relacién de
Canje correspondiente a cada clase de ONs Elegibles conforme a la Oferta, sin considerar la Contraprestacion de Canje
Temprano, (b) dispensar el pago de intereses moratorios que se pudieran haber devengado bajo las ONs Elegibles hasta la
Fecha de Emision y Liquidacién aplicable como resultado de la falta de pago en tiempo y forma de servicios de deuda, y (c)
dispensar cualquier otro Evento de Incumplimiento que hubiera ocurrido y se mantuviera vigente a la Fecha de Expiracion;
y (ii) alternativamente, en caso de no alcanzarse los consentimientos necesarios para la realizacion de las Modificaciones
Propuestas, aprobar la celebracién de un acuerdo preventivo extrajudicial (el “APE”) y otorgar instrucciones y poderes a
favor de Banco Comafi S.A., en carcter de agente de consentimiento de los tenedores aceptantes para que en nombre y
representacion de los Tenedores Aceptantes participe de una o mas asambleas especiales de tenedores de las ONs Elegibles
a efectos de votar favorablemente la celebracion del APE, la propuesta de reestructuracion alli contenida, y celebre el APE.

Mediante la publicacién del aviso de resultados de fecha 16 de abril de 2026, las Co-Emisoras anunciaron los resultados
finales al cierre del Periodo de Participacion Temprana, que finalizé el 15 de abril de 2026. A dicha fecha, se han presentado
en el canje Obligaciones Negociables Existentes Locales por un monto de capital total equivalente a USD 314,6 millones,
sobre un monto de capital total equivalente a USD 442,1 millones, lo que representa el 71,2% del monto de capital de las
Obligaciones Negociables Existentes Locales.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento de las ON locales y ON clase X
(Bono internacional 2027) (Cont.).

Posteriormente, con fecha 23 de abril de 2026, las Co-Emisoras informaron los resultados finales al cierre de la fecha de
expiracion, la cual finaliz6 el 22 de abril de 2026, en el que se presentaron Obligaciones Negociables Existentes Locales por
un monto de capital equivalente a USD 337,1 millones, sobre un total en circulacién de USD 442,1 millones, lo que
representa el 76,24% del capital de dichas Obligaciones Negociables Existentes Locales en circulacién. En consecuencia,
considerando los resultados obtenidos, las Co-Emisoras informaron su intencién de obtener un cierre por APE.

Seguidamente, mediante reuniones de los Directorios de las Co-Emisoras, ambas celebradas con fecha 27 de abril de 2026,
se aprobd la convocatoria a Asambleas Especiales de Tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes Locales, asi
como también la convocatoria a los tenedores de las ONs 2027, las cuales tuvieron lugar los dfas 19, 20 y 21 de mayo de
2026, a efectos de considerar la celebracion del APE.

Con posterioridad, con fecha 22 de mayo de 2026, las Co-Emisoras informaron a los Tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes Locales que la totalidad de las asambleas celebradas los dias 19, 20 y 21 de mayo de 2026, cuya
convocatoria fuera informada mediante la publicacion de los correspondientes edictos y del hecho relevante de fecha 5 de
mayo de 2026, se celebraron satisfactoriamente, alcanzando las mayorias requeridas para la celebracién del APE, a efectos
de consumar la reestructuracion de la deuda representada por las Obligaciones Negociables Existentes Locales y su posterior
presentacion ante el tribunal competente.

Seguidamente, con fecha 8 de junio de 2026, las Co-Emisoras informaron mediante hechos relevantes la celebracion del
APE, y han solicitado su homologacién en sede judicial, pedido que tramita ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial Nro. 25, Secretaria Nro. 49. En ese contexto, con fecha 22 de junio de 2026, las Co-Emisoras informaron
que el tribunal competente a cargo del proceso judicial correspondiente al APE ordend la publicacién de los edictos previstos
en el articulo 74 de la Ley de Concursos y Quiebras. Asimismo, con fecha 6 de julio de 2026, dicho tribunal ordené la
reanudacién del diligenciamiento de dicha publicacion. Este hito se vincula con la emisién de las Nuevas Obligaciones
Negociables Locales por la parte de tenedores aceptantes voluntarios de la Oferta Local No Garantizada.

Mais recientemente, con fecha 8 de julio de 2026, las Co-Emisoras informaron los montos de emisiéon de las Nuevas
Obligaciones Negociables Locales Serie A, por un valor nominal de USD289.111 miles correspondiente a las Obligaciones
Negociables Clase XLIII y por un valor nominal de USD79.207 miles correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase
XLIV, asi como las correspondientes fechas de emision y liquidacion para los Tenedores Aceptantes que hubieran ingresado
voluntariamente a la Oferta Local No Garantizada. En ese sentido, la fecha de emision de las Nuevas Obligaciones
Negociables Locales bajo la Serie A ha sido el 15 de julio de 2026, mientras que la fecha de liquidacién correspondiente ha
sido el 17 de julio de 2026 para los participantes bajo el periodo temprano, y el 23 de julio de 2026 para los participantes
bajo el periodo tardio. Por su parte, se prevé que la fecha de emision y liquidacién de las Nuevas Obligaciones Negociables
Locales Serie B tenga lugar una vez que el APE sea homologado por el tribunal competente, de conformidad con la normativa
aplicable.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento de las ON locales y ON clase X
(Bono internacional 2027). (Cont.)

En virtud que la emisién de las Nuevas Obligaciones Negociables Locales bajo la serie A han sido emitidas con posterioridad
al 30 de junio de 2026, las Obligaciones Negociables Existentes Locales se encuentran expuestas como deuda financiera
corriente en los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios.

A la fecha de presentacion de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios se encuentra
pendiente la homologacién final del APE (de las ON locales no garantizadas y las ON Clase X bono internacional) para
concluir el proceso integral de restructuracion de deuda.

La Homologacién causard que el APE sea oponible a la totalidad de los acreedores tenedores de las obligaciones negociables
alcanzadas por el APE, incluyendo a acreedores disidentes y no participantes, produciendo el APE -de acuerdo a lo
expresamente previsto en el articulo 76 de la LCQ- los efectos previstos en el articulo 56 de la LCQ, y quedando sometido
a las previsiones del titulo II, capitulo IV, secciones III, IV y V de la LCQ (incluyendo el reemplazo de las ONs Alcanzadas
por nuevas obligaciones negociables a emitirse y a entregarse a los acreedores. Congruentemente, la Homologacion también
implicard la imposibilidad de iniciar o proseguir acciones individuales de cobro basadas en las ONs Alcanzadas, cuya
suspension fue ordenada conforme lo previsto en el articulo 72 de la LCQ y la resolucién del 22 de junio de 2026 mencionada
mads arriba. Adicionalmente y conforme lo previsto en las clausulas 3.1 y 3.7 del APE, la emision y la entrega (o puesta a
disposicién) de las Nuevas ONs implica la extincion de la deuda representada por las ONs Alcanzadas, a la vez que el
cumplimiento del APE en los términos del articulo 59 de la LCQ.

A continuacién, se detallan los principales términos y condiciones de las Nuevas Obligaciones Negociables Locales:
a.1) ON Clase XLIII (co-emision GMSA y CTR)

Valor Nominal de la ON Clase XLIII (Serie A): USD 289.112 miles (USD 277.989 miles GMSA y USD 11.123 miles
CTR)

Moneda: ddlares estadounidenses.
Moneda de pago: Las ONs Clase XLIII serdn pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable

Vencimiento de capital: 30 de junio de 2036

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento de las ON locales y ON clase X
(Bono internacional 2027). (Cont.)

a.1) ON Clase XLIII (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

Tasa de Interés: Las ONs Clase XLIII devengardn intereses a una tasa de interés fija escalonada conforme se detalla a
continuacion:

(a) 2,250% nominal anual, desde el 1 de abril de 2026 (inclusive) hasta la Fecha de Pago de Intereses de la Clase XLIII
prevista para el 30 de junio de 2030 (exclusive);

(b) 3% nominal anual, desde el 30 de junio de 2030 (inclusive) y hasta la Fecha de Pago de Intereses de la Clase XLIII
prevista para el 30 de junio de 2034 (exclusive); y

(c) 4% nominal anual, desde el 30 de junio de 2034 (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de la Clase XLIII.

Los intereses de las ONs Clase XLIII se pagaran semestralmente en forma vencida, el 30 de junio y 30 de diciembre de cada
afio, comenzando el 30 de diciembre de 2026.

Opcion de Capitalizar: Siempre que no hubiera ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento, la Emisora podra optar
por capitalizar total o parcialmente los intereses devengados correspondientes hasta cuatro Periodos de Devengamiento de
Intereses, lo que deberd ser informado por la Emisora a través de la publicacién de un aviso de pago de servicios con la
anticipacion al pago de servicios correspondiente que requiera la normativa aplicable. (Pago en especie de las ON Clase
XLIT”).

El porcentaje de los Intereses de las ONs Clase XLIII que estén alcanzados por el Pago en especie de las ON Clase XLIII

seran calculados a una tasa de interés incrementada en un 0,75% nominal anual respecto de la tasa de interés aplicable para
el correspondiente periodo de devengamiento de intereses de las Obligaciones Negociables Clase XLIII.

Amortizacién: Las ONs Clase XLIII serdn amortizadas en seis (6) cuotas semestrales consecutivas conforme el siguiente
detalle:

Porcentaje del valor

Fecha de Pago de nominal
Capital original pagadero (1)
30 de diciembre de 2033 5,0%
30 de junio de 2034 10,0%
30 de diciembre de 2034 10,0%
30 de junio de 2035 10,0%
30 de diciembre de 2035 10,0%
30 de junio de 2036 (2) 55,0%

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento de las ON locales y ON clase X
(Bono internacional 2027). (Cont.)

a.1) ON Clase XLIII (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

(1) Sujeto a reduccién en forma proporcional (pro rata) ante cualquier disminucién de los montos de capital en
circulacién de las ONs Clase XLIII como consecuencia de cualquier rescate parcial conforme a la cldusula “Rescate
a Opcién de las Co-Emisoras” u otras recompras de las Nuevas Obligaciones Negociables, en la medida en que
dichas Nuevas Obligaciones Negociables sean canceladas. Asimismo, dicho porcentaje se encuentra sujeto a
incremento en forma proporcional (pro rata) ante cualquier aumento de los montos de capital en circulacién como
consecuencia de la emision de ONs Clase XLIII Adicionales (incluyendo cualesquiera Nuevas ONs Serie B u ONs
Clase XLIII emitidas en virtud del Pago en especie de las ON Clase XLIII).

(2) La cuota final de capital tendrd lugar en la Fecha de Vencimiento ONs Clase XLIII y serd, en cualquier caso,
equivalente al saldo total de capital de las ONs Clase XLIII que se encuentre pendiente de pago en ese momento.

a.2) ON Clase XLIV (co-emision GMSA y CTR)
Valor Nominal de la ON Clase XLIV (Serie A): USD 79.208 miles (USD 75.590 miles GMSA y USD 3.618 miles CTR)
Moneda: ddlares estadounidenses.
Moneda de pago: Las ONs Clase XLIV estardn denominadas en Délares Estadounidenses.
Vencimiento de capital: 30 de junio de 2036

Tasa de Interés: Las ONs Clase XLIV devengaran intereses a una tasa de interés fija escalonada conforme se detalla a
continuacién:

(i) 2,25% nominal anual, desde el 1 de abril de 2026 dia inmediato posterior a Fecha de Reestructuracién (inclusive) hasta
la Fecha de Pago de Intereses de la Clase XLIV prevista para el 30 de junio de 2030 (exclusive);

(i1) 3% nominal anual, desde el 30 de junio de 2030 (inclusive) y hasta la Fecha de Pago de Intereses de la Clase XLIV
prevista para el 30 de junio de 2034 (exclusive); y

(iii) 4% nominal anual, desde el 30 de junio de 2034 (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de la Clase XLIV

Los intereses de las ONs Clase XLIV se pagardn semestralmente en forma vencida, el 30 de junio y 30 de diciembre de cada
afio, comenzando el 30 de diciembre de 2026.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento de las ON locales y ON clase X
(Bono internacional 2027). (Cont.)

a.2) ON Clase XLIV (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

Opcion de Capitalizar: Siempre que no hubiera ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento, la Emisora podra optar
por capitalizar total o parcialmente los intereses devengados correspondientes hasta cuatro Periodos de Devengamiento de
Intereses, lo que deberd ser informado por la Emisora a través de la publicacién de un aviso de pago de servicios con la
anticipacién al pago de servicios correspondiente que requiera la normativa aplicable. (Pago en especie de las ON Clase
XLIV”).

El porcentaje de los Intereses de las ONs Clase XLIV que estén alcanzados por el Pago en especie de las ON Clase XLIV
serdn calculados a una tasa de interés incrementada en un 0,75% nominal anual respecto de la tasa de interés aplicable para

el correspondiente periodo de devengamiento de intereses de las Obligaciones Negociables Clase XLIV.

Amortizacion: Las ONs Clase XLIV serdn amortizadas en seis (6) cuotas semestrales consecutivas conforme el siguiente
detalle:

Porcentaje del valor

Fecha de Pago de nominal
Capital original pagadero (1)
30 de diciembre de 2033 5,0%
30 de junio de 2034 10,0%
30 de diciembre de 2034 10,0%
30 de junio de 2035 10,0%
30 de diciembre de 2035 10,0%
30 de junio de 2036 (2) 55,0%

(1) Sujeto a reduccién en forma proporcional (pro rata) ante cualquier disminucién de los montos de capital en
circulacién de las ONs Clase XLIV como consecuencia de cualquier rescate parcial conforme a la cldusula “Rescate
a Opcién de las Co-Emisoras” u otras recompras de las Nuevas Obligaciones Negociables, en la medida en que
dichas Nuevas Obligaciones Negociables sean canceladas. Asimismo, dicho porcentaje se encuentra sujeto a
incremento en forma proporcional (pro rata) ante cualquier aumento de los montos de capital en circulacién como
consecuencia de la emisién de ONs Clase XLIV Adicionales (incluyendo cualesquiera Nuevas ONs Serie B u ONs
Clase XLIV emitidas en virtud del Pago en especie de las ON Clase XLIV).

(2) La cuota final de capital tendrd lugar en la Fecha de Vencimiento ONs Clase XLIV y serd, en cualquier caso,
equivalente al saldo total de capital de las ONs Clase XLIV que se encuentre pendiente de pago en ese momento.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento (Cont.)

a.3) Obligaciones Negociables Clase XLV (“Bono Internacional” Co-emision GMSA y CTR)

Con fecha 10 de abril de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje internacional y solicitud de consentimiento,
con fecha de expiracion 8 de mayo de 2026 para aprobar el APE de las Emisoras (la “Oferta Internacional No Garantizada”

y junto con la Oferta Local No Garantizada, las “Ofertas Concurrentes No Garantizadas™), en virtud de la cual las Emisoras,

(a) ofrecieron canjear la totalidad de las Obligaciones Negociables Clase X, a una tasa de interés fija del 9,625% y con
vencimiento en 2027 (las “ONs 2027”) en circulacién por Obligaciones Negociables Clase XLV, denominadas y pagaderas
en Délares Estadounidenses en el exterior, a una tasa de interés fija e incremental y con vencimiento en 2036 (las “Nuevas
ONs Internacionales No Garantizadas™) en términos sustancialmente similares a las Nuevas Obligaciones Negociables

Locales; y (b) solicitaron consentimientos para modificar las correspondientes ONs 2027 o, alternativamente, aprobar el
APE de las Emisoras, de conformidad con los términos y sujeto a las condiciones establecidas en un suplemento de prospecto
y la documentacion relacionada.

Los términos en mayuscula utilizados en la presente Nota 16 no definidos de otra forma tienen el significado que se les
atribuye en el suplemento de prospecto de fecha 10 de abril de 2026 relativo a la Oferta Internacional No Garantizada,
conforme fuera complementado y/o modificado por los restantes documentos relativos a la Oferta Local No Garantizada (el
“Suplemento Internacional No Garantizado). Los términos de las Nuevas ONs Internacionales No Garantizadas y de la

Oferta Internacional No Garantizada pueden consultarse en el Suplemento Internacional No Garantizado.

Posteriormente, mediante hecho relevante de fecha 24 de abril de 2026, las Co-Emisoras informaron los resultados parciales
al cierre del periodo de participacién temprana, el cual finalizé el 23 de abril de 2026, en el que aproximadamente USD52
millones de Obligaciones Negociables Existentes, equivalentes al 44,30% del total de las Obligaciones Negociables Clase
X, han participado de la Oferta y Solicitud de APE. Asimismo, las Co-Emisoras también informaron la extension del periodo
de participacion temprana hasta (inclusive) el 6 de mayo de 2026.

Mediante la publicacién del aviso de resultados de fecha 7 de mayo de 2026, las Co-Emisoras anunciaron los resultados
finales al cierre del Periodo de Participacion Temprana, que finalizé el 6 de mayo de 2026. A dicha fecha, habian participado
de la Oferta Internacional No Garantizada un monto de capital total equivalente a USD 56,2 millones, sobre un monto de
capital total equivalente a USD 117,1 millones, lo que representa el 48,03% del monto de capital de las Obligaciones
Negociables Existentes.

La Oferta Internacional No Garantizada también preveia la obtencién de consentimientos e instrucciones para la celebracion
del APE previsto y explicado en la Nota 16 a), se remite alli para el resumen de la evolucién de los hitos relativos al APE.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento (Cont.)

a.3) Obligaciones Negociables Clase XLV (“Bono Internacional” Co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

Finalmente, con fecha 8 de julio de 2026, las Co-Emisoras informaron los montos de emision de las Nuevas ONs
Internacionales No Garantizadas, por un valor nominal de USD41.885 miles correspondiente a las Obligaciones Negociables
Clase XLV, asi como las correspondientes fechas de emision y liquidacion para los Tenedores Aceptantes que hubieran
ingresado voluntariamente a la Oferta Internacional No Garantizada. En ese sentido, las Nuevas ONs Internacionales No
Garantizadas serdn emitidas y liquidadas en favor de los Tenedores Participantes el 17 de julio de 2026. Por su parte, se
prevé que la fecha de emisién y liquidacién de las Nuevas ONs Internacionales No Garantizadas a los tenedores de ONs
2027 que no hubieran participado de la Oferta Internacional No Garantizada tenga lugar una vez que el APE sea homologado
por el tribunal competente, de conformidad con la normativa aplicable.

En virtud que la emisién de las Nuevas ONs Internacionales No Garantizadas bajo la serie A ha sido emitidas con

posterioridad al 30 de junio de 2026, las Obligaciones Negociables Clase X se encuentran expuestas como deuda financiera
corriente en los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios.

A continuacién, se detallan los principales términos y condiciones de las Nuevas ONs:

Valor Nominal de la ON Clase XLV (Serie A): USD 41.885 miles (USD 34.532 miles GMSA y USD 7.353 miles CTR)
Moneda: ddlares estadounidenses.

Moneda de pago: Las ONs Clase XLIV estaran denominadas en Ddlares Estadounidenses.

Vencimiento de capital: 30 de junio de 2036

Tasa de Interés: Las ONs Clase XLV devengardn intereses a una tasa de interés fija escalonada conforme se detalla a
continuacion:

(i) 2,250% nominal anual, desde el 01 de abril de 2026 (inclusive) hasta la Fecha de Pago de Intereses de la Clase XLV
prevista para el 30 de junio de 2030 (exclusive);

(ii) 3% nominal anual, desde el 30 de junio de 2030 (inclusive) y hasta la Fecha de Pago de Intereses de la Clase XLV
prevista para el 30 de junio de 2034 (exclusive); y

(iii) 4% nominal anual, desde el 30 de junio de 2034 (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de la Clase XLV

Los intereses de las ONs Clase XLV se pagardn semestralmente en forma vencida, el 30 de junio y 30 de diciembre de cada
afio, comenzando el 30 de diciembre de 2026.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento (Cont.)

a.3) Obligaciones Negociables Clase XLV (“Bono Internacional” Co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

Opcion de Capitalizar: Siempre que no hubiera ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento, la Emisora podra optar
por capitalizar total o parcialmente los intereses devengados correspondientes hasta cuatro Periodos de Devengamiento de
Intereses, lo que deberd ser informado por la Emisora a través de la publicacién de un aviso de pago de servicios con la
anticipacion al pago de servicios correspondiente que requiera la normativa aplicable. (Pago en especie de las ON Clase
XLV”).

El porcentaje de los Intereses de las ONs Clase XLV que estén alcanzados por el Pago en especie de las ON Clase XLV
serdn calculados a una tasa de interés incrementada en un 0,75% nominal anual respecto de la tasa de interés aplicable para
el correspondiente periodo de devengamiento de intereses de las Obligaciones Negociables Clase XLV.

Amortizacién: Las ONs Clase XLV serdn amortizadas en seis (6) cuotas semestrales consecutivas conforme el siguiente
detalle:

Porcentaje del valor

Fecha de Pago de nominal
Capital original pagadero (1)
30 de diciembre de 2033 5,0%
30 de junio de 2034 10,0%
30 de diciembre de 2034 10,0%
30 de junio de 2035 10,0%
30 de diciembre de 2035 10,0%
30 de junio de 2036 (2) 55,0%

(1) Sujeto a reduccién en forma proporcional (pro rata) ante cualquier disminucién de los montos de capital en
circulacién de las ONs Clase XLV como consecuencia de cualquier rescate parcial conforme a la cldusula “Rescate
a Opciodn de las Co-Emisoras” u otras recompras de las Nuevas Obligaciones Negociables, en la medida en que
dichas Nuevas Obligaciones Negociables sean canceladas.
Asimismo, dicho porcentaje se encuentra sujeto a incremento en forma proporcional (pro rata) ante cualquier
aumento de los montos de capital en circulacién como consecuencia de la emisién de ONs Clase XLV Adicionales
(incluyendo cualesquiera Nuevas ONs Serie B u ONs Clase XLV emitidas en virtud del Pago en especie de las ON
Clase XLV).

(2) La cuota final de capital tendrd lugar en la Fecha de Vencimiento ONs Clase XLV y serd, en cualquier caso,
equivalente al saldo total de capital de las ONs Clase XLV que se encuentre pendiente de pago en ese momento.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Oferta de canje de obligaciones negociables y solicitud de consentimiento (Cont.)

a.3) Obligaciones Negociables Clase XLV (“Bono Internacional” Co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

A la fecha de presentacion de los presentes estados contables condensados intermedios se encuentra pendiente la
homologacién final del APE (de las ON locales no garantizadas y las ON Clase X bono internacional) para concluir el
proceso integral de reestructuracion de deuda.

La Homologacién causard que el APE sea oponible a la totalidad de los acreedores tenedores de las obligaciones negociables
alcanzadas por el APE, incluyendo a acreedores disidentes y no participantes, produciendo el APE -de acuerdo a lo
expresamente previsto en el articulo 76 de la LCQ- los efectos previstos en el articulo 56 de la LCQ, y quedando sometido
a las previsiones del titulo II, capitulo IV, secciones III, IV y V de la LCQ (incluyendo el reemplazo de las ONs Alcanzadas
por nuevas obligaciones negociables a emitirse y a entregarse a los acreedores. Congruentemente, la Homologacién también
implicard la imposibilidad de iniciar o proseguir acciones individuales de cobro basadas en las ONs Alcanzadas, cuya
suspension fue ordenada conforme lo previsto en el articulo 72 de 1a LCQ y la resolucién del 22 de junio de 2026 mencionada
mds arriba. Adicionalmente y conforme lo previsto en las cldusulas 3.1 y 3.7 del APE, la emision y la entrega (o puesta a
disposicién) de las Nuevas ONs implica la extincion de la deuda representada por las ONs Alcanzadas, a la vez que el
cumplimiento del APE en los términos del articulo 59 de la LCQ.

b) Emision de ON Clase XLVI garantizadas y ON Clase XLVII garantizadas, a ser integradas con ON Clase
XXXIX garantizadas.

Con fecha 4 de mayo de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje internacional y solicitud de consentimiento
(la “Oferta Internacional”), en virtud de la cual las Co-Emisoras (a) ofrecieron canjear las Obligaciones Negociables Clase

XXXIX (las “Obligaciones Negociables Existentes™), co-emitidas por las Co-Emisoras en circulacion por (i) obligaciones

negociables clase XLVI denominadas y pagaderas en ddlares estadounidenses (las “Obligaciones Negociables Clase

XLVI”), y (ii) obligaciones negociables clase XLVII denominadas y pagaderas en ddlares estadounidenses (las
“Obligaciones Negociables Clase XLVII”, y en conjunto con las Obligaciones Negociables XLVI, las “Nuevas Obligaciones

Negociables™), respecto de las cuales las Co-Emisoras son co-deudoras, segtin corresponda, y (b) solicitaron consentimientos
para modificar ciertas disposiciones del contrato de emisién de fecha 30 de octubre de 2024 (conforme fuera modificado el
8 de noviembre de 2024) (el “Contrato de Emisiéon Existente™), y terminar o modificar los documentos del Colateral

(conforme se encuentran definidos en el Contrato de Emision Existente, los “Documentos del Colateral Existente™) a fin de

liberar las garantias que garantizan las Obligaciones Negociables Existentes, de conformidad con los términos y sujeto a las
condiciones establecidas en el suplemento de prospecto y la documentacién relacionada. Los términos en maytscula
utilizados en la presente Nota Préstamos 16 c) no definidos de otra forma tienen el significado que se les atribuye en el
suplemento de prospecto de fecha 4 de mayo de 2026 relativo a la Oferta Internacional, conforme fuera complementado y/o
modificado por los restantes documentos relativos a la Oferta Internacional (el “Suplemento Internacional”).

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Emision de ON Clase XLVI garantizadas y ON Clase XLVII garantizadas, a ser integradas con ON Clase
XXXIX garantizadas (Cont.).

La Oferta estuvo abierta hasta el 2 de junio de 2026, a dicha fecha las Co-Emisoras informaron que USD 346.457 miles de
las Obligaciones Negociables Clase XXXIX, equivalentes al 97,88% del total de las Obligaciones Negociables Clase
XXXIX en circulacién, han participado de la Oferta y Solicitud (Participacién Temprana USD 345.616 miles - Participacién
Tardia USD 841 miles) cumpliéndose la Condicién Minima de Participacién, el Umbral de Liberacion de Colateral (al menos
el 85% del monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacién) y el Umbral de la Opcién de Rescate
(al menos el 90% del monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacién).

Con fecha 5 de junio de 2026 tuvo lugar la fecha de emisién y liquidacién del canje voluntario por los aceptantes de la Oferta
Internacional (el “Canje Voluntario Internacional”) y, con fecha 15 de junio de 2026, tuvo lugar la fecha de liquidacion del

canje compulsivo realizado conforme a los términos de las Obligaciones Negociables Existentes y los resultados de la Oferta
Internacional (el “Canje Compulsivo Internacional”), de forma que se emitieron montos adicionales de las Obligaciones

Negociables como consecuencia del ejercicio del derecho de las Co-Emisoras a rescatar, mediante el mencionado Canje
Compulsivo Internacional, la totalidad de las Obligaciones Negociables Existentes que permanecian en circulacion luego de
la liquidacién del Canje Voluntario Internacional. Como resultado de ello, se informa que dichas Obligaciones Negociables
Clase XXXIX han sido rescatadas en su totalidad y no permanecen en circulacion.

En consecuencia, a continuacién, se informan los resultados finales considerando tanto el Canje Voluntario Internacional
como el Canje Compulsivo Internacional (en conjunto, los “Canjes”):

1. Canje Voluntario Internacional - monto de emision de las Nuevas Obligaciones Negociables al 5 de junio de
2026:
e Obligaciones Negociables Clase XLVI: valor nominal USD 392.488 miles;
® Obligaciones Negociables Clase XLVII: valor nominal USD 54.041 miles.

2. Canje Compulsivo Internacional - monto de emision adicional de las Nuevas Obligaciones Negociables al 15
de junio de 2026:
e Obligaciones Negociables Clase XLVI: valor nominal USD 8.085 miles;
e Obligaciones Negociables Clase XLVII: valor nominal USD 1.111 miles.

Canjes - monto de emision resultante total de las Nuevas Obligaciones Negociables:

®  Obligaciones Negociables Clase XLVI: valor nominal USD 400.573 miles;
® Obligaciones Negociables Clase XLVII: valor nominal USD 55.152 miles.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Emision de ON Clase XLVI garantizadas y ON Clase XLVII garantizadas, a ser integradas con ON Clase
XXXIX garantizadas (Cont.).

La Sociedad evalud si los instrumentos sujetos a canje eran sustancialmente diferentes, considerando tanto aspectos
cualitativos (por ejemplo, moneda, plazo y tasa) como cuantitativos (si el valor presente de los flujos de efectivo descontados
bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisiéon pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para
hacer el descuento las tasas de interés efectivas originales, difiere al menos en un 10% del valor presente descontado de los
flujos de efectivo que todavia resten de los pasivos financieros originales). En este sentido, la Sociedad reconocié el canje
de las ON como una modificacién de acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos financieros” con relacion al canje de las ONs co-
emision clase XXXIX (“Bono internacional 2031”"), ON co-emisién clase XL y XLI'y ONs clase XIX y XX (AESA), ultimas
dos inicialadas detalladas en el punto siguiente d), debido a que los instrumentos sujetos a canje no son sustancialmente
diferentes, y como una extincién de la deuda original en relacion con el canje de las Obligaciones Negociables Privadas.

Como resultado de toda la operacion la Sociedad reconocié una ganancia de USD 0,4 millones ($ 614 millones) que fue
registrada en el rubro de resultados financieros, Resultado por canje de obligaciones negociables.

Los términos y condiciones de las Nuevas Obligaciones Negociables, asi como los restantes aspectos de la Oferta
Internacional y de los Canjes, estan descriptos en el Suplemento Internacional. A continuacién, se detallan los principales
términos y condiciones de las Nuevas ONs:

b.1) ON Clase XLVI garantizadas (co-emision GMSA y CTR)
Valor Nominal de la ON Clase XLVI: USD400.573 miles (USD 362.059 miles GMSA y USD 38.514 miles CTR)
Moneda: ddlares estadounidenses.
Vencimiento: 31 de diciembre de 2034

Fechas de Pago de Intereses: Los intereses sobre las Nuevas Obligaciones Negociables devengaran a las siguientes tasas:
(i) desde (e incluyendo) la Fecha de Emision de las Nuevas Obligaciones Negociables hasta (pero excluyendo) el 30 de junio
de 2028, a una tasa igual al 7,500% anual; (ii) desde (e incluyendo) el 30 de junio de 2028 hasta (pero excluyendo) el 30 de
junio de 2030, a una tasa igual al 8,000% anual; y (iii) desde (e incluyendo) el 30 de junio de 2030 hasta (pero excluyendo)
la fecha en que se pagan integramente las Nuevas Obligaciones Negociables, a una tasa igual al 9,000% anual. Los intereses
serdn pagaderos semestralmente por periodos vencidos el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio, comenzando el 31
de diciembre de 2026.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Emision de ON Clase XLVI garantizadas y ON Clase XLVII garantizadas, a ser integradas con ON Clase
XXXIX garantizadas (Cont.).

b.1) ON Clase XLVI garantizadas (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

Amortizacién: Las Nuevas Obligaciones Negociables serdn amortizadas en efectivo en 17 cuotas consecutivas, en cada una
de las Fechas de Pago indicadas en la tabla a continuacién y en la Fecha de Vencimiento.

Porcentaje del valor nominal

Fecha de Pago de Capital original pagadero (1)

31 de diciembre de 2026 3,0%
30 de junio de 2027 3,0%
31 de diciembre de 2027 5,0%
30 de junio de 2028 6,0%
31 de diciembre de 2028 6,0%
30 de junio de 2029 6,0%
31 de diciembre de 2029 6,0%
30 de junio de 2030 6,0%
31 de diciembre de 2030 6,0%
30 de junio de 2031 6,0%
31 de diciembre de 2031 6,0%
30 de junio de 2032 6,0%
31 de diciembre de 2032 6,0%
30 de junio de 2033 7,0%
31 de diciembre de 2033 7,0%
30 de junio de 2034 7,5%

31 de diciembre de 2034 Monto de capital pendiente de
pago

(1) Cualquier rescate opcional u otra recompra de las Nuevas Obligaciones Negociables serd imputado a las cuotas de amortizacion en

orden inverso a sus vencimientos y de conformidad con los procedimientos de Depository Trust Company.

La ON Clase XLVI garantizadas establecen Eventos de Incumplimientos habituales para este tipo de transacciones como,
(pero no limitando) incumplimiento en el pago a su vencimiento del capital o intereses, o la falta de implementacién de la
reestructuracién de las Obligaciones Negociables no Garantizadas (SUNs) antes del 01 de marzo de 2027. A la fecha de
presentacion de estos Estados Financieros Condensados Intermedios, no existen eventos incumplidos.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Emision de ON Clase XLVI garantizadas y ON Clase XLVII garantizadas, a ser integradas con ON Clase
XXXIX garantizadas (Cont.).

b.2) ON Clase XLVII garantizadas (co-emision GMSA y CTR)
Valor nominal: USD 55.152 miles. (USD 49.849 miles GMSA y USD 5.303 miles CTR)
Vencimiento: 30 de junio de 2036
Moneda: délares estadounidenses.

Intereses: Los intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase XLVII devengaran a las siguientes tasas de interés:

. desde (e incluyendo) la Fecha de Emisién de las Obligaciones Negociables Clase XLVII hasta (pero excluyendo)
el 31 de diciembre de 2034, a una tasa igual al 10,500% anual; y
. desde (e incluyendo) el 31 de diciembre de 2034 (pero excluyendo) el 30 de junio de 2036, a una tasa igual al

4,000% anual.

Desde (e incluyendo) la Fecha de Emisién de las Obligaciones Negociables Clase XLVII hasta (pero excluyendo) el 31 de
diciembre de 2034, los intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase XLVII serdn pagaderos unicamente en especie
en forma de Obligaciones Negociables Clase XL VI, excepto en caso de recompra o rescate de las Obligaciones Negociables
Clase XLVII, o si asi lo decidieran las Co-Emisoras a su sola discrecién, en cuyo caso los intereses serdn pagaderos en
efectivo.

Amortizacién y Vencimiento Las Obligaciones Negociables Clase XL VII serdn amortizadas en efectivo en tres (3) cuotas
consecutivas en cada una de las Fechas de Pago especificadas en la tabla a continuacién y en la Fecha de Vencimiento (cada
una, una “Fecha de Amortizacién”). Los pagos de capital programados en cada Fecha de Amortizacion serdn en un monto
igual al capital en circulacién de las Obligaciones Negociables Clase XLVII al 31 de diciembre de 2034 (después de dar
efecto a todos los incrementos en el monto de capital en circulacién de las Obligaciones Negociables Clase XLVII luego de
los Pagos en especie correspondientes) establecido a continuacion frente a la Fecha de Amortizacion aplicable:

Porcentaje del capital a amortizar

Fecha de Amortizacion P

30 de junio de 2035 22,50%
31 de diciembre de 2035 22.50%
30 de junio de 2036 Importe de capital en circulacién

(1) Cualquier rescate opcional u otros rescates o recompras de las Obligaciones Negociables Clase
XLVII se aplicara contra las cuotas de amortizaciéon en orden inverso de vencimiento y de
conformidad con los procedimientos de DTC.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Emision de ON Clase XLVI garantizadas y ON Clase XLVII garantizadas, a ser integradas con ON Clase
XXXIX garantizadas (Cont.).

b.2) ON Clase XLVII garantizadas (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

La ON Clase XLVII garantizadas establecen Eventos de Incumplimientos habituales para este tipo de transacciones como,
(pero no limitando) incumplimiento en el pago a su vencimiento del capital o intereses, o la falta de implementacion de la
reestructuracioén de las Obligaciones Negociables no Garantizadas (SUNs) antes del 01 de marzo de 2027. A la fecha de
presentacion de estos Estados Financieros Condensados Intermedios, no existen eventos incumplidos.

b.3) Colateral

Las Nuevas Obligaciones Negociables estardn garantizadas (i) inicialmente, por un Gravamen en primer grado sobre el
Colateral Inicial, y (ii) posteriormente, por un Gravamen en primer grado sobre el Colateral Determinado, tras el reembolso
total u otra cancelacién de la Deuda Determinada y la cancelacién del Gravamen en primer grado sobre el Colateral
Determinado

La obligacién de las Co-Emisoras de pagar el capital, intereses y demds montos adeudados bajo las Nuevas Obligaciones
Negociables y las Obligaciones Negociables Clase XLVII se encuentra inicialmente garantizada mediante gravdmenes de
primera prioridad sobre determinados activos y derechos de cobro (el “Colateral Inicial”’), que comprenden principalmente:

(1) Colateral de Timbues

(a) una cesion fiduciaria en garantia sobre los créditos derivados de los Contratos Cedidos de Timbues, incluyendo el
Contrato de Vapor Timbues, constituida conforme al Contrato de Fideicomiso de Garantia Local;

(b) una prenda con registro en primer grado de privilegio sobre los Equipos de Timbues, constituida conforme al Contrato
de Prenda de Timbues;

(c) una cesién fiduciaria en garantia de la posicién contractual de GEMSA bajo el Contrato de Usufructo Timbues,
incluyendo los derechos de uso y goce sobre la propiedad usufructuada y los derechos econdémicos asociados.

(2) Colateral de Ezeiza
(a) una cesion fiduciaria en garantia sobre los créditos derivados del CCEE Ezeiza 1 y del CCEE Ezeiza 2; y
(b) una prenda con registro en primer grado de privilegio sobre los Equipos de Ciclo Simple de Ezeiza.

(3) Colateral de Independencia

(a) una cesion fiduciaria en garantia sobre los créditos derivados del CCEE Independencia;
(b) una prenda con registro sobre los Equipos de Independencia; y

(c) una hipoteca de primer grado sobre la Propiedad Hipotecada Independencia.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Emision de ON Clase XLVI garantizadas y ON Clase XLVII garantizadas, a ser integradas con ON Clase
XXXIX garantizadas (Cont.).

b.3) Colateral (Cont.)

(4) Colateral de Frias
(a) una cesion fiduciaria en garantia sobre los créditos derivados del CCEE Frias; y
(b) una prenda con registro sobre los Equipos de Frias.

(5) Colateral de Riojana
(a) una prenda con registro en primer grado de privilegio sobre los Equipos de Riojana.

(6) Colateral de Maranzana
(a) una prenda con registro en primer grado de privilegio sobre los Equipos de Ciclo Simple de Maranzana.

(7) Colateral de Roca
(a) una cesién fiduciaria en garantia sobre los ingresos derivados de CTR (“Ingresos Roca”); y

(b) una prenda sobre el 75% del capital social y los derechos de voto de CTR de titularidad de GEMSA, incluyendo
dividendos, distribuciones y demds derechos asociados a dichas acciones.

(8) Ingresos de Mercado Abierto
(a) una cesioén fiduciaria en garantia sobre determinados créditos generados por ventas de energia y capacidad a CAMMESA
efectuadas bajo el régimen de Energia Base o esquemas regulatorios equivalentes.

(9) Ingresos de la Venta de Solalban
(a) una cesién fiduciaria en garantia de los Ingresos de la Venta de Solalban.

(10) Ingresos del Sindicado
(a) una cesion fiduciaria en garantia sobre los Ingresos del Sindicado.

(11) Otros Ingresos por Ventas
(a) una cesion fiduciaria en garantia sobre determinados créditos derivados de futuras ventas o disposiciones de activos.

Adicionalmente, la documentacién de la emision prevé que, una vez cancelada o liberada la deuda financiera que actualmente
posee prioridad sobre determinados activos (la “Deuda Determinada”), las Nuevas Obligaciones Negociables y las

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Emision de ON Clase XLVI garantizadas y ON Clase XLVII garantizadas, a ser integradas con ON Clase
XXXIX garantizadas (Cont.).

b.3) Colateral (Cont.)
(11) Otros Ingresos por Ventas (Cont.)

Obligaciones Negociables Clase XLVII quedardn garantizadas por gravdmenes de primera prioridad sobre el denominado
“Colateral Determinado”, que comprende: (i) determinados CCEEs vinculados al préstamo sindicado; (ii) las garantias de
los proyectos de expansiéon de Maranzana, Ezeiza y Arroyo Seco; (iii) garantias asociadas a endeudamiento adicional de
proyectos; (iv) hipotecas de primer grado sobre determinadas propiedades relacionadas con las plantas de Maranzana y
Ezeiza; y (v) las participaciones en el capital de Talara.

¢) Emision de ON Clase XLVIII, XLIX y L garantizadas, a ser integradas con ON Clase XL y XLI garantizadas y
ON Clase XIX y XX garantizadas

Con fecha 14 de mayo de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje local y solicitud de consentimiento (la
“Oferta Local”), en virtud de la cual las Co-Emisoras, ofrecieron canjear (A) las obligaciones negociables clase XL y clase
XLI garantizadas y con vencimiento en 2031, que fueron co-emitidas por las Co-Emisoras de acuerdo con lo previsto en el
suplemento de prospecto de fecha 4 de noviembre de 2024, y (B) las obligaciones negociables clase XIX y clase XX
garantizadas y con vencimiento en 2031, que fueron emitidas por Albanesi Energia S.A. de acuerdo con lo previsto en el
suplemento de prospecto de fecha 4 de noviembre de 2024 (conjuntamente (A) y (B), las “ONs Locales 2031 o las
“Obligaciones Negociables Elegibles™), por (i) obligaciones negociables clase XLVIII (las “ON Clase XLVIIT™); (ii)
obligaciones negociables clase XLIX (las “ON Clase XLIX"); y (iii) obligaciones negociables clase L (las “ON Clase L”, y

junto con las ON Clase XLVIII y las ON Clase XLIX, las “Nuevas ONs Locales Garantizadas”). Los términos en maytscula

utilizados en la presente Nota 18 b) no definidos de otra forma tienen el significado que se les atribuye en el suplemento de
prospecto de fecha 14 de mayo de 2026 relativo a la Oferta Local, conforme fuera complementado y/o modificado por los
restantes documentos relativos a la Oferta Local (el “Suplemento Local”).

Seguidamente, mediante la publicacidn del aviso de resultados de fecha 4 de junio de 2026, las Co-Emisoras anunciaron los
resultados finales al cierre de la Fecha de Expiracidn, que finaliz6 el 3 de junio de 2026. A dicha fecha, se habian presentado
en el canje Obligaciones Negociables Elegibles por un monto de capital total de USD27.262 miles, sobre un monto de capital
total en circulacién de USD29.163 miles de las Obligaciones Negociables Elegibles, lo que representa el 93,48% del monto
de capital de las Obligaciones Negociables Elegibles en circulacién. En ese contexto, las Co-Emisoras informaron que
alcanzaron los Consentimientos Requeridos para la implementacién de las modificaciones propuestas en el marco de la
Oferta Local.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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¢) Emision de ON Clase XLVIII, XLIX y L garantizadas, a ser integradas con ON Clase XL y XLI garantizadas y
ON Clase XIX y XX garantizadas (Cont.)

Posteriormente, con fecha 5 de junio de 2026 tuvo lugar la fecha de emisidn y liquidacién del canje voluntario por los
tenedores aceptantes de la Oferta Local (el “Canje Voluntario Local”) y, con fecha 16 de junio de 2026, tuvo lugar la fecha
de liquidacién del canje compulsivo realizado conforme a los términos de las Obligaciones Negociables Existentes y los
resultados de la Oferta Local (el “Canje Compulsivo Local”), de forma que se emitieron montos adicionales de las
Obligaciones Negociables como consecuencia del ejercicio del derecho de las Co-Emisoras a rescatar, mediante el
mencionado Canje Compulsivo, la totalidad de las Obligaciones Negociables Elegibles que permanecian en circulacion
luego de la liquidacién del Canje Voluntario Local.

Como resultado de ello, se informa que dichas Obligaciones Negociables Elegibles han sido rescatadas en su totalidad y no
permanecen en circulacion.

En consecuencia, a continuacidn, se informan los resultados finales considerando tanto el Canje Voluntario Local como el
Canje Compulsivo Internacional (en conjunto, los “Canjes”):

1. Canje Voluntario Local - monto de emision de las Nuevas ONs Locales Garantizadas al 5 de junio de 2026:

* Obligaciones Negociables Clase XLVIII: valor nominal USD 2.106 miles;
* Obligaciones Negociables Clase XLIX: valor nominal USD 31.029 miles;
* Obligaciones Negociables Clase L: valor nominal USD 4.504 miles.

2. Canje Compulsivo Internacional - monto de emisién adicional de Nuevas ONs Locales Garantizadas al 16
de junio de 2026:

* Obligaciones Negociables Clase XLVIII: valor nominal USD 147 miles;
* Obligaciones Negociables Clase XLIX: valor nominal USD 314 miles;
* Obligaciones Negociables Clase L: valor nominal USD 62 miles

Canjes - monto de emision resultante total de las Nuevas ONs Locales Garantizadas:

* Obligaciones Negociables Clase XLVIII: valor nominal USD 2.253 miles;
* Obligaciones Negociables Clase XLIX: valor nominal USD 31.343 miles;
* Obligaciones Negociables Clase L: valor nominal USD 4.566 miles.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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¢) Emision de ON Clase XLVIII, XLIX y L garantizadas, a ser integradas con ON Clase XL y XLI garantizadas y
ON Clase XIX y XX garantizadas (Cont.)

Los términos y condiciones de las Nuevas ONs Locales Garantizadas, asf como los restantes aspectos de la Oferta Local y
de los Canjes, estdn descriptos en el Suplemento Local. Las Nuevas ONs Locales Garantizadas estdn garantizadas por: (a)
el Fideicomiso de Garantia Timbues, que incluye entre otros, derechos de cobro cedidos, la cesion fiduciaria con fines de
garantia de derechos de cobro bajo el contrato de demanda mayorista celebrado con CAMMESA respecto de la Central
Térmica Timbues, el contrato de compraventa de vapor celebrado con Renova S.A.; y (b) una prenda con registro en primer
grado de privilegio sobre los Equipos de Timbities. Estas garantias también garantizan otras obligaciones negociables
emitidas por las Co-Emisoras, y las cuestiones relativas a la administracién y ejecucién de estas garantias compartidas estdn
reguladas en un acuerdo entre acreedores de fecha 5 de junio de 2026.

c.1) ON Clase XLVIII garantizadas (co-emision GMSA y CTR)
A continuacién, se detallan los principales términos y condiciones de las Nuevas ONs:

Valor Nominal de la Clase XLVIII: USD 2.253 miles (USD 2.137 miles GMSA y USD 116 miles CTR)

Moneda: ddlares estadounidenses.

Moneda de Pago: Las Obligaciones Negociables Clase XL VIII serdn pagaderas en ddlares estadounidenses

Vencimiento de capital: 31 de diciembre de 2034

Intereses: Las Obligaciones Negociables Clase XLVIII devengaran intereses a una tasa de interés fija escalonada conforme
al siguiente detalle:

* desde (e incluyendo) la Fecha de Emisién y Liquidacién hasta (pero excluyendo) el 30 de junio de 2028, a una tasa igual
al 7,500% anual;

* desde (e incluyendo) el 30 de junio de 2028 hasta (pero excluyendo) el 30 de junio de 2030, a una tasa igual al 8,000%
anual; y

* desde (e incluyendo) el 30 de junio de 2030 hasta (pero excluyendo) la fecha en que se pagan integramente las Obligaciones
Negociables Clase XL VIII, a una tasa igual al 9,000% anual.

Los intereses serdn pagaderos semestralmente por periodos vencidos el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio,
comenzando el 31 de diciembre de 2026.

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase XLVIII se pagard en 17 cuotas consecutivas en cada fecha
de pago especificada en la tabla a continuacién y finalizando en la Fecha de Vencimiento de la Clase XL VIII (cada una, una
“Fecha de Amortizacion de la Clase XLVIII”). Los pagos programados del capital de las Obligaciones Negociables Clase
XLVIII en cada Fecha de Amortizacion de la Clase XLVIII serdan por un monto igual al porcentaje del monto de capital
original de las Obligaciones Negociables Clase XLVIII emitidas en la Fecha de Emisién y Liquidacion:

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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¢) Emision de ON Clase XLVIII, XLIX y L garantizadas, a ser integradas con ON Clase XL y XLI garantizadas y
ON Clase XIX y XX garantizadas (Cont.)

c.1) ON Clase XLVIII garantizadas (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

Porcentaje del valor nominal

Fecha de Pago de Capital original pagadero (1)
31 de diciembre de 2026 3,0%
30 de junio de 2027 3,0%
31 de diciembre de 2027 5,0%
30 de junio de 2028 6,0%
31 de diciembre de 2028 6,0%
30 de junio de 2029 6,0%
31 de diciembre de 2029 6,0%
30 de junio de 2030 6,0%
31 de diciembre de 2030 6,0%
30 de junio de 2031 6,0%
31 de diciembre de 2031 6,0%
30 de junio de 2032 6,0%
31 de diciembre de 2032 6,0%
30 de junio de 2033 7,0%
31 de diciembre de 2033 7.0%
30 de junio de 2034 7.5%
31 de diciembre de 2034 Monto de capital pendiente de
pago

(1) Cualquier rescate opcional u otra recompra de las Obligaciones Negociables Clase XLVIII se aplicara contra las
cuotas de amortizacioén en orden inverso de vencimiento

c.2) ON Clase XLIX garantizadas (co-emision GMSA y CTR)
Valor Nominal de la Clase XLIX: USD 31.343 miles (USD 30.152 miles GMSA y USD 1.191 miles CTR)

Moneda: dodlares estadounidenses.

Moneda de Pago: Las Obligaciones Negociables Clase XLIX: seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

Vencimiento de capital: 31 de diciembre de 2034

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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¢) Emision de ON Clase XLVIII, XLIX y L garantizadas, a ser integradas con ON Clase XL y XLI garantizadas y
ON Clase XIX y XX garantizadas (Cont.)

c.2) ON Clase XLIX garantizadas (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

Fechas de Pago de Intereses: Las Obligaciones Negociables Clase XLIX devengardn intereses a una tasa de interés fija
escalonada conforme al siguiente detalle:

* desde (e incluyendo) la Fecha de Emisién y Liquidacién hasta (pero excluyendo) el 30 de junio de 2028, a una tasa igual
al 7,500% anual;

* desde (e incluyendo) el 30 de junio de 2028 hasta (pero excluyendo) el 30 de junio de 2030, a una tasa igual al 8,000%
anual; y

* desde (e incluyendo) el 30 de junio de 2030 hasta (pero excluyendo) la fecha en que se pagan integramente las Obligaciones
Negociables Clase XLIX, a una tasa igual al 9,000% anual.

Los intereses seran pagaderos semestralmente por periodos vencidos el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio,
comenzando el 31 de diciembre de 2026.

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase XLIX se pagard en 17 cuotas consecutivas en cada fecha
de pago especificada en la tabla a continuacién y finalizando en la Fecha de Vencimiento de la Clase XLIX (cada una, una
“Fecha de Amortizacion de la Clase XLIX”). Los pagos programados del capital de las Obligaciones Negociables Clase
XLIX en cada Fecha de Amortizacion de la Clase XLIX serdn por un monto igual al porcentaje del monto de capital original
de las Obligaciones Negociables Clase XLIX emitidas en la Fecha de Emisién y Liquidacién:

Porcentaje del valor nominal

original pagadero (1)
Fecha de Pago de Capital
31 de diciembre de 2026 3,0%
30 de junio de 2027 3.0%
31 de diciembre de 2027 5,0%
30 de junio de 2028 6,0%
31 de diciembre de 2028 6,0%
30 de junio de 2029 6,0%
31 de diciembre de 2029 6,0%
30 de junio de 2030 6,0%
31 de diciembre de 2030 6.0%
30 de junio de 2031 6,0%
31 de diciembre de 2031 6.0%
30 de junio de 2032 6,0%
31 de diciembre de 2032 6,0%
30 de junio de 2033 7.0%
31 de diciembre de 2033 7.0%
30 de junio de 2034 7.5%
31 de diciembre de 2034 Monto de capital pendiente de
pago

Véase nuestro informe de fecha
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¢) Emision de ON Clase XLVIII, XLIX y L garantizadas, a ser integradas con ON Clase XL y XLI garantizadas y
ON Clase XIX y XX garantizadas (Cont.)

c.2) ON Clase XLIX garantizadas (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

(1) Cualquier rescate opcional u otra recompra de las Obligaciones Negociables Clase XLIX se aplicard contra las cuotas de
amortizacion en orden inverso de vencimiento

c.3) ON Clase L garantizadas (co-emision GMSA y CTR)
Valor Nominal de la Clase L: USD 4.566 miles (USD 4.389 miles GMSA y USD 177 miles CTR)

Moneda: dolares estadounidenses.

Moneda de Pago: Las Obligaciones Negociables Clase L serdn pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

Vencimiento de capital: 30 de junio de 2036

Fechas de Pago de Intereses: Las Obligaciones Negociables Clase L devengardn intereses a una tasa de interés fija
escalonada conforme al siguiente detalle:

* desde (e incluyendo) la Fecha de Emisién y Liquidacién hasta (pero excluyendo) el 31 de diciembre de 2034 (la “Fecha de
Pago en Especie Final”), a una tasa igual al 10,500% anual; y

* desde (e incluyendo) la Fecha de Pago en Especie Final hasta (pero excluyendo) la Fecha de Vencimiento de la Clase L, a
una tasa igual al 4,000% anual.

Desde (e incluyendo) la Fecha de Emision y Liquidacion (pero excluyendo) la Fecha de Pago en Especie Final, los intereses
de las Obligaciones Negociables Clase L serdn pagaderos exclusivamente en especie, y podrd ser a opcidon de las Co-
Emisoras (i) en la forma de Obligaciones Negociables Clase L Adicionales, o (ii) mediante el aumento del valor nominal
residual correspondiente a cada Obligacién Negociables Clase L en circulacién (cada uno, un “Pago en Especie”), excepto
en el caso de recompra o rescate de las Obligaciones Negociables Clase L si fuese elegido por las Co-Emisoras a su sola
discrecion, en cuyo caso los intereses serdn pagaderos en efectivo.

En caso de que las Co-Emisoras elijan no ejercer la opcion de realizar un Pago en Especie, y en su lugar realizar el pago de
los intereses devengados sobre las Obligaciones Negociables Clase L en efectivo, las Co-Emisoras deberdn informar tal
eleccién en el correspondiente aviso de pago. Sin aclaracién expresa en ese sentido, el interés sobre las Obligaciones
Negociables Clase L serd pagadero en la forma de Pago en Especie hasta (pero excluyendo) a la Fecha de Pago en Especie
Final segtn corresponda.

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase L se pagard en 3 cuotas consecutivas en cada fecha de pago
especificada en la tabla a continuacién y finalizando en la Fecha de Vencimiento de la Clase L (cada una, una “Fecha de
Amortizacién de la Clase L”). Los pagos programados del capital de las Obligaciones Negociables Clase L en cada Fecha
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¢) Emision de ON Clase XLVIII, XLIX y L garantizadas, a ser integradas con ON Clase XL y XLI garantizadas y
ON Clase XIX y XX garantizadas (Cont.)

¢.3) ON Clase L garantizadas (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

de Amortizacién de la Clase L serdn por un monto igual al porcentaje del monto de capital de las Obligaciones Negociables
Clase L emitidas y en circulacién en la Fecha de Pago en Especie Final (conforme se define en el siguiente apartado):

Porcentaje del capital a amortizar

Fecha de Amortizacion a
30 de junio de 2035 22,50%
31 de diciembre de 2035 22,50%
30 de junio de 2036 Importe de capital en circulacién

(1) Cualquier rescate opcional u otra recompra de las Obligaciones Negociables Clase L se aplicard contra las cuotas
de amortizacion en orden inverso de vencimiento.

La ON Clase XLVIII, XLIX y L garantizadas establecen Eventos de Incumplimientos habituales para este tipo de
transacciones como, (pero no limitando) incumplimiento en el pago a su vencimiento del capital o intereses, o la falta de
implementacién de la reestructuracién de las Obligaciones Negociables no Garantizadas (SUNs) antes del 01 de marzo de
2027. A la fecha de presentacion de estos Estados Financieros Condensados Intermedios, no existen eventos incumplidos.

d) Contrato de préstamo Sindicado

Las Sociedades GMSA y CTR, con fecha 26 de marzo de 2026, acordaron una enmienda con los prestamistas bajo su
Préstamo Sindicado extendiendo la amortizacidn de capital y logrando una reduccion en la tasa de interés aplicable. EI
esquema de amortizacién mensual finaliza en agosto 2028 (30 cuotas mensuales) y la tasa de interés se reduce a 8,25%.

Adicionalmente, se acordaron modificaciones a ciertos términos y condiciones. Las garantias otorgadas bajo el préstamo se
mantuvieron sin modificaciones. El acuerdo logrado permite a las Sociedades continuar avanzando en el proceso de
reordenamiento de pasivos.

El monto del préstamo sindicado fue otorgado 100% a GMSA.

El saldo de capital por dicho préstamo al 30 de junio de 2026 asciende a USD 55.001 miles y se expone como corriente
por incumplimiento de pagos de servicios de otras deudas.
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d) Contrato de préstamo Sindicado (Cont.)

El Préstamo Sindicado establece Eventos de Incumplimientos habituales para este tipo de transacciones como, (pero no
limitando) a los siguientes supuestos:
- incumplimiento en el pago a su vencimiento del capital o intereses
- sicualquier deuda financiera un deudor o del fiador es acelerada, vence anticipadamente, no se paga al vencimiento
(o dentro del periodo de gracia) o no se cumplen las obligaciones derivadas de garantias o indemnidades
relacionadas, siempre que el monto total involucrado sea igual o superior a USD 20.000.000. Este supuesto se
encuentra dispensado hasta la fecha de maxima reestructuracién establecido en el contrato de préstamo sindicado
como 31 de diciembre de 2026.

A la fecha de presentacién de estos Estados Financieros Condensados Intermedios, si bien no hay un evento de
incumplimiento, como el plazo de la dispensa es menor a 12 meses se expone el total de deuda financiera como corriente en
los Estados Financieros Condensados Intermedios de GMSA.

e) Incumplimiento de pagos de capital e interés de los principales préstamos

Al 30 de junio de 2026, se encuentran embargadas las cuentas corrientes del Banco Supervielle S.A. y Banco de Servicios
y transacciones S.A.U. por un importe de $58.610 miles y se encuentran expuestos en otros créditos.

Al 30 de junio de 2026, se encuentran en tramite 85 juicios ejecutivos y dos pedidos de quiebra iniciados contra la Sociedad
por tenedores de ONSs, vinculados al incumplimiento en el pago de servicios de deuda. Con motivo de la apertura del Acuerdo
Preventivo Extrajudicial (APE), la Sociedad se present6 en la mayoria de dichos procesos informando la existencia del APE
y solicitando la suspension de los juicios ejecutivos en tramite, asi como, cuando correspondiera, el levantamiento de las
medidas cautelares trabadas y la restitucion de los fondos embargados. En aquellos casos que actualmente tramitan ante la
Céamara de Apelaciones y en los que atin no fue posible poner en conocimiento del tribunal la apertura del APE por no
encontrarse el expediente radicado en primera instancia, la Sociedad efectuara dicha presentacion una vez que los expedientes
sean devueltos al juzgado de origen. En consecuencia, la Sociedad entiende que los procesos ejecutivos alcanzados por los
efectos del APE deben permanecer suspendidos en los términos de la normativa aplicable.

A continuacion, se detalla el estado de los juicios ejecutivos iniciados contra la Sociedad y GMSA por un monto superior a
USD 50 miles:

1. Avalian y Bienestar Cooperativa Limitada ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. s/ Ejecutivo

Avalian y Bienestar Cooperativa Limitada inicié un proceso ejecutivo contra GEMSA (Expte. N° 3966/2026), reclamando
la suma de USD 551.385,62 en concepto de capital, presuntamente derivada del incumplimiento de pagos bajo las
Obligaciones Negociables Clase X. A la fecha del presente, se ha dictado sentencia en dicho proceso, la cual se encuentra
en tramite ante la Camara de Apelaciones. En el contexto del juicio se trab6 una medida precautoria para cubrir el monto
reclamado y accesorios. En fecha 22 de junio de 2026, GEMSA inform¢ la apertura del APE.
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e) Incumplimiento de pagos de capital e interés de los principales préstamos (Cont.)
2. Arizmendi, Guillermo Martin y otro ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. s/ Ejecutivo

Con fecha 9 de marzo de 2026, Guillermo Martin Arizmendi inicié un proceso ejecutivo contra GEMSA (Expte.
N°3540/2026, en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°7, Secretaria N°14), reclamando
la suma de USD 57.298,94 en concepto de capital, presuntamente originada en el incumplimiento de pago de las
Obligaciones Negociables Clases X y XVI. El 10 de abril de 2026, GEMSA se presentd en el expediente y contesto el
traslado de la demanda, oponiendo la excepcion de inhabilidad de titulo. En fecha 22 de junio de 2026, GEMSA inform¢ la
apertura del APE.

3. Edificar Seguros S.A. ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. y otros/ Ejecutivo

Con fecha 19 de noviembre de 2025, Edificar Seguros S.A. promovié demanda ejecutiva contra las Co-Emisoras (Expte. N°
22765/2025, en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 12, Secretaria N° 120),
reclamando la suma de $ 577.359.592,75 en concepto de capital, més los intereses devengados, presuntamente originados
en el incumplimiento de pago de las Obligaciones Negociables Clase XXIV coemitidas por las Co-Emisoras. Las Co-
Emisoras fueron debidamente notificadas de la demanda el 17 de diciembre de 2025. El 29 de diciembre de 2025, el juzgado
dict6 sentencia de trance y remate, ordenando llevar adelante la ejecucién hasta el integro pago de la suma reclamada en
concepto de capital, con mds intereses y costas. Las Co-Emisoras fueron notificadas de dicha sentencia el 5 de febrero de
2026. La parte ejecutante ha percibido la totalidad del crédito reclamado.

4.  Bezzato, Franco Sebastidn c/ Central Térmica Roca S.A. y otros/ Ejecutivo

Con fecha 3 de marzo de 2026, Franco Sebastidn Bezzato inicié un proceso ejecutivo contra las Co-Emisoras (Expte.N°
2.886/2026, en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°9, Secretaria N° 18), reclamando
la suma de USD 74.617,60 en concepto de capital, presuntamente derivada del incumplimiento de pagos bajo las
Obligaciones Negociables Clases XXXVIy XV. Las Co-Emisoras fueron notificadas de dicho proceso el 1 de abril de 2026.
Con fecha 17 de abril de 2026, el tribunal dicté sentencia ordenando la ejecucién contra las Co-Emisoras tinicamente por
los intereses devengados e impagos, en tanto las Obligaciones Negociables no han sido aceleradas ni han vencido en su
totalidad. Las Co-Emisoras fueron notificadas de dicha sentencia el 18 de abril de 2026. En fecha 22 de junio de 2026, las
Co-Emisoras informaron la apertura del APE.

5. NFP Group S.A. ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. y otros/ Ejecutivo

Con fecha 3 de marzo de 2026, NFP Group S.A. inicié un proceso ejecutivo contra las Co-Emisoras (Expte. N° 2.914/2026,
en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 31, Secretaria N° 62), reclamando la suma de
USD 268.884 en concepto de capital, presuntamente derivada del incumplimiento de pagos bajo las Obligaciones
Negociables Clases X y XXIV. Las Co-Emisoras fueron notificadas de dicho proceso el 1 de abril de 2026. A la fecha del
presente, se ha dictado sentencia en contra de las Co-Emisoras en dicho proceso.
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e) Incumplimiento de pagos de capital e interés de los principales préstamos (Cont.)
5. NFP Group S.A. ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. y otros/ Ejecutivo (Cont.)

En el contexto del juicio se trabé una medida precautoria para cubrir el monto reclamado y accesorios. En fecha 22 de junio
de 2026, las Co-Emisoras informaron la apertura del APE.

6. Lentini, Gaston Ariel ¢/ Central Térmica Roca S.A. y otros/ Ejecutivo

Con fecha 27 de marzo de 2026, Gastén Ariel Lentini inicié6 un proceso ejecutivo contra las Co-Emisoras (Expte.
N°6295/2026, en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 12, Secretaria N°120),
reclamando la suma de USD 210.960 en concepto de capital, presuntamente originada en el incumplimiento de pago de las
Obligaciones Negociables Clase X. El 14 de abril de 2026, las Co-Emisoras se presentaron en el expediente y contestaron
el traslado de la demanda, oponiendo la excepcién de inhabilidad de titulo. A la fecha del presente, se ha dictado sentencia
en contra de las Co-Emisoras en dicho proceso, la cual se encuentra pendiente de apelacién. En fecha 22 de junio de 2026,
las Co-Emisoras informaron la apertura del APE.

7. Lentini, Gaston Ariel ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. y otros/ Ejecutivo

Con fecha 26 de mayo de 2026, Gastén Ariel Lentini inicié un proceso ejecutivo contra las Co-Emisoras (Expte. N°
11.161/2026, en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°3, Secretaria N°5), reclamando
la suma de USD 114.720 en concepto de capital, presuntamente derivada del incumplimiento de pagos bajo las Obligaciones
Negociables Clase X. A la fecha del presente, no se ha dictado sentencia en dicho proceso. En fecha 22 de junio de 2026,
las Co-Emisoras informaron la apertura del APE.

8. Dubniewski, Walter Uriel ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. s/ Ejecutivo

Con fecha 2 de marzo de 2026, Walter Uriel Dubniewski inicié un proceso ejecutivo contra GEMSA (Expte. N° 2711/2026,
en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°13, Secretaria N° 26), reclamando la suma de
USD 142.961,90 en concepto de capital, presuntamente originada en el incumplimiento de pago de las Obligaciones
Negociables Clases XV y XVI. El 15 de abril de 2026, GEMSA se present en el expediente y contestd el traslado de la
demanda, oponiendo la excepcién de inhabilidad de titulo. A la fecha del presente, se ha dictado sentencia a favor de
GEMSA en dicho proceso. En fecha 22 de junio de 2026, GEMSA informé la apertura del APE.

9. NFP Group S.A. ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. y otros/ Ejecutivo

NFP Group S.A. inici6 un proceso ejecutivo contra las Co-Emisoras (Expte. N° 4986/2026), reclamando la suma de USD
113.913,27 en concepto de capital, presuntamente derivada del incumplimiento de pagos bajo las Obligaciones Negociables
Clases XV, XVI y XXXVI. A la fecha del presente, no se ha dictado sentencia en dicho proceso. En fecha 22 de junio de
2026, las Co-Emisoras informaron la apertura del APE.
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e) Incumplimiento de pagos de capital e interés de los principales préstamos (Cont.)
10. Monferini, Mariano ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. s/ Ejecutivo

Con fecha 18 de marzo de 2026, Mariano Monferini inicié un proceso ejecutivo contra GEMSA (Expte. N°4783/2026, en
tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°9, Secretaria N°17), reclamando la suma de USD
64.811,18 en concepto de capital, presuntamente originada en el incumplimiento de pago de las Obligaciones Negociables
Clases XVI y XVIL. El 10 de abril de 2026, GEMSA se presentd en el expediente y contestd el traslado de la demanda,
oponiendo la excepcion de inhabilidad de titulo. Con fecha 23 de abril de 2026, el tribunal dicté sentencia ordenando la
ejecucion contra GEMSA por la suma de USD 64.811,18, mds sus intereses. GEMSA fue debidamente notificada en esa
misma fecha. La Camara de Apelaciones confirmd la sentencia de primera instancia. En el contexto del juicio se trab6 una
medida precautoria para cubrir el monto reclamado y accesorios. En fecha 1° de julio de 2026, GEMSA inform6 la apertura
del APE.

11. Lopez Chersanaz, Horacio Oscar ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. y otros/ Ejecutivo

Horacio Oscar Lopez Chersanaz inicié un proceso ejecutivo contra las Co-Emisoras (Expte. N° 9490/2026), reclamando la
suma de USD 58.000 en concepto de capital, presuntamente derivada del incumplimiento de pagos bajo las Obligaciones
Negociables Clase XXXVI. A la fecha del presente, no se ha dictado sentencia en dicho proceso. En fecha 22 de junio de
2026, las Co-Emisoras informaron la apertura del APE. Con fecha 25 de junio de 2026, se ordené la suspensién de la
ejecucion en los términos del articulo 21 de la ley de Concursos y Quiebras N° 24.522.

Con fecha 5 de mayo de 2026, Horacio Oscar Lépez Chersanaz inicié un proceso ejecutivo contra GEMSA (Expte. N°
9632/2026), reclamando la suma de USD 57.000 en concepto de capital, derivada del incumplimiento de pago bajo las
Obligaciones Negociables Clase XLI. A la fecha del presente, no se ha dictado sentencia en dicho proceso. En fecha 22 de
junio de 2026, GEMSA informd la apertura del APE.

12. Castaiio Guerrero, Diego Sebastidn ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. y otros/ Ejecutivo

Diego Sebastidn Castafio Guerrero inici6 un proceso ejecutivo contra las Co-Emisoras (Expte. N° 4111/2026), reclamando
la suma de USD 55.700 en concepto de capital. A la fecha del presente, no se ha dictado sentencia en dicho proceso. En
fecha 22 de junio de 2026, las Co-Emisoras informaron la apertura del APE. Con fecha 30 de junio de 2026, se ordend la
suspension de la ejecucién en los términos del articulo 21 de la ley de Concursos y Quiebras N° 24.522.
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e) Incumplimiento de pagos de capital e interés de los principales préstamos (Cont.)
13. Rolddn Martin ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. y otros/ Ejecutivo

Con fecha 3 de marzo de 2026, Martin Roldan inicié un proceso ejecutivo contra las Co-Emisoras (Expte. N.° 2942/2026,
en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N.° 22, Secretaria N.° 44), reclamando USD 55.098
en concepto de capital, supuestamente derivada del incumplimiento en el pago de las Obligaciones Negociables Clases
XXVI, XVIy XXXVI. El 24 de abril las Co-Emisoras se presentaron en el expediente, oponiendo la excepcion de inhabilidad
de titulo. A la fecha del presente, se ha dictado sentencia a favor de las Co-Emisoras en dicho proceso. En fecha 22 de junio
de 2026, las Co-Emisoras informaron la apertura del APE. Con fecha 30 de junio de 2026, se ordend la suspensién de la
ejecucion en los términos del articulo 21 de la ley de Concursos y Quiebras N° 24.522.

14. Fraire, Luciano ¢/ Generacion Mediterrdnea S.A. s/Pedido de Quiebra

Con fecha 8 de agosto de 2025, Luciano Fraire promovié un pedido de quiebra contra GEMSA (Expte. N° 13.987/2025, en
tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 25, Secretaria N° 49), reclamando la suma de
USD 373.561,35 en concepto de capital, con més los intereses correspondientes, presuntamente derivada del incumplimiento
de pagos bajo las Obligaciones Negociables Clases X VI, XV, XXXVI y XXXVII. La Compaiiia compareci6 en tiempo y
forma el 26 de febrero de 2026, contestando el traslado de citacién y solicitando el rechazo del pedido de quiebra, por cuanto
(i) el crédito invocado no fue debidamente acreditado y (ii) la liquidacién practicada por la peticionante resulta errénea. Con
fecha 21 de abril de 2026, Luciano Fraire manifest6 su adhesion a la oferta de canje de obligaciones negociables presentada
por la Compaiiia el 18 de febrero de 2026.

Adicionalmente ver lo mencionado en nota 20 — Capital de trabajo.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

30.06.26 31.12.25
Tasa fija
Menos de 1 afo 53.148.689 102.075.297
Entre 1 y 2 afios 5.248.773 -
Entre 2 y 3 afios 5.842.332 -
Mas de 3 afios 43.006.414 -
107.246.208 102.075.297

El valor razonable de las obligaciones internacionales de la Sociedad al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025
asciende aproximadamente a $33.110 millones y $44.975 millones, respectivamente. Dicho valor fue calculado en base al
precio de mercado estimado de las obligaciones negociables internacionales de la Sociedad al cierre de cada periodo. La
categoria de valor razonable aplicable seria de Nivel 1.
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Respecto de los préstamos restantes, el importe en libros de los préstamos financieros de corto plazo se aproxima a su valor
razonable debido a su vencimiento en el corto plazo. Los préstamos financieros a largo plazo fueron medidos a costo
amortizado.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizando una tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares més el correspondiente riesgo
crediticio.

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:

30.06.26 31.12.25
Pesos argentinos 6.654.120 5.883.848
Dolares estadounidenses 100.592.088 96.191.449
107.246.208 102.075.297

La evolucién de los préstamos de la Sociedad durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 y 2025
fue la siguiente:

30.06.26 30.06.25

Prestamos al inicio del periodo 102.075.297 74.719.497
Préstamos recibidos 65.077.020 7.471.502
Préstamos pagados (51.708.140) (14.782.609)
Arrendamientos pagados (10.253) (21.642)
Intereses devengados 6.060.639 4.006.282
Intereses pagados (6.390.819) (1.549.936)
Diferencia de cotizacion UVA 1.030.889 681.957
Diferencia de cambio (1.397.582) (750.866)
Diferencia de conversion 1.724.594 12.173.607
Descubiertos bancarios (132) 592.696
Intereses compensados (1.345.395) -

Resultado por canje de obligaciones negociable (613.680) -

Gastos activados (7.256.230) -

Prestamos al cierre del periodo 107.246.208 82.540.488

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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El anélisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

ARS
30.06.26 31.12.25

Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar 5.008.670 4.845.679
5.998.670 4.845.679

Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar (51.556.300) (57.076.819)
(51.556.300) (57.076.819)
Pasivo por impuesto diferido (neto) (45.557.630) (52.231.140)

El movimiento bruto de la cuenta impuesto diferido ha sido el siguiente:

30.06.26 30.06.25
Saldo al inicio del periodo (52.231.140) (44.824.451)
Cargo imputado al Estado de Resultado 7.642.791 8.097.182
Cargo imputado a otros resultados integrales (969.281) (7.514.176)
Saldo al cierre del periodo (45.557.630) (44.241.445)

El cargo por impuesto a las ganancias se compone de la siguiente manera:

30.06.26 30.06.25
Impuesto corriente (9.630.931) (4.181.122)
Impuesto diferido 7.642.791 8.097.182
Variacion de provision del ejercicio anterior 7.879 640.319
Impuesto a las ganancias (1.980.261) 4.556.379

El cargo por impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido corresponde al siguiente detalle:

Cargo

Saldo al 31 de imputado al Diferencias de  Saldo al 30 de

Conceptos dlclezn(;;a;e de Estado de conversion junio de 2026
Resultado
$

Otros créditos 4.715.160 1.006.968 87.498 5.809.626
Fondos comunes de inversion (4.728) (22.459) (88) (27.275)
Propiedades, planta y equipos (55.748.617) 6.666.405 (1.034.092) (50.116.304)
Inventario (296.667) 23.770 (5.924) (278.821)
Préstamos (1.026.807) (88.039) (19.054) (1.133.900)
Plan de beneficios a los empleados 106.314 20.924 1.930 129.168
Remuneraciones y deudas sociales 24.205 35.222 449 59.876
Total (52.231.140) 7.642.791 (969.281)  (45.557.630)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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A continuacion, se presenta la conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuesto:

30.06.26 30.06.25
Resultado antes del impuesto a las ganancias 6.240.689 34.583
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a la taza del impuesto (2.184.241) (12.104)
Otras diferencias permanentes (54.897) (22.879)
Ajuste por inflacién impositivo y actualizacion de quebrantos (44.371) 656.315
Efectos de las diferencias de cambio y diferencias de
conversion de propiedad, planta y equipos 221.936 3.238.803
Ajuste por aplicacion de tasa escalonada 73.433 55.925
Variacion de provision del ejercicio anterior 7.879 640.319
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado (1.980.261) 4.556.379
Impuesto corriente del periodo (9.630.931) (4.181.122)
Impuesto diferido del periodo 7.642.791 8.097.182
Variacion de provision del ejercicio anterior 7.879 640.319
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado
(Peérdida)/ Ganancia (1.980.261) 4.556.379

Los quebrantos por impuesto a las ganancias generados en ejercicios anteriores, actualmente en cero, se encuentran valuados
a la tasa correspondiente al afio en el cual se estima su utilizacion, considerando su actualizacién de acuerdo con los
procedimientos de ajuste por inflacién impositivo mencionados en la Nota 3 a los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2025. En base a los lineamientos de la CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las
ganancias” y de acuerdo con las opiniones de los asesores legales e impositivos, la Sociedad ha procedido a realizar la
actualizacion por inflacién de los quebrantos utilizando el indice de precios internos mayoristas, tal como lo indica el articulo
19 de la ley del impuesto a las ganancias. La Sociedad reconoce el activo por impuesto diferido mencionado inicamente en
la medida de que existan suficientes ganancias impositivas gravadas futuras que permitan su utilizacion.

Con fecha 06 de febrero de 2026 CTR ha promovido acciones declarativas de certeza en los términos del articulo 322 del
Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién en contra del Estado Nacional — Agencia de Recaudacién y Control
Aduanero, a fin de obtener el reconocimiento de la procedencia de la aplicacién de la actualizacién de los quebrantos
impositivos prevista en el articulo 25 de la Ley de Impuestos a la Ganancias respecto de su declaracién jurada del impuesto
del periodo fiscal 2024 sosteniendo que a partir de la reforma introducida por la Ley 27.430 (B.O. 29/12/2017) el mecanismo
se ha tornado plenamente operativo, y a todo evento, en razén de la configuracién de un supuesto de confiscatoriedad en los
términos de la doctrina del fallo "Candy S.A.", "Telefénica Argentina S.A." y concordantes de la CSIN, despejando la
situacion de incertidumbre que al respecto ha generado la pretension contraria del Fisco Nacional.

El Grupo y sus asesores legales consideran que los argumentos proporcionados por CTR son sélidos y suficientes para la
actualizaciéon de los quebrantos impositivos, toda vez que constituyen una interpretacién razonable de las normas.
Por lo tanto, se considera que existen sélidas probabilidades de éxito en obtener una decision favorable al planteo efectuado.

Al 30 de junio de 2026, la Sociedad no ha reconocido pasivo alguno por este concepto.

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

Activos/ Pasivos

Activos/Pasivos

financieros a valor

Activos/ Pasivos no

Al 30 de junio de 2026 financieros a razonable con . Total
costo amortizado cambios en financieros
resultados
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 14.899.123 - 33.506.691 48.405.814
Oh‘os.actr\?os financieros a valor razonable con _ 678.972 _ 678.972
cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 21.053 285.787 - 306.840
Activos no financieros - - 216.328.925 216.328.925
Total 14.920.176 964.759 249.835.616 265.720.551
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 1.217.926 - - 1.217.926
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 107.246.208 - - 107.246.208
Pasivos no financieros - - 58.465.384 58.465.384
Total 108.464.134 - 58.465.384 166.929.518
Activos/Pasivos
Activos/ Pasivos  financieros a valor Activos/ Pasivos no
Al 31 de diciembre de 2025 financieros a razonable con . Total
costo amortizado cambios en financieros
resultados

Activos
Créditos por ventas y otros créditos 14.842.296 664.512 21.033.187 36.539.995
Efectivo y equivalentes de efectivo 24.038 - - 24.038
Activos no financieros - - 221.903.403 221.903.403
Total 14.866.334 664.512 242.936.590 258.467.436
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 2.342.414 - - 2.342.414
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 102.067.680 - - 102.067.680
Arrendamientos financieros 7.617 - - 7.617
Pasivos no financieros - - 61.427.039 61.427.039
Total 104.417.711 - 61.427.039 165.844.750

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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A continuacion, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias de

instrumentos financieros:

Activos/ Pasivos

Activos i . alor Pasivos
Al 30 de junio de 2026 financieros a costo Inancieros a va Ol, financieros a costo Total
. razonable con cambios .
amortizado amortizado
en resultados
Intereses ganados 3.003.020 - - 3.003.020
Intereses perdidos - - (6.289.702) (6.289.702)
Diferencia de cambio. neta (1.881.889) - 822.635 (1.059.254)
Otros resultados financieros 09.216 (1.425.118) 420.873 (905.029)
Total 1.220.347 (1.425.118) (5.046.194) (5.250.965)
Activos fACt“Y_OSj{ Paﬂf(;s i Pasivos
Al 30 de junio de 2025 financieros a costo Hnancieros a va Ol, financieros a costo Total
. razonable con cambios .
amortizado amortizado
en resultados
Intereses ganados 2.533.440 - - 2.533.440
Intereses perdidos - - (5.775.178) (5.775.178)
Diferencia de cambio. neta (5.287.046) - 3.058.860 (1.328.186)
Otros resultados financieros - (862.354) (382.398) (1.244.752)
Total (2.753.606) (862.354) (2.198.716) (5.814.676)

Determinacién del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor

razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia de valor

razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea

directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estdn basados en datos observables en el mercado (es decir, informacién

no observable).

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECAB.A T°1F°17
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Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos financieros que son medidos a valor razonable al 30 de junio de 2026
y 31 de diciembre de 2025 y su asignacion a los distintos niveles de la jerarquia de valor razonable:

Al 30 de junio de 2026 Nivel 1 Nivel 3 Total

Activos Financieros a valor razonable

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Fondos comunes de inversion 678.972 - 678.972
Efectivo y equivalentes de efectivo
Fondos comunes de inversion 285.787 - 285.787
Propiedades, planta 'y equipo - 209.907.349 209.907.349
Total 964.759 209.907.349 210.872.108

Al 31 de diciembre de 2025 Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos Financieros a valor razonable
Propiedades, planta 'y equipo - 216.221.209 216.221.209
Total - 216.221.209 216.221.209

No hubo reclasificaciones de los instrumentos financieros entre distintos niveles.

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacién de los mercados
a la fecha de los presentes estados financieros. Un mercado se entiende como activo si los precios de cotizacidn estan
regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucion sectorial, u organismo regulador, y esos
precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actian en condiciones de independencia
mutua. El precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio de
oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas de
valuacién. Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de informacién observable de mercado en los casos en que esté
disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. No existen
instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 2. Si una o més variables utilizadas para establecer el valor razonable
no son observables en el mercado, el instrumento financiero se incluye en el nivel 3. Estos instrumentos se incluyen en el
nivel 3. Este es el caso de la revaluacién de ciertas categorias de propiedad, planta y equipos.

Las técnicas de valuacion especificas utilizadas para determinar el valor razonable de propiedad, planta y equipos incluyen:

a) Con respecto a “Terrenos” y “Edificios”, se han ajustado mediante una metodologfa a partir de coeficientes que
contemplan los cambios en el poder adquisitivo de la moneda para la conformacién de un valor razonable.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Para la determinacién de los valores razonables de “Instalaciones” y “Maquinarias”, se ha calculado mediante flujo de

fondos descontados (ver Nota 5.a).

Los procesos de valoracién y los resultados para la determinacién del valor razonable de la propiedad, planta y equipo, son

discutidos y aprobados por el Directorio de las Sociedades al menos una vez por afio.

NOTA 19: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Compra de gas y energia
Otras partes relacionadas:
RGA

b) Intereses comerciales

Otras partes relacionadas:
GMSA

¢l Servicios administratives
Otras partes relacionadas:
RGA
GMSA

d) Alguileres
Otras partes relacionadas:

RGA

el Otras compras y servicios recibidos
Otras partes relacionadas:
GMSA - Fianzas recibidas

Ganancia / (Pérdida)
s
30.06.26 30.06.25

(19.509) (1.297.073)
(19.509) (1.297.073)
(45.685) -
(45.685) -

- (1.631.526)
(3.780.811) (1.051.249)
(3.780.811) (2.682.775)

(69.235) (47.309)
(69.235) (47.309)

(36.844) (29.263)
(36.844) (29.263)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECAB.A T°1F°17

54

Armando Losén (h)
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Ganancia / (Pérdida)
5
30.06.26 30.06.25
) Recupero de gastos
Otras partes relacionadas:
RGA - (8.331)
GMsA (1.758.944) (1.017.612)
(1.758.944) (1.025.943)
g) Intereses generados por préstamos otorgados
Otras partes relacionadas:
GLSA - arrendamiento financiero 205023 1.449 893
GMSA 2.501.641 946.690
2.797.564 2.396.583
h) Intereses generados por anticipos de clientes
Otras partes relacionadas:
GLSA (5.903) (1.240.092)
(5.903) (1.240.092)
Ganancia / (Pérdida)
$
30.06.26 30.06.25
il Diferencia de cambio
Otras partes relacionadas:
GMSA (4.280) -
(4.280) -

J) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). Sus remuneraciones al 30 de junio de 2026 y 2025
ascendieron a $ 128.549 y $ 96.749, respectivamente.

30.06.26 30.06.25
Sueldos (128.549) (96.479)
(128.549) (96.479)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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k) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera

30.06.26 31.12.25
Otros créditos no corrientes con partes relacionadas
GLSA - arrendamiento financiero (Nota 25) 1.305.168 -
GMSA Mutuo 30.017.060 20.438.301
31.322.228 20.438.301
Otros créditos corrientes con partes relacionadas
GLSA - arrendamiento financiero (Nota 25) 1.325.637 5478286
Directores - Adelanto de honorarios 20.871 20.871
GMSA 1.725 -
1.408.233 5.559.157
Deudas comerciales corrientes con partes relacionadas
RGA 163.003 149.561
GMSA - 921
163.003 150.482
Otras deudas corrientes con partes relacionadas
GLSA - anticipos financieros - 1.332.620
Honorarios a directores 80.871 80.871
80.871 1.413.491
1) Préstamos entre partes relacionadas
30.06.26 30.06.25
Préstamos de GMSA
Saldo al inicio del ejercicio 20438301 6858047
Préstamos otorgados 8422513 9.072.147
Préstamos cobrados (1.345.395) (1.794.412)
Intereses devengados 2.501.641 046 690
Saldo al cierre del periodo 30.017.060 15.082.472
Entidad Capital Tasa de interés Condiciones
30.06.2026
GMSA 19.869.356 Badlar + 5% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 19.869.356
30.06.26 30.06.25
Préstamos a GLSA
Saldo al inicio del ejercicio 5.478.286 15.285328
Arrendamientos otorgados - 1.055.320
Arrendamientos cobrados (3.143.404) (7.014.907)
Intereses devengados 295.923 1.449 893
Saldo al cierre del periodo 2.630.805 10.775.634
Entidad Capital Tasa de interés Condiciones
30.06.2026
GLSA (1.957.752 Badlar Vencimiento: 31/01/2029
Total en pesos (1.957.752)
Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)

por Comision Fiscalizadora
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NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de junio de 2026 un capital de trabajo negativo de $46.298.812 (calculado como activo corriente
menos pasivo corriente). Al 31 de diciembre de 2025 el capital de trabajo negativo fue de $95.242.311. El capital de trabajo
negativo disminuyd sustancialmente por le refinanciacion lograda en las ON garantizadas y las ON de los proyectos. Al 30
de junio de 2026 atin se encuentra pendiente la homologacién del APE para concluir la reestructuracion de las ON locales y
del Bono 2027 y por ende, con el proceso integral de reestructuraciéon de deuda. Adicionalmente, ver lo mencionado en Nota
16.

Cabe mencionar que el EBITDA® por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 ascendi6 a $22.148.086,
equivalente a USD 15.503 miles, en linea con lo esperado. Adicionalmente, el EBITDA® anualizado al 30 de junio de 2026
de CTR era de $ 38.139.169 equivalente a USD 26.986 miles.

® Cifra no cubierta por el informe de revisién.

El 30 de abril de 2025 GMSA y CTR publicaron un hecho relevante en el que dieron a conocer que no iban a realizar los
pagos de intereses de las ON clases XXXIX, XL y XLI co-emitidas que vencian el 5 de mayo de 2025. Posteriormente, las
Co-Emisoras y AESA han publicado diversos hechos relevantes informando que no se pagarian a su vencimiento los
servicios de deuda de otros endeudamientos financieros, informando que se encontraban atravesando la Reestructuracion,
buscando priorizar la continuidad de su operacidn y preservar los intereses de sus acreedores y otras partes interesadas
mientras se buscaban alternativas y propuestas para reordenar la situacion. La falta de pago en tiempo y forma de estas
obligaciones dio lugar a la configuracion eventos de incumplimiento bajo los términos y condiciones aplicables a esos
endeudamientos financieros, una vez transcurridos los plazos de gracia aplicables a cada caso.

A lo largo del proceso de Reestructuracion, las Co-Emisoras priorizaron la operacién ininterrumpida en toda su plataforma
de generacién térmica. Durante este tiempo, los activos de generacién alcanzaron una disponibilidad promedio de
aproximadamente 92%, reflejo de una planificacién de mantenimiento coordinada y del cumplimiento continuo de las
obligaciones de despacho y desempefio de los contratos de suministro con CAMMESA y de los acuerdos de compra de
energia privados. Asimismo, se mantuvieron los acuerdos de suministro y transporte de combustible para respaldar las
entregas de Energia Plus y los compromisos de cogeneracion, lo que permitid a las Co-Emisoras preservar sus principales
fuentes de ingresos operativos durante el periodo de reestructuracién. Asimismo, durante 2025, las Co-Emisoras
completaron todas las inspecciones preventivas programadas con fabricantes de equipos originales, incluyendo Siemens en
CTCT y CTI, General Electric en CTRO y Mitsubishi en CTF. Paralelamente, la Direccion de las Co-Emisoras establecieron
acuerdos estratégicos con proveedores clave para ampliar los plazos de pago y asegurar la continuidad del suministro de
repuestos y servicios criticos. Estos acuerdos inclufan la adquisicion anticipada de componentes con plazos largos necesarios
para futuras revisiones, la reduccién del riesgo de ejecucion y el apoyo a la fiabilidad de la flota mas alla del plazo inmediato
de reestructuracion.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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A la fecha de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, el reordenamiento financiero integral, por un
monto aproximado de USD 1.500 millones, en los mercados de capitales nacional e internacional, se encuentra en un estado
avanzado de éxito. La reestructuracién se realizé sin aplicar quitas sobre el capital adeudado y alcanzé a la totalidad de los
pasivos incluidos en el proceso. Con su finalizacién, la compafifa busca consolidar una estructura financiera mas sostenible
y compatible con los flujos de generacion de caja previstos para los proximos afios. En todo momento, el objetivo central
fue actuar con equidad y respeto hacia todos los grupos de acreedores que depositaron su confianza en nuestra compaiiia. El
compromiso demostrado en los momentos mds exigentes es el mayor activo con el que contamos, y refleja los valores que
nos definen como compaiifa. Tal como se menciona en nota 16 a la fecha se encuentra pendiente la homologacién final del
APE para concluir el proceso integral de restructuracion de deuda.

A continuacién, y tal como las sociedades del Grupo vienen informando a través de hechos relevantes en la Autopista de
Informacién Financiera de la CNV vy las diversas publicaciones y vias pertinentes, se destacan los hitos centrales y estado
actual de la Reestructuracion a la fecha:

ONs Proyectos:

Con fecha 18 de febrero de 2026, GMSA ha lanzado nuevas solicitudes de consentimiento para modificar ciertos términos
de ciertas clases de las ONs Proyecto, a saber, las clases XV y XVI por un lado (Proyecto Ezeiza), y clases XVII, XVIII y
XIX por el otro (Proyecto Rio Cuarto). El objetivo de estas solicitudes fue adaptar el esquema de eventos de incumplimiento
sin modificar términos y condiciones econdémicos de dichas obligaciones negociables para permitir continuar con la
Reestructuracion respecto a los restantes endeudamientos comprendidos.

Mais recientemente, con fecha 3 de marzo de 2026 (GEMSA bajo los ID #3489589 y #3489590) las Co-Emisoras publicaron
un hecho relevante informando sobre el éxito de las solicitudes de consentimiento para modificar los términos y condiciones
de distintas clases de obligaciones negociables emitidas para la financiacién de proyectos (a saber, las obligaciones
negociables de GEMSA clases XV, XVI, XVII, XVIII y XIX) por un monto total de USD 442.000 miles.

ONs XXXIX (Bono internacional 2031) y RUFO (Coemisién ON Clase XL.; XL.LI y AESA ON Clase XIX y XX):

Con fecha 4 de mayo de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje internacional y solicitud de consentimiento,
en virtud de la cual las Co-Emisoras (a) ofrecieron canjear las Obligaciones Negociables Clase XXXIX, co-emitidas por las
Co-Emisoras en circulacion por (i) obligaciones negociables clase XLVI denominadas y pagaderas en ddlares
estadounidenses (las “Obligaciones Negociables Clase XLVI”), y (ii) obligaciones negociables clase XLVII denominadas y
pagaderas en délares estadounidenses, respecto de las cuales las Co-Emisoras son co-deudoras, segin corresponda, y (b)
solicitaron consentimientos para modificar ciertas disposiciones del contrato de emisién de fecha 30 de octubre de 2024, y
terminar o modificar los documentos del Colateral a fin de liberar las garantias que garantizan las Obligaciones Negociables
Existentes, de conformidad con los términos y sujeto a las condiciones establecidas en el suplemento de prospecto y la
documentacion relacionada. (Ver nuevas condiciones Nota Préstamos 16.b).

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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ONs XXXIX (Bono internacional 2031) y RUFO (Coemisién ON Clase XL; XI.LI y AESA ON Clase XIX y XX) (Cont.):

La Oferta estuvo abierta hasta el 2 de junio de 2026, a dicha fecha las Co-Emisoras informaron que USD 346.457 miles de
las Obligaciones Negociables Clase XXXIX, equivalentes al 97,88% del total de las Obligaciones Negociables Clase
XXXIX en circulacion, han participado de la Oferta y Solicitud (Participaciéon Temprana USD 345.615 miles - Participacion
Tardia USD 84 miles) cumpliéndose la Condicién Minima de Participacién, el Umbral de Liberacién de Colateral (al menos
el 85% del monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacién) y el Umbral de la Opcién de Rescate
(al menos el 90% del monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacién).

Con fecha 14 de mayo de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje local y solicitud de consentimiento, en
virtud de la cual las Co-Emisoras, ofrecieron canjear (a) las ON clase XL y clase XLI garantizadas y con vencimiento en
2031, que fueron co-emitidas por las Co-Emisoras de acuerdo con lo previsto en el suplemento de prospecto de fecha 4 de
noviembre de 2024, y (b) las ON clase XIX y clase XX garantizadas y con vencimiento en 2031, que fueron emitidas por
Albanesi Energia S.A. de acuerdo con lo previsto en el suplemento de prospecto de fecha 4 de noviembre de 2024, por (i)
ON clase XLVIII; (ii) ON clase XLIX; y (iii) ON clase L. (Ver nuevas condiciones Nota Préstamos16.c). Seguidamente,
mediante la publicacién del aviso de resultados de fecha 4 de junio de 2026, las Co-Emisoras anunciaron los resultados
finales al cierre de la Fecha de Expiracidn, que finalizé el 3 de junio de 2026. A dicha fecha, se habian presentado en el
canje Obligaciones Negociables Elegibles por un monto de capital total de USD 27.262 miles, sobre un monto de capital
total en circulacién de US$29.163 miles de las Obligaciones Negociables Elegibles, lo que representa el 93,48% del monto
de capital de las Obligaciones Negociables Elegibles en circulacién.

En ese contexto, las Co-Emisoras informaron que alcanzaron los Consentimientos Requeridos para la implementacion de
las modificaciones propuestas en el marco de la Oferta Local.

Con fecha 5 de junio de 2026 tuvo lugar la fecha de emisién y liquidacién del canje voluntario por los aceptantes de la Oferta
Internacional y Local (el “Canje Voluntario™) y, con fecha 15 y 16 de junio de 2026, tuvo lugar la fecha de liquidacién del
canje compulsivo realizado conforme a los términos de las Obligaciones Negociables Existentes y los resultados de la Oferta
Internacional y Local (el “Canje Compulsivo”), de forma que se emitieron montos adicionales de las Obligaciones
Negociables como consecuencia del ejercicio del derecho de las Co-Emisoras a rescatar, mediante el mencionado Canje
Compulsivo, la totalidad de las Obligaciones Negociables Existentes que permanecian en circulacion luego de la liquidacion
del Canje Voluntario. (Ver detalle en Nota 16 b y c)

Préstamo Sindicado:

Las Sociedades GMSA y CTR han estado manteniendo conversaciones con los prestamistas bajo su Préstamo Sindicado,
con el objetivo de extender la amortizacién de capital y lograr una reduccién en la tasa de interés aplicable, en cada caso con
el fin de alinear los servicios de deuda bajo el Préstamo Sindicado con los flujos de caja operativos de las Co-Emisoras.

Con fecha 27 de marzo de 2026, se publicé un hecho relevante para indicar que, con fecha 26 de marzo de 2026, se firmé
una enmienda al préstamo sindicado (Ver mayor detalle en nota 16.d).

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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ON Locales no garantizadas:

El 18 de febrero de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje local y solicitud de consentimientos, en virtud de
la cual las Co-Emisoras (a) ofrecieron canjear la totalidad de las ONs Clases XV, XVI, XIX, XX, XXIII, XXIV, XXV,
XXVI, XXVII, XX VIII, XXX, XXXII, XXXIII, XXXIV, XXXV, XXXVI, XXXVII, XXXVIII y XLII, co-emitidas por las
Co-Emisoras y ONs Clases 111, VII, IX, X, XI, XII, XIII, XV, XVI, XVII y XVIII emitidas por AESA (actualmente GMSA)
en circulacién por (i) ON clase XLIII denominadas en Délares Estadounidenses y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable; y (ii) ON clase XLIV denominadas y pagaderas en Ddlares Estadounidenses en el pafs y (b) solicitaron
consentimientos para modificar las correspondientes Obligaciones Negociables Existentes Locales o, alternativamente,
aprobar el APE de las Emisoras, de conformidad con los términos y sujeto a las condiciones establecidas en un suplemento
de prospecto y la documentacién relacionada.

Mediante la publicacién de los resultados finales en el que se presentaron Obligaciones Negociables Existentes Locales por
un monto de capital equivalente a USD 337,1 millones, sobre un total en circulaciéon de USD 442,1 millones, lo que
representa el 76,24% del capital, las Co-Emisoras informaron su intencién de obtener un cierre por APE. La convocatoria a
Asambleas Especiales de Tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes Locales, tuvieron lugar los dias 19, 20 y 21
de mayo de 2026, a efectos de considerar la celebracién del APE.

Con fecha 22 de mayo de 2026, las Co-Emisoras informaron a los Tenedores, se celebraron satisfactoriamente, alcanzando
las mayorias requeridas para la celebracion del APE, a efectos de consumar la reestructuracion de la deuda representada por
las Obligaciones Negociables Existentes Locales y su posterior presentacién ante el tribunal competente.

Con fecha 8 de junio de 2026, las Co-Emisoras informaron mediante hechos relevantes la celebracion del APE, y han
solicitado su homologacién en sede judicial. En ese contexto, con fecha 22 de junio de 2026, las Co-Emisoras informaron
que el tribunal competente a cargo del proceso judicial correspondiente al APE ordend la publicacién de los edictos previstos
en el articulo 74 de la Ley de Concursos y Quiebras. Asimismo, con fecha 6 de julio de 2026, dicho tribunal ordené la
reanudacién del diligenciamiento de dicha publicacion. Este hito se vincula con la emisién de las Nuevas Obligaciones
Negociables Locales por la parte de tenedores aceptantes voluntarios de la Oferta Local No Garantizada,

Con posterioridad al cierre, con fecha 8 de julio de 2026, las Co-Emisoras informaron los montos de emision de las Nuevas
Obligaciones Negociables Locales Serie A, por un valor nominal de USD 289.111 miles correspondiente a las ON Clase
XLIIT y por un valor nominal de USD 79.207 miles correspondiente a las ON Clase XLIV, asi como las correspondientes
fechas de emisién y liquidacién para los Tenedores Aceptantes que hubieran ingresado voluntariamente a la Oferta Local
No Garantizada. (Ver nuevas condiciones Nota Préstamos 16.a).

Por su parte, se prevé que la fecha de emisién y liquidacién de las Nuevas Obligaciones Negociables Locales Serie B tenga
Iugar una vez que el APE sea homologado por el tribunal competente, de conformidad con la normativa aplicable.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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ON Clase X (Bono Internacional 2027):

Con fecha 10 de abril de 2026, anunciaron una oferta de canje internacional y solicitud de consentimiento para aprobar el
APE de las Emisoras, en virtud de la cual las Emisoras, (a) ofrecieron canjear la totalidad de las ON Clase X, a una tasa de
interés fija del 9,625% y con vencimiento en 2027 (las “ONs 2027”) en circulacién por ON Clase XLV, denominadas y
pagaderas en délares Estadounidenses en el exterior, a una tasa de interés fija e incremental y con vencimiento en 2036 (las
“Nuevas ONs Internacionales No Garantizadas”) en términos sustancialmente similares a las Nuevas Obligaciones
Negociables Locales; y (b) solicitaron consentimientos para modificar las correspondientes ONs 2027 o, alternativamente,
aprobar el APE de las Emisoras, de conformidad con los términos y sujeto a las condiciones establecidas en un suplemento
de prospecto y la documentacién relacionada.

Mediante la publicacién de los resultados finales en el que se presentaron Obligaciones Negociables Existentes Internacional,
por un monto de capital total equivalente a USD 56,2 millones, sobre un monto de capital total equivalente a USD 117,1
millones, lo que representa el 48,03% del monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes, la Oferta
Internacional No Garantizada también preveia la obtencién de consentimientos e instrucciones para la celebraciéon del APE.

Finalmente, con fecha 8 de julio de 2026, las Co-Emisoras informaron los montos de emisiéon de las Nuevas ONs
Internacionales No Garantizadas, por un valor nominal de USD 41.885 miles correspondiente a las Obligaciones
Negociables Clase XLV, asi como las correspondientes fechas de emision y liquidacion para los Tenedores Aceptantes que
hubieran ingresado voluntariamente a la Oferta Internacional No Garantizada. En ese sentido, las Nuevas ONs
Internacionales No Garantizadas han sido emitidas y liquidadas en favor de los Tenedores Participantes el 17 de julio de
2026. Por su parte, se prevé que la fecha de emision y liquidacion de las Nuevas ONs Internacionales No Garantizadas a los
tenedores de ONs 2027 que no hubieran participado de la Oferta Internacional No Garantizada tenga lugar una vez que el
APE sea homologado por el tribunal competente, de conformidad con la normativa aplicable. (Ver condiciones de ONs en
la Nota Préstamos 16.a)

A la fecha de presentaciéon de los presentes estados contables condensados intermedios se encuentra pendiente la
homologacién final del APE (por las ON Locales no garantizadas y ON Clase X (Bono Internacional 2027) para concluir el
proceso integral de reestructuracion de deuda.

NOTA 21: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra a la
maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento, la actividad de generacién y venta de energia eléctrica.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas normas.

NOTA 22: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentido, se
informa que la Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacidon de los libros societarios, libros contables y
documentacion comercial de relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubicacién

Bank S.A. - Colectora oeste panamericana y calle 28. Garin

Bank S.A. - Colectora oeste panamericana km 31,7, Gral. Pacheco
Bank S.A. - Carlos Pellegrini 1201-Dock Sud

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en
guarda, como asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccidn I del Capitulo V del Titulo II de las

NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 23: PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS

Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo Monto asegurado 2026 Monto asegurado 2025

Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 194.000 USD 194.000
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USD 40.697 USD 40.697
Responsabilidad civil (primaria) USD 1.000 USD 1.000
Responsabilidad civil (en exceso) USD 9.000 USD 9.000
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O) USD 20.000 USD 15.000
Automotor $211.100 USD 207.600
Accidentes personales UsD 0 UsD 0
Seguro de transporte mercado nacional / internacional USsD 0 UsD 0
Caucioén directores $ 5.000 USD 5.000
Caucion ambiental $ 277.566 USD 277.566
Seguro tecnico equipos USD 126 USD 126
Vida - Vida obligatorio $2.071 USD 1.633
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 sueldo por afioc  Incapacidad: 1 sueldo por aiio

Muerte: 1/2 sueldo por afio Muerte: 1/2 sueldo por afio
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sueldos

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Cobertura todo riesgo operativo con pérdida de beneficio

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los bienes propiedad del
asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las ubicaciones descriptas en la pdliza, siempre
que dichos dafios sucedan en forma accidental, stbita e imprevista y hagan necesaria la reparacién y/o reposicién como
consecuencia directa de cualquiera de los riesgos amparados por la p6liza. Dicha pdliza incluye la cobertura de pérdida de
beneficios, la cual tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacién de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que
continda soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en igual situacién
financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Es muy importante destacar que el 30 de noviembre de 2025 se ha renovado, con una vigencia de 18 meses, la péliza de
seguros de Todo Riesgo Operativo de todas las generadoras del Grupo a través de aseguradoras de primera linea como son:
Starr Indemnity & Liability company, Allianz, Federacién Patronal, La Meridional, Nacién Seguros, Chubb y Sancor
cooperativa de seguros.

Responsabilidad Civil

La Sociedad cuenta con un Seguro con cobertura de Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de
lesiones y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad
del asegurado, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos en la péliza.

Esta cobertura se encuentra estructurada de la siguiente manera:

Se contraté una péliza individual para cada Compaiiia del Grupo, con un limite de indemnizacién de USD 1.000 miles- por
evento y dos reposiciones durante la vigencia de péliza.

Adicionalmente se contraté una pdliza en comin para todas las compaiifas del Grupo, con un limite de indemnizacién de
USD 9.000 miles. - por evento y en la vigencia de la pdliza en exceso de USD 1.000 miles- (pélizas individuales), con dos
reposiciones de limite.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O)

Esta poliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su calidad de tal,
fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo, despidos de empleados,
contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones, declaraciones de los accionistas,
asientos contables, las que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudencia y producir
dafio econémico a un empleado, accionista o a un tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursdtiles o de sus tenedores de bonos o valores.Cubre el patrimonio
personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa frente al mercado de capitales.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Seguro Automotor

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual del propietario,
usuario o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual terceras personas sufren lesiones o
fallecen.

Seguros de Transportes

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo bajo la modalidad
de declaracion jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan sufrir los bienes del asegurado con
motivo de su movilizacién durante el transporte, el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya sea por transporte
terrestre, aéreo o maritimo.

Garantias Aduaneras

-Importacién temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso de mercaderias al pafs,
siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se desafecta la garantia.

-Exportacién temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion sobre aquellas mercaderias
exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Directores

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de sociedades anénimas y
a los integrantes de los 6rganos de administracién de otras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cubre a la Sociedad ante
el incumplimiento de las obligaciones del Directorio Socio Gerente en el desempefio de sus funciones.

Seguro de vida obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a favor de sus
empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relaciéon de dependencia, por cualquier causa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais.

Seguro de vida LCT

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la empresa debe responder
con una indemnizacién frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento del empleado, cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo

La Sociedad ha contratado una Péliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del Grupo. El
mismo protege otorgando indemnizacién en caso de muerte, pérdidas parciales por accidente, incapacidad total y
permanente, anticipo por enfermedades graves, trasplante de 6rganos y nacimiento de hijo péstumo.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS (Cont.)

Caucion Ambiental

La Péliza de Caucién por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exigencia de Garantia Ambiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de
aplicacion.

Seguro Técnico equipos electrénicos

Ampara los riesgos que sufran el equipamiento electrénico fijo o méviles de procesamiento de datos y/o de oficinas como
pueden ser pc, notebook, fotocopiadoras, centrales telefonicas, etc. segtin detalle proporcionado por el asegurado ante hechos
accidentales, subitos e imprevistos.

NOTA 24: APERTURA DIFERENCIAS DE CONVERSION SEGUN RESOLUCION N° 941 DE LA CNV

Apertura de diferencias de conversion originadas en la cuenta de capital social, y de ajuste de capital, segtn los lineamientos
establecidos por la Comisidon Nacional de Valores en la Resolucion General N° 941:

Inicial Variacion Cierre
Capital 1.190.358 23.445 1.213.803
Ajuste de capital 10.340.602 203.667 10.544.269
Total 11.530.960 227.112 11.758.072

NOTA 25: ACUERDO DE LEASING PARA LA ADQUISICION DE CIERTOS BIENES
Acuerdo de leasing para la adquisicion de ciertos bienes entre CTR y GLSA:

Con fecha 20 de abril de 2023, GLSA ha aceptado la oferta de CTR de acuerdo de leasing para la adquisicién de ciertos
bienes para llevar cabo el desarrollo del proyecto de arroyo seco con las siguientes caracteristicas:

Dador: Central Térmica Roca S.A.
Tomador: Generacién Litoral S.A.
Monto de los bienes: 19.641 USD (miles).

Canon y forma de pago: El Canon estard conformado por (i) el Valor de amortizacion; y (ii) el Costo financiero.

6)) El Valor de amortizacién surgird de aplicar el porcentaje de la cuota correspondiente al valor de los Bienes. En
caso de que los pagos de los bienes estén denominados en ddlares estadounidenses, se considerard el monto en
délares convertido a pesos al tipo de cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior al pago al fabricante.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

65



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 25: ACUERDO DE LEASING PARA LA ADQUISICION DE CIERTOS BIENES (Cont.)

Cuota N° Porcentaje Cuota
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(ii) El Costo financiero surgird de aplicar una tasa de interés equivalente a BADLAR a 30/35 dfas para depésitos
de mds de un millén de pesos + 5% anual sobre el saldo impago de los valores de amortizacién y calculado
sobre todos los montos pagados al fabricante.

El Canon total serd pagadero en 8 (ocho) cuotas trimestrales venciendo la primera 15 (quince) meses después desde la fecha
de Aceptacion de la Oferta de Leasing.

Adelantos al Fabricante.: GLSA y CTR reconocen que la adquisicion de los bienes puede implicar el requisito de un adelanto
econdmico al fabricante de manera tal de asegurar la disponibilidad en tiempo y forma de los Bienes. Dichos adelantos
podrén ser realizados directamente al fabricante por cualquiera de las Partes. En caso de ser realizados por el Tomador, los
montos que fueran adelantados generardn un crédito a favor de GLSA, el cual estard remunerado a una tasa de interés
equivalente a BADLAR a 30/35 dias para depdsitos de mds de un millén de pesos + 6% anual (los “Adelantos
Remunerados”). Los Adelantos Remunerados estardn denominados en Pesos y en caso de que los pagos de los adelantos al
fabricante estén denominados en ddlares estadounidenses, los Adelantos Remunerados seran convertidos a pesos al tipo de
cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior a su desembolso. Asimismo, los Adelantos Remunerados podran ser
compensados en cualquier momento, en forma total o parcial, a exclusiva opcién de GLSA, contra los montos a ser abonados
al Dador bajo el acuerdo, incluyendo a efectos del pago de cualquier Canon y/o del Precio de Compra.

Con fecha 17 de abril de 2026, GLSA ha aceptado la oferta enmienda a CTR del acuerdo de leasing en mediante la cual
acordaron extender el plazo de vigencia del contrato a seis (6) afios contados desde la fecha de aceptacion de la oferta de
leasing y modificar el cronograma de pago de los canones residuales al detallado a continuacién:

Cuota N° Porcentaje Cuota Fecha de Pago
8 2,5% 31/07/2026
9 2,5% 31/01/2027
10 2,5% 31/07/2027
11 2,5% 31/01/2028
12 2,5% 31/07/2028
13 2,5% 31/01/2029

La Enmienda modific6 exclusivamente el plazo de vigencia y el cronograma de pago del canon, manteniéndose vigentes y
sin modificaciones las restantes cldusulas y condiciones del Acuerdo de Leasing.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
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NOTA 26: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicién de los créditos y deudas al 30 de junio de 2026 segun su plazo de cobro o pago y sus pautas de actualizacion,
se detallan en el siguiente cuadro:

Otros activos Deudas Fiscales/
ier: Pasivo por impuesto
Cré‘:innt):spor vsﬁ::l:;:;;::le Otros créditos conDl:Ti:;es Préstamos 1:::::“::::1: : dii’erigo{ Sal[:lo a h:::;:il:s Otras dendas
con cambios en pagar del impuesto a definidos
resultados las ganancias, neto
$

A vencer

1° trimestre 13.423.244 678.972 2.367.198 927.446 36.319.362 258.020 3.779.489 - -
2° trimestre - - 605.781 - 1.460.583 - 25 - -
3° trimestre - - 273.941 - 1.137.354 - 25 - -
4° trimestre - - 273.941 - 13.325 86.938 8.271.740 2.750 -
Mas de 1 afio - - 31.322.228 - 54.097.519 - 45.557.630 367.136 -
Subtotal 13.423.244 678.972 34.843.089 927.446 93.028.143 344.958 57.608.909 369.886 -
De plazo vencido - - - 209.609 14.218.065 141.631 - - -
Sin plazo establecido - - 139.481 - - - - - 80.871
Total al 30.06.26 13.423.244 678.972 34.982.570 1.137.055 107.246.208 486.589 57.608.909 369.886 80.871
Que no devengan terés 13.423.244 - 2.334.705 927.446 - 486.589 54.775.827 - 80.871
A tasa fija - - - - (1) 107.246.208 - - 369.886 -
A tasa variable - 678.972 32.647.865 209.609 | (1) - - 2.833.082 - -
Total al 30.06.26 13.423.244 678.972 34.982.570 1.137.055 107.246.208 486.589 57.608.909 369.886 80.871

(1) Ver Nota 16 a los estados financieros al 30 de junio de 2026.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 27: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO (1)

Clase v monto de Cambio Importe Importe
Rubros mone dar extranjera Vigente al contabilizado contabilizado
cierre (2) 30.06.26 31.12.25
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo
Bancos UsD 9 1.473 13.867 13.854
Créditos por ventas
Deudores por ventas- Venta de energia por contratos UsDh 176 1.473 259.983 -
Deudores por ventas - Res. 220/07 UsDh 4.423 1.473 6.514.831 4.478.087
Otros créditos
Embargos judiciales UsD 31 1.473 45.727 -
Diversos UsD 66 1.473 97.806 97.320
Total del activo corriente 6.932.214 4.589.261
Total del activo 6.932.214 4.589.261
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
Obligaciones negociables UsD 1.197 1.482 1.773.878 -
Bono Internacional USD 35.306 1.482 52.323.641 -
Total del pasivo no corriente 54.097.519 -
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Partes relacionadas UsD 10 1.478 14.525 134.952
Proveedores comunes UsDh 577 1.482 854.777 235.818
Proveedores comunes EUR 5 1.695.26 8.365 -
Deudas financieras
Obligaciones negociables UsD 15.418 1.482 22.850.037 23.067.206
Bono Internacional UsDh 15.954 1.482 23.644.532 73.124.243
Total de pasivo corriente 47.372.236 96.562.219
Total del pasivo 101.469.755 96.562.219

(1) Informacion presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por CNV.

(2) Tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio segiin Banco Nacion. En el caso de los saldos con partes relacionadas se utiliza

un tipo de cambio promedio.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Dr. Marcelo P. Lerner
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NOTA 28: HECHOS POSTERIORES

Desde la fecha de los estados financieros condensados intermedios hasta la fecha de aprobacién de su emisién por parte del
Directorio, no se han identificado otros hechos posteriores significativos que los ya mencionados en nota 16 que deban ser
reportados.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
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1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores
al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se expone
a continuacién un andlisis de los resultados de las operaciones de CTR y de su situacién patrimonial y financiera,
que debe ser leido junto con los estados financieros condensados intermedios que se acompafian.

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de:

2026 2005 || var. | Varn% |
GWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 220 209 213 4 (2%)
Venta de energia por contratos 48 - 48 100%
Venta de energia mercado spot 390 439 (49) (11%)
647 652 (5 -1%

(Informacién no cubierta por el informe de revision sobre los estados financieros condensados intermedios emitidos por los auditores
independientes)

A continuacidn, se incluyen las ventas para cada mercado (en miles de pesos):

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de:

| 2026 | 2025 || Var Var. %

(en miles de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 220 16.596.265 13.159.706 3.436.559 26%
Venta de energia por contratos 4.354.120 - 4.354.120 100%
Venta de energia mercado spot 11.007.515 7.325.968 3.681.547 50%
Reconocimiento de combustible 646.628 -

32.604.528 20.485.674 11.472.226 56%

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.C.ABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resultados de los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2026 y 2025 (en miles de pesos):

Ventas de energia

Ventas netas

Compra de energia eléctrica
Consumo de gas y gasoil de planta
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal
Planes de beneficios definidos
Servicios de mantenimiento
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Vigilancia y porteria
Seguros
Impuestos, tasas y contribuciones
Diversos
Costo de ventas
Resultado bruto

Impuestos, tasas y contribuciones

Gastos de comercializacion

Honorarios y retribuciones por servicios
Alquileres
Donaciones
Diversos
Gastos de administracion
Resultado operativo
Intereses comerciales
Intereses por préstamos
Gastos y comisiones bancarias
Diferencia de cambio neta
Diferencia de cotizacién UVA
Resultado por canje de obligaciones negociables
Otros resultados financieros
Resultados financieros y por tenencia, netos

Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias

Resultado del periodo

Periodo de seis meses finalizado el 30

de junio de:

| 2026 | [ 2025 | [ Var. [ var.% |
32.604.528 20.485.674 12.118.854 59%
32.604.528 20.485.674 12.118.854 59%
(769.496) (550.094) (219.402) 40%
(1.707.665) - (1.707.665) 100%
(1.603.142) (1.252.235) (350.907) 28%
(15.566) (15.566) - 0%
(991.075) (525.216) (465.859) 89%
(10.656.432) (8.411.005) (2.245.427) 27%
(81.243) (115.683) 34.440 (30%)
(572.313) (515.857) (56.456) 11%
(94.330) (65.662) (28.668) 44%
(188.203) (151.517) (36.686) 24%
(16.679.465) (11.602.835) (5.076.630) 44%
15.925.063 8.882.839 7.042.224 79%
(350.103) (232.938) (117.165) 50%
(350.103) (232.938) (117.165) 50%
(3.991.750) (2.744.177) (1.247.573) 45%
(69.235) (47.309) (21.926) 46%
(1.167) - (1.167) 100%
(21.154) (9.156) (11.998) 131%
(4.083.306) (2.800.642) (1.282.664) 46%
11.491.654 5.849.259 5.642.395 96%
(23.607) (1.632.508) 1.608.901 (99%)
(3.263.075) (1.609.230) (1.653.845) 103%
(28.154) (44.565) 16.411 (37%)
(1.059.254) (1.328.186) 268.932 (20%)
(1.030.889) (681.957) (348.932) 51%
613.680 - 613.680 100%
(459.666) (518.230) 58.564 (11%)
(5.250.965) (5.814.676) 563.711 (10%)
6.240.689 34.583 6.206.106 17946%
(1.980.261) 4.556.379 (6.536.640) (143%)
4.260.428 4.590.962 (330.534) (7%)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de:

2026 || 2025 ||| var. || var.% |

Conceptos que no seran clasificados a resultados:
Diferencias de conversion 1.907.919 11.471.431 (9.563.512) (83%)
Otros resultados integrales del periodo 1.907.919 11.471.431 (9.563.512) (83%)
Total de resultados integrales del periodo 6.168.347 16.062.393 (9.894.046) (62%)

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $32.604.528 para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026, comparado
con los $20.485.674 del mismo perfodo de 2025, lo que equivale a un aumento de $12.118.854 0 59%.

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026, la venta de energia fue de 646.781 MW, lo que representa
una disminucién comparada con los 651.499 MW para el mismo periodo de 2025.

A continuacién, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 en comparacién con el mismo periodo de 2025:

(1) $16.596.265 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Resolucién
220/07, lo que representd un aumento del 26% respecto de los $13.159.706 del periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2025, dado principalmente por un incremento en el tipo de cambio.

(i) $11.007.515 por ventas de energia mercado spot, lo que represent6 un aumento del 50% respecto de los $7.325.968
gor el mismo periodo de 2025. Esto se debe principalmente, al aumento de tarifa, ya que la cantidad de energfa vendida
ajo esta modalidad disminuy6 en un 11%.

(iii) $4.354.120 por ventas de energia por contrato, lo que representé un aumento del 100% respecto del mismo periodo
de 2025. Con la resolucién 400/25 se habilit6 la posibilidad de ventas por contratos a terceros.

(iv) $646.628 por reconocimiento de combustible, lo ctue represent6 un aumento del 100% respecto del mismo periodo
de 2025. Con la resolucion 400/25 se habilité esta posibilidad.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 fueron de $16.679.465
comparado con $11.602.835 del mismo periodo de 2025, lo que equivale a un aumento de $5.076.630 o 44%.

A continuacidn, se describen los principales costos de venta de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 en comparacién con el mismo periodo de 2025:

(1) $10.656.432 por depreciacién de propiedades, planta y equipo, lo que represent6 un aumento del 27% respecto de los
$8.411.005 del mismo periodo de 2025. Esta variacion se origina, principalmente, por la diferencia de conversion. Este
punto no implica una salida de caja.

(ii) $1.603.142 por sueldos, cargas sociales y beneficios al personal, lo que representé un aumento del 28% respecto de
los $1.252.235 para el mismo periodo de 2025. Dicha variacién se explica por los incrementos salariales.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.C.ABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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(iii) $1.707.665 por consumo de gas, con la entrada en vigencia de la Res. 400/25 se habilité la posibilidad de la generacion
de energia con combustible propio.

Resultado bruto:

El resultado bruto para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 ascendi6 a $15.925.063 comparado
con $8.882.839 del mismo periodo de 2025, lo que equivale a un aumento de $7.042.224 0 79%.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 ascendieron a
$350.103 comparado con $232.938 del mismo periodo de 2025, lo que equivale a un aumento de $117.165 o 50%.

El principal componente de los gastos de comercializaciéon de la Sociedad corresponde a impuestos, tasas y
contribuciones, que representd un aumento debido a las mayores ventas de energia en el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2026 comparado con el mismo periodo 2025.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 ascendieron a
$4.083.306 lo que representd un aumento del 46%, comparado con los $2.800.642 del mismo periodo de 2025.

El principal componente de los gastos de administracién de la Sociedad es $3.991.750 en honorarios y retribuciones por
servicios lo que represent6 un aumento del 45% comparado con los $2.744.177 correspondientes al mismo periodo de

2025. Dicha variacién se debe al aumento de los gastos por facturacion de servicios administrativos.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 ascendi6 a $11.491.654 comparado
con $5.849.259 mismo periodo de 2025, lo que equivale a un aumento de $5.642.395 0 96%.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netos para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 totalizaron
una pérdida de $5.250.965, comparado con una pérdida de $5.814.676 del mismo periodo de 2025, representando una
variacion positiva de $563.711. La variacién se debe principalmente a la variacion del tipo de cambio, a la variacién de
intereses por préstamos, a la diferencia de cotizacién UVA, y al resultado por canje de obligaciones negociables.

Los aspectos mds salientes de dicha variacion son los siguientes:

(1) $23.607 de pérdida por intereses comerciales, lo que representd una disminucion del 99% respecto de los $1.632.508
de pérdida del mismo periodo de 2025. La variacién se debe a los intereses por los anticipos del leasing con GLSA en el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio 2026 comparado con el mismo periodo 2025.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.C.ABA. T°1F° 17 Armando Loso6n (h)
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(ii) $3.263.075 de pérdida por intereses por préstamos, lo que representd un incremento del 103% respecto de los
$1.609.230 de pérdida del mismo periodo de 2025. Dicha variacion se debe al devengamiento de intereses moratorios
dado por el incumplimiento en el pago de interés y capital de ciertos préstamos de GMSA y CTR.

(iii) $1.030.889 de pérdida por diferencia de cotizacion UVA, lo que representé un aumento del 51% respecto de los
$681.957 de pérdida del mismo periodo de 2025. La variacion se debe al incremento de la cotizacion de la UVA.

(iv) $1.059.254 de pérdida de diferencia de cambio neta, lo que representé una disminucién del 20% respecto de los
$1.328.186 de pérdida del mismo periodo de 2025. La variacion se debe principalmente a la disminucién de la cotizacién

del délar durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026.

(v) $613.680 de ganancia de resultado de canje de obligaciones negociables, correspondiente al cierre de la transaccion
de la registracién de las nuevas ONs en reemplazo de las anteriores.

Resultado del periodo:

Para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026, la Sociedad registra una ganancia antes de impuestos de
$6.240.689, comparada con los $34.583 de ganancia por el mismo periodo de 2025, lo que representa una variacién del
17946%.

El resultado negativo de impuesto a las ganancias fue de $1.980.261 para el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2026 en comparacion con los $4.556.379 de ganancia del mismo periodo de 2025. Obteniendo asf una ganancia
después de impuesto a las ganancias de $4.260.428 comparado con los $4.590.962 de pérdida del mismo periodo de
2025.

Resultados integrales:

La ganancia por los otros resultados integrales del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 fue de
$1.907.919, e incluyen el efecto de las diferencias de conversion por moneda funcional délar, representando una
disminucién del 83% en comparacién con los $11.471.431 ganancia del mismo periodo 2025.

El resultado integral total del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 es una ganancia de $6.168.347
representando una variacién del 62% respecto de la ganancia integral del mismo periodo 2025, de $16.062.393.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.C.ABA. T°1F° 17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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2. Estructura patrimonial comparativa:

(en miles de pesos)

Activo no corriente
Activo corriente

Total activo

Patrimonio

Total patrimonio

Pasivo no corriente
Pasivo corriente
Total pasivo

Total pasivo + patrimonio

3. Estructura de resultados comparativa:
(en miles de pesos)

Resultado operativo ordinario
Resultados financieros y por tenencia

Resultados del periodo

Impuesto a las ganancias

Resultado neto

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales

300626 || 300625 || 30.06.24
245.112.130 205.484.553 124.487.105
20.608.421 21.642.522 25.356.677
265.720.551 227.127.075 149.843.782
98.791.033 79.330.952 31.977.254
98.791.033 79.330.952 31.977.254
100.022.285 44.520.829 §2.221.472
66.907.233 103.275.204 35.645.056
166.929.518 147.796.123 117.866.528
265.720.551 227.127.075 149.843.782

| 300626 || 300625 || 30.06.24
11.491.654 5.849.259 1.595.197
(5.250.965) (5.814.676) (8.878.191)
6.240.689 34.583 (7.282.994)
(1.980.261) 4.556.379 (1.006.265)
4.260.428 4.590.962 (8.289.259)
1.907.919 11.471.431 5.300.616
6.168.347 16.062.393 (2.988.643)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
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CP.CE.CABA T 1F° 17
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4. Estructura del flujo de efectivo comparativa:
(en miles de pesos)

| 300626 || 300625 || 30.06.24

Fondos generados por las actividades operativas 9.825.473 15.798.001 6.263.994
Fondos (aplicados a) las actividades de inversion (9.358.322 (7.404.401) (1.286.883)
Fondos (aplicados a) las actividades de financiacion (288.422) (8.882.685) (7.204.598)
Aumento/ (Disminucion) del efectivo y equivalentes de efectivo 178.729 (489.085) (2.227.487)
5. Indices comparativos:

30.06.26 || 30.06.25 || 30.06.24
Liquidez (1) 0.31 0.21 0.71
Solvencia (2) 0.59 0,54 0,27
Inmovilizacién del capital (3) 0.92 0.90 0.83
Indice de endeudamiento (4) 2.88 5.79 11,50
Ratio de cobertura de intereses (5) 5.49 8.86 2,03
Rentabilidad (6) 0,05 0,08 (0.37)

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / mtereses financieros devengados anualizados

(6) Resultado neto del periodo (sin ORI) / Patrimonio neto total promedio

(*) Informacion no cubierta por el informe de auditoria sobre los estados financieros emitidos por los auditores independientes.

(*) Informacién no cubierta por el informe de revision sobre los estados financieros condensados intermedios emitidos por los auditores

independientes.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA . T°1F°17
por Comision Fiscalizadora
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6. Breve comentario sobre perspectivas para el ejercicio 2026 (informacién no cubierta por el informe de revisién sobre los estados

financieros condensados intermedios emitidos por los auditores independientes):

Energia eléctrica

Durante el afio 2026 la Sociedad tiene como objetivo mantener la disponibilidad de las unidades ya habilitadas en los
mdximos niveles para cumplir con el Contrato de Demanda.

Situacion Financiera

Antecedentes

Entre los afios 2019 y 2024 las Sociedades y sus subsidiarias invirtieron mds de USD 600 millones en un ambicioso
plan de inversién para ampliar la capacidad de generacion de energia del grupo, incluyendo la ampliaciéon de dos
plantas de generacién de energia en las provincias de Buenos Aires (Central Térmica Ezeiza) y Cérdoba (Central
Térmica Modesto Maranzana) y una nueva planta de cogeneracién en la provincia de Santa Fe.

Durante principios de 2024, como fue de ptblico conocimiento, CAMMESA paralizé los pagos a generadores y
productores de gas por casi 5 meses, con consecuencias econdmicas y financieras importantes. Dicha decisién tomada
en conjunto con la Secretaria de Energia, dependiente del Ministerio de Economia, se dio en el marco de la negociacién
por una quita en los pagos correspondientes a los generadores por las transacciones de los meses de diciembre 2023 y
enero 2024.

A fines del mes de mayo 2024, CAMMESA lleg6 a un acuerdo con la totalidad de los generadores respecto a la forma
de pago de la deuda mantenida.

Pese a haberse llegado a un acuerdo con CAMMESA respecto a la forma de cancelacién de la deuda existente a ese
momento, éste tuvo para la Sociedad un fuerte impacto econdmico y financiero toda vez que represento:

. Una quita efectuada en las transacciones de los meses de diciembre 2023 y enero 2024 de aproximadamente
el 41%, unos USD 9,6 millones.

. El no reconocimiento por parte de CAMMESA de intereses por la mora en el pago.

. Incremento de la deuda y los costos financieros de las compafifas del grupo, producto de una necesidad

excepcional de capital de trabajo, en un contexto de tasas de interés e inflacion superiores al 100% y 200% anual
respectivamente, mientras el tipo de cambio se ajustaba a un ritmo promedio de 27% anual.

Este evento tuvo para el Grupo un fuerte impacto econémico y financiero.

La situacion anterior se ha combinado con afios de condiciones macroecondmicas adversas para la ejecucion de un
plan de inversion comprometido, las restricciones cambiarias que retrasaron la importacién de equipos y CODs
programados de la nuevos proyectos, los altos costos de la deuda en pesos tomada para cubrir las necesidades de esos
periodos y la volatilidad de los mercados de capitales que impidieron un refinanciamiento completo de los
vencimientos del afio pasado y elevaron los costos financieros.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.C.ABA. T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Las Sociedades del Grupo han realizado esfuerzos tendientes a refinanciar sus pasivos financieros y a buscar reducir
el riesgo de refinanciacion, los que incluyeron un canje de distintas clases de obligaciones negociables emitidas en el
mercado local en agosto de 2024, un canje de obligaciones negociables internacionales en el mes de en octubre de
2024 y la celebracién de un préstamo sindicado bancario a principios de 2025. Debido a una contraccién del mercado

de capitales de abril y mayo 2025, los resultados de los procesos mencionados mds arriba demostraron no ser
suficientes para compensar los desbalances que se han originado, generando la situacién de iliquidez.

En razén de lo arriba indicado, el 30 de abril de 2025 GMSA y CTR publicaron un hecho relevante en el que dieron
a conocer que no iban a realizar los pagos de intereses de las ON clases XXXIX, XL y XLI co-emitidas que vencian
el 5 de mayo de 2025. Posteriormente, las Co-Emisoras y AESA han publicado diversos hechos relevantes informando
que no se pagarian a su vencimiento los servicios de deuda de otros endeudamientos financieros, informando que se
encuentran atravesando la Reestructuracion, buscando priorizar la continuidad de su operacién y preservar los
intereses de sus acreedores y otras partes interesadas mientras se buscaban alternativas y propuestas para reordenar la
situacién. La falta de pago en tiempo y forma de estas obligaciones dio lugar a la configuracién eventos de
incumplimiento bajo los términos y condiciones aplicables a esos endeudamientos financieros, una vez transcurridos
los plazos de gracia aplicables a cada caso.

A lo largo del proceso de Reestructuracion, las Co-Emisoras priorizaron la operacion ininterrumpida en toda su
plataforma de generacién térmica. Durante este tiempo, los activos de generacién alcanzaron una disponibilidad
promedio de aproximadamente 92%, reflejo de una planificacién de mantenimiento coordinada y del cumplimiento
continuo de las obligaciones de despacho y desempefio de los contratos de suministro con CAMMESA y de los
acuerdos de compra de energia privados. Asimismo, se mantuvieron los acuerdos de suministro y transporte de
combustible para respaldar las entregas de Energia Plus y los compromisos de cogeneracion, lo que permiti6 a las Co-
Emisoras preservar sus principales fuentes de ingresos operativos durante el periodo de reestructuracién. Asimismo,
durante 2025, las Co-Emisoras completaron todas las inspecciones preventivas programadas con fabricantes de
equipos originales, incluyendo Siemens en CTCT y CTI, General Electric en CTRO y Mitsubishi en CTF.
Paralelamente, la Direccién de las Co-Emisoras establecieron acuerdos estratégicos con proveedores clave para
ampliar los plazos de pago y asegurar la continuidad del suministro de repuestos y servicios criticos. Estos acuerdos
inclufan la adquisicién anticipada de componentes con plazos largos necesarios para futuras revisiones, la reduccién
del riesgo de ejecucién y el apoyo a la fiabilidad de la flota mas alld del plazo inmediato de reestructuracion.

A la fecha de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, el reordenamiento financiero integral, por
un monto aproximado de USD 1.500 millones, en los mercados de capitales nacional e internacional, se encuentra en
un estado avanzado de éxito. La reestructuracion se realizo sin aplicar quitas sobre el capital adeudado y alcanz6 a la
totalidad de los pasivos incluidos en el proceso. Con su finalizacidn, la compaiiia busca consolidar una estructura
financiera mas sostenible y compatible con los flujos de generacion de caja previstos para los proximos afios. En todo
momento, el objetivo central fue actuar con equidad y respeto hacia todos los grupos de acreedores que depositaron
su confianza en nuestra compaiifa. El compromiso demostrado en los momentos mds exigentes es el mayor activo con
el que contamos, y refleja los valores que nos definen como compaiiia.

Por consiguiente, queremos destacar el reordenamiento financiero integral, por un monto aproximado de U$S 1.500

millones, en los mercados de capitales nacional e internacional. La reestructuracion se realiz6 sin aplicar quitas sobre

el capital adeudado y alcanz6 a la totalidad de los pasivos incluidos en el proceso. Con su finalizacién, la compaiifa

busca consolidar una estructura financiera mas sostenible y compatible con los flujos de generacion de caja previstos
Véase nuestro informe de fecha
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para los préximos afios. En todo momento, el objetivo central fue actuar con equidad y respeto hacia todos los grupos
de acreedores que depositaron su confianza en nuestra compaififa. El compromiso demostrado en los momentos mas
exigentes es el mayor activo con el que contamos, y refleja los valores que nos definen como compaiiia. Tal como se
menciona en nota 16 a la fecha se encuentra pendiente la homologacién final del APE para concluir el proceso integral
de restructuracion de deuda.

A continuacién, y tal como las sociedades del Grupo vienen informando a través de hechos relevantes en la Autopista
de Informacién Financiera de la CNV vy las diversas publicaciones y vias pertinentes, se destacan los hitos centrales y
estado actual de la Reestructuracién a la fecha:

ONs Proyectos:

Con fecha 18 de febrero de 2026, GMSA ha lanzado nuevas solicitudes de consentimiento para modificar ciertos
términos de ciertas clases de las ONs Proyecto, a saber, las clases XV y XVI por un lado (Proyecto Ezeiza), y clases
XVII, XVIII y XIX por el otro (Proyecto Rio Cuarto). El objetivo de estas solicitudes fue adaptar el esquema de
eventos de incumplimiento sin modificar términos y condiciones econémicos de dichas obligaciones negociables para
permitir continuar con la Reestructuracion respecto a los restantes endeudamientos comprendidos.

Mas recientemente, con fecha 3 de marzo de 2026 (GEMSA bajo los ID #3489589 y #3489590) las Co-Emisoras
publicaron un hecho relevante informando sobre el éxito de las solicitudes de consentimiento para modificar los
términos y condiciones de distintas clases de obligaciones negociables emitidas para la financiacién de proyectos (a
saber, las obligaciones negociables de GEMSA clases XV, XVI, XVII, XVIII y XIX) por un monto total de USD
442.000 miles.

ONs XXXIX (Bono internacional 2031) y RUFO (Coemisién ON Clase XL; XL.I y AESA ON Clase XIX y XX):

Con fecha 4 de mayo de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje internacional y solicitud de
consentimiento, en virtud de la cual las Co-Emisoras (a) ofrecieron canjear las Obligaciones Negociables Clase
XXXIX, co-emitidas por las Co-Emisoras en circulacién por (i) obligaciones negociables clase XLVI denominadas y
pagaderas en ddlares estadounidenses (las “Obligaciones Negociables Clase XLVI”), y (ii) obligaciones negociables
clase XLVII denominadas y pagaderas en ddlares estadounidenses, respecto de las cuales las Co-Emisoras son co-
deudoras, segtn corresponda, y (b) solicitaron consentimientos para modificar ciertas disposiciones del contrato de
emision de fecha 30 de octubre de 2024, y terminar o modificar los documentos del Colateral a fin de liberar las
garantias que garantizan las Obligaciones Negociables Existentes, de conformidad con los términos y sujeto a las
condiciones establecidas en el suplemento de prospecto y la documentacion relacionada. (Ver nuevas condiciones
Nota Préstamos 16.b).

La Oferta estuvo abierta hasta el 2 de junio de 2026, a dicha fecha las Co-Emisoras informaron que USD 346.457
miles de las Obligaciones Negociables Clase XXXIX, equivalentes al 97,88% del total de las Obligaciones
Negociables Clase XXXIX en circulacion, han participado de la Oferta y Solicitud (Participaciéon Temprana USD
345.615 miles - Participacion Tardia USD 84 miles) cumpliéndose la Condicién Minima de Participacion, el Umbral
de Liberacién de Colateral (al menos el 85% del monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes en
circulacién) y el Umbral de la Opcién de Rescate (al menos el 90% del monto de capital de las Obligaciones
Negociables Existentes en circulacion).

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Con fecha 14 de mayo de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje local y solicitud de consentimiento,
en virtud de la cual las Co-Emisoras, ofrecieron canjear (a) las ON clase XL y clase XLI garantizadas y con
vencimiento en 2031, que fueron co-emitidas por las Co-Emisoras de acuerdo con lo previsto en el suplemento de
prospecto de fecha 4 de noviembre de 2024, y (b) las ON clase XIX y clase XX garantizadas y con vencimiento en
2031, que fueron emitidas por Albanesi Energia S.A. de acuerdo con lo previsto en el suplemento de prospecto de
fecha 4 de noviembre de 2024, por (i) ON clase XLVIII; (ii) ON clase XLIX; y (iii)) ON clase L. (Ver nuevas
condiciones Nota Préstamos16.c). Seguidamente, mediante la publicacién del aviso de resultados de fecha 4 de junio
de 2026, las Co-Emisoras anunciaron los resultados finales al cierre de la Fecha de Expiracién, que finalizé el 3 de
junio de 2026. A dicha fecha, se habian presentado en el canje Obligaciones Negociables Elegibles por un monto de
capital total de USD 27.262 miles, sobre un monto de capital total en circulacion de US$29.163 miles de las
Obligaciones Negociables Elegibles, lo que representa el 93,48% del monto de capital de las Obligaciones
Negociables Elegibles en circulacion.

En ese contexto, las Co-Emisoras informaron que alcanzaron los Consentimientos Requeridos para la implementacién
de las modificaciones propuestas en el marco de la Oferta Local.

Con fecha 5 de junio de 2026 tuvo lugar la fecha de emisién y liquidacién del canje voluntario por los aceptantes de
la Oferta Internacional y Local (el “Canje Voluntario”) y, con fecha 15 y 16 de junio de 2026, tuvo lugar la fecha de
liquidacién del canje compulsivo realizado conforme a los términos de las Obligaciones Negociables Existentes y los
resultados de la Oferta Internacional y Local (el “Canje Compulsivo”), de forma que se emitieron montos adicionales
de las Obligaciones Negociables como consecuencia del ejercicio del derecho de las Co-Emisoras a rescatar, mediante
el mencionado Canje Compulsivo, la totalidad de las Obligaciones Negociables Existentes que permanecian en
circulacién luego de la liquidacién del Canje Voluntario. (Ver detalle en Nota 16 c)

Préstamo Sindicado:

Las Sociedades GMSA y CTR han estado manteniendo conversaciones con los prestamistas bajo su Préstamo
Sindicado, con el objetivo de extender la amortizacidn de capital y lograr una reduccién en la tasa de interés aplicable,
en cada caso con el fin de alinear los servicios de deuda bajo el Préstamo Sindicado con los flujos de caja operativos
de las Co-Emisoras.

Con fecha 27 de marzo de 2026, se publicé un hecho relevante para indicar que, con fecha 26 de marzo de 2026, se
firmo6 una enmienda al préstamo sindicado (Ver mayor detalle en nota 16.d).

ON Locales no garantizadas:

El 18 de febrero de 2026, las Co-Emisoras anunciaron una oferta de canje local y solicitud de consentimientos, en
virtud de la cual las Co-Emisoras (a) ofrecieron canjear la totalidad de las ONs Clases XV, XVI, XIX, XX, XXIII,
XXIV, XXV, XXVI, XXVII, XX VIII, XXX, XXXII, XXXIII, XXXIV, XXXV, XXXVI, XXXVII, XXXVIII y XLII,
co-emitidas por las Co-Emisoras y ONs Clases III, VII, IX, X, XI, XII, XIII, XV, XVI, XVII y XVIII emitidas por
AESA (actualmente GMSA) en circulacion por (i) ON clase XLIII denominadas en Doélares Estadounidenses y
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable; y (i) ON clase XLIV denominadas y pagaderas en Doélares
Estadounidenses en el pafs y (b) solicitaron consentimientos para modificar las correspondientes Obligaciones
Negociables Existentes Locales o, alternativamente, aprobar el APE de las Emisoras, de conformidad con los términos
y sujeto a las condiciones establecidas en un suplemento de prospecto y la documentacién relacionada.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Mediante la publicacién de los resultados finales en el que se presentaron Obligaciones Negociables Existentes
Locales por un monto de capital equivalente a USD 337,1 millones, sobre un total en circulaciéon de USD 4421
millones, lo que representa el 76,24% del capital, las Co-Emisoras informaron su intencién de obtener un cierre por
APE. La convocatoria a Asambleas Especiales de Tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes Locales,
tuvieron lugar los dias 19, 20 y 21 de mayo de 2026, a efectos de considerar la celebracién del APE

Con fecha 22 de mayo de 2026, las Co-Emisoras informaron a los Tenedores, se celebraron satisfactoriamente,
alcanzando las mayorias requeridas para la celebracién del APE, a efectos de consumar la reestructuracién de la deuda
representada por las Obligaciones Negociables Existentes Locales y su posterior presentaciéon ante el tribunal
competente.

Con posterioridad al cierre, con fecha 8 de julio de 2026, las Co-Emisoras informaron los montos de emision de las
Nuevas Obligaciones Negociables Locales Serie A, por un valor nominal de USD 289.111 miles correspondiente a
las ON Clase XLIII y por un valor nominal de USD 79.207 miles correspondiente a las ON Clase XLIV, asi como las
correspondientes fechas de emision y liquidacion para los Tenedores Aceptantes que hubieran ingresado
voluntariamente a la Oferta Local No Garantizada. (Ver nuevas condiciones Nota Préstamos 16.a).

Por su parte, se prevé que la fecha de emisién y liquidacién de las Nuevas Obligaciones Negociables Locales Serie B
tenga lugar una vez que el APE sea homologado por el tribunal competente, de conformidad con la normativa

aplicable.

ON Clase X (Bono Internacional 2027):

Con fecha 10 de abril de 2026, anunciaron una oferta de canje internacional y solicitud de consentimiento para aprobar
el APE de las Emisoras, en virtud de la cual las Emisoras, (a) ofrecieron canjear la totalidad de las ON Clase X, a una
tasa de interés fija del 9,625% y con vencimiento en 2027 (las “ONs 2027”) en circulacién por ON Clase XLV,
denominadas y pagaderas en délares Estadounidenses en el exterior, a una tasa de interés fija e incremental y con
vencimiento en 2036 (las “Nuevas ONs Internacionales No Garantizadas™) en términos sustancialmente similares a
las Nuevas Obligaciones Negociables Locales; y (b) solicitaron consentimientos para modificar las correspondientes
ONs 2027 o, alternativamente, aprobar el APE de las Emisoras, de conformidad con los términos y sujeto a las
condiciones establecidas en un suplemento de prospecto y la documentacion relacionada.

Mediante la publicacion de los resultados finales en el que se presentaron Obligaciones Negociables Existentes
Internacional, por un monto de capital total equivalente a USD 56,2 millones, sobre un monto de capital total
equivalente a USD 117,1 millones, lo que representa el 48,03% del monto de capital de las Obligaciones Negociables
Existentes, la Oferta Internacional No Garantizada también prevefa la obtencion de consentimientos e instrucciones
para la celebracién del APE.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
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Finalmente, con fecha 8 de julio de 2026, las Co-Emisoras informaron los montos de emision de las Nuevas ONs
Internacionales No Garantizadas, por un valor nominal de USD 41.885 miles correspondiente a las Obligaciones
Negociables Clase XLV, asi como las correspondientes fechas de emision y liquidacion para los Tenedores Aceptantes
que hubieran ingresado voluntariamente a la Oferta Internacional No Garantizada. En ese sentido, las Nuevas ONs
Internacionales No Garantizadas han sido emitidas y liquidadas en favor de los Tenedores Participantes el 17 de julio
de 2026. Por su parte, se prevé que la fecha de emisién y liquidacién de las Nuevas ONs Internacionales No
Garantizadas a los tenedores de ONs 2027 que no hubieran participado de la Oferta Internacional No Garantizada
tenga lugar una vez que el APE sea homologado por el tribunal competente, de conformidad con la normativa
aplicable. (Ver condiciones de ONs en la Nota Préstamos 16.a)

A la fecha de presentacion de los presentes estados contables condensados intermedios se encuentra pendiente la
homologacién final del APE (por las ON Locales no garantizadas y ON Clase X (Bono Internacional 2027) para
concluir el proceso integral de reestructuracion de deuda.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Dr. Nicolds A. Carusoni Presidente
Contador Piblico (UM)
C.P.CE.CAB.A. T° 252 F° 141
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Informe de revision sobre estados financieros condensados
intermedios

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Central Térmica Roca S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT 33-71194489-9

Informe sobre los estados financieros condensados intermedios

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Central Térmica Roca S.A. (“la
Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2026, los estados del resultado
integral por los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2026, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados
financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros condensados intermedios
basados en la revision que hemos efectuado, la cual fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por el auditor
independiente de la entidad”, adoptada como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucién Técnica N°
33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(TAASB por sus siglas en inglés). Una revision de estados financieros condensados intermedios consiste en realizar
indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor
que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos
permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos significativos que podrian ser notados en una auditoria.
ecuencia, no expresamos una opinién de auditoria.

a\ﬂ
1 Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG
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Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Parrafo de énfasis
Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento

Sin modificar nuestra conclusion, enfatizamos la informacién contenida en las Notas 3, 16 y 20 a los estados
financieros condensados intermedios adjuntos, que indican que la Sociedad afronta dificultades financieras, y ha
incurrido en incumplimientos de sus obligaciones financieras. A la fecha, se encuentra pendiente la homologacion
final del APE (Acuerdo Preventivo Extrajudicial) para concluir el proceso integral de reestructuraciéon de deuda. Al
cierre del periodo, el capital de trabajo negativo es de $ 46.298.812 miles.

Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre importante que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Central Térmica Roca S.A., que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Central Térmica Roca S.A. se encuentran asentados en
el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto
en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de Central Térmica Roca S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

d) al 30 dejunio de 2026 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Central
Térmica Roca S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $ 19.806.235, no siendo
exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténo Aires, 7 de agosto de 2026

PRICE WATER
~

SE & CO. S.R.L.
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— (Socio)
C.P.CECABA.T°1F°17

Dr. NicolzJ s A. Carusoni
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°® 252 F° 141



Informe de la Comision Fiscalizadora

A los seflores Accionistas de
Central Térmica Roca S.A.

1.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comisiéon Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Central Térmica Roca S.A. (en adelante la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2026, el estado de resultados
integrales por el periodo de tres meses finalizado el 30 de junio de 2026 y el estado de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y
notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2025
son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan
ser considerados en relacién con esos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“TASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de
los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revision que hemos realizado con
el alcance detallado en el pérrafo 3.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 33 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas
de estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacién de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los
auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe
de revision sobre los estados financieros condensados intermedios en el dia de la fecha sin
observaciones. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de
indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacién incluida
en los estados financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en
consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado integral y el flujo de
efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion,
financiacién, comercializacién y explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del
Directorio y de la Asamblea.

Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros condensados intermedios mencionados en
el parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.



5. Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento: Sin modificar mi conclusién
mencionada en el parrafo 4, enfatizo la informacién contenida en las Notas 3, 16 y 20 a los estados
financieros condensados intermedios adjuntos, que indican que la Sociedad afronta dificultades
financieras, y ha incurrido en incumplimientos de sus obligaciones financieras. A la fecha, se
encuentra pendiente la homologacién final del APE (Acuerdo Preventivo Extrajudicial) para
concluir el proceso integral de reestructuracion de deuda. Al cierre del periodo, el capital de trabajo
negativo es de $ 46.298.812 miles.

Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre importante que genera dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

6. Sobre la base de nuestra revisidn, no estamos en conocimiento de ninguna modificacién
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados en
el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la
Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

7. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de agosto de 2026.

Por Comision Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 07 de agosto de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 07/08/2026

Referida a: E.E.C.C. - Periodos Intermedios - Intermedio Individual
Perteneciente a: CENTRAL TERMICA ROCA S.A.

CUIT: 33-71194489-9

Fecha de Cierre: 30/06/2026

Monto total del Activo: $265.720.551.000,00

Intervenida por: Dr. NICOLAS ANGEL CARUSONI

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. NICOLAS ANGEL CARUSONI
Contador Publico ( Universidad de Moron )
CPCECABA T° 252 F° 141

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Rt 1\ 17
SOCIO
.
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
: misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y ' [
—— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 862781
co n S eJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condémicas de la Ciudad i z : f |
Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la ayrnieux

derecha o escaneando el QR.
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