PR

Generacion Mediterranea S.A.

Estados financieros condensados intermedios

Al 30 de septiembre de 2013 y por el periodo de nueve y tres meses
finalizado el 30 de septiembre de 2013,
presentado en forma comparativa



Generacién Mediterrianea S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013, PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA

INDICE

Estados Financieros Condensados Intermedios
Estados de Sitvacién Financiera
Estados de Resultados Integrales
Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo
Notas a los Estados Financieros

Resefia informativa

Informe de revision limitada

Informe de la Comisién Fiscalizadora



L

Generacion Mediterranea S.A.

Composicidn del Directorio y Comisidn Fiscalizadora
al 30 de septiembre de 2013

Presidente
Armando R. Losén

Vicepresidente
. Carlos Bauzas

" Directores Titulares

Oscar C. De Luise
Armando Losén {h)
Guillermo Brun
Roberto Volonté
Julidn Sarti

Sindices Titulares
Enrique O. Rugq

Marcelo P. Lerner
Francisco A. Landd

Sindicos Suplentes
Santiago R. Yofre
Carlos I Vela
Marcelo C, Barattieri



Generacion Mediterranea S.A.

Estados financieros condensados intermedios
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado et 30 de septiembre de 2013
presentades en forma comparativa
Expresados en pesos

Domicilio Legal: . Av. L.N. Alem 835 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal: Generacion y venta de encrgia eléctrica. Desarrollo de proyectos
energéticos, ejecucién proyectos, asesoramientos, prestacién de
servicios, direccién, administracidn y realizacién de obras de
cualquier naturaleza y realizacién inversiones y operaciones
financieras de cualquier clase, excepto las comprendidas por la’
Ley N° 21,526

Inscripcidn en la Inspeccién General de Justicia;

Del estatuto social: E 28 de enero de 1993
De la diltima modificacidn; 11 de junio de 2012
Registro en la Inspeccitn General de Justicia: 644 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades
Anénimas
C.ULT. N _ 30-68243472-0
Vencimiento del estatuto social: 27 de enero de 2092
Sociedad Controlante: Albanesi S.A.
Actividad principal de la Sociedad Controlante: Inversora y financiera
Participacién de la Sociedad Controlante sobre el
- patrimonio: 95%
Participacién dec votos de 1a Sociedad Controlante: 95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)
Clase de acciones _ Suscripto, inscripto e integrado

Ordinarias, nominativas no endosables, de valer nominal $ 1, de 1 voto
cada una. 76.200.073

Veéaze fiucstro informe de fec
1} de noviembre de 013,
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Generacion Mediterrdanea S.A.

Estados de Situacién Financiera Condensados Intermedios
Al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012

Expresados en pesos

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedadcs, planta y equipo
Otros créditos

- Créditos por ventas
- Total activo no corrienfe

ACTIVO CORRIENTE

Materiales y repuestos

Otros créditos

Saldo a favor del impuesto a las ganancias, neto
Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total de activo corriente

Total de activo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Resuitados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido
Deudas fiscales

Oiras deudas

Préstamos

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Previsiones '

Impucsto a las ganancias cotriente, neto
Dendas fiscales '
Remuneraciones y deudas sociales
Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Total det pasivo y pairimonic

Las nofas que se acompafian son parte integra

Nota 30.09.13 31.12,12

12 367.066.041 373.877.979
6.088.433 5.186.722

1.409.257 327.561

374.563.731 379.392.262

1.387.399 1.377.513

21.491.784 26.839.367

546.838 -.

163.622.504 119.717.189

13 6.013.914 © 2.025.091
193.062.439 149,959,161

567.626.170 529.351.422

14 76.200.073 76.200.073
1.665.132 1.567.386

29.043.525 27.186.366

5.611.635 1.954.905

112.520.365 106.908.730
13.169.512 11.680.949

1.137.206 1.504.177

568.308 145.000

16 170.092.355 7.478.661
184.967.381 21,208,787

17 6.678.282 11.719.603
. 919.217

6.526.369 7.608.892

3.841.428 2.876.956

16 87.302.155 238.475.280
165.790.190 139.633.957

270.138.424 401.233.905

455.105.805 422.442.692

567.626.170 529.351.422

D, M . Lerner
por Comisipr Fiscalizadora

CPCECABA T 245225

Armando R. Losén
Presidente




Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Resultados Integrales Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de nueve y (res meses finalizados el 30 de septlembrc de 2013 y 2012
Expresados en pesos

Nueve meses al Tres meses al

Nota 30.09.13 30.89.12 30.09.13 30.09.12
Ingresos por ventas 7 533.631.960 559.762.220 183.463.371 215.726.590
Costo de ventas 8 {456,919.745) (467.247,127) (151.570.246) {179.208.654)
Resultado bruto 76.732.215 92.515.093 31.893.125 36,517.936
(Gastos de comercializacién 9’ (5.076.137) {3.486.511) (1.334.215) (1.273.382)
Gastos de administracidn 10 (4.856.971) {4.336.979) (1.488.514) {1.193.408)
Otros ingresos operativos _ 6.530.266 2.637.204 6.530.266 1,302,791
Resuitado operativo 73.320.373 87.328.807 35.550.662 35.353.937
Ingresos financieros o n 889,967 1226714 - 221489  447.263
Gastos financieros 11 (31.487.092) (38.319.821) (17.782.007) {16.693.533)
Otros resultados financieres 11 (13,054.222) (12,159.557) (3.598.627) . (3.665.836)
Resuliados financieros, netos : : (63.651.347) (69,252.664) (21.159,235) - (19.912,106)
Resul{ado antes de impuestos 9.678.026 18.076.143 14.391.427 15,441,831
Irﬂpucsto alas ganancias : {4.066.391) (7.362.684) (5.011.69%) {5.588.590)
Ganancia y Ganancia integral del 5.611.635 10.713.459 9.379.728 9.853.241
periodo
Resultado por accibn : A F- 00736 0,1406. 0,123 0,1293. -

Ganancia por accién bdsica y dllulda

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Armando &. Loson
Presidente

faz i Gl IS mer
omis F-- Fiscalizadora
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Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de nucve meses finalizados el 30 de septiembre de 2013 y 2012

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia y Ganancia integral del perfodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenlentes de las

actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

(Disminucién) Aumento de previsiones, neto
Diferencias de cambio y otros resultados financieros
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) de créditos por ventas

{Aumento) Disminucién de otros crédiios
{Aumento) de materiales y repuestos

Aumento de deudas comerciales

Anmento (Disminucion) de otras dendas

Aumento de remuneraciones vy deudas sociales
(Disminucién) Aumento de deudas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por:las actividades operativas

Flujo de efectivo de Ias actividades inversién:
Adgquisiciones de propicdades, planta y equipo
Flujo neto de efectivo (aplicado) a las actividades de inversion

" Flujo de efectivo de las actividades financiacién:

Préstamos tomados

Pago de préstamos

Pago de intereses

Préstamos Directores cobrados

Flujo neto de efectivo (aplicado) a las actividades de financiacién '

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Efcctivo y equivalentes de efeclivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del perfodo

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo

Adquisicién de bienes de uso no abonados

Notas 30.09.13 30.09.12
3.6011.635 10.713.459
4066391 7.362.684
50.046.186 56.571.897
12 17.008.763 16.846.434
{5.041.321) 1.490.249
2,724,116 4,155,502
(44.067.053) (28.293.429)
(3.919.527 2.017.610
(9.880) (234.291)
22,769,873 39.166.896
423.308 (2.474.011)
964,472 643.658
(4.376.970) 3.256.471
46.199,987 111.223,129
12 {1(,196,823) (8.921,759)
{10L196.825) (8.921.,759)
97.107.340 12.621.045
(76.165.475) {62.245.224)
(47.551.190) (55.835.536)
5.240.733 9.000.000
{21.368.592) (96.459.715)
14.634.570 5.841.655
13 (8.634.064) (1.451.223)
13 6.000,506 4.390,432
- (1.786.639)

Las notas que se acompailan son parte integrante de los presentes estados financieres condensados intermedios.

vl

=" Dr. Mdrclo P. Lemer
Por Comigign Fiscalizadora

CPCECABA A 124 225

Armando B, Losdn
Presidente



Generacion Mediterrdnea S.A.

Notas a fos Estados Firancieros Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de nueve meses finalizados el 30 de septismbre de 2013 y 2012
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad, Generacién Mediterrinea 8.A., s controlada con el 95% del capital ¥ de fos votos por Albanesi S.A.,
una sociedad con domicilio legal en Av. Leandro N. Alem 855, piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cuya
actividad principal es inversora y financiera, La participacién societaria fue adquirida por Albanesi S.A. a Prisma
Energy International (ex Enron) en febrero de 2005,

Albanesi S.A, fue constituida en el afio 1994 con ¢l objeto social de inversora y financiera. A través de sus sociedades
coniroladas y relacionadas ha invertide en el mercado cnergético en el segmento de generacién v comercializacién de
energia eléctrica, siendo €ste su objetivo principal a la fecha. En menor medida también ha invertido en la industria
vitivinfcola y en el negocio del transporte adrec-comercial. '

Generacién Mediterrdnea S.A, es propietaria de {a Central Termoeléctrica Modesto Maranzana (“la Central™), ubicada
en la localidad de Rio Cuarto, Provincia de Cérdoba. ‘La Central originglmente tenfa instalado un ciclo combinado en
operacién con 70 MW de capacidad, en dos bloques de maguinas de 35 MW cada uno, formado cada bloque por una
Turblna de Gas Frame 5, Generador y una Turbina de Vapor en un sistema de eje Gnico.

En octubre de 2008 ia Sociedad complets la primera etapa del proyecto de ampliacién de la Central con Ia instalacidn
de dos nuevas turbinas de gas aeroderivativas Pratt & Whitney Power System Inc. (“Pratt & Whitaey”) SwiftPac 60
Muodelo FT8-3. Dichas unidades estdn compuestas por dos turbinas de gas aeroderivativas de 30 MW cada una,
dispuestas de forma tal que ambas transmiten su potencia a un tnico Genérador ofreciendo as una gran flexibilidad en
ia operacidn, ' :

Durante el afio 2010 1a Sociedad, continuando con su proceso de expansidn, instal6 una tercera turbina FT8-3 de 60
MW que entr6 en operacién comercial en el mes de septiembre de dicho afo, tutahzando una potcnma instalada de la
Central en 250 MW.

Esta Central esti conectada al Sistema Argentino de Interconexidén (SADI) a través de la red de alta tensién la
Empresa Provincial de Energia de Cérdoba (EPEC).

Desde svs comienzos 1a Central ha venido implementando y re-certificando, en forma sucesiva, las normas ISO 9001,
IS0 14001 y OSHAS 18001. Con la certificacién de esta dltima en el afio 2007 1a Sociedad ha completade el Sistema
de Gestién Integral. Esto demuestra un continuo esfuerzo, compromiso y dedicacién del personal para mantener los
estindares de operacién, mantenimiento, estadistica y cumplimiento de las normas de higiene, seguridad y salud, tanto
‘nacionales como internacionales, en esta materta.

En la Central se desarrolla un programa de formacién de - profesionales en Ingenierfa y Obras para asistiz en la
elaboracidn de: especificaciones técnicas, planos, licitaciones y adjudicaciones de las obras de ampliacién de otras
Centrales del Grupo Albanesi, En cumplimiento del programa desarrollado en Generacién Mediterrdnea, durante 2011
y 2012 se trabajé en Generacidén Independcncm S.A., Generacién Riojana S, A Generacién Rosario §.A. y Central
Térmica Roca 8.A.. :

Véasg'niuestro informe
de noviembie de 20,
PRIC? WATERHOUSE 2( CG. S.RL.

|

{Socio)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2; ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedad vinculados a ia actividad de generacién eléctrica provienen de ventas a los Grandes
Usuarios en el Mercado a Término, por demanda base y excedente (Resolucién SE 1281/06), por las ventas a
CAMMESA bajo la Resolucién SE 220/07 y.por ventas al Mercado Spot bajo la Resolucién SE 95/13,

a) Normativa Enérgl‘a Plus Res. 1281/06

La Secretaria de Energia aprobé la Resolucidn 1281/2006 en Ia cual se establece que la energia existente
comercializada en ¢l mercado Spot fendré {as signientes prioridades:

{1) Demandas inferiores a los 300 KW;

(2} Demandas superiores a los 300 KW con contratos; y

(3) Demandas superiores a les 300 KW sin contratos,

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacién de energfa eléctrica ¢ implementa el servicto de
“Energfa Plus” que consiste en la oferta de dlspomblhdad de generacidn adicional por parte de los agentcs
gcncradores Estas medidas implican quc:

* Las generadoras hidroeléciricas y las térmicas sin contratos de combustible no tienen permitido celebrar ningiin
contrato nuevo. :

* Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW (“L1U300™} serdn sclamente autorizados a contratar su
demanda de energfa en el mercado a términe por el consumo eléctrico efectuado durante ¢l afio 2005 (“Demanda
Base™) con las plantas termoeléctricas existentes a ese momento en el MEM.

* La nueva energia consumida por LU300 por encima de 1a Demanda Base debe ser contratada con nueva generacion
aun-precio libremente negociado entre las partes (Energia Plus).

Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberdn coatratar toda su demanda bajo el servicio de Energia Plus.

Las nuevas plantas de generacion de energia encuadran dentro del marco regulatorio de Energia Pius si curnplen los
siguientes requisitos: (i} debersn ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 y (ii) contar con contratos de abastecimiento y
transporte de combustible. '

Con respecto a energfa plus, al 30 de septiembre de 2013 se encontraba contratada toda la potencia disponible. La
duracién promedio de los diversos contratos de energia plus celebrados entre la Sociedad y sus clientes es de 1 afio.
Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente a Generacién Mediterrdnea 5.4,

Véase nyfestro informe de fich
11 gk noviembre de 20

PRICE WIATERHOUSE & Cf¥ 5.R.L.
(Socm)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (CONT.)

b} Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucidn 220/07).

En enerc de 2007 la SE emitié la Resolucién N® 220/07, habilitando 1a realizacidn de Contratos de Abastecimiento
entre el MEM v las ofertas de disponibilidad de generacién y energia asociada adicionales, presentadas por parte de
agentes generadores, cogencradorcs o autogeneradores que, a la fecha de publicacién de la. mencionada resolucion, no
sean agentes del MEM o no cuenten con las instalaciones de generacién a comprometer en estas ofertas habilitadas
comercialmente, o que a dicha fécha no estén interconectados al MEM. En tal sentido, la celebracion de Coniratos de
Abastecimiento fue prevista como otre modo de generar incentivos para cl desarrollo de proyectos cnergéticos
adicionales.

Por su parte el contrato de abastecimiento MEM fue firmado con CAMMESA con fecha 16 de septiembre de 2010. La -
duracién de este contrato es de 10 aftos. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por CAMMESA.

¢} Ventas al Mercado Spot (Resolucidn SE 95/13).

El 22 de marzo de 2013 1a Secrctarfa de Energfa public6 la Resolucién SE 95/2013 que busca adecuar ¢l esquema de
remuneracién del parque de generacidn no afectado a regfmenes especiales como el de Energfa Plus y Contratos de
Abastecimiento MEM entre otros.

E!l nuevo csgquema de remuneracion consiste basicamente en los signientes tres conceptos: -

1. Costo Fijo: Este concepto actualiza los valores reconocidos de Potencia Puesta a Disposicidn. El nueve
precio con el.que se remunerard la Potencia Disponibles 2 los Ciclos Combinados menores a 150 MW.
es de 37.20 $/MW-hrp. Este valor puede dlsmlnuu‘ al 75%, 50% o 35% cn funcion de la dlSpGﬂlbllld&d
alcanzada en el trimestre movil.

2. Costo variable: Esta valor se paga en funcidn de la encrgia generada y del combustible utiiizado‘ Los
precios reconccidos son 19 $/MWh para generacién con GN y 33.25 $/MWh con GO.

3. Remuneracidn adicional: la misma serd en foncién de la generacién total ¥ tendrd dos compenentes:
une que se cobrard directamente de $/MW hs. 8,75 (CC y TGs) o $/MW hs. 7,50 para TV, y otro que
ird a un fideicomiso para nuevas inversiones. ' '

A su vez, la Resolucién establece que se reconocerdn los costos de combustibles de aquellos coniratos que estén
vigentes a la fecha de la resolucién, A medida que los mismos venzan, CAMMESA no admitird su renovacién,

_pasando a estar a cargo de CAMMESA toda la provisién de combustible al MEM.

Por Gltimo la Resolucitn suspende la incorporacién de nuevos coniratos correspondiente al Mercado a Término de
Generacidén Base. A su vez, la regl'amentacién de 1a Resolucién establece que si bien los generadores no podrdn
renovar los contratos que vayan venciendo, estos estardn a cargo de la cobranza de Ias facturas que CAMMESA le
cmita a los mismos.

PRICE WATERHOUSE & COfS.R L.
= {Socio)

CPCECABA T 1F 17




Generacion Mediterrdnea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (CONT.)

Al 30 de septiembre de 2013 de la capacidad total de las maquinas utilizadas para suministro de energia base sc
encontraban coniratadas aproximadamente por el 76% equivalentes a una potencia de 50 MW. Si bien la duraci6n de
estos contratos es de 1 afio, con excepcidn de uncs pocos contratos que-tienen una duracién de 2 afios, es importante
destacar que, tal como indica la Resolucién SE 95/2013 y las distintas notas complementarias, a partir del 31 de julio
vencerdn aqueilos contratos que fueron rencovados el 1ro de mayo, La duracién de estos contratos es de 1 afio, con
excepeidn de unos pocos contratos que tienen vna duracién de 2 afios. Los precios correspondientes a estos contratos
promedian un 5% por encima del precio establecido por CAMMESA en su Documento de Transacciones Econémicas.
Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente de Generacién Mediterrinez S.A.

d) Suministro de gas natural - Resolucién SE 659/2004 y SE N° 599/2007

" Con fecha 17 de junio de 2004 se aprobé la Res. SE N° 659/2004 gue aprueba el Programa Complementario de
Abastecimiento al Mercado Interno de Gas Natural, que sustituye al Programa de Racionalizacién de Exportaciones
de Gas y del Uso de la Capacidad de Transporte, establecido por la Disposicién N 27/2004 de ta Subsecretarfa de
Combustibles, El "PROGRAMA." tiene por objeto asegurar, en la medida que el sistema de lranSporte vio distribuci6n
lo permita, el abastecimiento de gas y transporte para las centrales de generacién térmica, por hasta los vohimenes
necesarios para evitar la interrupcién del servicio piiblice de electricidad. El gas direccionado a las centrales eléctricas
proviene de reslricciones impuestas por la Subsccretaria de Combustibles a la exportacién de gas.

e) Despacho de Gas Natural para Generacién de Energia Eléctrica

Generacién Mediterrdnea adhirié a la Nota S.E. 6866/2009 de fecha 7 de octubre de 2009 mediante la cual Ia
Secretarfa de Energfa defini6 un procedimicnto de despacho de gas natural para las unidades MMARTGOL y
MMARTGO02. Ademds, adhirié a la Nota SE 446/2008 quc determina el uso del Gas Natural, en ¢l permdo de
invierno, para las mdquinas que venden energfa en ¢l marco del programa Energfa Plus.

En este marco, en algunos perfodos estacionales la Scciedad opera sus méquinas con gas natural provisto por _
CAMMESA, quien también provee en ciertas ocasiones combustible liquide cubriendo los costos de operacién y
mantenimiento de las mismas.

La resolucién SE N° 599/2007, de fecha 14 de junio de 2007, homologa la propuesta para el Acuerdo con Productores
de Gas Natural 2007 - 2011, tendiente a la satisfaccion de la demanda doméstica de ese combustible. Cada uno dé los
productores firmantes se compromete a poner a disposicién de los consumidores de gas, cuyos consumos integran la
Demanda del Acuerdo, los voliimenes diarios que para dicho Productor Firmante se establecen los cuales han sido
calculados acorde a proporciones determinadas. La Demanda del Acuerdo se ha determinade en base al consumo de
gas del Mercado Interno de gas naturdl de Argentina durante el afio 2006, A efectos de atender la Demanda Prioritaria,
y realizar una contratacién ttil y eficiente de la parte correspondicnte de los Volimenes del Acuerdo, los Productores
Firmantes deberdn satisfacer al menos el perfil de consumo verificado en cada uno de los arreglos de suministro a
renovar y correspondiente al consumo de cada mes del afio 2006.

Yéase nydstio informe de fedha
11 g& noviembre de 2013

FRICE ATERI-'{’(}USE&CO, JL.
,f’ ocio)
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Generacion Mediterrdnea S.A.
-Notas a los Estados Fina_ncieros Condensados Intermedios (Cont.}

NOTA 2: ASPECT()S REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (CONT.)

f) Suministro de gas por Rafael G. Albanesi S.A.

El gas natural gue consume la Seciedad para los lurbo.generadores afectados a Energia Plus, conforme a los
requerimientos de despacho de esas unidades en ¢l mercado de Energfa Plus establecide por !a Resolucién SE

- L.281/2006, es suministrade por Rafael G. Albanesi a través de una oferta de provisién de gas.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros cendensados intermedios correspondientes a los nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2013 y 2012 han sido preparados de conformidad con la RT 26 de la FACPCE, incorporada por la CNV.:

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periodos nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2013 y 2012 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, La presente informacién financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con
los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, los cuales han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La presentacion en ¢l estado de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los
activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar ¢ cancelar dentro de los doce meses siguientes al
cierre del periodo sobre el que se informa. Adicionalmente, Ia Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades
operativaé. usando el método indirecte. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza ef 31 de diciembre de cada afto.
Los resultados econémicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal.

- Los presentes estados financieros condensados intermedios estén expresados en pesos. Los mismos han sido

preparados bajo la convencién del costo histérico, modificado por ta medicidn de los activos financicros y-pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados

La preparacidn de estos cstados financieros condensados intermedios de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos
contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, como asf también los ingresos y

. egresos registrados en ¢l perfodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las
que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2013 y 2012 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados de los perfodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2013 y 2012, no necesariamente reflejan la proporcidn de 1os resultados de la
Sociedad por [os ejercicios completos.:

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la
Sociedad con fecha 11 de noviembre de 2013.

Véase nugftro informe de fecha
11 de'noviembre de 2013
PRICE WCTERHOUSE & CO. L.

/ (Socic)
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)
Informacién comparativa

Los saldos al 31 de-diciembre de 2012 y por el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2012, que se
exponen en estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados
financicros a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los
estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicidn con las
cifras del presente perfodo.

NOTA 4: POLiTICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas pata estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las
uiilizadas en los estados financicros auditados correspondientes al dltimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de
diciembre de 2012, '

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de estados financieros condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del fuluro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacién
de las politicas contables y los montos de activos y pasivos, ¢ ingresos y egresos informados.

Estas cstimaciones y juicios son cvaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y otros factores
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pucden diferir de las estimaciones
y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros condensados intermedios.

En la preparacidn de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia
al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2012,

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de lignidez.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacién requerida para los estados
financieros anuales respecto de la administracién de ricsgo. Los mismaos deben ser leidos en conjunio con los estados
financieros correspondientes gl éjercicic finalizado el 31 de diciembre de 2012. No ha habido cambics sigrificativos
desde el dltimo cierre anual en las politicas de gestidn de riesgos.

L¥ de noviembre de 201

PRICZ/WATERHOUSE & C?’;’ SRL.

o (Socio)
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Generacion Mediterrianea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont,)

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

30.09.13 30.09.12
Ventas de energia a mercado SPOT . 104.069.971 182.631.842
Ventas de energia mercado a término 417.833.184 348.127.832
Servicios prestados 11.748.805 29.002.546
533,651,960 559.762.220
NOTA 8: COSTO DE VENTAS
30.09.13 30.09.12

Costo de compra de energfa eléctrica

{247.953.381)

(216.194.773)

Costo consumo gas y gas oil de planta (146,997,545} (190.538.824)
Costo de transporte de gas (1.569.386) {3.503.026)
Honorarios y retribuciones por servicios (72.507 (28.335)
Sueldos y jornales y contribuciones sociales (14.665.583). (11.246.950
Otros beneficios al personal (631.612) (505.521)
Impuestos, tasas y contribuciones {1.860.344) (1.269.592)
Servicios de mantenimiento (20.277.322) {21.202.459)
Depreciacién de bienes de uso ~{17.008.763) " (16.846.434)
Viajes, movilidad y gastos de representacién (370.923) (1.093,890)
Seguros (4.745,109) (4.288.110)
Gastos de comunicacién (218.643) (239.623)
Diversos (348.625) (289.588)
(456.919.745) (467.247.127)
NQTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION
30.09.13 30.09.12
Sueldos y jornales y coniribucicnes sociales (517.609) (396.951)
Impuestos, tasas y contribuciones {4.558.528) (3.089,560)
(5076.137) (3.486.511)
NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION
30.09.13 30.09,12
Honorarios y retribuciones por servicios {1.507.435} (1.295.070)
Sueldos y jornales y coniribuciones sociales {2.070.435) (1.587.805}
Gtros beneficios al personal (350,134} (279.276}
Itnpuestos, tasas y contribuciones (48.123) -
Viajes, movilidad y gastos de representacion (380.618) (729.262)
Seguros ' (38.803)° (33.321)
Gastos de oficina (187.060) (133.065)
Gastos de comunicacidn, (36.055) {42.562)
Diversos {238.308) (236.618)
(4.856.971) (4.336.979)

Véase nyfestro informe de fgc
11 de noviembre de 20
PRICE KVATERHOUSE & Cﬁ S.RL.

A {Socio)
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Generacion Mediterrinea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

30.09.13 30.09.12

Ingresos financieros :

Intereses comerciales 889.967 1.226.714
Total ingresos financieros 889.967 1.226.714
Gastos financieros

Intereses por préstamos (50.936.15%) (57.798.011)
Gastos. y comisiones bancarias {550.939) (521.21Q)
Total gastos financieros (51.487.092) (58.319.821)
QOtros resultados financieros .

Diferencia de cambio, ncta 222,030 {1.727.974)
QOtros resultados financieros (13.276.252) . (13,431,583
Total otros resultados financieros (13.054.222) (12,159.557)
Total resaitados financieros, netos (63.651.347 (69.252.664)
NOTA 12: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

30.09.13 30.09,12
Valor residual al inicio 373.877.979 384.066.192
Altas 10.196.825 10.708.398
‘Depreciaciones (17.008.763) (16.846.434)
Valor residual al cierre 367.066.041 377.928.156
NOTA 13; EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
30.09.13 311212

Caja - 105.913 115.288
Bancos : : 5.908.001 1,909.803
‘Efectivo y equivalentes de-efective (excluyendo descubiertos

bancarios) 6.013.914 2.025.091

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los doscubiertos bancarios incluyen:

Véaze

31.12.12

30.09.13
. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 6.013.914 2,025.091
Descubiertos bancarios (Nota 16) {13.408) (10.659.155)
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo descubiertos
bancarios) 6.000.506 {8.634.064)

| Jde noviembre de 2013
PRICEAYATERHOUSE & gy/ SR.L
p {Socio)
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Generacion Mediterrianea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto al 30 de septiembre de 2013 asciende a $76.200.073.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales y ¢l estatuto social, debe transferirse a la reserva legal el 5% de las
ganancias del ejercicio hasta quc la Reserva alcance el 20% del capital,

NOTA 15: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resultado por accién bésica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de

patrimonio de la Sociedad entre el ndmero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante cl

perfodo.

Ganancia intcgrzil del perfodo

Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién

Ganancia por accion basica y diluida

30.09.13 30.09.12
- 5.611.635 10.713.459
76.200.073 76.200.073
0,1217 0,1406

No existen diferencias entre el cilculo del resultado por accidn bésico y el resultado por accién diluido,

NOTA 16: PRESTAMOS

* No corrientes
" Capital Préstamo Sindicado
CAMMESA
Obligaciones Negociables
Deudas por arrendamiento financicro

Corrientes :
' Capital Préstamo Sindicado
Intereses Préstamo Sindicado
Obligaciones negociables
Intereses Obligaciones Negeciables
CAMMESA
Otras deudas bancarias
Descubiertos bancarios
Deudas por arrendamientos financieros

1 Lfle noviembre de 20

30.09.13 31.12.12
123.058.496 - -
8.347.852 6.208.744
38.349.018 .
336.989 1.269.917
170.092.355 7.478.661
31.948.368 208.980.677
958.019 1.976.783
39.645.212 -
1.892.387 .
11.596.106 12.517.604
4.751 3.097.158
13.408 10.659.155
1.243.904 1.243.903
87.302.155 238.475.280

PRICE (VATERHOUSE & t‘:ﬁi SRL

(Socio)

e
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (CONT.)
a) Préstamos

a.1) Préstamo Sindicado

Con fecha 28 de julio del 2010 la Sociedad obtuvo un Préstamo Sindicado a través de una Oferta de Préstamo enviada
a Standard Bank Argentina S.A. (a la fecha el mismo ha sido adquirido por el banco Industrial and Commercial Bank
of China 5.A.), Banco Itail Argentina S.A., Banco de Servicios y Transacciones $.A., Banco del Chubut $.A., Banco
de la Nacidn Argeniina S.A., Banco Hipotecario S.A., y Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A. con el objetivo de
financiar la ampliacién de la planta por 60 MW adicionales de potencia mediante la instalacién de una nueva turbina
de gas asf como prccancclar parcialmente la deuda existente con Credit Suisse.

Con fecha 21 de septiembre de 2011 la Sociedad ha cclebrado una enmienda a dicha Oferta de Préstamo, incluyendo a
HSBC Bank Argentina S.A. y a Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. como prestamistas con ¢l objetivo de

_precancelar la totalidad de los pasivos existentes a csa fecha con et Credit Suisse.

Con fecha 22 de marzo de 2013 1a Sociedad ha celebrado una segunda enmienda 2 la Oferta de Préstamo original con
el objetivo de prever la precancelacidn parcial del sindicado en caso de emisién de Obligaciones Negociables asf como
definir nuevos plazos de cancelaci6n acordes con la cmisién de Obligaciones Negociables.

Con fecha 21 de mayo de 2013 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables y ha efectuado una precancelacicn
parcial de capital por § 57.318.000 con fondos provenientes de dicha emisién.

Las condiciones m4s relevantes son las siguientes:

 Capital: El total de la denda de cap1tal asccndlo a $ 170.010. 000 una vez efectuada la precancelacién arriba

mericionada.
Intereses: Tasa Badlar corregida més un margen del 5.75%.

Forma de cancelacidn: Los intereses se cancelan trimestralmente a partir de la celebracion del Ia dltima enmienda. Bl
capitat se cancela en 14 (catorce) cuotas trimestrales a partir del 29 de septiembre del 2013 y hasta el 29 de diciembre
de 2016.

Principales requisites contractuales: La Oferta de Préstamo prevé ciertas pautas referidas al cnmplimiento de
covenants relacionados con indices financieros (ratio leverage, lfmitc minimo del patrimonio, ratioc EBITDA sobre
gastos de intereses y limites de endeudamiento en forma trimestral).

Tambign prevé el otorgamiento de prendas sobre acciones de la Scciedad, una fianza y la puesta a disposicidn de
balances anuales auditados y revisiones limitadas trimestrales.

El saldo. remanente por dicho préstamo al 30 de septiembre del 2013 asciende a $ 155.964.883, incluyendo intereses
por $ 958.019, devengados al cierre del presente periado.

FPRICE CjiEinOUSE & // SRL.
(Socto)

CPCECABATI1F 17




L

Generacion Mediterrdanea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (CONT.)

a) Préstamos (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicién a las tasas de interés son los siguientes;

“Tasa fija
Menos de 1 afio

Tasa variable
‘Menos de 1 afio
Entre 1 y 2 afios
‘Entre 2 y 3 afios
Mads de 3 afios

Pesos argentinos

30.09,13

31.12.12

Los préstamos de la Sociedad estin denominados en las siguientes monedas:

. La evolucidn de los préstamos de la Sociedad durante ¢l ejercicio fue la siguiente:

Préstamos al inicio

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Intereses devengados

Intereses pagados

Descubicrtos bancarios

Gastos activados/valores actuales
Préstamos al cierre

13.408 10.639.155
13.408 10.659.155
87.288.747 227.816.125
90.882.927 6.720.729
62.550.168 757.932
16.659.260 -
257.381.102 235.294.786
257.394.510 245.953.941
30.09.13 311212
- 257.394,510 245.953.941
257.394.510 245.953.941
30.09.13 30.09.12
245.953.941 301,267.047
97.107.340 12.621.045
(76.165.475) (62.245.224)
45.749.496 55.702.273
(47.551.190) " (55.835.536)
(10.645.747) (3.532.176)
2.946.145 6.811.763
- 257.394,510 254,789,192

1}/de noviembre de 2013

PRICE{W ATERHOUSE &

??f SRL,
(Socio)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.}

NOTA 16: PRESTAMOS (CONT.)

~ b) Préstamos (Cont.)

a) Obligaciones Negociables

Con cl objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, en fecha 17 de octubre de 2012 Generacién Mediterrdnea
S.A, (GMSA) obtuvo, mediante Resolucién 16942 de la Comisién Nacional de Valores (la "CNV"), la autorizacion
para: (i} el ingreso de GMBSA al régimen de oferta pablica; y (ii) la creacién de un programa global para la emisién de
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién de hasta
US$ 100.000.000 (Délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o mds clases o
series (el "Programa™),

Con fecha 21 de Mayo del 2013 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables Clase 1 y Clase II por los montos y con
las condiciones siguientes:

ON Clase I
Capital: Valor nominal: $65.000.000 (Pesos sesenta y cinco millones)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4,54%.

Plazo y Forma-de cancelacion:

-Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase I serdn pagados trlmeqtralmente en forma vencida, en las

siguientes fechas: {i) 21 de agosto de 2013; (ii} 21 de noviembre de 2013; (iii) 21 de febrero de 2014; (iv) 21 de mayo
de 2014; (v) 21 de agosto de 2014; (vi) 21 de noviembre de 2014; (vii) 21 de febrere de 2015; y (viii) 21 de mayo de
2015. ' o

El capital de las Obligaciones Negociables Clase I scrd amortizado en cinco cuotas trimestrales, cada una equivalente
al 20% del valor nominal de las ON Clase 1, en las siguientes fechas: (i) 21 de mayo de 2014; (ii) 21 de agosto de
2014; (iii) 21 de noviembre de 2014; (iv) 21 de febrero de 2015; y {v) 21 de mayo de 2015,

Fecha de Vencimiento de las Obligacioncs Negociables Clase §: 21 de mayo de 2013.

El saldo remanente por dicha Clase al 30 de Septiembre del 2013 asciende a $ 64.587.311, incluyendo intereses por
$ 1.583.081, devengados al cierre del presente periodo,

ON Clase II:

Capital: Valor nominal: $14.990.000 (Pesos: catorce milloncs noveeientos noventa mil)

Intereses: Tasa Fija 19,98% anual.

Plazo y Forma de cancelacién:

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase Il serén pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
signientes fechas: (1) 21 de agosto de 2013; (ii) 21 de noviembre de 2013; y (iii} 21 de febrero de 2014.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase II serd repagado en un tinico pago equivalente al 100% del valor
nominal de las ON Clase Il el 21 de febrero de 2014,

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase II: 21 de febrere de 2014.

o

Véase npéstro informe delfecha
11 de noviembre de 2043

PRICE WATERHOUSE & O/5.R L.
(Sacio)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (CONT.)
b) Obligaciones Negociables (Cont.)

El saldo remanente por dicha Clase al 30 de Septiembre del 2013 asciende a § 15.299.306, incluyendo intereses por
$ 309.306, devengados al cierre del presente periodo.

Los fondos obtenidos con la emisién de Ias Obligaclonés Negociables Clase I y II fueron destinados a la
precancelacidn parcial anticipada de capital del Préstamo Sindicade por un monto que asciende a $ 5? 318.000 (Pesos
cincuenta y siete millones trescientos dieciocho mil) y a capital de trabajo.

¢} Arrendamiento financiero

La Sociedad ha celebrado en agosto de 2011 contratos de arrendamiento financiero (“Leasing™) con opeidn de
compra con el Banco Macro 8.A. por un transformador trifdsico de 75 MVA y una bomba de tratamiento de gas oil
marca Alfa Laval, Los mencionados contratos de arrendamiento, devengan un interés equivalente a Tasa Badlar con
mis un margen del 5.75% annal y poseen un plazo de 60 cuotas mensuales.

El valor de las cuotas pactadas asciende aproximadamente a $ 125.958 por mes, en tanto que el valor total de las
opciones de compra que podrdn ser ejercidas por la Sociedad asciende a $ 213.803.

Los arrendamientos mencionados precedentemente han sido clasificados en funcién a sus caracteristicas como
financieros y en consecnencia ha sido registrado del mismo modo que una compra financiada.

El valor residual de 10'; equipamientos objetos de los mencionados contratos de arrendamiento al 30 de septiembre de
2013 asciende a $ 3.929.508, en tanto que el pasivo registrado asciende a § 1. 580,893, expuesto en la linea préstamos
corrientes por $ 1.243.904 y no corricntes por $ 336,989,

Los pasivos por arrendamiento estdn efectivamcnte asegurados dado que los derechos sobre el activo arrendado
revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

30.09.13 31.12.12
Pagivos por arrendamientos financiero brutos — pagos minimos
por arrendamiento: . ' -
- Menos de un afio _ - 1:633.575 1.633.575
-  Entre 1 ¥ 5 afios 485,281 1.710.461
Costos financieros futurcs por acrendamiento financiero (537.963) (830.216)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero - 1.580.893 2.513.820

“El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es &l siguiente:

30.09.13 3212

- Menos de ut: afio _ 1.243.004 1,243,903
- Entre 1 y 5 afios 336989 1.269.917
1.580.993 2.513.820

Veéase nugalro informe dejfec
U1 denoviembre de 2013/

PRICE ?;MERHOUSE & 7 "SRL.

{Socio)
CPOECABRA T°1 6 17
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Generacion Mediterrinea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont,)

NOTA 17: PREVISIONES -

Para créditos por

S _ : ventas Para contingencias
Saldo al 1 de enero de 2013 563.015 11.719.603
Aumentos : - 1.488.944

" Disminuciones ' - " (6.530.265)
Saldo al 30 de septiembre de 2013 563.015 6.678.282

Durante el presente periodo se ha procedido a disminuir la previsidn sellos en $ 6.530.265 en razdn de haberse
producido la prescripcién de los mismos, Dicho recupero se encuentra en la linea otros “ingresos operativos” del

e e e

estado de resultados.

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a} Servicios prestados

30.09.13 30.09.12
Otras partes relacionadas: ' _
Generacidn Riojana 8.A. 2.879.953 1.600.000
Generacion La Banda S.A. 2.007.225 -
Central Térmica Roca S.A. S 5.740.000
Generaciéon Rosario S.A. -1,809.875 11.480.000
Generacién Independencia 5.A., - 1.500.000
Generacién Frias S.A. - foo.0co
6.697,055 20.420.000
b) Venta de energia _
- 30.09.13 30.09.12
Otras partes relacionadas;
Solalban 37.817 -
Rafael G.Albanesi S.A _ 3.000.233 -
Generacion Independencia S.A. 6.655.925 -
9.702.975 -
c) Compra de gas
_ 30.09.13 30.09.12
~Otras partes relacionadas: _
Rafael G.Albanesi 8.A (90.787.360) {70.194.952)
' (90.787.360) (70.194,952)
d} Vuelos realizados
Otras partes relacionadas:
Alba Jet S.A. (467.141) {1.317.376)
(467.141) (1.317.376)
Véase nugetro informe delfecha

11 gé noviembrs ds 2013

PRIC]?VATERHOUSE & (y.R.L.
¥ (Socio)

CPEECABA T I 17
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont,)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)

e) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La-alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). Sus remuncraciones al 30.09.2013 y 2012

ascendieron a $ 2.749.510 y $ 2.130.524, respectivamente.

Sueldos

) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera

Créditos por ventas corrientes con ofras partes relacionadas
Generacién Independencia S.A,

Generacién Riojana S.A.

Rafael G. Albanesi 8.A. — Anticipo a proveedores
Generacién Rosario S.A. '

Central Térmica Roca S.A.

Generacién Frias S.A,

Generacion La Banda S.A. -

" Deudas comercmles corrlentes con otras partes relacionadas
Solalban Energfa S.A.
Rafael G, Albanesi S.A.

‘Otros créditos corrientes con otras pattes relacionadas
Generacién Independencia S.A.

Generacién Frias S.A.

Albanesi Fueguina S.A,

Generacién Rosario S.A.

Generacion La Banda 8. A.

Bodega del Desierto S.A.

Generacién Riojana S.A.

Albanesi Inversora

Préstamos a directores

30.09.13 30.09.12
2.749.510 2.130.524
2.749.510 2.130.524

30:09.13 3L12.12
6.101.793 1.879.901

_ - 222.802

16.018.409 -

26.301.053 15.728.893
1.711.395 2.617.917
1.425.277 1.425.277
2.007.225 - .

53.565.152 21.874.790

44,141 531.591
- 14.114.281
44,141 14.645.872
30.09.13 31.12.12
. 192.375
129.975 129.975
72.020 72.020
- 354.855
39.666 168.414
50.000 50.000
5.640 .
35.000 -
. 4.935.976
332,301 5.903.615

Véase uestro informe
]ﬂ/de noviembre de 30

PRIC WATERHOUSE & O S.R.L.

(S ocia)

c,Pf:rEIiA.B.A. TLIF 17
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Generacion Mediterrinea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)

1) Saldos a la fecha de los estados de sitwacion financiera (Cont.) _

30.09.13 1212
Otros créditos corrigntes con sociedad controfante
Albanesi S.A, ' 639.578 639.578
639.578 639.578
Otras deudas no corrientes con otras partes relacionadas
Accionistas minoritarios 145000 145.000
145.000 145,000
8)  Préstamos otorgados a partes relacionadas
' 30.09.13 31.12.12
Préstamos a Directores . _
Saldo al inicio ' 4.935.976 4.514.462
Préstamos otorgados - -
Préstamos cobrados : {4.512.482) -
Intereses devengados 304.757 421.514
Intereses cobrados (728.251) -

Saldo al cierre : : -

Los préstamos que se encontraban otorgados a los Directores a una tasa de interés nominal anual del 16% han vencido el 4

de junio del 2013. Los mismos fueron cobrados en su totalidad a dicha fecha.

por los presentes estados financieros.

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes
después de la fecha de la transaccién. No se han registrado previsiones por estos créditos con partes relacionadas en
ningune de los periodos cubiertos por los presentes estados financieros. Las deudas comerciales con paries relacionadas
surgen principalmente de transacciones de compra de gas, y vencen al mes después de la fecha de la transaccién. Las
transacciones con partes relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas realizadas con partes

independientes.

Véagé nuestro informe de fegifa
1 de noviembre de 20

PRI((E WATERHOUSZ&/’O. SRL.
{Socio)

SPCECABATT IF 17
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

19.1 Préstamos de CAMMESA

‘La Sociedad mantiene al 30 de septiembre de 2013 deudas financieras con CAMMESA paf $ 19043958 que se

encuentran garantizadas con la cesién del 10% de los créditos actuales y futuros por venta de energfa en el Mercado
"Spot" del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), a través de un contrato de fideicomiso en los términos de la Ley 24.441.
La deuda descripta fue contraida a efectos de financiar la ampliacién de la capacidad de almacenaje de combustible
liquido mediante la construccidn de tres tanques de combustible de 1,75; 3,5 y 3,1 millones de litros de gas oil, como asi
también financiar el mantenimiento mayor de las mdquinas del ciclo combinado (MMARTGO1 y MMARTG02).

19.2 Contrato de cesién fidnciaria y fideicomiso con fines de garantia

Con fecha 22 de octubre de 2007, Generacién Mediterrdnea S.A.(GMSAY vy su accionista mayoritario Albanesi S.A.,
firmaron en cardcter de fiduciantes, un Contrato de Cesi6n Fiduciaria 'y Fideicomiso con Fines de Garantia, que fue
enmendado en marzo de 2013, con los bancos participantes del Préstamo Sindicado, segin Oferta de Préstamo detallada
en Nota 16.a.1., en su cardcter de acreedores beneficiarios y el Banco de Servicios y Transacciones S.A. en su cardcter de
fiduciario, a los fines de garantizar el cumplimiento en tiempo y forma de la totalidad de las obligaciones de pago
asumidas y/o a ser asumidas por GMSA frente a todos y cada uno de los Acreedores beneficiarios, el Agente de Garantia
y/o el Fiduciario vinculadas a la Oferta de Préstamo detallada en Nota 16.a.1.

A continuacién se detallan los derechos cedidos a través del mencionado contrato:

a) Todos los derechos que le correspondan a GMSA en virtud de los Documentos del Proyecto. _

b) Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidos a GMSA por los Deudores bajo fas Operaciones de Venta de Electricidad presentes
y futuros en el mercado de Energia Plus. '

¢) Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidos a GMSA por cualquier Compaiifa Aseguradora, a la fecha o en el futuro,

d) El dominio fiduciario del Inmueble existente a la fecha v los que se incorporen en el futuro.

e) El dominio fiduciario de los bienes de [a Central,

f) Elderecho a cobrar y percibir cualquier Deudor Cedido.

g) El derecho a efectuar toda clase de reclamos a .int'erponer todas las acciones ante un evento cualgitiera por falta
de pago. ' '

h) Cualquier derecho de cobro no previsto en fos apartados (a) a {h) relacionados con los derechos cedidos en estos

' apartados. _ § _ '

i) - Cualquier derecho, tftulo o interés no previsto en los apartados (a) a (g} vinculados a los fondos el producido de
todos y cada uno de los derechos cedidos, y cualquier derecho de contenido econémico ¢ patrimonial -
relacionado. con los derechos cedidos.

j) Todos los derechos de Albanesi S.A. en caso de que, en virtud del Contrato de Compromiso de Aportes,
Albanesi 8.A. y GMSA suscriban cualquier Préstamo Subordinado.”

k) Todos y cada uno de los derechos que le correspondan y/o le pudieran corresponder a Albanesi S.A. frente a

"~ GMSA con motivo de la realizacién de cualquier Aporte Irrevocable de Capital,

1) Todos los Fondos existentes en la Cuenta de GMSA, que hayan sido recibidos por GMSA en relacién a los

derechos cedidos en los apartados (a) a (k). :

Véasp/huestro informe dg fec
de noviembre de 2013

PRIZE WATERHOQUSE yo SRL.
{Socio)

CPCECABATIF 17
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Generacion Mediterrdanea S.A.
Notas a.los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (CONT.)

19.2 Contrato de cesién fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia (Cont.)

Los créditos y biencs fideicomitidos al 30 de septiembre de 213 y al 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

30.09.13 31.12.12
Caja y Bancos Fideicomitidos _
BST- Cuenta Corriente 1.134.081 947.131
Créditos Fideicomitidos
Deudores por ventas 20.829 265.430
Bienes Fideicomitides .
Bienes de uso : 354.193.764 360.918.088

Total . 355.348.674 362.150.649

En ¢l caso que la Sociedad no cumpla con sus obligaciones el fiduciaric proceders a retener en las cuentas de garantia
¢l importe que resulte equivalenie a los montos necesarios para abonar a los beneficiarios en la siguiente fecha de
page, la cuota por capital y/o intereses compensatorios correspondientes bajo el contrato celebrado.

A continuacién se detailan ciertas obligaciones contractuales relacionadas con el suminisiro de energfa eléctrica a
grandes clieates del MAT al 30 de septiembre de 2013 y los periodos en los cuales dichas obligaciones deberén
concretarse. Los mencionados compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energia y potencia)
suscriptos ehtre la Sociedad y los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE.

. Total Hasta | afio

Compromisos de venta ™
Energia eléctrica y potencia - Plus 194.978.986 194.978.986
Energia eléctrica y potencia - Demanda Base 12.542.843 12.542.843

(1) Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de
mercado segiin las condiciones particulares de cada contrato,

NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

La Sociedad presenta al 30 de septiembre de 2013 un déficit de capital de trabajo de $ 77.075.985 (calculado como
activo corriente menos pasivo corriente). Lo anterior se debe fundamentalmente a la financiacién bancaria mencionada
cn la Nota 16, destinada a la ampliacién de 1a Planta,

Existe ¢l compromisc de los accionistas de realizar los aportes necesarios para asegurar el cumplimiento de ias
obligaciones en término, :

g
Véase nyeltro informe e fecifa
11 ﬁg niovismbre de pOL
PRICE WATERHOUSE y@ SRL
(Socio)

CPCECABAT1F 17
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 21: INFORM A CION POR SEGMENTQS

La informaci6n sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacitn intermedia que se
suministra a la méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificade como la méxima autoridad en la toma

de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al
Directorio de la Sociedad. :

La direccion ha determinado el segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se
utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

El Directoric considera que el aegocio que desarrofla posee dos segmenios, la actividad de venta de energia eléctrica y
la prestaci6n de servicios. :

Durante el perfodo enero a septiembre de 2013 se han prestado servicios a Generacién Riojana S.A, Generacién La
Banda 8.A. y Generacion Rosario 8.A. por § 6.697.055. Las actividades desarrolladas consistieron en: confeccién de
ingenierfa bidsica, pliegos de licitacidn, supervision de obra, supervisién de puesta en marcha, mejoras y
actualizaciones de sistemas en funcionamiento y la revisidn de coniratos de prestacién de servicios y/o compra de
eguipos. Adicionalmente, en ¢l presente periodo la Sociedad ha prestado servicies de ingenierfa a terceros, los cuales
ascienden a § 5.051.750. '

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmentc cn
indicadores operativos del negocio, Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas normas.

Véase nugdtro informe de fegha
11 d¢'noviembre de 20173 .
PRICE WKTERHOUSE &CQLARL.

(Socio)
CPCECABAT1F 17
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 21: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

A continuacion se presentan los resultados por segimento de negocio, correspondientes a los perfodos de nueve meses
. finalizados el 30 de septiembre de 2013 y 2012, expresados en pesos:

Al 30.09.2013 Energia Servicios Total
Ingresos por ventas 521.903.155 11.748.805 533.651.960
Costo de ventas. (447.520.701) {9.359.044} (456.919.745)
Resultado bruto 74.382.454 2.349.761 76.732.215
Gastos de comercializacion (5.044.956) (31.181) (3.076.137)
Gastos de administracién (4.856.971) - (4.856,971)
Otros ingresos operativos 6.530.266 - 6.530.266
Resultado operativo 71.010,793 2.318.580 73.329.373
Ingresos financieros 889.967 - 889.967
Gastos financieros (51.487.092) - (51.487.092)
Otros resultados financieros (13.054.222) - (13.054.222)
Resultados financieros, netos (63.651.347) - (63.651.347)
Resultado antes de impuestos 7.359.446 2,318.580 . 9.678.026
Impuesio a las ganancias (3.254.888) (811.503) (4.066.391)
Ganancia y Ganancia integral del perfodo 4.104.558 1.507.077 - 5.611.635
A130.09.2012 Energia Servicios Total
Ingresos por ventas 330.759.674 29.002.546 559.762.220
Costo de ventas (444.045.090) (23.202.037) (467.247.127)
Resultado bruto 86.714.584 "~ 5.800.509 92,515,093
Gastos de comercializacion (3.409.338) (76.973) (3.486.511)
Gastos de. administracién (4.336.979) - (4.336.979)
Otros ingresos operativos 2.637.204 S 12637204
Resultado operativo 81.605.271 5.723.536 87.328.807
Ingresos financieros 1226714 - 1.226.714
Gastos financieros (58.319.821) - (58.319.821)
Otros resultados financieros (12.159.557). - (12.159.557)
Resultados financieros, netos (69.252.664) - (69.252.664)
Resultado antes de impuestos 12.352.607 5,723.536 18.076.143
Impuesto a las ganancias (5.359.446) (2.003.238) (7.362.684)
Ganancia y Ganancia integral del periodo 6.993.161 3.720.298 10.713.459

Véase nuestro jdforme de fech
11 de noylembre de 2013

PRICE WAT

FRHOUSE & cc:jﬂ.L.
A {Socio)

CPCECARA T LF 17
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2013

i. Breve comentario sobre las actividades dc la emisora,'incluyendo referencias a situaciones relevantes

posteriores al cierre del perfodo.

De conformidad con lo dispucsto por 1a Resolucién General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone & contiruacion un andlisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de su situacidn
patrimonial ¥ financiera, que debe ser lefdo junto con los estados contables especiales que se acompatian,

Veantas por tipo de mercado '
Ventas Mercado Spot

Ventas Gumes

Ventas de Ene.rgl'a'Plus

Ventas Cammaesa 220

Perlodo de nueve meses finalizado el 30 de

Septiembra
. _ de: : _
2013 [ 2012 Var. Var. %
GWh
451 483 (32) (7%)
274 289 (15 (5%)
667 583 84 14%
114 94 20 21%
1.506 1.449 - b7 4%

A continuacién se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Ventas por tipo de mercado
Ventas Mercado Spot o
Ventas Gumes

Ventas de Energia Plus
Ventas Cammesa 220

Servicios Prestados

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de
‘Septiembre
de: -

2013 2012 Var, Var. %

{en millones de pesos)

104,1 182,86 (78,5) - (43%)
90,8 04,9 (4,1) | (4%)
253,8 204,0 49,8 - 24%
73,2 49,3 239 48%
11,7 29,0 (17,3) (60%)
533,7 550,8 (26,1) (5%}

Véase nuesipd mforme de fecha
11 de soviembre de 2013

PRICE WATERHOUSE & C%R‘L.
V. " (Socia)

CPEECABA TIF (7



Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2013

Resultados del perfodo finalizado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012:
: Periodo de nueve meses finalizado el

30 de Septiembre de;

Ventas Netas : 533,7 359,8 {26,1) : (5%)
Ventas de Energia _ 521,9 530,8 (8.9 (2%)
Otras Ventas 11,7 290 17,3 (60%)
Costo de Véntas _ (456,9) (467,2) 10,3 (2%)
Costo de cempra de Energia Elécirica (248,0) (216,2) (3L,8) 15%
Costo consumeo de gas y gasoil de Planta (1470 (190,5} 43,5 {23%)
Costo de Transporte de Gas (1,6 © (3,9 LY (54%)
Sueldos y Jornales y Contribuciones Sociales (14,7 (11,2} (3,5) 31%
Servicios de Mantenimiento (20,3) (21,2} 0,9 (4%)
Depreciacion Bienes de Uso (17.0) ' (16,8} (0,2) 1%
Seguros @7 (4,3) 04 9%
Otros : (3,7 . (3.4) 0,3 Y%
Utilidad Bruta 76,7 92,3 {15,8) (17%)
Gastos de Comerc1ah?ac1én 5,1 (3,5) (1,5 46% _'
Sueldos y jornales y contribuciones sociales (0,5) {0,4) 0,1 25%
Impuestos, tasas y Coniribuciones (4.6} (3,1} (1,5 48%
Gastos de Administracidn _ 4,9 - (4.3) (0,6) 14%
Sueldos y jornales y contribuciones sociales =~ 2,1) (1,6 {0,5) 31%
‘Honorarios y retribuciones por servicios (1,5) (,3) 0,2y - 15%
Viajes y movilidad y gastos de representacién (0,4 0,7 0,3 (43%)
Diversos 0, o 0,7 0,2) 29%
Otros Ingresos Operativos 6,5 2,6 - 39 150%
Resultados Financieros y por Tenencia Netos (63,7 {69,3) 5,6 {8%)
Intereses Comerciales - : 0,9 ) 1,2 (0,3) (25%)
Intereses por préstamos (50,9 (57.8) 6,9 (12%)
Gastos y comisiones bancarias (0,6) 0,5y (0,1) 20%
Diferencia de cambio neta 0,2 (1,7} 1,9 112%
Otros resultados financieros (13,3) (10.4) (2,5 28%
Resultado Antes de Impuestos 9,7 18,1 (8.4 | (46%)
Impuesto a las ganancias (4,1} {7,4) 33 (45%)
Resultado del Periodo 5,6 _ 10,7 (5,1) (48%)

Véaze nuaqt orme de fedha
11 de no embre de 2013

PRICE WATZRHOUSE & co

H( Socia}

CPCEGCABATIF 17




Resefia informativa al 30 de Septiembre del 2013

Ventas:

Las ventas netas aSCCI’ld!.EI'OIl a $533,7 millones para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de

Septiembre de 2013, comparado con los $559,8 millones para el mismo periode de 2012, lo que equivale a
una disminucién de $ 26,1 millones (o 5%).

Durante los primeros nueve meses del afio 2013, la venta de energfa fue de 1.506 GWh, lo que representa un
incremento del 4% comparado con los 1.449 GWh para el mismo periodo de 2012.

A continuacién se describen los principales ingresos de la Sociedad, asf como su comportamiento durante el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de 2013 en comparacion con el mismo periodo del
afio anterior;

(i) $104,1 millones por ventas de encrgia en el mercado spot, 1o gque represents una disminucisén del 43%
respecto de los $182,6 millones para el mismo periedo de 2012. Dicha variacién se explica por una
variacién desfavorable conjunta en precio y volumen.

(ii) $90,8 millones por ventas de energia en el mercado a término de Grandes Usuarios Menores (GUMES),
lo que representé una disminucion del 4% respecto de los $94,9 millones para el mismo periodo de
2012. Esta disminucidn se explica por un efccto negativo en volumen, parcialmentc absorbido por una
variacién positiva en precio,

(iii) $253.8 millones por ventas de Energia .Plus, lo que representé un incremento del 24% respecto de los
$204 millones para el mismo perfodo de 2012. Dicha variacién se explica por un efecto conjunto
favorable de precio y volumen.

(iv) $73,2 millones por ventas de energia en ¢l mercado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucién 220, lo que representé un aumento del 48% respecto de los $49,3 millones del mismo
periodo de 2012. Dicha variacién se explica por un efecto conjunto favorable de precio y volumen.

(v) $11,7 millones por servicios prestados, lo que representé una disminucién del 60% respecto de los $29
millones para el mismo perfodo de 2012.

Costo de Ventas:

El costo de ventas total para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de 2013 fue de $456,9
millones comparado con $467,2 millones para el mismo perfodo de 2012, 1o que equivale a una disminucidn
de $10,3 millones (o 2%),

A continuacién se describen los principales costos de venta de la Sociedad en mitlones de pesos, asf como su
comportamiento durante el presente perfodo en comparacién con el mismo perfodo del ejercicio anterior:

(i) $248 millones por cdmpras de energia eléctrica, lo que representd un incremento del 15% respecto de los
$216,2 millones para el mismo perfodo de 2012, debido a los mayores costos necesarios pata abastecer el
mercado a término de Gumes y Energia Plus.

(i) $147 millones por costo de consumo de gas y gasoil de planta, lo que representé una disminucion del
23% respecto de los $190,5 millones para el mismo periodo de 2012.

Véase
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Resefia informativa al 30 de Septiembre del 2013 |

(iii) $20,3 millones por servicios de mantenimiento, lo que representé una disminucién del 4% respecto de los
$21,2 millones para €l mismo perfodo de 2012,

(iv) $17 millones por depreciacién de bienes de uso, lo que representé un incremento del 1% respecto de los
$16,8 millones para €1 mismo perfodo de 2012,

(vj $14,7 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales, lo que representé un incremento del 31%

respecto de los $11,2 millones para el mismo perfodo de 2012, principalmente atribuible a una
recomposicion salarial.

(vi} $4,7 millones por seguros, lo que representd un incremento del 9% respectb dec los $4,3 millones del
mismo perfodo de 2012,

(vii)$1,6 millones por costo de transporte de gas, o que representd una disminucién del 54% respecto de los
$3,5 millones para ¢l mismo perfodo del afio anterior.

Gastos de Comercializacidn:

Los gastos de comercializacién totales para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de
2013 ascendieron a $5,1 millones comparado con $3,5 millones para el mismo perfodo de 2012, lo que
cquivale a un aumento de $1,6 millones (o 46%).

Los principales compenentes de los gastos de comercializacién de la Sociedad son los siguientes:

(i) $4,6 millones por Impuesto, Tasas y Conttibuciones, lo que represents un aumento del 48% respecto de
los $3,1 millones para el mismo periodo del ejercicio anterior. Esta variacién responde a la incidencia’
del impucsto municipal Fodis ( Fondo para el desarrollo Institucional ¥ Social).

(ii} $0.5 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales', lo que representé un incremento del 25%

respecto de los $0.4 millones para cl mismo perfodo anterior. Dicha variacidn es producte de una
recomposicién salarial.

Gastos de administracién:

Los gastos de administeaci6n totales para el periode de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de 2013

ascendieron a $4,9 millones lo que representd un incremento del 14%, comparado con $ 4,3 millones para el
mismo perfodo de 2012. .

Los principales componentes de los gastos de administracién de la Sociedad son los siguientes:

(i) $2,1 miliones de Sueldos, Jornales y Contribuciones Sociales lo qhe representd un incremento del 31%

respecto de los $1,6 millones del mismo perfodo del afio anterior. Dicha variacién es producto de una
recomposicidn salarial,

%15 milloﬁes de Honorarios y Retribucioncs por Servicios, lo que representd un ihcremento del 15 %
respecto de los § 1,3 millones del misme perfodo del afio anterior. :

(iii) 0,4 milloncs de Viajes, movilidad, y gastos de representacién, lo que repreéenté una disminucién dei
43% respecto de los 0,7 millones para el mismo perfodo del 2012,

Véuse nuesirgafiforme de fcha
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Resefia informativa al 30 de Septiembre del 2013
Otros Ingresos operativos:

Los otros ingresos para el pericdo de 9 meses finalizado el 30 de Septicmbre de 2013 fueron de $6.5 miliones
comparados con los $2.6 millones para ¢l misme periodo de 2012, lo gue equivale a un aumento de $3,9

- millones (o 1509%). El aumento se origina en el recupero de la prevision de impuesto a los sellos per estar

prescriptos.

Resultados financieros y por tenencia, netos;

Los resultados financieres y por tencncia totales para el perfodo de nueve imeses finalizado el 30 de
‘Septiembre dc 2012 totalizaron una pérdida de $63,7 millones, comparado-con una pérdida de $69,3
mitlones para ¢l mismo periodo de 2012, representando una disminucién de 8%.

Los aspectos més salientes de dicha variacién son los siguientes:

(i) $50,9 millones de pérdida por intereses financieros, lo que representé una disminucion del 12% respecto
de los $57,8 millones de pérdida para el misme perfodo de 2012, Esta variacion se origina por el impacto
del menor endeudamiento del préstamo sindicado y menores tasas de interés a partir de la emisién de

-Obligaciones Negociables.

(ii) $0,6 millones de pérdida por gastos y comisiones bancarias, lo que representd un incremento del 20%
respecto dc los $0,5 millones de pérdida para el misine perfodo de 2012,

(iii) $13,3 millones de pérdida por otros resultados financicres, lo que represenié un incremento del 28%
respecto de los $10,4 millones de pérdida para el mismo perfode de 2012.

{iv) $0,2 millones de ganancia por diferencias de cambio nretas, lo que representé un incremento del 112%
respecto de los $1,7 millones de pérdida del mismo perfodo del afic anterior. - '

Resuitado Neto:

Para cl periodo nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de 2013, la Sociedad fegistra una ganancia antes -
de impuestos de $9,7 millones, comparada con ganancia de $18,1 millones para ¢l mismo perfodo del afio
anterior, lo que representa una disminucion del 46%.

El resultado negativo de impuesto a las ganancias fue de $4, 1 mlllones para el periodo actual €n comparacion
con los $7,4 millones de pérdida del mismo perfodo del afio anterior.

-El resultado neto correspendiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de 2013 fue una
ganancia de $5,6 millones, comparada con los $10,7 millones de ganancia para el mismo periodo de 2012, lo

. que representa una disminucion de $5,1 millones (o 48%).
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Resefia informativa al 30 de Septiembre del 2013

2, Estructura patrimonial comparativa con anteriores ejercicios:
{en millones de pesos)

Activo Corriente 193,1 150,0

Activo No Corriente 374,6 3794

Tatal 567,6 529,4
Pasivo Corriente 270,1 401,2
Pasivo Ne Corriente 185,0 21,2
Subtotal 4551 4224
Patrimonio Neto 112,5 106,9

Total PN + Pasivo 567,6 5294

3. Estructura de resultados comparativa con €l periodo anterior:
(en millones de pesos)

Resultado Operativo Ordinario 66,8 84,7

Resultados Financieros y por Tenencia {63,7) {69,3)
Otros Ingresos y Egresos Netos 6,5 2,6
Resultado Neto Ordinario 9,7 18,1
Impuesto a las-Ganancias 3D 4
Resuitado Neto Ganancia : 5,6 10,7

4. Estructura dcl flujo de efectivo comparativa con anteriores periodos:
{en millones de pesos) '

Fondos generados por las actividades operativas 46,2

111,2
Fondos aplicados a las actividades _
de inversion . (10,2} (8,9
Fondos aplicados a las actividades _
de financiacién (21.4) (96,5)
58

Total de Fondos generados durante el periodo 14,6

Véase nuegtfo informe de fdeha
11 de'hovicmbre de 201
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Resefia informativa al 30 de Septiembre del 2013

5. Indices comparativos con anteriores ejercicios:

Liquidez (1) 0,71 0,37
Solvencia (2) 0,25 0,25
ig;nowhzacmn del capital 0,66 0,72

Rentabilidad (4) 5,11% . 13,34%

(1) Activo corriente / Pasivo Corricnte

(2) Patrimonio Neio / Pasivo Total

{3) Activo no corriente / Total del

Activo

(4) Resultado del ejercicic / Patrimonio Neto Promedio

6. Breve comentario sobre perspectivas para el signiente gjercicio

Sector Operativo:

Sc coatinda desarrollando ¢l programa de entrenatniento del personal de mantenimiento y reparaciones locales
en las turbinas que permiten disponer de la unidad reparada en muy corto plazo, sin necesidad de enviar el
equipo a USA. :

Por otra parle durante los meses de junio y julio se realizé el re-entubado de la caldera de la unidad TG N°Z2,
las Inspecciones de Gases Calientes de la TG N°1 y la TG N“2 y un servicio preventivo del generador de la
TGN®2. Ademds, estd previsto realizar durante el dltimo seiestre del afio las inspecciones de 25.000 hs de los
generadores de las unidades TG N°3 y la TG N°4. Estos mantenimientos se encuentren contemplades dentro
" del plan anual de mantenimiento programade cuyo objetivo principal es asegurar e increfmentar la
disponibilidad de todos los grupos generadores '

Sector comercial:

Se prevé tener asegurada la provisidn de gas a través de acuerdo de gas que a la fecha la compaififa cuenta
con Rafael G. Albanesi 5.A. para asegurar ¢! abastecimiento de la central,

Véase 1
11Ae noviembre de 20
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Resefia informativa al 30 de Septiembre del 2013
Sector finanzas.
Las principales fuentes de financiacidn potenciales que se espera tener en ¢l proximeo trimestre serdn:
- fondos generados por las operacioncs de los activos de generacion;

- fondos resultantes de préstamos y otros acuerdos de financiacion;

Los principales requerimientos o aplicaciones de fondos (excepto en relacion con acitvidades de inversidn)
serdn los siguientes:

. pagos bajo préstamos y otros acuerdos financieros;
. servicios de las obligaciones negociables
. tnateriales, repuesios y contraios por mantenimiento;
. sucldos de los empleados;
. impuestos y cargas sociales; y
. servicios y ofros gastos generales

estro inf
de novle
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Celebramos 100 afios en Argentina

Auditoria. Asesoramiento Impositivo y Legal. Consultoria.

INFORME DE REVISION LIMITADA

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Dlrectores de
(Generacién Mediterranea S.A.

Domicilio Legal: Leandro N: Alem 855 Piso 14

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68243472-0

L. Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Generacion
Mediterranea S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2013,
el estade de resultados integrales por el periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de
septiembre de 2013 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo
de nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra
informacién correspondientes al ejercicio 2012 y a sus perfodos intermedios, son parte integrante
de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados
en relacién con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacién Financiera, adoptadas por
la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASE por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia™ (NIC 34). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en la revisién que hemos realizado
con el alcance detatlado en el parrafo .

3. Nuestra revision se limit6 a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucién
Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para
revisiones limitadas de estados financieros intermedios que consisten, principalmente, en la
aplicacién de procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados financieros
condensados intermedios y en la realizacidén de indagaciones a personal de Ia Sociedad responsable
de la preparacién de la informacion incluida en los estados financieros condensados intermedios y
s posterior andlisis. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de
auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinidn sobre los estados financieros bajo examen.
Consecuentemente, no expresamos opinidn sobre Ia situacion financiera, el resultado integral y el
flujo de efectwo de la Sociedad.

4. Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamade nuestra atencién que nos hiciera pensar que los

estados financieros condensados mtermedlos mencionados en el parrafo 1., no estin preparados,
en todos sus aspectos mgmﬁcatwos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad
34.
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5. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Generacién Mediterranea
8.A., que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Generacién Mediterrdnea S.A. se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones
pertinentes de la Comision Nacional de Valores; : '

b) los estados financieros condensados intermedios de Generacion Mediterrdnea 8.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos ninguna observacién que formular;

d) al 30 de septiembre de 2013 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Generacién Mediterrdnea S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendia a $ 372.759, no siendo exigibles a dicha fecha.

Dr-€arlos Horaeio Rivafola
- Contador Pablico (UB
CPCECABA T 129
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Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Generacién Mediterrdanea S.A,

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Generacién Mediterrdnea S.A. que compren.den, los
estados de situacién financiera al 30 de septiembre de 2013, los estadbs de resultados
integrales por el perfodo de nueve meses finalizado. el 30 de septiembre de 2013 y los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seieccionadas. Los saldos y otra
informacién éo_rrespondientes al ejercicio 2012 son parte integrante de los estados
financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Federacién Asgentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE”) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (“CNV”) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es
_respdnsable por 1a preparacién y presentacion de los estados ﬁnanciéros condensados
intermedio$ mencionados en el pdrrafo 1, de .acuerdo con la Norma Internacional de
‘Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia™ (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad,
consiste en expresar una conclusién basada en la revision que hemos realizade con el alcance
detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 7 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para revisiones
limitadas de estados finan_ciefos intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de
los documentos revisados con la informaci6n sobre las decisiones societarias expuestas en
actas y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hcmos efectuado
una revisién del frabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price
Waterhouse & Co. 8.R.L., quienes emitieron su informe de revisién limitada con fecha 11 de
noviembre de 2013, sin Dbservacioneé. Una revisién limitada consiste, pfincipalmente, enla

aplicacion de procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados financieros



6.

condensados intermedios y en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros

condensados intermedios y su posterior andlisis. El alcance de esta revision es

sustancialmente inferior al de un examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinidn

sobre los estados financieros bajo examen. Consecuentemente, no expresamos opinién sobre
la situacién financiera, los resultados integrales y el flujo de efectivo de la Sociedad. No
hemos evaluado los criterios empresarios de administracién, financiacion, comercializacidn
¥ explotacic’in, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de 1a Asamblea,

Tal como se indica en la Nota 3, los estados financierds condensados - intermedios
mencionados en el parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad 34. '

Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacién
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las
normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de Valores, y con las
normas mencionadas en el parrafo 2.

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de 1a Ley N° 19.550,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2013

Sindligo Titular



