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OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE I A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES CONTADOS DESDE SU FECHA DE
EMISION, POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $ 28.000.000

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES)
POR HASTA US$ 50.000.000 (O SUEQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

Se comunica al publico inversor en general que Generaciéon Independencia S.A. (“GISA”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la
“Compafifa”, indistintamente) ofrece Obligaciones Negociables Clase 1 (las “ON Clase 1 o las “Obligaciones Negociables Clase
1) a tasa variable con vencimiento a los 18 (dieciocho) meses contados desde la Fecha de Emision por un valor nominal de hasta
$28.000.000, a ser emitidas por GISA en el marco del Programa de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en
Acciones) por hasta US$50.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”). Oferta publica autorizada por
Resolucion del Directorio de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) N° 17.226 de fecha 21 de noviembre de 2013. El
Programa se encuentra descripto en el prospecto del Programa de fecha 9 de diciembre de 2013 (el “Prospecto”) y publicado en
su version resumida en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) el dia 9 de diciembre de 2013 y en
el micrositio WEB del MAE, y de acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a continuacién y que
forman parte del suplemento de precio de fecha 9 de diciembre de 2013 (el “Suplemento de Precio” y conjuntamente con el
Prospecto, los “Documentos de la Oferta”) publicados en el Boletin Diario de la BCBA el 9 de diciembre de 2013 y en el
micrositio WEB del MAE. Todos los términos en mayuscula que no estén definidos en el presente, tienen el significado que a
cllos se les asigna en los Documentos de la Oferta.

1) Emisora: Generacién Independencia S.A. con domicilio en Av. Leandro N. Alem 855, piso 14°, Cédigo Postal C1001AAD
— Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Horacio Hervé Pampliega, teléfono 4313-6790, fax 5218-9814,
e-mail: independencia@albanesi.com.ar.

2)  Organizador: Banco Macro S.A., con domicilio en Reconquista 314 piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
(Atencion: Agustin von Grolman, teléfono 5222-6500, fax 5222-6257 (agustinvongrolman@macto.com.at).

3) Agente Colocador: Macro Securities S.A. Sociedad de Bolsa (Juana Manso 555, piso 8°, C.A.B.A.) — At. Lucas Raimundez
(5222-8978, lucasraimundez@macro.com.ar) / Walter Hertlein (5222-8970, waltethertlein@macro.com.at);

4) Periodo de Difusién Publica: Comenzara el 10 de diciembre de 2013 y finalizara el 13 de diciembre de 2013.

5) Periodo de Subasta Publica: Sera el 16 de diciembre de 2013 de 10 a 16 hs. Durante el Petiodo de Subasta Publica los
Inversores podran presentar Ordenes de Compra, las que revestiran el carécter de 6rdenes vinculantes para suscribir ON
Clase 1, no pudiendo las mismas ser retiradas excepto en los casos previstos en el Suplemento de Precio. Las Ordenes de
Compra no podran ser modificadas una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica.

6) Terminacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusién Puablica y del Periodo de Subasta Publica: La
Emisora, previa consulta al Agente Colocador, podra suspender, interrumpir o protrogar, el Periodo de Difusién Publica y/o
el Periodo de Subasta Publica en cualquier momento del mismo, en cuyo caso dicha alteracion seria informada con
anterioridad al fin del Periodo de Difusiéon Publica y/o del Petiodo de Subasta Publica, segin cotresponda, mediante un
aviso a ser publicado en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE, en la AIF y en la pagina web de la Emisora.
En ese caso, el Agente de Liquidacion sera el responsable de modificar el pliego del sistema SIOPEL de conformidad con
los nuevos plazos informados. Asimismo, en dicho caso, los Inversores que hubieran presentado Ordenes de Compra
durante el Perfodo de Subasta Publica, podran a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en
cualquier momento anterior a la finalizacién del Perfodo de Subasta Publica.

7) Método de Colocacion y Adjudicacién: La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables Clase I sera realizada de
conformidad con lo establecido por las Normas de la Comisién Nacional de Valores TO 2013 (Titulo VI Capitulo 1V), a
través de un proceso de subasta publica que serd llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de propiedad
de, y operado por, el MAE. El mecanismo de adjudicacién se encuentra descripto en el Suplemento de Precio. Para mayor
informacion sobre estas y otras cuestiones relativas a la colocacion de las Obligaciones Negociables, vetr “Plan de Distribucidn y
Adjudicacion de los Titulos” del Suplemento de Precio.
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Modalidad de Licitacién: Modalidad Ciega/ Ofertas Selladas - Significa que durante el periodo de Licitacion nadie podra
ver las ofertas que se vayan cargando al Médulo MPMAE del Sistema SIOPEL- es decir, que ni el Colocador ni los
Participantes (Agentes MAE y Adherentes al MPMAE no Colocadores) podran ver las posturas.

Valor Nominal: Hasta $28.000.000.

Caracteristicas: Obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, no subordinadas y sin garantia de la
Emisora.

Precio de Emision: 100% del valor nominal (a la par).
Unidad minima de negociacion: $ 10.000 y multiplos de $1 por encima de dicho monto.

Monto Minimo de Suscripcién: $ 10.000 y miltiplos de $1 por encima de dicho monto.

Moneda de suscripcion y pago: Pesos.

Fecha de Emision: Seri el 18 de diciembre de 2013.

Fecha de Vencimiento: Ias Obligaciones Negociables Clase I tendrin como fecha de vencimiento la fecha en que se
cumplan 18 (dieciocho) meses contados desde de la Fecha de Emision o de no ser un dia habil o de no existir ese dia, sera el
primer dia habil siguiente. La Fecha de Vencimiento se informara mediante el Aviso de Resultados, que se publicara en el
Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE y en la AIF.

Amortizacién: El capital de las ON Clase I sera amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes al 30% del valor nominal
de las ON Clase I al mes 12 y al mes 15 y al 40% del valor nominal de las ON Clase I al mes 18. Los pagos de capital serin
realizados en la fecha en que se cumplan 12, 15 y 18 meses contados desde la Fecha de Emision, en las fechas que sean un
nimero de dia idéntico a la Fecha de Emisién pero del correspondiente mes o, de no ser un dia habil o de no existir dicho
dia, sera el primer dfa habil siguiente. Las Fechas de Amortizacion serdn informadas mediante el Aviso de Resultados, que se
publicara en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE y en la AIF.

Tasa de Interés: El capital no amortizado de las ON Clase 1 devengari intereses a una tasa de interés variable desde la
Fecha de Emision inclusive hasta la fecha en que el capital sea totalmente amortizado (no inclusive), estableciéndose que
dicha tasa de interés anual serd la suma de: (a) la Tasa de Referencia més (b) el Margen de Corte, que serd el margen nominal
anual a ser adicionados a la Tasa de Referencia en cada Periodo de Intereses. El Margen de Corte sera informado mediante el
Aviso de Resultados que se publicara en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE y en la AIF. “Tasa de
Referencia” seré el promedio simple de las tasas de interés que se publican diariamente en el Boletin Estadistico del BCRA
para depdsitos a plazo fijo de 30 a 35 dias y de més de $1.000.000 (Pesos un millén) para el total de bancos privados del
sistema financiero argentino (la “T'asa Badlar Privada”), durante el periodo que se inicia el séptimo (inclusive) Dia Habil
anterior al inicio de cada Perfodo de Intereses y finaliza el octavo (inclusive) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente. En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (a.i) la
tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o (a.ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta
indicada en (ai) precedente, la Emisora calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio simple de tasas
informadas para depésitos a plazos fijo de mas de $ 1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y
cinco (35) difas de plazo de los cinco (5) primeros bancos privados de Argentina durante el perfodo que se inicia el séptimo
(inclusive) Dia Habil anterior al inicio de cada Perfodo de Intereses y finaliza el octavo (inclusive) Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Fechas de Pago de Intereses: Los intereses serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de
Emision, en las fechas que sean un numero de dia idéntico a la Fecha de Emision, pero del correspondiente mes o, de no ser
un dia habil o no existir dicho dia, el primer dia habil posterior. Las Fechas de Pago de Intereses seran informadas mediante
la publicacién del Aviso de Resultados, que se publicara en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE y en la
AIF.

Tramo Competitivo y No Competitivo: Constituirain Ordenes de Compra que conformaran el Tramo Competitivo las
Ordenes de Compra que indiquen un Margen Ofrecido. Sélo se aceptaran Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo
por un valor nominal igual o mayor a $ 50.000. Todas las Ordenes de Compra remitidas por personas juridicas, seran
consideradas a todos los efectos como Ordenes de Compra del Tramo Competitivo. Constituirin Ordenes de Compra que
conformaran el Tramo No Competitivo las Ordenes de Compra que no indiquen un Margen Ofrecido. Sélo se aceptaran
Otrdenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un valor nominal inferior a $50.000.

Listado y Negociacién: GISA ha solicitado a la BCBA la autorizacién para listar las Obligaciones Negociables y al
Mercado Abierto Electrénico S.A. la autorizacion para su negociacion.

Rango: Llas ON Clase I seran obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, no garantizadas, que gozaran en todo
momento del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las obligaciones de pago de la Emisora respecto de
las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendrin en todo



momento pot lo menos igual prioridad de pago que todas las demas obligaciones con garantfa comin y no subordinadas,
presentes y futuras, de la Emisora existentes y aquellas oportunamente vigentes.

23) Integracién: en Pesos.

24) Forma: Las Obligaciones Negociables se encontraran representadas bajo la forma de un certificado global permanente, que
serd depositado por la Emisora en el sistema de dep6sito colectivo llevado por Caja de Valores S.A.

25) Compensacion y Liquidacién: Caja de Valores S.A.

26) Destino de los Fondos: I.a Sociedad destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables
Clase I, netos de los gastos y comisiones que pudieran corresponder, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la
Ley de Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones aplicables. En tal sentido, y sin perjuicio de lo dispuesto en el
parrafo a continuacién, la Sociedad planea aplicar el producido de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase I a la
adquisicién de inversiones en activos fisicos situados en el pais, a la integracion de capital de trabajo en el pais y/o a la
refinanciacién de sus pasivos. La aplicacién de los fondos netos derivados de la emisién de las Obligaciones Negociables
Clase I esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado vigentes periddicamente. Por ende, la Sociedad podra
modificar el orden de prioridad de los destinos antes descriptos en forma acorde con su estrategia comercial y financiera.
Mientras se encuentre pendiente de aplicacion, la Sociedad prevé invertir los fondos en instrumentos financieros liquidos de
alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.

27) Calificaciones de Riesgo: Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. ha asignado a las Obligaciones Negociables
Clase I la calificacion “A3.ar”.

28) Comision de Colocacién: La comisién que la Emisora pagard al Agente Colocador en su caricter de colocador de las
Obligaciones Negociables no excedera del 0,5% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables efectivamente
colocadas e integradas por cada uno de ellos. Ni la Emisora ni el Agente Colocador pagarin comision y/o reembolsarin
gasto alguno a otros agentes que hubieren recibido Ordenes de Compra.

Al finalizar el Periodo de Subasta Publica la Emisora, conjuntamente con el Agente Colocador, teniendo en cuenta las condiciones
de mercado vigentes, determinaran respecto de las ON Clase I el valor nominal a ser emitido, o si en su defecto se declarara
desierta dicha emisién. En el caso que la Emisora decida adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables, determinarin respecto
de las mismas el monto efectivo a emitir con independencia del valor nominal de las Ordenes de Compra. Asimismo, en dicha
oportunidad determinaran el margen de corte aplicable a las ON Clase I (el “Margen de Corte”), expresado como porcentaje
anual truncado a dos decimales, considerando los Mérgenes Ofrecidos en las Ordenes de Compra que conformen el Tramo
Competitivo de las Obligaciones Negociables.

Las Ordenes de Compra seran adjudicadas a las ON Clase I de la siguiente forma: a) La adjudicacion de las Ordenes de Compra
comenzara por el Tramo No Competitivo: i) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo serdn
adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se realizaran de
conformidad con el limite establecido en el articulo 4, inciso b), Seccién I, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV; ii)
En caso que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo serdn prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta
alcanzar el 50% del monto a ser emitido, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su
monto sea inferior a la suma de $ 10.000; y iii) En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No
Competitivo por un monto inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra
que conforman el Tramo Competitivo. b) El monto restante serd adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo
Competitivo de la siguiente forma: i) Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma
ascendente sobre la base del Margen Offecido; if) Las Ordenes de Compra cuyo Margen Ofrecido sea menor al Margen de Corte
seran adjudicadas comenzando por aquellas con menor Margen Ofrecido y continuando en forma ascendente; iii) Todas las
Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Margen Ofrecido igual al Margen de Corte, respectivamente,
seran adjudicadas dentro de la Clase I a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de
Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior a la suma de
$ 10.000; y iv) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Margen Ofrecido superior al Margen
de Corte, no seran adjudicadas.

Si como resultado de los prorrateos el valor nominal a asignar a una Orden de Compra contuviese decimales por debajo de los
$0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables.
Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de $0,50 los mismos seran redondeados hacia arriba, adicionando $1
al valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables. Si como tesultado de los prorrateos el monto a adjudicar a una
Orden de Compra fuera un monto inferior a $ 10.000, a esa Orden de Compra no se le adjudicardan Obligaciones Negociables y el
monto no adjudicado a tal Orden de Compra sera distribuido entre las demas Ordenes de Compra cuy o Margen Ofrecido sea
igual al Margen de Corte, segun corresponda, priorizando a la Orden de Compra recibida en primer lugar, todo ello en virtud del,
y siguiendo el, procedimiento vigente en el MAE

La informacion incluida en el presente Aviso de Suscripcién es parcial y se encuentra referida a, y debera ser completada con, la
informacién contenida en los Documentos de la Oferta, los cuales se encuentran a disposicién de los interesados en su versién
impresa, en el horario habitual de la actividad comercial, en el domicilio de (i) GISA que se indica en el punto 1 del presente aviso,
o (ii) el Agente Colocador que se indica en el punto 3 del presente aviso, y en su version electronica, en el sitio de Internet de la



CNV, http://www.cnv.gob.ar, item: “Informacion Financiera” y en el sitio web del MAE. Los interesados deberin considerar
cuidadosamente la informacién contenida en los Documentos de la Oferta antes de tomar una decision de invertir en las
Obligaciones Negociables.

Buenos Aires, 9 de diciembre de 2013.

Matias D. Otero
Autorizado

Oferta publica autorizada por Resolucion N° 17.226 de fecha 21 de noviembre de 2013 del Directorio de la CNV. Dicha
autorizacion significa solamente que se ha dado cumplimiento a los requisitos de informacion de la CNV. La CNV no
ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el Suplemento de Precio. La informacion incluida
en el presente es informacion parcial que debera ser completada con la informacién contenida en el Prospecto y en el
Suplemento de Precio, todos los cuales se encuentran a disposicién de los interesados en las oficinas de la Emisora y
del Colocador indicadas en este aviso y en el micrositio WEB del MAE
http://www.mae.com.ar/mercados/mpmac/index.aspx. Los interesados, deben considerar cuidadosamente la informacion
contenida en dichos documentos antes de tomar una decision de invertir en las Obligaciones Negociables Clase I.



