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Generacion Frias S.A.

Memoria

A los Sefiores Accibnistas de
Generacién Frias §5,A,

De conformided con 1o estableeido en los estalutos sociales y en cumplimiento de las disposiciones
legales vigentes, el Directorin de 1a Sociedad ticne ol agrado de someter a la consideracion de log
sefiores qgocionistas la Memosla, el Inventaric, el Bstado de Sitwacién Pstrimonial, o Bstado de
Resultudos, el Brtado ds Fvolucidn del Patritnonio Neto, y demds docomentacidn contable
correspondicate al cuarko elervicio econdimica transcurrido durante el perfodo comprendido entre &l 1°
de enero do 2013 y €1 31 de dicicmbre da 2013, conjurtaments con el Informe de los Auditenes.

CONSIDERACIONES GENERAIES

La Sociedad fue constituica el dia 20 de abiil de 2010 y tiene como Objeto Sacial la generacitn y venia
de energia eléetrica. Bs controlada por Albanesi 8.A,, sociedad que posce una parlicipacidn del 93%
del Capital. :

En el 2011 Generacién Frias 5.A. finalizé e obra civil corespundiente a la construgeldn de la base de
Ta turbing, ademds, se comprd el trunsformador dg 73MV, s¢ torming la constuceidn de 2 tanques de
almacenzmiento de combustibie, s¢ continnd con las obras de perfaracidn.para la cbieacién de agua y
olras obras necesarius para la operacidn de la planta de generacién de energfa eléctrica, incluyendo
obras en sf acceso a la Central, guardia y cerco penimeteal.

- Durantg ¢l gjercicio bajo andlisis, Gereracién Prias §.A, ha avanzado en la nogociacion con PW Power

Systems, Inc. por la compra de una twrbina de 60 MW modelo FI-4000. Ademds ha realizado los
estedios y trabajos do ingenierfa necesurios para la contratacién del montgje de dicha turbina con el
objetivo de llevar 4 cabn las cbras de montaje ¢ instalacidn durante 2{114, Se estima que la fecha de
Inicio de operacion setid durante el primer semestre 2015,

La sociedad sa etic uentra estudiando distintas alternativas pata el financiamiento de 1a instalecion dc 1a
nucva turbina. :

Generacion Prias S.A. forma parte del Grupo Atbanesi, un grupo de empresas de capital 100%
argenting,

Albancsi §.A. fue creada en 1994, con el objeto gacial de inversora y financiera, actuande como
vehiculo de Ias inversiones que no formaban parte de la actividad principal de Rafael G. Albanesi 8.4
es decir la actvidad relacionadn con el mercado de energia sléctrica,

Rafae! (i. Atbanesi 8.A. fue fundada en el afic 1929 en Rasario, Provincia de S8anta Fe. Actealmente su
actividad estd relucionadn principaimente con el mercado de gas natural ya zea a través de la
comerciatizacion como del wansporte. En la década del “70 incorpura o su actividad iniclal la cjeenclan
de obras de infracstructnia de redes de agus, s netural v €l tendido de gasoductos troncales. Pero fue
hacia fines del afio 1692 la empresa sc convirtié en comgreializadota de gaz natural con la




desregulacion del sector pasifere (Ley 24.076) y en el presente se cncucnita definilivamente afianzada
deniro del mercado de gas natoral.

Es importante destacar que en ¢l sepmento comercial de gas, Rafae! G Albanesi cuenta con més de 20
afios de experiencia en el mercado  siendo ol mayor comerciallzador de gas natucal, ha demnostrado
durante cl presenle gjercicic la continvidad del crecimiento sostenide. Durante ol 2013, R(GA hemos
tenido dfas de consumos pico dol orden de 10.000.000 m3/dfa, lo que representa una pasticipacion del
orden del 17% en ¢l segmento industrial. Con lo que respecta a lu activided comercial, €s oportuno
comentar que cn ol segments de Gus y Transporte, para €l padxime ciercicio se espera un nivel de
actividad similar al 2013, con incrementos de precios del orden del 10 %.

El Grupa Albaresi, & través de sus sociedades contvoladas y relacionadas ha Invertido ptincipaltnente
en el mercado energético tanto en ¢l mercado de gas natural como en el segmento de generacidn deo
energla eléelcica.

En 2005 ol Grupo Albanesi adguirid Generaclon Mediteriénea 5.A., empresa propiesaria de s Central
Termoelécirica Modesto Maranzansg, ubleada en la lovalidad de Rio Cuzrte, Pravincia de Cérdaba. La
Central orlginalmente teni: instalado un ciclo combinado en operacién con 70 MW de capacidad,. En
nctobre de 2008 la Socicdad completd La primeca etapa del proyecto de ampliacion de la Central con la
lnstalacidn ¥ puesta en marcha de dog nuevas tutbinas de gas Prait & Whitney Power System Tnc,
(“PWPS") SwiftPac 60, Modelo FT8-3. Continuando su proceso de expansién, durante el afio 2010 la
Sociedad, instalé ona tercera turbing PWPS SwiftPac 60, Modelo FT8-3 de 60 MW que entré cn
operacifin cometeial en al mes de septiembre de diche afio, gleanzando la potencia instatada de la
Central 250 MW.

En &l afio 2008, Albanesi 8,A, se asocté con Solvay Indupa S.A.LC para constituir Solalban Enetgia
S.A., una Ceniral Térmica que wctunlments cuenta con 120 MW de capacidad de generacidn, ubicada
en el polo petroquimico de Bahia Blanca,

También en ese aiio, el Grupo Albanesi adyuirié la Central Térmica Independencia ubicada en fa
provincia de Tucutndin para fundar en el affo 2000 Generacidn Independencia 8. A. a fin de instalar 120
MW noevos de capacidad de generacion. La central se encuentra en operacion comevciul desde
noviembre de 2011,

En &l 2011, se coustituyd Generacidn Riojana S.A,, una central ubicada en la provincia de La Ricju que
cn la actnatidad se encuentea operando con una capacided de 40 MW, Ademds se proyecta la
instalacidn de una turhina con 75 MW adicionales de capacidad de generacion.

Hecie fincs de csc aflo lambidn fue constituide Generscidn Rosardo S.A. Dwante 2011 se
reacomdiciond 1a Central Térmica Servento ulconzando en seticmbre de 2011 upa capacidad de
generacién de 80 MW, En el afio 2013 se estima realizat todas lax obras necesavias para alcanzat una
capacidad de gencracion de 140 MW,




S

— e

“

En el 2011 &l Grupo Albanesi congtituyd Central Térmicu Roca §.A,, empresa que adquirid Los gotivos
de la Central Termo Roca, una central con tecnologia GE con capacidad de generacion de 130 Mw.
Esta central comenzé a operar en el mes de agosto de 2012,

Por dlfimo, en 2012 ¢l Grupo Albanest constituyd Generaclon La Banda S.A. y adquirié Ja central
ubicada en kn Provincig de Santiago del Bstero. En la actualidad se cncucnita operande con una
capacidad de 32 MW.

Afio tras aflo, el Grupu Albanesi afianza su presencia en el mescado de energfe v a la vez explora
nuevos negocios gencranda un crecimiento constantc,

Bsto conflnmna la inteticién de consolidar la presoncia del Grupo Albanesi en el mercado de encrgia
permitiendo un mayor desarrollo en el mismo.

2. ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA CON EL EJERCICIO
ANTERIOR

El siguientc cuadro de resultados mucstra un resumen de los principales indicadores y
resnltados del ejercicio 2013 y 2012:

31.12.2013 31.12.2012
§
Gastes de adminlstracitn (668.222) (357.602)
Resulizdos financieros y por tenencla {292.557) (293,109)
Resultado antes de impucsto a laz ganancias (960.779) (850.711%
Irmpucsto 2 188 ganancios 320.703 071,749
Pirdids neda del eferciclo {640.076) {552.962)

Siendo el resultado del cjercicio, una pérdida que asciende 2 la suma de $ 640.076, se deja a
criterio de 1s Asamblea de Accionistas el tratamicnto a darle a Ja misma, sugiriendo este
Directorio que la misma sey incluida dentre de 1a cuenia resultados acumulados y se derive su
tratanicnto para el prdximo gjercicio.



3. ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA CON EL EJERCICIO

:‘ ANTERIOR
' 31,12,2013 31.12.2012
$
l Activa Corricnte 49.717 30.986
' Activo No Canente 17.920,95%8 17.523.618
Total Activo 17.970.675 17,554,604
| Pasivo Cotrlente 1.670.426 1947352
Pasivo No Corriente - -
Total Pasive . L670.426 L947.252
[ ; Patrimonio Neto 16.300.249 15.607.352 :
L Total Pasiva + Patrimonio Neto 17.970.675 17.554.604
I ' 4. ESTRUCTURA DE GENERACION Y APLICACION DE FONDOS
L.
Lz | 31122012
L $
. Fondos (aplicados a) as sctividsdes operativas (@10.747) 196.717)
Fondes (aplicadoes a) 1as actividades do inversidn {90.650) (434.175)
f Fondos gencradas por Tag actividades de financiacisn ¥77.128 1.220.631
' Total dc Fondaes generados (aplicaduy) durnnte el glerciclo 15.721 (1.262)
: 5. INDICES
! | 31122013 31123012 |
) Liguidez {Activo corriente / Pagive comiente) 0,03 0,02 g
| Solyenciz (Patrimonio Nete / Pasivo) 0,76 3.02
! [nmovilizacidn de) capital (Activo No Corrtents / Activo) 1,00 1,00 :
[ 6. ASPECTOS FINANCIEROS

. La sociedad se encuentra amalizando aligrnativas de flnanciamietito a fin de ohtener Ioe fondos
[ necesacios para fa instalacion de Ja turblna PWES de 60MW y sus obras auxiliates gue pexmita el inicic
de las operaciones comerciales en ¢l primer semestre 2015,

7. FPERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2014

Sc estima que durante el 2014 se cantinuard con las obtas para la Instalacién de vra nueva turbina de
i 60 MW con el objetivo de finallzar las mismas durante €l primer semestro de 2015,

' Ciudad Autdnoma de Buencs Aires, 18 dc marzo de 2014

EL DIRECTORIO
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Generacion Frias S.A.

Estados Contables
Por el Ejercicio N® 4 inieiado cl 1 dc encro v finalizado el 31 de diciembre de 2013,
presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior

Domicilio lepal: Leandre M. Alom 855, Piso 14 - Cindad Auténema de Buenos
Aires
Actividad principal: Desarcolle de proyectos cnergéticos, generaciin y venta de

energia eléctrica
C.ULT. 30-71147036-7
FECHA DE INSCRIPCTON EN EL REGISTRQO PUBLICO DE COMERCIO

Del estatute social; 20 de rbril de 2010
De la dltiima modificacién: 1'7 de marze de 2014 (en trfinite)

N° de Registro en la Inspeccién General de
Justicia: ' N® 8929, Libro 49, Tome - de Socicdades por
Acciones

Fecha do vencimienito del plazo de duracion de
1a Sociedad: 20 de ubril de 2109

Denominacién de {a Socicdad Controlante: Albancesi 8.A.
Participacion en €1 patrimonic: 05%

Porcentaje de votos: 5%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 5)

Acciones
N°de votos que | Suscripto e
Cantidad Tipo oftorgacadauny | infegrado | Imscripte
_ b
18.408.964 Owdinarias VN § 1 1 13.408.964 | 17.075.991
Véme MM
1R dedhargs de 2014
PRICE WA?RHOUSE & co{;m.r.,
A (Socic)

CREECHAA T LF1]
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Generacién Frias 8.A
Niimero de Regis(xo en Ja Inspeceidn Generul de Justicia; 8.929
Estade de Resultados
Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013,
presentado en forma comparativa

31,12,2013 | 31.12,2012
$ $
Gastos de administracién (Anexo II) (668.222) (557.602)
Resnltados (inaacleros y por tenencizs - Pérdida - (Nota 3.7) (292.557) (293.109)
Pérdidz anles de impuesto u las ganancias (960.779) (850.711)
Impuesto a les yanancias (Nota 7) 120,703 207.14%
Pérdida neta del ejerelcio (640.076) (552.952)

Lag notas y anexos queé se acompafian son purte integrante de los estados contables.

BRIFLIS ' S.RL.
] _" . A
;- '.I F ) . i
LCARA TP 1 1B ..-_--"_"'"- ; \ :
aﬂos Horacio Riviuola ) Armando R, Lotan :
Cuasbar Pk oo (LR %

Presi
CRGECALA T 447225 Pregideqtn
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Generacion Frias S.A

Niimero de Registro en 1a Inspeccidn General de Justicia: 8.929

Estado de Fiujo de Efectivo

Comespondiente al vjercicio econdimico finalizado al 31 de diciembre de 2013,

presentado en forma comparativa

21.12,2013 31122012
§ $
VARIACIONES DEL EFECTIV(
Bfectivo al inicin del ejerctclo 1.738 3.000
Bfeetivo al cicre del gjercicio [7.459 1.73%
Auvmento {Disminuelin) neta del efectivo 15321 (L.262)
CAUSAS DE LAS VARTACIONES DEL, EFECTIVO
Actividades operalivas
Pérdfda neta del ejercicio (640.076) {552.062)
Afustes prarws aryibar al fhijo neto dé efective proveniente de las
actividedes operativas;
Impuesto a las ganancias (320.703) (297.749)
Inlereses ¥ diferencia de cambio 6.402 04,132
Valor actugl saldo g favor IVA 234896 128 553
Cambios én dolivos y parivos aperalivos:
{Aumento) de otros oriditng (132.164) (4156.597)
Anpmento de deudas comercinies 562.450 299317
{Disminucidn) deudus fiscales {7L.577) (#1.411)
(Disminueidn) de olzas denday (129,975) -
Flujv peto de efectlvo {uililzado en} las actlvidndes operativas (470.747) (796.717)
Actividades de inverslén
Pegos por adquisiciones de bienes de uso £20.660) (434.176)
Finjo neto de efeetivo (utillzadn ex) las actividades de inversitn {90,660} {434.178)
Actlvidades de financipeidn
Adelnntos en cuenta coiricnie {12.872) (60.369)
Aportes irrevocables recibidos _ 590.000 1.290.000
Fluju neto de efcctive generado por Ias actlvidades de financlacin 577124 1.229.631
Annicnto (Disminoctdn} neta sdel ¢fectlye 15,721 (1,262}
Transaeclones significativas gue no representan variaclones del
clcetivo:
Capitalizactén de deuda TH2.975 1.833.454
Adguigicién de bienes de uzo no abonados - (R06.458)

Las nntas y anexos

FCELABA T IR
yrivs Horacio Rivarola
orendor Piitiiao (DBA)

PCECABA T 12 F 218

que se acormpaiian son pars integrante de los estados coninbles.

@-AA/ A
Armandn R, Xosdi

Presidents
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Generacion Frias S.A

Niimero de Registro en 12 Inspeccidn General de Justicia; 8,929
Notas & los Estados Contables
Correspondiente al cjercicio econdmico finalizade el 31 de diciembre de 2013,
preseniado en [orma compurativa

NOTA 1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituy6 el 20 de abril de 2010, siendo su actividad principsl la generacidn y
comercializacin de energfa eléctrica. Los presentes estados contables cerresponden a su
cuarto cjercicio econdmicu, finalizado e} 31 de diciembre de 2013.

La Sociedud se encuentra realizando todos los teabajos ¥ obras necesarias pars poner cn
marcha Iu planta de gencracién de energia eléclrica.

En el 2011 Generacidn Frias S.A, finalizé la obra civil correspondientc a la construceidn de lu
base de la turbing, se cornpré el transformador de 7SMVA y sc terming 13 construceién de 2
tanques de almacenamiento de combustible. Ademés continuaron las obras eorrespondientes a
perforacién paru ugun y otras obras nccesarias para le operacién de 1a planta de genexacién de
energia eléctrica, incluyendo tarcas de scceso a la Central, guardia y cerco perimetral.

El predio de la central sc encuentra lindero  lu subestacién transformadora pertenaciente a
TransNon §.A., permitiendo una estratégica conexién a la.red con la posibilidad de inyectar la
enerpia generada en ef sistoma lnterconectada nacional (SADI). Adicionalmente, posee un
gasoducto de alimentacion que asegura el suministro de gas natural para la generacién
eléctricn reduciendo la inversién por MW instalado.

El objetivo del proyecto en curso consiste en la instalacién de 60 MW de capacidad de
generacion érmica con teenologfa PWPS, sitnilur a In utilizada en las socicdades relacionadas
Generacién Mediterrdnea S.A, Solalban Energfn 8.A. y Generacién Independencia S.A.

Durante ef gjexcicio bajo andlisis, Generacién Frfas 8.A. ha avanzado con PWPS cn la
negociacién por Ia compra de una turbina de 60 MW modele FT-4000. A su voz, Generacién
Friue 8.A. ha realizado los estudios y los trabajos de ingenierfa necesarios para 1a conlratacién
del montaje de dicha turbina. Se estimz como fecha de finalizacién de las vbras: primer
gemestre 20135,
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Generacion Frias S.A
Notas 2 los Estades Contables (Cont.)

NOTA1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAT (Cont.)

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2013 un déficit de capiial de (rabaio de
$ 1.620.70% (caleulado como el activo corricnte menos ol pasivo corriente). Por su parte, los
accionistas hun manifestade su compromizo de apoyar financietamente i In Sociedad.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacidn se dctatlan las normas contables mds relevantes tilizadas por la Sociedad para
la preparacién de los presentes estados contables, las cugles han sido aplicadas uniformemente
respeeto del ejercicio anlerior: '

2.1. Preparacion y presentacién de Ios estados contables

Los presentes estados contables estdn expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicion ¥ valuucidn contenidas en las Resolucionss
Técnicas emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Clencias
Econdmicas, aprobadas por € Consejo Profesional de Clencias Fcondmicas de l1a Ciudad
Auténoms de Buenos Aires.

2.2, Estimuciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha deferminada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan ) monto de los actives ¥ pasivos
ragistrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como as( tambidn los
ingresos y egresos registrados en cl cjercicio. La gerencia de In Sociedad realiza estimaciones
para poder calcular a im momento dado, por ejemplo, el valor recuparable dc los activos y las
provisiones pura gastos. Los resultados resles fuluros pueden diferiv de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacidn de los presentes estados contabies.

2.3, Consideracifn de loz cfeetos de la inflacién

Los presentes estados contables han sido preparados sin teconocer los cambios cn ol peder
adquisitive de la moneda, ya que a Ia fecha de constitucidn de la Socicdad habfa sido

-discontinuada la reexpresidn do los estades contables, sitwacién que contintia at clerre del

ejercicio.

Vs th/
18 g5 muren de )14

FRICE WATERHOUSE & (f?! SR.IL.
{Socio)

EPCECABATIFIT
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Generacion Frias S.A

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont,)
24. Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha.

Asimismo, se han reclasificado ctertas cilras a los efectos dé su presentacién eomparativa con
los del presente ejercicio.

2,5, Criterlos de valuacidn

a. Caja y bancos

El efectivo disporiblc se ha computado a su valor nominal.

b, Oteos erédilos y otras deudas

Los créditos por impueste al valor agregado han sido regisaados o base a la mejor estimucion
posible del crédito a uiilizar, descontado utilizando nus tasa que refleje el vator fiernpo del dinero
¥ 10s riesges especificos de Ia trausaccitn cstimada en e momento de su incorporacién al activo.

Loz otros crédites y otras deudas han sido valuados a su valor nominal, Dichos valores no
dificren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables
vigentes, que establecen que deben valvarse cn base a 1a mejor estimucién posible dc 1a suma a
cobrar y a papar, respoctivamente, desconlada utilizando una tasa que reflcje el valor tiempo del
dinero y los ricsgos especificos de 12 transuosion estimada cn ¢l momento de su incorporacion al
activo y pasivo, respectivamente,

¢. Bientes de uso
Los biencs de uso haa sido valuados a su costo de adquisicion.
La Sociedad ha activado los costos financicros relacionados con los activos adquiridos y olros

gastos de ampliacidn de la planta y de generacién eléctrica que sc moncionan en Nota 1 v que
al 31 de diciembre de 2013 ge encuenlran en curso.

Vénze nuestlm
18 do mytzo de M4

PRICE WATBRJIOUSE & CB.I}LR.L.
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Generacion Frias 8.A
Netas a los Estados Contables {Cant,)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.5. Criierlos de valuacion (Cont,)
c. Bienes de uso (Cont.)

A fin de detexminac la carga finunciera activable, sc han computado los resultados nagalivus-
generados por todo concepto por la financiacién directa del mencionado proyecto,

Bl valor de estos activos no sopera su valor de utilizacion econdmica estlmada al cierre dol
ejercicio,

d. Dendas comerciales

Las dendas comerciales han sido valuadas u su valor nominal. Les valores obtenidos do esta
forma no difieren significativamente de los que se hubicran obtenido de aplicarse las notmas

- conlables vigentes, que establecen que deben valuarse al precie de contado estimado al

momento de (a transaccidn ruds los intcreses y componentes financieres implfcitos devengudos
en buse & la taga interna de retorno determinada en dicha oportunidad. '

e. Deudas banecarias

Las deudas bancurias han sido valuadas de acverda con la suma de dinero recibidna, neta de los
costos de la trunsaccidn, mds los resulladus financietos devengados en base a la tasa interna de
relotac estimada en ¢l momenio de su reconocimicnto inicial,

f. Impuesto a las ganancias

La Saciedad ha reconocide ¢l cargo por impuesto a las gananclas en base al método del pasivo
por impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias enire lus
mediciones de los retivos y pasivos contables e impositivas.

A los ofectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre 1as diferencias
temporarias identificadas y los quebrantes impositivos, ta tasa impositiva quc e ¢spera esté
vigente al momento de su reversion o utilizacién, considerando las normas legales suncionadas
a la fecha de cmisitn de estos estudos contables.

“Véase nuestro fifsome de focha

PRICE WATERHOUSE & CO. §R.L.

CPUELABATIFLT
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Generacion Frias S.A
Noatas a los Estados Confables (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.5, Criterios de valmacién (Cont.)

g. Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedud determing el impuesto a la ganancia mihima presunta aplicando 1a tasa vigente
del 1% sobre los actives computables a! ciesre del ejercicio. Bste impuesto es complementazio
<del impuesto a Ias ganancias. La obligacion fiscal de 1a Sociedad en cada ejercivio coincidird
con el mayor de ambos impuesios, Sin embargo, si el impuesto a lu ganancia minima presunta
excede en un ejercicio (iscal al impuesto & lns ganuncias, dicho exceso podri compntarse
COMO Pago a cuentd del impuestc & las gananciaz que pudiera producirse cn cualquiera de los
diez ejercicios siguientes, '

Le Sociedad ha reconocido el hnpuesto a la ganancla minima presunta devengado en el
ejercicio y pagado en ejorcicios anteriores comao crédito, debido a yue estima que en gjercicios
futuros podré computarlo como pago a cuenta del impuesto 4 las ganencias.

h. Cuentas del patrimonio nelo

Las cuentas del patrimonio neto han sido expresadas a su valor nominal histéico de acuerdo a
los Jineamitentos descriptos en Nots 2.3,

i. Cuentas del estado de resultados
Los gastos del ejercicio ye exponen a su valor nominal,
j. Saldos por transaccioncs, créditos y deudas diversas con partes relucionadas

Los crédilos y devdes con partes relacionudas y transacciones diversas han side valuados de
acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas,

PEECADLATIPI?
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Generacion Frias S.A
Naotas a los Fstados Contables (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS

Exztado de Situacidn Patrimonial:

3.1 Caja y Banoos
Caja
Bancos on moneda local

3.2. Otros Criditos
Corrienfes
Saldo 4 favor [IBB
Impuesto al debito y crédito bancario
Sub-total créditos fiscales
Anlicipo a proveedores
Accionistas minoritarios (Mota 4)
Scpuros a devengar

No Corrientes
Impuesho 2 la ganancia minima presunta
Activo por Impuesto diferide (Nota 7)
Suldo a favor impuesto al valor agregado

3.3, Deudas comerclales
Proveedores
Provisién fucturas n recibir
Sociedad relacionada (Nota 4)

3.4, Dendas hancarias
Descubierios en cuenta coiriente

Véase nm /

1840 muzode 2014
PRICE w.&@s& & 0. F.R.L.
A Socio

SECHCA LA, T T

31.12.2013 31.12.2012
3

3.000 1.350
14.45% 388
17.459 1.738
5.272 715
- 33
5.272 798
- 17.870
4.947
26.986 5533
32.258 29.248
192.713 94,202
1.111.394 790,681
2,292,930 2.405.464
3.597.037 3.290.357
84.400 215,132
104.549 153.066
1.430.405 1.425.277
1.619.354 1.793.475
- 12.872
- 12.872
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Generacion Frias S.A

Notas a los Estadas Contables (Cont.)

NOTA 3 - COMFQSICION DE LOS RUBROS (Cont.)

Estado-de Situncién Patrimonial (Cont.):

3.5, Deudas Fiscples

Retenciones dc impuesto a las ganancias a depositar
Provisién impuento a 1a ganancia minima presunta,

neta de anticipos

3.6. Otras Deudas
Corrientes

Socicdad relacionada (Nota 4)

Estude de Resultados;

A.7. Resultados financleros y por tenencia

Difatencius de cambig
Intereses netos

Comisiones y gastos hancarios
Valor actual impussic al valor agregado

31.12.2013 3122012

$
9,678 ;
41,394 10.930
51.072 10,5930

- 129.975

- 122975

31.12.2013 31.12.2012

$
Ganancia / (Pérdida)
- (554)
(6.402) (103.578)
(31.259) (60.424)
(254.896) (128.55%)
(292.557) (293.109)

NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

4.1. Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas l 31 de dicicmbre de 2013 y 20172 san los siguientes:

Otros Créditos
Accionistas minoritacios

o infarme de fecha
18 tht merza de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO. ERL.

{Sacin)

CPRCECABATIFI?

3LE22013 31122012

$

- 4.947
- 4.947
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Generacion Frias S.A
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont,)

4.1. Saldox con partes relacionadas (Cont.)

Deudag comercialos
Sociedad relacionada - Rafacl G. Albancs: S.A.

Sociedad relacionuds - Generacidn Mediterrénca S.A.

Otras deudag

Cormienies

Sociedad relacionada - Generacton Mediterriinea S.A.,

4.2, Operaciones con partes relacionadas

Servicios recibidos

Sociedad relaciensda - Generacién Mcditerrdnea 8,4,

Sociedad relacionsda - Rafael (. Albanesi 8.A,

NOTA § - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

31.12,13 30212
5.000 _
1.425.405 1425277
1.430,405 1425277
. 129.975
- 129,975
31213 31.12.12
Ganamncia / (Pérdida)
(705.415)
(79.900) (67.854)
(79.900) (773.269)

Al 31 de dicicmbre de 2013, el estado del capital social suscripto con el Registro Piblico de

comercio es el signiente;

Véasa nWE
19 urzo de 2614

PRICE WATERHOUSE & FO. SRL

{Hacio)
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Generacion Frias S.A
Notas a loz Estados Contables (Cont.)

NOTA 5 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL (Cont.)

Aprobada por
Freha de Inseelpeldn
an el Registro
Cupitul Imp;—rte Focha Organo Piihlico de Comercio
"Total al 31/12/2012 13.952.492
A . Asamblea Geasral
CapitalizyeiGin aportes irrsvocables 1,290.000 3171212 Extraondinsria Tnseripta
Asamblea General
Capitalizecidn de deuda 1833499 311212 Exirzordinaria Insecipts
oo . Asamblea General
Capitalizacifn apoites irrevocabliay 590,000  30/12413 Butnardinaria Fn frdmite
Asamblea General
Capilslizacin de deuda 742973 301213 Buteaordinaria En tréinite
Totat al 31712/ 3 18.448.964

Bl 30 de diciembre de 2013 la Asamblea Genersl Extraordinaria de Accicnistas resolvid la
capitalizacion de aportes iwevacables per § 520.600 y la capitalizacién de deuda por $ 742.973.
Los mencicnados aumentos de capital se encuentran en trdmite de inscripcidn u la fecha do
emision de los presentes estados contables.

NOTA6- COMPOSICION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE
VENCIMIENTO Y PAUTAS DE ACTUALIZACION

La composicion de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2013 segin su pluze de cobro o
Pago y sus pautas de actualizacién, se delallan en el siguiente cuadro;

Viase miegtna inforne de fechy

PRICE WAT, ( S.R.L.

Vi (Sucin}
OMCRCALATIFL
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Generacion Frias S.A
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA6¢- COMPOSICION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE
VENCIMIENTOQ Y PAUTAS DE ACTUALIZACION (Cont.)

Ofros Dendny Deudas
Crédltos Comercigles Fiscules
$
De pfazo vencidn - 77.020 -
A vencer: ’
1* weimeatne 27.612 116927 9.678
2° teimestrs Z.101 - 41304 -
3 trimestre 2,101 - -
42 trimestee 444 - -
Mész de | afto 3.597.037 - -
Sublotal 3.629.295 193,049 51.072
Sin plazo establecido - 1.425.405 -
Total al 31/12/13 3.620.295 1,619,354 S1O7Z
Que no devengan Interds 3,620,293 1.619.354 51072
A tasa fija - - -
f‘\ tasa variable - - -
Total al 31/12¢13 3,629,295 lg_619.354 51072

NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El cargo por impuesto a les ganancias por el método del impuesto diferido comesponde al

siguiente detatle:

Suldos al Movimientos del Saldes al
Conceptng 31212 gjerciclo 311213
5
Iinpuesta diterido - Activo (Pasivo)
Quebruntos impositivos 658.428 251,490 889.9/8
Valuseidn de Bienes ife Uso (19.281) - (19.281)
Oteng Crédilos 151.544 RG.213 240,757
Total 790,691 320,703 1.111.3%

La conciliacion del cargo a resultados por impnesto diferido del efercicio y el que resulta de
aplicar la tasa impositiva correspondiente al resltado contable (prueba a tasa efectiva) es a

sipgnicnte:

Vifaza nuestrD infonie de fech
13 d¥fivacza de 2014

.RL.
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Generacién Frias S.A
Notas a los Estadaos Contables (Cont.)

NOTA 7- IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

31.E2.13 311212
$
Pérdida antes de impuestoy (960.777 {850.711%
Tuya del impuesto vigente : 35% 5%
Resuliado del cjeecicio anles de impuestos a Ia tasa del fmpuesio 336.273 297,749
Diferencins permanentes a la tasa del impuesto:

Variacion del quebranto anterior septin declaracisn jurada defindtiva (13.570% -
Total recupero per impueste a las ganancias contabilizado 320.763 207,749
[mpuesia diferide dal ejercicic 320.703 297,749
Total recugersd por impuesto 49 las garancins contabilizado 320.703 207,740

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por a Sociedad yue se encuentran
pendientes de utilizacién al 31 de diclembre de 2013 y susceptibles de ser compensados con la
utilidad impositiva del ejercicio finalizado en dicha fecha son:

Afio de
Aiio o $ expiracidn
Quchranto del ejarcicio 2010 124.986 2015
Quebranto del ejercicio 2011 993.925 2016
Quebranio del ejezcicio 2012 717.828 2017
Quebranto del gjercicio 2013 705.883 2018

Total de quebranto acumulado al 31 de diciembre de 2013 2542622

NOTA 8 - HECHOS POSTERTORES
&) Constitueidn de la Comisidn Fiscalizadora.

Por Acta de Asumblea General Ordinaria y Exfracrdinaria de fecha 25 de febrere de 2014,
convocada por Acta de Directorio de la misma focha, se ha resuelto modificar la composicion
del Grgano de fiscalizacidn el cual pasé de ser una Sindicatora Unipersonal a Sindicatura
Colegiada, En este sentido, s¢ ha resuelto que la misma esté conformada por 3 (tres) Sfndicos
Titulares ¥ 3 (tres) Sindicos Suplentes, reformandose cn tal sentido el Artfeule Octave del
Estatuto Socia} que regulard cl funcioramicnto del digano mencionado y el Asticulo Décimo
cn |a parte pertinente.

Yéase nuesroAnforme dt fokha
1§ d plorza do 2044

PRICE WATE{HOUSE & C&. SR L.
" (Secio)

CPCRCABA TR




17

Generacién Frias S.A
Notas a loz Estados Contables (Cont.)

NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

b) Programa de cmisién obligaciones negnlci.ahles

Por Acta de Asamblen General Extraordinacia de fecha 7 de marzo de 2014, convocada por
Acta de Directorio de la misma fecha, se resolvid por unanimidad aprobar el ingteso de la
Sociedad al régimen dg olerta piblica y la creacidn de nn programa global para la emisién de
abligaciones negociables simples (no convertibles cn acciones), por un valor nominal total cn
circulacién de hasta US$50.000.000 (Délaces estadounidenses cincuenta millones), o su
equivalente en oftas monedas, cn una o mds classs o series.(el “Programa”). E ingreso al
régimen de oferta piblica se golicite en forma subordinada ul resnltado de la colocacién de las
Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo establecido en ¢l axtienlo 3 del Capliulo VII del
Titulos H de 1as Normas de la CNV.

Asimismo, con fecha L1 de marzo de 2014, ¢l Directorio de la Sociedad, en basc a lag
facultades oporlunamente delegadas por la Asamblea anies mencionada, establecid los
términes ¥ ¢ondiciones del Programa y apiobdé la solicitud de autorizacién de oferta pblica a
Ta CNV pura la crescidn del Programa.

¢) Aumento de Capital

Por Acta de Asamblea General de fecha 17 de marzo de 2014, se ha resuelto cl ammento de
capital por aportes en efectivo dc Ios accionistas, ¢n proporcidn a su porcentaje de
parlicipacién accionaria, por la suma e $80,000.000 {pesos ochenta millones), resultande un
cupital social de $98.408.964 (pesos noventa y ccho millones cnatrocizntos oche mil
novecientos sesenta y cuatro), En la misma fecha, los accionisias han precedido a la
integracién de! 25% de la suma por la cual se aumenta el capital social, la cual es cquivalente
g $20.000.000 (pesos veinte millones),

Ve nttesleoginforme de foech
18 :IE e de 2014
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Generacion Frias S.A

Niimero de Registro en la Inspeceidn Genoral de Justicia: 8,929
Informacién Requerida por el Articulo 64, inc. b) dela Ley 19.550
Correspondiente al ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2013,
presentada en forma comparativa

Anexo 11
Gastos de Total Total
Detalle adminisiracldn 31,1213 31.12,12
$
Conexion y transformacidn 77.333 77.333 73.223
Alqguilcres 5.000 5.000 3.500
Honorariog prolesionales 142.923 142.923 83228
Tmpueslos y tasus 38.420 38.420 6,885
Certificaciones 14.444 14.444 3.569
Seguridad y vigilancia 385.869 386.869 374,080
Librerfa y computacién 1,229 1.229 12.846
Diversos 2.004 2.004 267
Totales al 31.12.2013 668.222 668.222 -
Totales al 31.12.2012 - 557.602 - 557.602

Viuso npbstro fnforme de {2
A de murzu dn 2014

PRICE WATERHOUSE & Ffl . S.R.I.
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Celebramos 100 afios en Atgenting
Aund{rorfa. Ascsocamlento Impositivo y Legal. Consulroria,

INFORME DE LOS AUDITORES

Alos sefiores Accionistas, Presidents y diractores de
Generacion Frias 5.A.

Domicilio Legal: Leandro N, Alem 855 Piso 14
Ciudad Anbtdnoma de Buenos Aives

CUTT N*® 30-71147086-7

a)

b)

Hemos efectnado un examen de anditorfa da los estados de situacifn patrimonial de Generacidn
Frias 5.A. al 31 dediciernbre de 2013 y 2012, y de los correspondientes estados de resultados, de
evoluciin del patrimonio neto y de flujo de efectivo por los ejercicios finalizados en esas fechas y
delas notas 12 8 y anexos 1 a I que los complementan. La preparacion v emision delos
mencionados estados contablea es vesponsahilidad de la Socledad, Nuestra responsabilidad
consiste en expresur una opinidn sobre los cstados contables, én hase & las anditories que

efectuanos,

Nuzstros cxamencs foeron practicados de acuerdo con nermes de anditorfa vigentes en la
Reptiblica Argentinga, Tales normus requieren que planifiguemos y realicemos nuesteo trabajo
con el ohjeto de obhtener un vazonable grada de seguridad que los estados contables estén
exentos de erraves significativos y formarnos una epinlén acerca de fa razonabilidad dela
informiaeibn relevamte que conticnon los estados contables, Une auditeria comprende e
examen, en hase a pruekas selectivas, de evidencias que respaldan los importes y las
informacioneg expuestas en los estades contables, Una auditorfu también comprende ona
evaluacion de las normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas hechas por
12 Sociedad, asi come una evaluacidn de 12 prcsentacitn general de los estados contahles,
Congideramos que las auditorfas efectuadis constituven una base razonable para
fundamentar nuestra apini .

En nuestra opinién, Jos estados contablda de Generacidn Frias 8,4, reflajan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, su situucién patrimonial al 31 de diclembre ds 2013 y 2012 y fos
resubtados de sus operaciones, lss vaviaciones en su patrimonio neto y el flujo de efective por los
cjercicios finalizados en esas fechas, da scuerdo con normas contables profesionales vigentesen
lu Ciuded Autdnoma de Buenos Ares.

En gumplimiento de disposiciones vigerites informamos que:

los estados vontables de Genémcibn Frius 9.A. surgen de registros contables Tlevadsos en sus
nspechos formales de conformidad con mormas legales;

al 31 de diciembye de 2013 no existe danda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino que suija de log registrog contables de 1a Sociedad.

Price Waterhouse & Cp. 5.R.L,, Bouchord 557, piso 8% Clio6ABG - Ciudad de Buenos Mres
T +{54.10 4850.0000, [ +{§4.11) 4850.1800, www.pwe.com/far

Price Waterhouss & Go. 5.R.L. a5 una Mma mbambe de k rod global de FiltewatethausaCaapare Inle retiansl Livded (PwEIL). Cada une dalaa Aimes az.ung enilded
tagal s8parata qua no 2210 £amo mendalara do WCIL nd dé eualqular alrs Bimamismbro deda rad.
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¢)  Hemes aplicado log procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del
terrerismo previsios en las correspondicntes normas profesivnales emitidas por el Censejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de 1z Ciudad Autémoms de Buenos Aires.

Cindad Autdnores

MBuenos Ajres, 18 de marzo de 2014,

CEOECAEA 19100 17
DrACarlos Horacio Kivagbla
Contador Pitlen (DRA)
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INFORME DR LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefleres Accionistas de
GENERACION FRIAS 5.A.

1.

De acuerdo con lo dispuesta en el inciso 5° del artfculo 294 de Ta Ley N° 19,550, hemos
cxaminado el inventario, el estado de sitnacidn patrimonial de Generacitn Frias S.A. al 31
de diciembre de 2013 y 2012, los correspondientes estados de resultados, de evelucion del
palrimonio neto y de flujo de efectivo por los cjorcicios econdmicos finalizados en esas
fechus v de los notas 1 4 8§ y anexos T 2 1 que los complemontan, los. que han side
presentndos por ln Sociedad para nuestra consideracion, La preparacidn y emision de los
mencionados estados contables es responsabilidad de la Sociedad,

Nuestro examen tue realizado de acucrdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichus
normas reguieren que ¢l examen de los estados contables se efectde de acuerdo con las
nommas Jde audilerfa vigenies, e incluya la verificacidn dc la congrucicia de los
documentos examinudos ¢on la informacién sobre las decisiones societarias expuestas on
actas, v la adecnacién de dichax decisiones a Ja ley y a los eslalulos, en 1o welativo a sus
aspectos formales y documentales.

Una auditorfa requicte que el anditor planifique y desarroile su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable do seguridad accrea de la incxistencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos en los estados contablos. Una auditeria incluye examinar,
sobre buses selectivas, los elemenios de juicie que respaldan la informacidn expuesta en
los estudos contzbles, asf como evaluar las normas contables utilizadas; las estimaciones
significativas efectuadas por &l Directorio de la Sociedad ¥ la presentacién de los estados
contables tomados en conjunto. Diado que no es responsabilidad de la Sindicatura efectuar
un control de gestidn, el examen no extendid a los criterios y decisiones empresarias de las
diversas dreas de la Sociedad, cucstiones que son de responsabilidad cxclusiva del
Directorio, Cansideramos quc nuestro trabajo brinda una base razonabie para fundamontar
mi informe.

Para rcalizar nucstra tarca profesionzl sobre los docwmentos detailados en el pdmrafo 1
hemos revisado Ia auditorfa realizada por ¢l anditor exierno Price Waterhonse & Co.
8.R.L., quien emitid su informa de fecha 18 de marzo de 2014, do acuerdo con normas de
auditoria vigentes. Dicha revision incluyé la verificacion de la planificacion del rabijo, de
la naturalcza, alcance y oportunidad de los procedimientos y de los resultados de la
auditorfa efectuada por dichos profcsionales. Azimismo, en relacidn con 1z Memoria det
Directorio comespomlients 8] ejercicio lerminado el 31 de diciembre de 2013, hemos
verificado que contiene la inlormacidn requerida por el articulo 66 de 1a Ley N* 19.550 ¥,
en lo que es matoria de mi competencia, gue sus datos nunéricos concuerdan con los
registros conlables de 1a Scciedad ¥y otra documentacion perlinente.



4. Basado en nuestro examen realizado, con ¢l alcance descriplo en los pdrrafos 2 ¥ 3
informamos quo:

@} En ouestra opinin, los estados contables de Generacién Frias S.A. reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su sitnacidn patrimonial al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en sy
patrimonio neto y el flujo de efectivo por los ejercicins econdmicos finalizadoes en esvs
fechas, de acuerdo con normas contables profcsionales vigentes en la Cindad
Autdénoma de Buenos Aires.

b) No tcnemos obscrvacioncs que formular, en materia de nuestea competencia, en
relacldn con la Memoria del Dircctorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabllidad exclusiva del Dicectorio.

¢) Los estados contables adjuntos y el cormespondiente inventarlo surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

5. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por ol artfeulo 294 de la Ley N° 19.550.

6. Se hua controlado la constitucion y subsisiencia de 1a garantia de los Scfiores Dircctores
duraate el gjexcicio finalizado el 31 de diciembre do 2013,

7. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencitn de luvado de activos y financiacién

del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Cindad Auténoma de Buenes Aires.

Ciudad AutdSnomu de Buenos Aires, 18 de marzo de 2014
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