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Central Térmica Roca S.A.

Estados Contables Especlales
Por ¢! periodo de tres meses iniciado et 1° de enero de 2014
y finalizado el 31 de marzo de 2014

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14- Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Actividad principal: Generacidn y venta de energla eléctrica; Desarrollo de
proyectos energéticos.

CULT: 33-71194489-9

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO

Del estatuto social:
De a Gltima modificacion:

N° de Registro en {a [nspeccion General de
Justicia:

26 de julio de 2011
30 de abril de 2014 (en irémite)

14,827, Libro 55, Tomo ~ de Sociedades
por Acciones

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de

la Sociedad:
Denominacion de ta Sociedad Conlrolante:
Participacion en ¢l patrimonio:

Porcentaje de votos:

26 de Julio de 2110
Albanesi [nversora 8. A.
75%

75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 4)

Acciones _
Cantidad Tipe N*® de votes que Suscri}ito, inscripto €
_ oforga cada una integrado
$
73.070.470 Ordinarias VN 8 1 1 73.070.470

Yiase m f‘m‘ha/
de fwlic de 2014
FRICE WATERHOUSE & V SRL.
_ (Socio)

CPCBCABA T EIT
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Central Térmica Roca S.A,
Nimero de Registro en la Inspeceion General de Justicia: 14.827
Estado de Resulfados Especial
correspondiente al periodo de tres meses iniciado el | de encro de 2014 y
finalizado el 31 de marzo de 2014

3L03.14
S
Ingresos por ventas 43.473.142
Costo de ventas {Anexol) {24.670.841)
Resultado bruto 18.802.301
Gastos de administracion (Anexo 1) (888.336)
QGastos de comercializacion (Anexo [) {1.558.317)
Resultados financieros y por tenencia (Nota 3 d) (64.251.559)
Otros Ingresos y Bgresos 120,266
Resultado antes del impuesto a las ganancias (47.775.645)
Inpuesto # las ganancias — ganancia 16.635.999
Pérdida neta del perfodo 31,139.646)

Las notas y 1os anexos que se acompaftan son parte integeante de los estados contables especiales.

FRICEWATER

0 U o By,
CPCECABAT IR
P Carlos Horzgio Riva Armande R, Loson

Caonlador Piblico {UDA)
CPCECARA T LM F

Presidente
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Central Térmica Roca S.A,

Niunero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 14.827

Estado de Flujo de Efectivo Especial

correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero de 2014 y

finalizado ¢l 31 de marzo de 2014

Contader Pablico (LB
CrRCECARA, T2 129 F-

31.03.14
b}
Bfectivo al inicio del ejercicio 14.676.437
Efectivo &l ciewe del perlodo 8.062,156
Disminueién neta del efective {6.644.281)
Causas de Ins varlaclones del efeclive
Actividades operativas
{Pérdida) neta del perlodo (31.139.646)
Ajustes pare aveibar al flufe neta do efective proventente da las actividades operativas;
Impuesto & fas Ganancias — ganancia (16.635.999)
Deprecineidn de bienes de uso 3.054.221
Valdr actwal impuesto el valor agregado (B62.806)
Amortizaciones Bienes Intangibles 127,599
Transferencia de bienes de uso a insumos y olros 1.113.681
Intereses y diferencia dé cambio 62.223.816
Resultade operaciones derivados 1.374.755
Cambios en aciivos ¥ pasivey aperativos:
(Aumento) en-crédites por venlas (12.709.531)
(Aumento} en-otros eréditos (1.641.666)
{Aumento) en insumes y-otros (3.409.695)
Aumento en deudas comerciales i1.464.365
Aumentd en remuneraciones y dewdas soclales 156,164
(Disminucitn) en-deudas fiscales (317.301)
I (Dismimuciény en otras devdas (523.178)
Flujo rieto de efectivo penerado por las actividades operativas 12,274.779
Actividades de fnversidn
Papos por adqisiciones do bienes de uso {807.422)
Flujo neto de efective (utilizado en) lns actividades de inversidn (807.422)
Actividades de finaneiacitn
{ Aumento adelantos en cuenta corrignte 6.210.351
Pago de intereses y capital de préstamos (24.291.989)
Fhufa neto de efectivg {ntilizafo en) las actividades de flnanciacion (i8.081.638)
DismInueton nota del efectivo {6.614.281)
Las nelas y anexas que acompaiinn sen parte inlegranie de los estados contabiles especiales,
- P

Amiando &. Losdn
Peesidente
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Contables Especiales
al 31 de marzo de 2014

NOTA 1 - PROPOSITO DE LOS PRESENTES ESTADOS CONTABLES ESP’ECIALES

Los presentes estados contables especiales han sido prepatados con el sélo objeto de dar
cumplinticnto a ciertos compromisos detivados de la Oferia de Préstamo Sindicado suscripta
con Industrial and Comercial Bank of China S.A. (ex Standard Bank Argentina $.A.}, Banco
Itaii S.A. y Banco Ciudad de Buenos Aires S.A. y de la Oferta de Préstamo suscnpia con
Credil Suisse Internacional, ambas con fecha 13 de encro de 2012, En consecuencia, dado su
proposito especifico, no mcluyen cicrta informacién complementaria requerida por las norntas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, tales como ciertas
notas, anexos ¢ informacidn comparativa, Dicha informacion es incluida por Ja Sociedad en
sus estados contables corréspondientes al cierve de su ¢jercicio econdmico anual.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacién se detallan las normas contables mds relevanies utilizadas por Ja Sociedad para
fa preparacion de los presentes, estados contables especiales, las que han sido aplicadas
uniformemente respecto del ejercicio anterior.

2.1, Preparacion y presentacion de los estados contables especiales

Los presentes estados contables especiales, estdn expresados en pesos argentings y fueron
confeccionados confornie a las normas contables de exposicion y valuacion contenidas en las
Resoluciones Técnicas emitidas por Ja Federacion Argeintina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Cindad Autdnoma de Buenos Aires, considerando lo mencionado en Nota J.

Los estados contables especiales cotrespondientes al petiodo de tres meses finalizado ¢l 31 de
marzo de 2014 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad cstima que incluyen lodos
los ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultactos del periodo, Los resultados
del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2014, no necesariamente reflejan la
proporeidn de los resultados de la Sociedad por cl ejercicio completo.

Viase nygsfro infonue de'eelia

CRCLEABA T1°I17
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a fos Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.2; Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan ¢l monto de los activos y pasivos
1egislladns, y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los
ingresos y egresos registrados en ¢l periodo. La gerencia de la Socneclad realiza estimaciones

para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las depreciaciones, el valor recuperable

de los aclivos y el cargo por impuesto a las ganancias, Los resultados reales futuros pueden
dillerir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes

estados contables especiales.
2.3, Consideracién de los efectos de la inflacion
Los presentes estados contables especiales han sido preparados sin reconocer los cambios en

el poder adquisitivo de la moneda, ya que a la fecha de constitucion de la Sociedad habia sido
discontinvada la reexpresién de los cstadr}b contables, situacidn que contintia al cierre del

periodo,

2.4. Criterios de valuacién

a. Cajay bancos

El efcétivo disponible se ha cou_\]ﬁutado a su valor nominal,
b. Aclivo_s y -pasivos eh moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda cxtlalucla han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
al cierre del periodo.

c. Créditos por venias y cuentas por pagar

Los -créditos por venlas y las cuentas por pagar han sido valuados a su valor nominal. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido

de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valvarse al precio de

contado estimado al momento de la transaceién mds los intereses y componentes financieros
implicitos devengados en base a)a tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad,

Vidase Mﬁha
de fulio de 2014,

PRICE WATERHOUSE & jy SR.L.

(Socio

CTeRCABATIFT
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables Especiales (Cont,)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4, Criterios de valuacién (Cont.)

d.  Otros ¢réditos y otras dendas

El crédito por impuesto al valor agregado ha sido registrado en base a la mejor estimacion
posible del crédito a utilizar, descontado utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos de la transaccidn estimada en el momento de su incorporacion
al activo,

Los restantes créditos y deudas diversns han sido valuados a su valor nominal mas los
resultados financieros devengados al cierre del perfodo, de corresponder. Los valores
obtenidos de ésta foirma no difieren significativamente de los que se hubieran oblenido de
aplicarse las normas contables vigentes, que establecon que deben valuarse en base a la mejor
estimacién posible de la suma a cobrar ¥ a pagar, respectivaniente, descontada utilizando una
tasa que relleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especilicos de la transaccion estimada
an el momento de su incorporacidn al activo y pasivo, respectivamente.

¢. Deudas {inancieras

Las deudas financieras han sido valuades de acuerdo. con la soma de dinero recibida, neta de
los costos de la transaccion, més los resultados financieros devengados al cierve del perfodo.

Los pasivos originados en instrumentos derivados han sido valuados a su valor neto de
realizacién,

Al 31 de marzo de 2014, la Sociedad ha concertado contratos de compras a término de délares
estadounidenses contra pesos & través del banco Industrial and Comercial Bank of China S.A.,
por un valor nominal de USD 6,3 millones, al tipo de cambio promedio de 8,99 pesos por
dolar, con vencimientos en Abril, Julio y octubre 2014. Al 31 de marzo de 2014, el impacto
econdtico de estas operagiones arrojo una pérdida neta de $ 1.374.755, la cual se exponc en
la linea Resultados finaticieros y por tenencia del Estado de resultados especial,

P

Vitase nuestid informe dy ficlid /
2defulinde 2014

PRICE WATECHOUSF. & co!/m.u.

(Sotio)

AT CABATIF T
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA 2 « NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4, Criterios de valuacién (Cont.}

I. Tnsumos

Los insumos han sido valuados a su valor de reposicion estimado al cierre del perfodo. En los
casos en que no fue posible determinac los costos de reposicion, han sido valuados a su costo
de adquisicion.

Los valores obtenides de esta forma, no superan a sus respectivos valores rccuperables
estimados al cierre del perfodo.

g Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion, nete de sus depreciaciones
acnmuladas,

Asimismo, se han activado los costos necesarios para la adquisicion de los equipos, las obras
de ingenierfa, montaje y construccién de instalaciones y accesorios.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los bienes, bajo ¢l eriterio de afio de baja, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus vatores al final de su vida Otil,

Viase nyedlio informe de feclta
de julio de 2013

PRICE WATERBOUSE & C S.R.L.

{Socio)

CPCECABA T 17
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont,)
2.4. Criterios de valuacién (Cont.)
g. Bienes de uso {Cont,)

El valor de estos activos no supera su valor de utilizacién ¢condmica estimada al cierre del
perfodo,

h. Activos intangibles
Los activos intangibles representan costos preoperativos y han side valuados a su costo,

El valor de estos activos no supera su valor de utilizacion econdmica estimady al cierre del
periodo.

i. Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo
por impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables ¢ impositivas.

A los electos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté
vigente al momento de su reversion o wlilizacién, considerando las normas legales
sancionadas a la fecha de emisicn de estos eslados contables.

J. Impuesto ala ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta apticando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables al cierre del perfodo, Este impuesto es complememario
del impuesio a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada BJGI’CICIO coincidira
con ol mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un gjercicio fiscal al impuesto a Jas ganancias, dicho cxceso podrd computarse
como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los
dicz cjetcicios signientes,

Vi nineslro infiame dé - Ila
2 da julio d& 2614

PRIC@MTFRHOUSE& 10.S.R.L.

e’ (Secio)
CPCELABA TLFATY
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Central Térmica Roca S.A,

Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.)
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4, Criterios de yaluacion (Cont,)
J. Impuesto a la ganancia minima presunia (Cont,)

Lz Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado én el
periodo, ¥ pagado en ejercicios anteriores, como crédito, debido a que estima que en gjercicios
futuros podrd computarfo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias.

k. Saldos por transacciones con partes relacionadas

Los saldos con parles relacionadas han sido valuados de acnerdo con las condiciones pactadas
enire las partes mvolucradas.

]. Cuentas del patrinitonio neto

Las cuentas del patrimonio neto haw side expresadas a su valor nominal histérico.
m. Cuentas del estado de resultados

Los ingresos provenicntes de Ia venta de energfa y rescrva de polencia se reconocen et base a
los voliimeries -entrégados de energla y la reserva de polencia puesia a disposicion
l'cspcctwamente

Las cuentas de resultados se han maritenido por sus valores nominales, excepto los cargos por
activos consumidos (depreciaciones de bienes de uso y bienes intangibles) que se
determinaron en funcién de los valores ‘de tales activos. Los componentes financicros
implicites contenidos en las cuentas de resultados no han side segregados debido a que o son
significativos:

PRICE WATERHOUSE & ?5 SR

. fal Socio}
CPCECABA TOLFIT
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA3- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE

GENERAL ESPECIAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL

31.03.14
5
a) Otros eréditos
Corrientes _
Saldo a favor de IVA 25.197.558
limpuesto al débito y crédito 92017
Retenciones y percopeiones de ingresos brutos 19.281
Subx— total ¢créditos fiscales 25308.836
Depésitos en garantia 6.244.612
Anlicipo & Aduana 18.571
Seguros o devengar 1.951.211
Diversos §229
33.5284719
No Corrientes
Impuesto a la ganancia minima presunta 2.795.041
Active por impuesto diferido 28.529.122

b) Bienes de uso (Nota 8)

31.324.163

Neto resultante al-inicio del ejercicio 244.904.178
Alias del periodo 807.422
Transfereficias a insumos y otros (1.113.681)
Depreciaeitn del periodo (3.054.221)

Neto resultante al cierrs del perfodo

<} Dcut_lag fi_nn_hciems

Capital préstamo sindicado tramo local (Nota 7.b) 20.612.499
Intereses préstano sindicado tranto local (Nota 7.b) 4.658.201
Leasing 647.450
Capital préstamo sindicado tramo internacional ﬁNota 1a) 34.803.495
Intereses préstamo sindicado tramo internacional (Nota 7.a) 5119234
-Descubicrtos Bancarios 6.210.351
Capital préstamo Ciudad (Nota 6) 2.829.437
Intereses préstamo Ciudad 25.069
Instrvinentos Derivados (Noda 2:e) 1,374,755

76.280.491

Viase nuespd informe deYocha
2 g julio du 2004}

FRICE WATERHOUSE & };o SRL.

e {Socio}
CPCECABATIT

241.543.698
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Central Térmica Roca S.A.

Nofas a los Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA3- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE
GENERAL ESPECIAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL (Cont,)

31.03.14
$
<} Deudas financieras (Cont,)
No corcigntes
Capital préstamo sindicado trame local (Nota 7.b) 49.125.6213
Cnpital préstamo zindicado trame internacional (Nota 7.a) 179.092,060
l.casing 1.629.538
Sociedad relacionada (Nota 5) 20.236.471
Capital préstamo Ciundiad (Nota 6) 7.170.563
257.254.255
31.03.14
S
(Pérdida) ~
Grhaicla
) Resultados financicros ¥ por tenencla, pérdida

Diferéncias dg cambio (46.423.961)
Valor aclual impuesto al valor agregado 362.800
Tntercses netos {13.79%.855)
Otros resultados financieros: (321.21)
Comisiones ¥ gastos bancarios (1.194.071)
Resultado instrumentos derivados (Nota 2.€) (1.374,755)

{04,251,559)

NOTA 4 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de marzo de 2014 el capital suscripto ¢ integrado asciende a $ 73.070.470 y estd
compuesto-de 73.070.470 acciones ordinatias, nominativas, ne endosables, de valor nominal
$1 cada una con derecho a un voto por accion.

La participacién accionaria estd representada por Albanesi Inversora 8.A. con el 75% y Tefu
S.A. con el 25% del capital social.

. ya
WVéase an /
2-dejulio de 2004
PRICE wm@mousa & ?X;s.m.
(Socie)

. F]
CPCECABA T L7
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Central Térmica Roca S.A,
Notas a los Estados Contables Espceiales (Cont.)
NOTA S-PRESTAMO CON CALISTEY S.A.

Durante el mes de agosto de 2011, la Sociedad obtuvo un préstamo de la sociedad relacionada
Calistey 5.A. por la suma de USS 1.999.000. Los fondos provenientes del otorgamiento del
mencionado préstamo fueron aplicados al pago parcial del precio de compra de los activos que
integran Central Térmica Roca S.A., segiin surge de Ja propuesta de términos y condiciones.

El capital devenga wn interés del 10,25% nominal anual.

Este préstamo se encuentra subordinado a la facilidad otorgada por los préstamos
mencionados en Nota 7.

NOTA 6 - PRESTAMO CON BANCO C!UDAD DE BUENOS AIRES

Con fecha 17 de sepliembre de 2013 la Sociedad tomé un préstamo del Banco Ciudad de
Buenos Aires bajo la Comunicacién “A” 5449 del BCRA,; por un total de $ 10,600,000 y por
un plazo de 36 meses.

Capital: Asciende a la suma de § 10.000.000.

Intereses: El capital devenga un interés del 15,15% nominal anual, pagaderos mensualmente,
Forma de cancelacion: Los intereses se cancelan mensualmente a partir de Ia celebracién del
préstamo. El capital se amoitiza en 25 {(veinticinco) cuotas mensuales a partir del 22 de

septiembre de 2014, con vencimiento final ¢l 22 de septiembre de 2016.

A la fecha de los presentes estados contables la deuda de capital asciende 2 $ 10.000.000.

Véase Ma/
da julia de 2014

PRICE \FTERHOUSE & gﬁ SRL.

. (Sovio)
CPTRCADA T 1 P17




15

Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA 7 - CONTRATOS DE PRESTAMO PARA ADQUISICION, REPARACION Y
CONVERSION A DUAL DE PLANTA

a) Préstamo Sindicado framo internacional;

Con fecha 13 de enero de 2012, 1a Sociedad envi6 una oferta de préstamo & Credit Suisse
A.G. London Branch, ¢on ¢l fin de obtener los fondos necesarios para la reparacién de fa
twrbina ¥ reanudacion de la actividad de la central, conjuntamente con ka conversién a dual
para que la planta pueda operar tanto coh gas natural como con gas oil.

Con fecha 20 de evero de 2012, Credit Suisse A.G. London Branch acepté la oferta de
préstamo por un nionto de USS 30,000,000 mediante el desembolso de U$S 25.000.000 a
Central Térmica Roca S.A.. Durante los meses de febrero y marzo 2012 se desembolsaron
U$S 2.000.000 adicionales. El saldo pendiente de US$S 3.000.000 fue desembolsade en
octubre de 2012,

Las condiciones del préstamo son las siguientes:
Capital; El capital total desembolsado fue US$S 30.000,000,

Intereses: Se caleulan sobre el saldo de deuda ulilizando la Tasa Libor de 3 meses més un
margen del doce por ciento (12%) anval.

Forma de cancelacién: Los intereses se cancelan trimestralmente a partic de la celebracion
del préstamo. El capital se amortiza en. 17 (diecisiete} cuotas trimestrales a partir del 20 de
enero de 20 13 y hasta el 20 de enero de 2017,

Al 31 de marzo de 2014 el saldo remanente adeudado par dicho préstamo asciende a
$ 209.014.789, incluyendo interéses dévengados al cierre del panodo por § 5.119.234

{equivalente a U$S 27.917.457, incluyendo intereses devengados al cierre del periodo por
USS 639.744).

R
Véase m
de julto de 2014
PRICE WATERHOUSE '&:ﬁb. S.R.L.
et (%ocio)
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16

Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.}

NOTA 7 - CONTRATOS DE PRESTAMO PARA ADQUISICION, REPARACION Y
CONVERSION A DUAL DE PLANTA {Cont.) .

b} Préstamo Sincdicado tramao locals

Con fecha 13 de enero de 2012, la Sociedad envié una oferta de préstamo sindicado al
Industrial and Comercial Bank of China S.A. {ex Standard Bank Argentina 5.A.), Banco Itad
Argentina S.A. y al Banco Ciudad de Buenos Aires S.A,, con el fin de obtener fondos para

cancelar la deuda por la compra de los activos de Ia Central asi como para llevar adelante los
trabajos de reparacién y conversion a dual.

Con fecha 20 de enero de 2012, Industrial and Comercial Bank of China S.A., Banco ltad
Argentina S.A. ¥ Banco Ciudad de Buenos Aires S.A., aceptaron la propuesta mediante ¢l
desembolse de § $5.000.000.

Dicho préstamo permitié financiar las obras cortespondientes a la reparacidn y puesta en
marcha de la central asi como su conversién a dual.

Las clausulas mds relevanies son las siguientes:
Capital: EI capital iotal desembolsado fue $ 85.000.000,

Intereses: Se caleularan sobre el saldo de deuda y se utiliza la Tasa BADLAR corregida més
un ntargen del seis por clento (6%) anual.
Forma de cancelacion: Los intereses se cancelan trimestralmente a partir de la celebracion
del préstamo. El capital se amortiza en 14 (catoice) cuotas trimestrales a partir def 20 de julio
de 2013 y hasta el 20 de octubre de 2016.

Al 31 de marzo de 2014 ¢l saldo remanente adeudade por dicho préstamo asciende a
$ 74.396.323, inicluyendo intereses devengados al ¢ierre del periodo por $ 4.658.201.

Wasm&//
e Julio do 2014

PRICE w@owsa #£CO.SR1L.
(Sacio)

CPCECABA TIPIY




17

Central Térmica Roca S.A.,

Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA 7 - CONTRATOS DE PRESTAMO PARA ADQUISICION, REPARACION Y
CONVERSION A DUAL DE PLANTA (Cont.)

¢} Principales requisitos contractuales:

Las ofertas mencionadas en a) y b) prevén ciertas pautas contractuales referidas al
cumplimiento de covenants relacionsdos con indices financleros (Ratios de Leverage,
EBITDA sobre gastos de intereses y Ratio de Cobertura de Servicios de Deuda) Asumsmo,
establecen Hmites de endeudamiento, de Patrimonio Nelo, de venta de bienes e inversiones.

Adicionalmente, especifican la contratacion de seguros a fin de cubrir los riesgos propios del
désarrollo de la actividad comereial y de acuerdo a ka practica habitual de la industria.

A la fecha de los presentes estados contables especiales, los pagos de servicio de capital e
intereses se realizaron segin los cronopeamas de pagos establecidos contractualmente para
ambos tramos.

d) Cumplimicnto del nbjctive de los préstamos:

En junio del 2012, se obtuvo la habilitacion comercial por la obra correspondiente a la
reparacion y puesta en marcha de la centval. La obra de conversion a dual se finalizé durante
el mes de junio de 2013, quedando disponible la central para operar con combustible liquido
y con gas a partir de julio de dicho aiio.

NOTA 8 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

De conforimidad con lo establecido en las ofertas de préstamo mencionadas en la nota anterior,
con fecha 13 de enero de 2012, se celebré un contrato de Cesién Fiduciacia con fines de
garantfa, entre Central Térmica Roca S.A., Albanesi Inversora 8.A., Tefu 8.A., Industrial and
Comercial Bank of China S.A. (ex Standard Bank Argentina 8.A.), Credit Suvisse A.G.
Sucnrsal Londres v Banco de Servicios y Transacciones 8.A., designdndose a este dltimo para
(ue actiie como Fiduciario.

Véase RMIM
Julia de 2014
PRICE w?n:m HOUSE & ﬁ/s R.L.

. {Sacio)
CPOBECABA T I 7
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estadoes Contables Especiales (Cont.)

NOTA 8 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

Mediante el contrato de Fideicomiso, Central Térmica Roca S.A. cedié los bicnes bajo su
titularidad, junto a todos los bienes que-en &l futuro se incorporen a la central. Las partes dejan
constancia que los bienes cedidos incluyen exclusiva y especificamente todos los bienes que
por su naturaleza correspondan a Bienes de Uso. Adicionalmente, se ha cedido ¢! dominio del
inmugble junto a todos los accesorios existentes a la fecha del eontrato, incluyendo los que se
reemplacen o s¢ incorporen al nismo en un fukuro,

Asimismo, y a fin de garamtizar ¢l cumplimiento de la totalidad de obligaciones aswmidas bajo
los contratos de préstamos, Central Térmica Roca S.A. ha cedido al Fiduciario ¥ en beneficio
de los Acreedores -Benéficiarios, todos los derechos a cobrar y percibir todas las sumas de
dinero o pagos en especie por cualquier garantia, indemnizacion, seguro, gravamen, seguro de
caucidn, flanza, fondo de reparo, derecho de garantla real o cualquier multa, interés,
compensacién, o derecho a cobrar derivado de la venta de energfa.

La finalidad del contrato -de cesién fiduciaria es garantizar ¢l debido cumplimiento de las
obligaciones, entendidndose por tal, a las asumidas por Central Térmica Roca 8.A. frente a los
Acrecdores Beneficiarios bajo los contratos de préstamos, al Fiduciario bajo el contrato de
Fideicomiso, a los Fladores bajo las fianzas liberadas a favor dé Central Térmica Roca S.A. y
frente a Albanesi Inversora S.A. y a Téfu S:A. bajo Ia Oferta de Prenda de Acciones.

En la misma fecha, se firmé.un comrato de Fidelcomiso sobre Cuenta Bancaria a fin de
garantizar el cumplimiento de las obligaciones de Central Térmica Roca S.A. bajo la
Pmpuesla de Préstamo Sindicado local, a través del deposito de una suma de pesos en el caso
del primer trintestre, equwalentc al morito -de intereses a abonar en la primer fecha de
vencimiento y en los frimestres sucesivos ¢t eqtuvaleute a la suma de la dltima cuota de interés
abonads.

NOTA 9 - PENALIDAD CAMMESA

En enero de 2014, la Sociedad ha recibido una penalidad de CAMMESA (Compaiila
Administradora del Mercado Mayorista Eléettico S.A.) por aproximadamente § 10 millones,
producto de no tener la disponibilidad de potencia comprometida por parte de Ja Sociedad.

V;‘asm?’/
de.julio de 2014
PRICE WA Rnousr ?l’co S.RL.
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Confables Especiales (Cont.}

NOTA 9 - PENALIDAD CAMMESA (Cont.)

Con fecha 27 de febrero de 2014, la Sociedad ha presentado # CAMMESA (una nota donde se
hace mencién a la aplicacion de penalidades segiin lo estipulado en la Oferta de Compromiso
de la Disponibilidad de Potencia y Abastecimiento de Energia en ¢l MEM — Resolucitn S.E.
220/2007, producto a la falla que se produjo el dia 13 de enero en el transformador de una de
las fases del sistema de exeitacion del generador de la maquina ROCATG].

La Sociedad ha solicitado que se les otorgue una dispensa sobre dichas penalidades, toda vez
que ¢l incidente que provoced la falla fue claramente un caso fortuito, totalmente imprevisible
(art. 514, Cadigo Civil), cuyos efectos no pudieron evitarse a pesar del desempefio puesto para
resolverlo,

En tales circunstancias s de aplicacion la norma general (arl, 513, Codigo Civil) que libera de
responsabilidad por las obligaciones incumplidas, euando wn caso fortuito impidié cjecutarlas,
como sucedid por el colapso del transforniador.

El dia 26 de mayo de 2014 CAMMESA, en relacion a la presentacién realizada, eleva a la
Subsecretaria de Energia Eléctiica una nota donde se solicita que se considere la salida de
servicio asociada al evento descripie conio caso fortuito o fucrza mayor, de forma fal que no
sean aplicadas las penalidades estipuladas en 1a Oferta de Compromiso de la Disponibilidad de
Potencia y Abastecimiento de Encrgia en el MEM, correspondiente aceplada mediante nota
S.E.N°® 316;’2012 _

l.os asesores legales de In Sociedad informan que existén argumentos legales suficientes pava
que prospere la solicitud realizada por la Sociedad a CAMMFSA tendiente a la anulacién de
las penalidades coirespondientes.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL
La Sociedad ha presentado la solicitud de autorizacién de Oferta Pablica para un Programa
Global, lo que implica la adopcién de normas internacionales, con la finalidad de emitir

obligaciones ncgociables. Asimismo se ha decidido revaluar los bienes de uso que se
mantenian a valor historico, generando wn impacto positivo sobre el patrimonio neto,

Vidase n;?llmﬁ /
fullo de 2014
PRICE WtFRHOUSB & V
{Socio)

/l
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Central Térmica Roca S.A.
Notas alos Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA 10~ CAPITAL SOCIAL (Cont.)

Producto de la devaluacién del peso argentino y su consiguiente impacto sobre la deuda
denominada en délares, las pérdidas scumuladas al cierre del periodo, superan el 50% del
capital social. Segin los estudios realizados, la revaluacion de los activos mencionada en el
parrafo precedente, revertivan ampliamente el impacto generado por las pérdidas acumuladas
sobre ¢l patrimonio neto.

NOTA 11 -~ HECHOS 'OSTERIORES
a) Cumplimiento de covenants

Ante ¢l incumplimiento de determinados covenants ¢l 18§ de junio de 2014 la sociedad envio,
al agente adininistrativo (JCBC Argentina 8.A.), una propuesta de suspensién para el
cumplimiento de los compromisos de ratios relativa a las ofertas de venta de energia, al
patrimonio ncto consolidado, al ratio de leverage (elevando el mismo a 4) y al ratio de
cobertura de servicios de deuda suspendido $ste Gltimo solo por el mes de enero 2014, Con
fecha 26 de junio de 2014 el agente administrativo (ICBC Argentina S.A.) y los Bancos Itad y
Ciudad manifestacon expresamente otorgar la dispensa solicitada al igual que el Banco Credit
Suisse quien notificara de su otorgamiento ¢l dia 27 de junio de 2014.

b) Programa Jde entision obligaciones negociables

Por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 25 de abril de 2014, se resolvié por
unaninsidad aprobar el ingreso de la Sociedad al régimen de oferta ptiblica y la creacion de un
programa global para la emisién de obligaciones négociables simples (no converlibles en
acciones), por un valor nominal total en circulacién de hasta US$ 50.000.000 o su equivalente
€n otras monedas, en una o mds clases o series (el “Programa™).

Asimismo, con fecha 28 de abiil de 2014, el Diirectorio de la Saciedad, en base a las faculiades
opoilunamente delegadas por la Asamblea antes mencionada, establecié los Iérminos y
condiciones del Progeama y aprobd la solicitud de autorizacion de oferta pblica a la CNV
para la ereacion del Prograima.

Véase noegHd informe dv fechn /
2 dc juliade 2014
PRICE _Wf'ERHOUSE & c?ys,a.l..

(Secie)
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)
¢} Constitucion de la Comisién Fiscalizadora,

Por Acla de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 30 de abril de 2014, se ha
resuelto modificar la composicién del drgano de fiscalizacion el cual pasé de ser una
Sindicatura Unipersonal a Sindicatura Colegiada. En este sentido, se ha resuelto que la misma
esté conformada por 3 Sindicos Titulares y 3 Sindicos Suplentes, reformandose en tal sentido
el Articulo Noveno del Estatuto Social que regular el funcionamiento del drgano mencionado
y el Artlculo Séptimo en la parte pertinente.

Véase m fc/
dg {ulla de X014

PRICE W, TERHOUSE?}O. S.R.L,
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Central Térmica Roca S.A.
Ntimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 14.827
Informacion Requerida por el art. 64, Apartade Linc. b) de la Ley N© 19550

correspondiente al perfode de tres meses iniciado ¢l 1° de cnero de 2014
y finalizado el 31 de marzo de 2014

CRCECARA TR T

Anexo |
Detalle Casto de Gastos de Gastos de Total al
' yventas comerciglizacién | administracion 31.03.14
Costo compra de gas : 181 14.436 - - 18.114.436
Remuneraciones y cargas sociales | 1.675.815. - 207.123 1.882.938
Seguros | 698.355 . - 698.355
Impuestos y iasas . 1.513.312 282.074 1,795,391
Conexldn y translormacion 19.927| - 19.927
Servicios de terceros 37.278 - . 37.278
Comunicaciones y ¢osreo 3482 - 3.482 6.964
Cerlificaciones . - 16.221 16.221
Servicio de Vigilancia 202,792 - - 202,792
Servicios e insumos para ;
mantenimiento P 492.596, ) ! 492,59
_ .D_cpr_cciaciéli bienes de uso 3.054.221 | - - 3.054.221
Amortizacidn biencs lintangibles 12?;599 - 127.599
Comidas y refrigerios 74423 | . - .423
Servicios ¢ insumos de Limpieza 28.967 28.967
Alquileres 7.684 - 1.500 9.184
Movilidad y vifticos 83.-903i . - §3.903
Publicidad 45,000 - 45,000
Gaslos varios 19.363 | 7.959 37.322
Honorarios y reteibuciones par :
| servicios _3" P . - 369.977 369.977
Totales al 31.03.14 24.670.841 1.558.317 888,3361  27.117.494
Véascmuestea informe dafuch @
o 2dajotio do 2014 e ?
PRICE &ﬂ'l‘_likl’-lOUSE & f}&- SRL. Armando R Losén
Prestdenie
st {Sovio)




i

pwec

pINFORME DE REVISION LIMITADA

Alos seiiores Accionistas, Presidente y Diveetores de
Central Térmica Roea 5.4,

Domicilio Legal: Feandrn N. Aletn 855 Piso 14
Cindad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 33-71194489-9

1.

2+

Hemos efectuado wna vevision Himitada del estado de sitnacion patrimonial espectal de Central
Térmica Roca S.A. al 31 de marzo de 2014, delos correspondientes estados especiales de resultados,
de evolucitn del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el pericdo de tres meses texminado ¢n csn
fecha y de las notas 1 a 11y anexo I que los complementan, La preparacién y emision delos
mencionados estados contables especiales es responsabilidad de Ia Sociedad.

Nuestra revision se Jimitd o la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Reselucion Téenica
N¢ 7 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencips Econdémicas para revisiones
limitadas de éstados contables de perfodos intermedios que congigten, principalmente, en I
aplicacion de procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados contables y en la
realizacion de indagaciones a pessonal de la Sociedad vesponsable de la preparacién de la
informacion incluida en los estados contables ¥ su posterior andlisis, El aleance de csta revisién es
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria, enyo objetivo es expresdr una opinién sobre
los estados contables bijo examen. Consecuentemente, no expresamos opinién sebre 1a situacién
patsimonial, los resultados de las operaciones, las variaciones en el patrimonio neta y &l flyjo de
efectivo de 1a Soviedad.

Tal como s¢ indica en-Nota 1, los presentes estados contables espeeiales han sido preparados con el
5410 objeto de dar cumplimiento a ciertos compromisos derivados de la Oferta de Préstamo Sindicado
suseripta con ICBC S.A. (ex Standard Bank Argentina §.4.), Banico Itali 8.A. y Banco Ciudad de
Buenos Aires S.A; y-de la Oferta de Préstaimo suseripta con Credit Suisse Internacional, ambas con
fectia 13 de enero de 2012, Tn conseeliendia, dado su propdsito especifico, no incluyen cierta
informacion comparativa y complementaria tal come lo requieren las normas contables profesionales
vigentes en la Cindad Autoénoma de Buenos Aires,

En base a 1a labor realizada, manifestamos que los estados contables especiales de Central Térmica
Raca $.A. al 31 de marzo de 2o14; detallados en el punto 1., preparados de aciterdo con normas
contables vigentes eft a Ciudad Auténoma de Buenos Aires, consideran todos los hechos ¥
citeunstancias significativos que son de nuestro conocimiento y que, en relacidn con los mismos, no
tenemos otras observaciones gue formular que la indicada en el punto 3.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8% Ct106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T2 +(54.11) 4850.0000, F: +{54.11) 4850:1800, www.pwe.com/ar

Ftita Walﬁrmuu £ Co, 8.R.4, &5 Und Frma membro de la rad global da Pricewalerbausataopars internationat Limited (PwGIL) Cada yna da lss Simas es yna L L]
leg) separata qua fo actda como mandatarade PwCIk nl do cuziquler otra firma mlsmbro da fa ced.
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En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

los estados contables especiales de Central Térmica Roca S.A. surgen de registros contables Hevados
en sus aspectos formales de conformidad con normas legales.

al 31 de marzo de 2014 la deuda devengada a favor del Sistema Integrade Previsional Argentine que
surge de los registros contables de la Sociedad ascendfa a $ 186,817, no siendo exigibles a dicha
fecha. _

Ciudad Auténoma de Buenos Aives, 2 de julio de 2014.

CECRCARAT TN
Jrﬁ‘rlns Horacio Riviireln

| -C@nsejo i
.nn"&smns _ "”20“ c olTo

(;M If!\\iusf dc a.cucrdn cml_n__ ;

. 29'488 {r‘ﬂl‘ I _1}_- 5: qn.{uam'ni pm!‘csmnal de I'echa
2/ 7{2015‘“‘“"“ LI ﬁﬂlﬂﬂﬂi ' dc Techa 31/ 3/2014 pettenceivate
' IGENTHRL TEH"IEH ﬂﬂm Sﬂ ' C 71-19“39 ' para- ser ‘preseatada anls

¥ ‘n_ms qie la fima Anseita Cen: diche
Iﬂ'o'ﬁﬂﬂlﬂ cnmus HI]HRCIU
- - 26 5o

mﬂcluadu ‘tes

] Rm’rmap
Enli‘Hn
SONTAUUG S PUBLICA |U.RA ) )

SECHETARN nie LEGALIZACIONES



