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Extados financieros condensados intermedios
Correspondientes al periedo de nueve y tres meses finalizado €] 30 de Septiembre de 2014
Presentados en forma compatativa
Hxpresados on pesos
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Generacion Frias S.A.

Iistailos de Siteacifn Finpnciera Condensados Intermeding
Al 30 de Septiembre de 2014, 31 de dicicbre de 2013 y 1 de encro de 2013
Fapresados en pesas

ACTIVO

ACTIWO NO CORRIENTE
Propiedades, plania ¥ equipo
Activo ncto por impuesto diferido
Otros créditos

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Onros créditos

Efectivo ¥ equivalentes de efective
Total de actlvo corriente

Total de activo

PATRIMONIO

Capitul social

Resultados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONTO

PASIV{}
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos

Total del pasivo no corriente

PASIYVO CORRIENTE

Otras dendas

Deudas tiscales

Renwneraciones y depdas sociales
Préstamos

Deudas comerciales

Total del pagive corriente

Total del paslvo

Taial del pasive y patrlmonia

Netn 30.09.54 3.12.13 111.1H.13
10 97040414 14.323.921 14.233.261
1.531.689 1.111.354 Ta0.621
7728614 2485643 2499 660
106,400,717 17.921L958 17.523.618
3747200 32.25% 20243
11 107.173.213 17.459 1738
144.644.413 49.717 109856
251.045.130 1797675 17.554.004
12 98.408.%64 12.408.964 17.075.540]
(a2zealn (2.108.715) £1.468.639)
05,179,053 16.300.249 15,607,352
14 105.960.940 - -
105.260.240 - -
- - 129975
1.508.447 51072 10930
25465 - -
14 39957119 - 12872
BA414 056 16159354 1.793.475
49.905.137 1,670,426 1.947,252
155.8606.077 L.670.424 1.947.152
251.045.130 17.970.675 17.554.604

Las NOtAs ¥ ANEXD que se acompafian son parte integrante de los presentes estadus financieros condensados intermedios,

por Colfision Fiscolizudern

Annende R. Leson
Prosidents
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Estados de Resultados Integrates Condensados lntermedivs

Generacion Frias S.A.

Correspondicnics a los perlodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de Sepliembre de 2014 y 2013

Giastos de comercializacidn
Clastas de administracion
Rexulado operativo

Ingresos financieros

Gastos firancieros

Otros resultados financieros
Reseftados financieros, nefos
Resuliado nntes de inipuestas

Inpuesto 4 las ganancias
{Pérdida) integral del perfodo

Resultado por accidn

{Perdida) por accidn bisica y dilnida

Expresados en pesos

Mueve meses al T'res meses sl

Mata 0,09, 54 1040513 300914 3040013
7 {33.754) - (33.756) -
% (1.038.513) 4071700 {453.220%} (145.654)
(1072.26M) {407.170) {456.076) (145.654)
& 513481 - 166455 -
9 (47.071} 217 (32.531) (5.178)
] (1LE35.632) f247.303) {6960, 225) {2645
(509.222) (269074} (52, 301) . {7418
(LA641.491) {676.244) {1.049.271 (153477}
220,295 24,527 445 72% T12R
(1.121.19G) {435.717) (£0.518) (50.349)

12 (L0114} {0, 0255)

Las notas que s acompafian son parte integrante de los presentes estados financierss condensados imetnedios.

ateelo Lemer

nar Cotjuién Fiscalizadara
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éﬂnladnr Tiablica {L¥
CPRCECARA T 124 = 225

Armando R, Losdn
Presidente
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Generacion Frias S.A.

Estados de Flujos de Efective Condensados Intermedios
Correspondientes a los perbodus de nueve meses finalizados el 30 de Septiembre de 2014 y 2013

Expresados en pesog

Flujn de efcetive de las activida des operativas:

Pérdidy intogra! del periodo

Ajustes para arrlbar al Mujo nete de efectiva provenientes de Las
actividades opecativas:

Impuesto 3 las ganancias

Inteteses devengados itefos

Valor aciual del salda a favor do TV A

Cambios en el valor razonable de inslromentos financienps
Drepreciaciones bisnes de uso

Camhins en activos y pasivas operativos:

{Aumento) de clros créditos

Aumenta / {(disminucidn) de deudas comerciales

Aumento de otras deudas

Aumento de dendas socialcs

Aumenta / (disminucidn) de deudas liscales

Flujo neta de ¢fectlve (apllcadao a) uillizade < las actividades
aperafivas

Flujo de efeclive de las actividades inveraidn:

Préstamos otorgados @ partes relacionadas

Cobro de préstamos

Adauisiciones de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de ¢fective (aplicada) a bas actividades de inverstin

IFlujo de efectivo de lag acilvldades Nuanelaclin:
Préstamo
lmegracidn de capital suseriplo

Flujo neto de efective niilizndo en Ias acfividades de finpmgiaciin

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Cfectivo ¥ equivalentes de efective al inicio del periodo
Resultados financieros generados por ¢l slectivo y equivalentes de
electivo

Ffectivo y equivalentes de efestivo al clerre ded perfodo

Trunsacciones significalivaa que no represenian variaciones del efectivo

Capital suseripto pendienis de integracidn

Notas 30.09.14 30,09.13
(1.121.195) (435.717)
(520,295} (240.527)
9 (513.350} 5.562
- 238,767
9 {142.310) .
R 1.197 -
(8.541.913) (97.740)
7.308.053 (122.468)
- 738,025
25,465 -
1.457.424 {10.530)
(2.046.925) 74972
10 (82.717.690) (57.857)
(82.717.600) (51.857)
14 145.917.547 -
45.860.000 -
191,777,547 -
107.012.932 17.115
1 17.459 (11.134)
9 (142.310) .
1 107.172.701 5981
107.012.932 17.115
34.140.000 .

Las notas y anexo que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados imermedios.

{

- clo L.emer
por Coemidifn Fisgalizadors

CPFCRECARA T

__‘--""',nﬂ'nntndnr TPliblicn (LI

Amande K. 1.os6n
Presidenie



Generacion Frias S.A.

MNotas a log Estados Finanvieros Condensados Intecmedios
Corrspondientes a los perindos de nueve ¥ Lres mess finalizados el 30 de Septiembre de 2014 y 2013
v al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Hxpresadas en pesos

NOTA 1) INFORMACION GENERAL

(eneracicin Frfas S.A. (ln Seciedad) se consliluyt el 20 de abril de 2010, siendo su actividad principal la gencracion y
comercializacién de envrgia cléelrica.

Actualmente la Socicdad s2 encuentca realizando todes 1os abajos ¥ ohras nevesarias para instalar una nueva Lurbina
de 60 MW y poner en marcha lu planta de generacidin de cnerpia cléoirica.

En el 2011 Generazidn Frlas 8.4, inicid 12 obra eivil correspondients a la construecidn de Ja base de ta turbing, &
compré cl trnsformador de 7SMVA v se letnind la construceién de 2 tanques de almacenamicite de combustible. Se
realizaron las chras correspondientes a perforacidn para agua y otras obras necesarias para la aperacion de la planta de
generacion de energia cléetries, incluyendo tarcas de acceso a la Central, puardia y cerco perimetral.

El predio de la centeal se encucnira lindera a la subcstacidn iransformadora  pedtenceiente a TransMNoa S.A.,
pecmitiendo una cstratégica conexidn a la red con la posibilidad de inyoctar la energia gencrada cn el sistema
intcreonectada nacienal (SALM). Adicionalmento, poses un gaseducto de alimentacidn que asegura €] suministro de
gas natural para la generacién cléctrica reduciendo 1a inversitn por MW instaladn.

El proyecto en curso consiste en la instalacién de 60 MW de capacidad de generacitn térmica a avés de la
instalacidn de una wrbina con tecnologia PW POWER SYSTEMS, INC {PWFPS}, similar a la ofilizada cn las
sociedades relaclonadas Gencracidn Mediterrinea 8.4, Solalban Hnergfa 8. A. y Generaclin Independencin 8.4,

Con fecha 4 de Abdl de 2014 se firmaron doz conteatos con PWPS,

El primero contempla la compra de la Turbing FT4000™ SwillPac® 60 incluyendo tedo lo necesario para la
instalacitn y puesta en marcha de la-misma. La unidad estd compuesta por dos turbinas de gas que Lransmiten su
patencia mecdnica a un tnivo genetador de 60 MW, El funcionamiente de csla maquina consiste en la conversidn de
Ia energla guimica del combustble, que es inyectado en 1as cAmaras de combuostién (tanto liquido come gasensa), en
cnerpla mechnica quo es transmitida al geneeador, el cual realiza une dltima conversién a cnorgia eléctrica. El
turhogrlip entrard en aperacién comercial cn el primer semestre de 2013 las turbinas son duales por lo gue pueden
funcionar con gas o gasoil. La Centenl contard con una planta de tratamicste de s oil para asegurar la calidad del
combustible Hquido wtilizado para la generacién de encrgfa eléetrica.

El contrato de compra cs un monto total de USD 26,97 MM. A la fechs de emisién de los prescoles estados
financieros condensados intermedios, se han ahonado la totalidad de los antivipos acordados con el proveedor por
USD 14,57 M. Del total de Ios anticipos mencionados, af 30 de Septismbre de 2014 =c habfan abonado anlicipos por
la suma de USD 8,05 MM, que se encuentran expuestos deniro de propiedad, plania ¥ equipn como anlicipos &
proveedorcs.

El contrato prave ura fingnciacidn de US> 12 MM por parte del proveedor a partir de ta aceptacién provisoria par
parte de Generacidn Frias 5.4,

[l segunds contempla el Servicio de Maenlenimisnto yue enlrard en vigencia can la pucsia en rackcha de 18 central, Se
firmé un-contrato de mantenimiento a large plazo cow PWPS gue implica-ssesoramiente por parte de sus Wenicos
como tambign la disposicién do ropuestos en forma perntanente (almacenadng-n talleres propios) para el comecto
funcionamients ¥ manienimiente de la Centeal,

PRI wman}musz& C i ;

(Beknd
C'I'-"FE_CAEA T1F 17
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Generacion Frias §.A.

Nuotas a los Esiados Finuncieros Condensados Intermiedios (Cont,)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL {Cont.)

El proyecto se cncueilea en plona vjiccucidn habléndose realizado las Tundaciones para &l torbogrupo, Langues de
almacenamienic de gasail, y pavimento,

Adicionalmente se estd avanzando con la Obra Civil Mayor dentro de Ias que sc destacan el relleno con suglo cemento
y labricacidn de lns bases de CCM y compactacitn, y cxeavaciones para modificacitin de base existente de
Turbogrupo, cnlos oLis,

Se concluyé ol tendido de wn gasoducto de 2860 metros ¥ se realizaron las pruebes hidrdulicas con resuliado
satisfaciorio, a su vex s¢ estd montande una nueve estacidn de medicidn y regulacién de gas. Bn relscido con cl
sistema de alta tonsidn se Wrmind con las obras civiles y se estd avanzando con el montaje de los distintos
equipamtientos de la subestaeidn de TRANSNOA,

8¢ estéin desarroltandn tarcas de la obra electromecdticd, obra externa de gas, suministro do sgua Demi, tanques de
agus ¥ estacidn transformadora. Diestacando un avance del proyecto equivalente al 405 del watal cumpliendn con el
cronograma de obra previsto.

Respecto & Ia twrbing, a principios de novienbre de 2014 el proveedor eealizd los primeros LII'JhﬂIqIJBS del
equipamietto estimando su arribo paga fines de dicho mes.

NOTA 2: PROPOSITO DE LOS ESTATNOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS Y BASES DE
PRESENTACION

Con fecha 30 de diciembre de 2009, Ia CNY emitid 1ln Resolucidn Genersl ("RG™) N 562/0% por medio de la coal
incorpord 12 Resolucidn Técnica N® 26 (BT 26") de la Federacidn Argenting do Conscjos Profesionales de Ciencias
Econdmicas ("FACPCE") a las normas de la CNY. La RT 26 dispone la adopoidn de las Nurmas Intcrnacionales de
Informacidn Financiera (“NiIF") emilidas por ef Conssio de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASE, segin
sug siplss- en inglds), incluyendo Morma Inkeenacional de Contabilidad ("MIC®) 34 “Informacién financiern
intermedia”, & Interpretacionas del Comité de Tnterpretacionss de Normas Inteniacionales de Inlormacidn Firancizra
{"CINIIF"}, para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta pdblica.

‘En jullo de 2010, Iz CNV emitié la RG N° 576110, que introdujo cienas nodificaciones a la RG N° 562/00. En

dicicmbr: ds 2010, In PACPCE a teavés de la Resolucion ‘Udchicn N® 2% ("RT 29 inlradujo cicras mudificaciones a
la RT 26 en lo que atafiz a igs entidades que hacen oferia piiblica de sus valores negociables, que luvicron como
objetivo armonizar sus disposiciones con la RG N® 362409 de la CNY. A su ver, en octubre de 2011, la CNY emitiG la
RG M* 59211, que introduce ciertas modificaciones a la UG N® 576,

cn relacidn 4 la soliciud de ingreso al Régimen de {lﬁ:rta Pablica, Bn consecuensia, 1a fecha de (ransicion a las N[]F
para la Sociedad, conforme a lo establecidn on la MIIF | “Adopcidn por primera vem de las MIIF", es el 1° de encro do

2013

Los presentes estados financieros condensadnos intermedios comespondientes a los petfodes de aueve y ires meses
Nnalizados el 30 de Septiembre de 2044 ¥ 2013 han sido preparsdos de acverdo con Las disposiciones do Ja NIC 34
“Infocmacidn financiera intermedia™ y ta NITE 1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF, La presenle informacicn
financiera condenseda intermedia debe ser leida conjuntamente con la informacidn financiera especial de la Socicdad
al 31 de diciembre de 2013, la que ha sido preparada de acuerda cen las NIIF ¥ ge encueniran expuesios en ol Anexo
1, y con los estados contables al 31 de diciembre de 2013 preparados de acuerdo con las Normas Contables Argentinas
anberiores.

La preseotacidn en el estado de simacidn financiera distingue entre activos y pasives cortienies y no corrientes. Los
activos y pasivos coerientes son aquellos que e espera recuperar o cancelar dentro de loz doce mescs siguientes gl
cierra del periodo sobre el que se infiorma. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de sleclivo da las actividades
operalivas usando ol método indirecto. Hl afio fiscal comienza 2l 1 de ensro ¥ finaliza el 31 de diciembre de cada afio,
T.os resultados ccondmicos y (inanciercs son presentados sobre la base del afio liscal,

Iuesteo [inforoe
10 de novicanbre de

PFRITR WATRRHOTUISA
(Seind
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Generacion Frias S.A.
Wotas a los Estados Financieros Condensados Tnfermedlos {Cont.)

NOTA 2: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS ¥ BASES
DE PRESEUNTACION (Cant}

Los pregentes estados financicros condensados intetmedios estin expresados en pesos. Lot mismos han sido
preparados bajo g convencidn deb coste histérics, modificade por la medivitn de los activos financieros y pasivas
financicros 4 valor razonable con cambios en reseliados.

La preparacién de estos estados financieros condensados intermedios de acuerdo a las NIIF reouiere que se realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan ol monlo de los activos y pasivos registtados, y de tos Activos ¥ pasivos
contingenites revelados a I fecha de cmisitn do los presentes estados financieros, come asi también los ingresos y
epresos registrados en el perfodo, Las dreas que involucran un mayor grado de juicio ¢ complejidad o las dreas en las
que los supucstos y estimaciones son significativos para los estados financieros individuales se describen en la Nota 5.

Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes a les perfodos de nueve y tres meses
finalizados €l 30 de Scpticmbre de 2014 ¥ 2013 han sido aprobados para su emisién par el Directorio de la Sociedad
cun lecla 10 de Movienhre de 2014,

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las pollticas contables adoptadas para estos cstados Ninancieros condensados intermedios son consistentes con las
wtilizadas en la informacién financiera auditada correspondientes al Gltime gjercicio financiers, ¢f cual finalizé e 31
de diciembre dc 2013 y s& encuentra expuesta cn ol Anexo L.

Cambivy en 1as politicas contables bajo NIIF

{a) Nnevas normas, modificaciones e Interpretaciones obfigatorias para gfercicios iniclados ef 1 de enero e 2014 ¥
aedopiadas por fa Socieceod

- NIC 36 (revisada 2013) “Deterioro def valor de los activas™ fve emitide en €! mes de mayo de 2013. La misnta
modifica los reguerimientos de revefacién rospecto al yalor receperable de los activos deteriorados, si dicho valor so
basa en el valor razonable menos gastos de venta,

« CINTIF 21 "Gravamenes”: fue emitida en &l mes de mayo de 2013, La misma proporciona una gufa sobre cuando
FECONOCET LN Pasivo POt un gravamen impucsto pot el gobieman, tanto para los gravdmenes que s¢ cotabilizan de
acperdo con Ja WIC 37 "Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes” y nquellos para los cuales el
moemento ¥ &l monte es determinado,

th) Muevas aormas, modificecionss e inferprefacioncs po efectivas y adopiadas anticlpadamente pov fa Svctedond
La Sociedad ha adoptado anticipadamente 1as NIIF o revisionss de NIIF gue s detallan & continuacidn:
i1 MILF 9 “Instrumentos finaneieros™: aplicable a los ejercicios iniciadns cl o después del | de enera do 2013,

MIT 9 “Instrumentos financieros™ aborda la clasificacion, valuacidn y recanceimiento de los activos y de los pasivos
financiercs. LA NIIF 9 se publicd en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Sustituye las partes de la MIC 32 que se
refieren a la chasificacitn y valoracion de los instrumentos financieros. La MIIF 9 requiere que Ins autivos linencieros
se clnsifiquen en dos categorlas de valuacién: aquellus valuedos a valor razonable ¥ los valuados a costo amottizado.
La determinacién se hace en ol reconocimiento inigial. La clasificacién depende del modelo del negocio de la entidad
para estionar sus instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de eftotivo contractuales del instrumento.
Fara lus pasivos financieros, la nurma mantiens la mayaria de los requerimientos de 1a NIC 39. El pringipal cambio es
que, v los ¢asos en que se toma la opeitil del valor razanable para los pasives financieros, la parte del cambio en el
valor razonable que sea consecuencia del resgo de crédito propio de la entidad se registra en olre tesultzdo intcpral en
vez de en la cuchita de resultados, @ menos quo sutja una falta de correlacion contable.

Vitase pauslea infanme Be I
1040e nivvieanbre de giiAd

PRICEMVATERIIOUSE L0 SRL.
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Generacion Frias S.A,

Motas a los Eztados Financieros Condensados Intermedlos (Cont.)
NOTA 3: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

(c) Nueves sormas, modificaciones e lnferprelaciones iy efectivas y ne adopladas anticipacamente por fa Secledad

_NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes': fue emilida en el mes dc maya de
2014 y aplicable para los gjercivios iniciados a partic del | de enero 2017. La misma cepecifica cdmo ¥ cudnda se
reconocerdn los ingresos, asl como la informacidn adiclonal que la Sociedad debe presentar o los estades firancietos.
La norma proporciona én modele (nico de cinco pases basado cn principios que se aplicard a tudos los comdratus eon
los clientes, La Sociedad se encuentra analizando €] impacto, no obstante, estima que la aplicacidn de la misnia ne
impactaré en forma significativa en los resullados de las operaciones o en la situacién (inanciera de la Scciedad.

NOTA 4 CONCILTACIONES ENTRE NHF ¥ NORMAS CONTABLES FROFESIONALES ANTERIORES
EN ARGUENTINA AL 0L.0%.13

Las partidas y cifras conlenidas en esta nola estin sujetas a cambios y podran considerarse definitivas cuando se
prepaten los estados fimancieros anuales correspondientes al ejoreicio en que se aplican por prinmicra vez (as NIF {31
de diclembre de 2014},

a) Conellacion del patrimonlo al 30 de Septicinbre de 2003

Nota 30.00.13
Patrimonio bajo Nnrma Contable Profesional anterior 15171635
Ajustes MLUF '
Patrimonio bajo N1LIY 15171625

by Conciliacidn de los resultados Infegrales por ¢l perfode de nuéve meses finalizado ¢l 30 de Septienthre de 2013

Nota JEN2.13
Resuliado del ejercicio bajo Norma Contable Profesional anterinr (435717}
Ajustes NILF S ——
Resultado integral ded perfodo bajo NTIF (33.717)

NOTA 5 ESTIMACIONES ¥ JUICI0S5 CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados fimancieros condensados intermedios reguiere que la Gurencia de la Suciedad realice
estimaciones ¥ evaluaciones acorea del futuro, aplique juicios orilicos y establezea premisas que afectan la aplicacion
de Ins politicas contables y los montos de activos v pasivos, e inpresos y egresas infurmados,

Estas estimacioncs y juicios son cvalundos continuamente y estin basados en exprricncias pasadas ¥ oiros factores
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pucden diferit de tas estimaciones
y evaluaciones roalizadas a la fecha de preparacion de los presentes uslades financieros condensados intermedios.

En la preparacidn de cstos estados financieros condensades intennedios, los juicios erllicos efectuados por la Gerencia
al aplicar las pulitieas contables d¢ la Sociedad y las fuentes de informacion wlilizadas para las catimaciones
respectivas son las mismas que fucron aplicadas en 1o estados financieros por el cjercicio finalizade el 31 de
dicicrnbre de 2013 {ver en punto 7 del Anexo 1}, con ka exeepeidn de cambios en Ias estimasiones que son reguetidos
al determinar la provisitn del impuesto a las ganancias. Yer en punta 19 del Anexo 1.
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Generacion Frias S.A.

Maotas a log Estados Financierpy Condensndos Interimedios (Cont,)

NOTA §: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociednd la exponen a diversos tiesgos financieros: riesgo de mercado {ineluyendo riesgo de
tipo de camtbio, riesgo de valor razonable por lasa de interés y riesgo de precio), riesgn de erédito v riesge de liquidez.

Mo ha habide cambios desde cl 4Mimo cierrc cn las politicas do gestion de riesgos. Se exponc infonuacidn
correspondiente al 31 de diciembre de 20113 en el punto 6 del Anexao I

NOTA 7: GASTOS DE COMERCIALIZACION

3040%.14 an.09,13
b} ]
Impuestos, 1asas ¥ contribuciones [(33.756) -
{33.756) -
NOTA §; GASTOS DE ADMINISTRACION
30.09.14 309,13
Honorarios y reiribuciones por servicios (276340} (51.080%
Conexiones {51.113) (5. 148)
Impuostos, 1asas ¥ contribuciones (33.5035) {3863}
Seguridad y vigilancia {307.044) (265.430)
Sueldos ¥ carpas suciales (194.262) -
Alguilcres {(16.500) {5.000)
Certificaciones {(51.047) (11.672)
Movilidad y viftloos (3.455) -
Scpuros (1127} -
Servicios de Terceros (68.323) -
Limpieza (8.20M -
Depreciacion {1.197 -
Diversos (4,200} (8.967)
{1,0638,513}) (407.170)
NOTA 9: RESULTADOS FINANCIEROS
300914 30.09.13
Ingresos financieros
Inlereses por présiamo 513,481 -
Tatal ingresos Anancleros 513.451 -
Gastos financietos
Intereses financietos netos (130 {2.995)
Intereses fiscales - {2.567)
Clastos y comisiones bancarias (46940} (16.209)
Total gastos financieros (47.071) {21.771)
Otrgs resoltadus Bnancicros
Diferencia de cambio nela {40203 -
Cambios en el velor tazonable de instrumentos financieros 1423110} -
{tros resultados financieros (1.173.922) {247,303
Total otros resultados financicros [.1':035.1532} {247.303)
Toksl resuliados financleros, netas _Z (569.212) {269.074)
Véaze Mﬁa a
10 @& noviembre de 211
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Generaciin Frias S.A.

MNotus a lns Extudos Financieros Condensndos 1nterniedlos {(Cont.)

NQTA 11: EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

30.0%.14 M.a2.13 01.01.13
Caja 7.000 3.000 1.350
Bancos 117.127 14459 388
Fandos comuncs do Inversitn 107 049,086 - -
Efectivo y equivalentes de efectlvo (excluyendo
descubiertos bancarios) 107.173.213 17459 1,738

A chectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efective y lus deseubierios bancarios incluyen:

30.09.14 312,13 11.11.13
Efectivo y equivalentes de efectiva 107.173.213 17.459 1.728
Descubicrtos bancarios {Nota 14) (513} - {12.572)
Efectivo v equivalentes de efectlvo {incluyendo
escubiertos bancarios) 107.172.7H 17.459 (11,134)

NOTA 12: ESTADO DE CAPITALES

Ef capital social suscripto sl 30 de Septiembre de 2014 asciende a § 98 408 .964.

Con fecha 30 de dicicnobre de 2013 1a Asamblea General Fxtraordinaria de Acvionistas resolvio la capitalizacidn de
apmtes {rrevacables por § 590,000 v 1a capitalizaciin de deuda por 5 742,973,

Con facha 17 de marzo de 2014 la Asamblea de Accionistas resolvié el aumento de capital por aporles &n efectivo por
la suma de § B0.000.000, de los cuates se integraran $435, 260,000, quedandn pendientes de integracidn por parte de los
accinnistas a la fecha do emisidn de los presentes esfados financieros condensados imermedios § 34,140,000,

l.os aumentos de capital moencionados en los pdrrafos anteriores fueron inscriptos ame el Registro Piblice de
Comercio a cargo de la Inspeccion Ceneral de Justicia bajo el N° 9124, del Kbro 69, tomo — de Sociedades por
Acciones et dis 23 de mayo de 2014,

Se deja constancia que por Acla de Asamblea General Extranrdinaria de fecha 10 de octubre de 2014, se ha resuelto
aprobar un aumento de capital en efective por 1a suma total de § 14.000.000 (pesos caterce millones), Comao
consecuencia de la capitalizacitn mencionads, €l capital social asciende a la swna de § 112.408.964 {pesos ciento
doce millunes cuatracientos ocho mil novecientos sesenta ¥ cuatro).

NOTA 13: RESULTADO FOR ACCION

Biisfen
El resultado por mecidn bésica se caloula dividlendo el beneficio atribuible a los tencdorcs de instrumentos de
pattimoenio de la Sociedad entre € nimera promedio pondetade de acciones ordinarias en circulacion durante cl
perlodo,

Yiase npstro informe de fekia
10 & noviembre de 2014
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Generacion Frias S.A.

iotas a los Estndos Finaacieros Condensados Infermedios {Cont)

NOTA 13: RESULTADO FOR ACCION (Cant)

3nA0%.04 300913
Pérdida intepral dol perfodo (1,121.198) (435717
Promedic ponderada de acciones ordinarias en circulacion 9B 408904 17075991
Pérdidn por aceldn bésiea y diluida (00114) (0,0255)

o existen dilerencias entre ef cilculo del resultado por accidn bisico y el resultado por accidn diluide.

NOTA 14: PRESTAMOS

Mo Corrientes 30.09,14 31.12.13 111,13
Préstamo Banco Cindad 25.045.566 - -
Obligaciones Megaciables 76.215.374 - -

105960940 - -

Corjgjites

Descubigttos bangarins 12 - 12,372
Préstamo Banco Cludad 1468219 - -
Ohblipactones Negocinhles 38.4R8.258 - -

3%,957.119 - 12872

a) Préstamos
a.1) Préstanie Bance Ciudad:

fon fecha § de Julio de 2014 sc Srmd una Oferta de Préstamo con Banco de la Ciudad de Buenos Aires 5.A., par un
monta de $ 30.000.000, Dicho monto fue desembelsado cl | de Agosto de 2014, El mismo contempla un periedo de
vracia de 12 meses y es amortizable en 25 pagos mensualcs consecutivos a parlir de Agosto 2015

El saldo adeudads de dicho préstamo al 30 de septicmbre de 2014 asciende 2 § 30.513.885 incluyendn intereses por
% 513.8%5 neto de los costos de transaccidn pendientes de amontizar,

El chjetiva es financiar partc de las obras requeridas para la instalacién de 60 MW nuevos de capacidad de generacion
{ver Mola 1),

.2} Obtigaciones negociables

Con o ubjetivo de realizar el proyecto de inversion de ka cmpresa, en fecha {0 de Marzo de 2014 Generacidn Frias
S.A. (GFSA) solicité a la Comlsién Nacional de Valores {la “CNY™} antorizacicn del ingreso al régimen do olerla
phiblica a través del Programa de Obligaciones Negociables Simples {no Convertibles on Acciones) por hasta USS
30,000,000 (D6lares estadounidenses cincuenta millones) e su squivatente en ofras monedas, habiendo sido aprobada
dicha soliciind con fecha 10 de Julio de 2014,

Con fecha 29 de Septiembre de 2014 la Sociedad emitic Obligaciones Megociables Clase I par los montos y con las
condiciones sipuientes:

ON Clase I

Capital: Valar nominal: § 120.000.000 {Meses ciento veinte mitlones) L
[ntereses: 'asa BADLAR Bancos privados mis un matgen del 5,4 %

V5o nMﬂ
10 a7 noviembee de 2014
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Generaciton Frias S.A.

Matas 0 los Estades Financierns Condensaloy Interimedlos (Cant.)

NOTA 14: PRESTAMOS (Cunt.)
a) Préstamns (Cont.)

a.2) Ohligariones negociables (Coni.}
IMaza ¥ Farma de caneelacidn:

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase | serdn pagados frimestralmente, en forma vencida, oo las
siguientes fechas: (i) 29 de Diciembre de 2014; (1i) 2% de Marzo de 2015; (iii} 29 de Junio de 201% (iv)20 e
septiembre de 2015; (v} 29 de Disiembee de 2015; (vi) 29 de Marze de 2016; {vil) 29 do Junio de 2016, (viii) 29 do
Septiembre de 2016; (ix) 29 de Dicicmbre do 2016; (x) 29 de Marzo de 2017; (x§) 29 de Junio de 2017 ¥ (xii) 28 do
Sepliembre de 2017; o de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, la Fecha de Pago de Intereses a considerar serd el
Da Habil inmediatamente siguiente.

El Capital de las Obligaciones Megociables Clase 1 serd amortizado en 7 cuotas wimestrales, las dos primoras
equivalenies al 10% del vator nominal de las ON Clase |, lag cuatro siguientss equivalentes al 15% ¥ 1a dltima
equivalentz al 20% del valor nominal de las mismas, en las sipuicnies fechas: (i} 29 de Marzo de 2016; (i) 29 de

Junio de 2016; {iii) 29 de Septiembro de 2016; (ivy 29 de Diciembre de 20146; (v) 29 de Marzo de 2017, (i) 25 de
Junin de 2017; (vii) 26 de Septiembre de 2017; o de no scr un Dia Hibil o no existir diche dia, ¢l primer Dia Habil

siguiente.

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clasc 1: 29 de Septiembre de 2017,

Las vencimientos de los préstamos de 1a Socledad ¥ su exposicion a las tasas de interds son los siguivnles:

30.09.14 311213
I'asa variahble
Wenos de 1 aflo 30,057,019 -
Entre 1 y 2 afics . 105.960.940 -
145.918.059 -

Los préstamos de la Sociedad estén denominados en las siguientes monedas:

30,8214 12,13

Pesps argeniinos 145.918.05% -
145.918.050 -

10 dz nowicimhee de 2014
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Generacion Frias S. A,

Nutaz i los Extados Fiuancleros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 14: FRESTAMOS {Cont.)
a) Préstamos (Cont,)

La evolucidn de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio fue 1a siguiente:

30.09.14 30.09.13
Préstamos at inicio - -
Préstamos recibidos 150000000 -
Intereses devengados L. 185.975 -
lntereses pagados (386,744} -
Descubiertos bancarics 512 -
Gastes activados/valores actunles (4.681.684) -
Préstamos al cierre T45.918.059 -

NOTA L5: OPERACHINES ¥ SALPOS COM PARTES RELACIHINADAS

o) Opevaciones

30.0%.14 30.09.13
Inderoses savados
Raflacl G. Albanesi 8 A, %£13.481 -
313.481
A} Servicias Recibidas:
30.0%14 30.0%.13
Olras paries relacionadas:
Ralzel G, Albanesi 5.A. 40,181 5.000
40,181 5.000
&} Seldos ala fecha de fos extadax de sitvacidn flaanciera
30.0%.14 12,13 H.01.13
Otros créditos corrientes
?.cmmdafl Conirolante - Albancsi B.A. — Aporics pendicnics do 21,140,000
integrasitn
Accionistas minoritatios — Apores pendientes de integracidn 3.000.000
Sociedad Relacionada — Rafael 0. Albanesi 5.A. - Préstamos 621.312
34.761.312

s nuestro infinme deff
8 e sy lembre e 2514
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Generacidn Frias S.A.

Motas a los Estados Financieros Cundensados Iintermedios (Cont.)

NOTA 15: OPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS {Coil.)

e} Sefefas a fa fecha de fos estados de sitnacidn faaiciera (Cont,)

300914 31,1213 H.01.13
Deudus comerciales gorrientes con olras patles relacionadas
Sociedad Relacionada — Kafhel G, Albancsi S.A. 31760 5,000 -
Sociedad Relacionads — Generacidn Moditerrdnea 5.A. 1425277 1.425.405 1425277
14570137 1.430.405 1.425.277
30,0914 31.12.13 M.01.13
Otras deudas corricties eon otras parfes relacionadas
Rafaet 3, Albanesi 5.4, - - -
Genetacion Mediterrinea 5.4, - - 120,975
- - 120,075
db Préstmmnos edevgedos a partes refacionadas
30.09.14 30.09.13
Prifstantos a partes refaclonadas
Préstamos nstarpades 19.650.000 -
Préstamas cobrados (19.650.000) -
Intereses 5 cobrar £21.312 -
Saldo al cierre 621.112 “

Al 30 de Septicmbre de 2014 Rafac! G. Albanesi 5.A. ha cumplido su obligacién del pego de las cuotas do capllal en

su tatalidad, quedande pendiente &l pago de Jos intereses.

Mo se han constitido previslones para los préstamos oforgados a las parles relacionadas duranie los periodos

cubicrios por los presentes cxtades financieros,

NOLA 16 INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los sepmentos de explotacion ¢ presenta de acucrda con la informacion inlema que se
suministea 2 la mdxima autoridad cn 1a toma de decisiones. Se ha identificado come la mdxima autoridad en la toma
de decisiones, que es responsable de asignar Jos recursos y cvaluat el rendimiento de los segmentos de explotacion, al

Directorio de la Sociedad.

La direccitn ha delerminado € segmento operative hasindose en los infomes que revisa €] Directorin, y que 52

utilizan para la toma de decisiones estralégicas.

El Directorio considera ¢l negocio cono un solo segmento, ka actividad de generacion y venta de energfa eléctrica.

Cabe aclarar que la infarmacitn utilizada por ¢l Directoria para la loma de decisiones se basa fandamentaimente en
indicadores operativos del negocio. Considerande que los ajustes cntee las nornas anteriores y las NILF se refiercn a
conceplos No operativos, dicha informacioén no sc ve afectada sustancialmente por la aplicacion de 1as nuevas normas.

104z noviembre de 2014
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Generacton Frias S.A.

Notas 2 los Estados Financieros Condensados Intermedlos (Cont.)

NOTA 17: GUARDA DE DOCUMENTACION

Can fecha 14 de agosio de 2014, la CHV emitid la Resoluvidn General N* 629 mediante la cual impone
medificaciones a sus normes en materia de puards y conservacidn de libros secietarios, libros contables y
documentacion comercial, En tal sentido, se informa que la Sociedad tienc en su poder la guarda de papeles de trabajo
e infonuacitn, sites en Av. LN, Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Autdnoma di: Boenog Adrcs.

NOTA 18: HECIIOS MISTERIORES

Se deja constancia que pur Acla de Asamblea Gonetal Lxhraordinaria de fecha 10 de octubre de 2014, se ha resuslio
aprobar un aumento de capital en efectivo por la suma total de § 14.000.000 {pesos catoree millones). Como
consecucncia de la capitalizacién mencionada, ¢l capital sovial ascicnde a la suma de § 112.408.964 {pesos ciento
doce millanes cuatiogientos ocho mil novecientos scsenta ¥ cuatre).

Véasc I1HML
10 dg néviembre de 2014
PEICE \'-’A(ILKHCIUSE &L }lR.L.
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01.01.2013

La siguiente informacion preparada de acuerde con NIIT, relativa a los ejercicios finalizados al 31 de diclembre de
2013 v 1% de encro 2013, es necesaria para el entendimiento de los presentes estados financieros condensados

Generacion Frias S.A.

intcrmedios.

1} Estados de situncidn Ananciern al 31 de diciembre de 2013 y 1 de enero 2013

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTLE
Propiedades, planta y equipo
Activo ncto par impuesto dilerido
Otroz créditos

‘I'otal del activa na corriente

ACTIVO CORRIENTE

Otros crédifos

Gfectivo y equivalentes de efectivn
Total del uctive corciente

Total del activo

PATRIMONIO

Capital social

Resulados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVD

PASIVO CORRIENTE

{tras deudas

Deudas fiscales

Préstamos

Deudas comereiales

Total del pasive carriente

Tutal del pasivo

Tatnl del pusivo y 4del palrinonlo

ANEXO I: INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIERDS AL 31.12.2013 Y

Nota 31,§2.2013 11012013
8 14.323.921 14.233.261
19 1.111.394 790.691
il 2.485.643 2495666
17.920.058 17.523.618
1 32,258 29.248
11 17.459 1.738
49.717 30,956
17.070.675 17.554.604
13 18408964 17.075.991
{2.108.715) {1.462.639)
16,300.249 15.607.352
16 - 129.975
18 51.072 10.930
17 - 12872
[5 1.619.354 1.793.475
L670.426 1,947.252
1.670.426 1.947.252
17.970.675 17.554.604

PRICE WAJCRIOUSE & COJSA I,
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Generacion Frias S.A.

ANEXO 1: (Continuacion)

) Estade de resuléados integrales por ¢ cjercicin finalizade ¢f 31 de diciembre de 2013

Gastos de administracion
Resultado uperativa

Gastos financieros

Oitros resultados (inancieros
Resultadlos finan cieras, neto
Resuliade antes de inipuestns

Impuesto a las gananciag
Pérdida Integral del ejercicio

Resultade por acclin
Pérdida por accidn basica y diluida

Mata

311213

y |

21

21

19

2

(H68.2223
{665.222)

(26.923)
(265.6349)
(292.557)
(961.779)

320.703

(640.076)

(0,0375)

3) Ustadn de cambies en el patrimaonio por el ejereleie finalizado el 31 de diciembre de 2003 ¥ al 1

de encro <de 2013

Snldos al | e encro de 2013

Aporles irvevocables aprabados por ¢l Dirviorio del 28-08-2013
Aparies imcvocables aprobados por ¢l Directorio del 17-09-2013
Aporles imevacables aprobados pot el Dircctorio del 13-12-2013
Capitolizacién aportes Irtevocables aprubados por Asimblea el
30-12-2003

Cupilalizacion do denda segen acta de Asamblea del 30-12-2013
Pardida intcgral del gfercicio

Saldoes a1 31 di diciembore d¢ 2003

Wéuse priestra intonme dg lecha
1¢¥de navicmhboe di 2014

PRICE WATRRHOUSE & ?
(Eocig}

Capital Apories Rezultados Tatal
sochal irrevocaliles no agignados patrimoniy
17.075.991 - (14686393 15.607.352
- 1900400 190,000 190. 000
- 65,000 63,000 45000
- 335000 33540 J35.0H
3000 [S?E.l]ﬂ[]] - -
42973 - - 42973
- (640.076) [640.074a)
18.408.264 - {2.108.715) 16,200,249
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ANEXD 1: (Continuacidn)

4) LEstado de flujos de efectivo por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Generacion Frias S, A,

Nota 31.12.13

Flujo de efective e las actividades operativas:
Pérdida integral del gjercicio (040.076)
Ajustes parn arribar al flujo nete de cfeetivo provenlentes de las
actividades operativas:
Impucsto 2 las ganameias (320,703}
Intereses devengados 21 7.819
Walor etual del saldo a favor de [VA 254.896
Cambios en activos y pasivos operatlvos:
Aumento de utros eréditns (132.154)
Aumento de deudas comerciales 561.033
{isminucion} de otras devdas (125.975)
{Dsminucidn} de deudas fiscales (71577
Flujo nete de efectlvo (aplicado) a lag acllvldades operativas {470.747)
Fluju de efectivio de las actividndes inversitn:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo i (D0.G60)
Flujor nete de efective (aplicada) a Ins actividades de inversiin (906607
Flujo ile efectiva de las actividades firanciacidn:
Aportes irrevocables recibidos 500000
Flujn neto de efective (genevade) por Ias actividades de financiacidn S90.000
ANMENTO NETO DEL EFECTIVO 18.593
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 12 {11.134]
Eflectivo y equivalentes de electivo al cierre del gjercicio 12 17.459
Transacciones sipnificntivas gue nn representan variaciones de efectivn

TA2H73

Capitalizacion de deuda

Virse fucsirg infprne de Focha
11 A novigmbre e 2014

PRICF Tmmusu& CD.F.’KL.

Ea (Sucin)

CPCECABA 1M1F1T

i



— . -
_— et

by

Generacion Frias 8.A.
ANEXO I: (Continuacién)

5) Bases de preparacidn ¥ resumen de politicas contables significativas

Lag principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los presentes estados financieros se cxplicitan a
continuacién, Bstas pollticas contables han sido splicadas de mancra consistente en tndos los periodas presentadas,
excepto indicacién en contrario,

5.1} Bases de presentacion

Los presentcs estades financieros han sido preparades de conformidad con la RT 26 v RT 29 de In FACPCE,
incorporadas pur fa CNY a través de las Resoluciones Generales N° 362/03 y 576/10, respectivamente. Las mismas
adoptan las Normas Intetiacionales de Informacion Financiera cmitidag por el Conscjo des Notmas Intcroacienales de
Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés), incluyende NIC 34 “Informacion financiera intermedia” e
Interpretaciones de! Comité de Intempretaciones de Mormas Intcrnacionales de Informacion Finangiora (“CINIE™), en
conjunto “NILE", Todas lag NIIF efectivas a la lecha de preparacion de los presentes estados financieroa fueron
aplicadas. Adicionalmente, 1a Sociedad ha aplicado ciertas NITF que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013 pero
que perniten aplicacian anlicipada. La Sociedad ha aplicado por primera vez las NIF en ol ejercicio anual iniciade el
1° de coero de 2014, siendo su fecha de transicién €l 1° de enero do 2013, Gl efecto de la adopeidn de las NIIF por
parte de la Sociedad se explica en el Anexo |, nota 5.2,

La presentacidn & los estado de situacién financicra distingue entre activos y pasivos comientes y no cotricnies, Los
activos y pasivos corrientes son aquellos que se cspera recuperar o cancclar dentro de los dove meses siguicntes al
cierre del poriodo sobre el quo se informa, ¥ aquellos mantenidos para Iz venta. Adicionalmente, la Sociedad informa
el flujo de efcctive de las actividades operativas usando el métoda indireeto. Cl afio fiscal comienza el 1° de cneto y
finaliza el 31 de diciembee de cada afto. [os resullados econdmicos y {inanciercs son presentados sobre la base del
afio fiscal.

Los presentes cstados financierus eatén expresados cn pesos. Los mismos han sido preparados bajo la convenciin del
costo histarico.

La preparacion de estos estados financieros de acucrdo a las NTIF requiete que se realicen sslimeciones y valuaciones
que afectan ¢l monto de los acfivos ¥ pasives registrados, y de los activos y pasives contingentes revelados a la fecha
de emisién de los presentes estados financieros, come asi también lus ingresos y egresos ropisteados en el perfodo. Las
dreas que involucran un mayar grado de juicio o complejidad o las frcas en las que los supussios y estimacioncs son
significativos para los estados financieros se describen en el presente Anexo.

La Sociedad adoptard las NUF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en su tolalidad &
pariir del ejcreicio iniciade el 1 de enero de 2014, La adopcion do csias norinas ha originado cambios en las politicas
contables dc 1a Sociedad ¥ su rcconocimiento sc cfectuard en los esiades contables del ojercicio que finaliza el 31 de
diciembre de 2014, y sus cierres trimestrales. Asimismo, se reestructurard la presentaciin de los eslados financieras al
11 de diciembre de 2013, para fines comparativoes, por la adopcion de las NIIF, Este reconocimiento y la respeciiva
teestructuracion se presentan en cl punto 5.2 a continuacién seghin la conciliaeién del patrimonio al 31 de diciembre
de 2013 y al | de enero de 2013 {fecha de transicion a la adopcitn de las NIIF), ¥ conciliacion de los resullados
integrates ai 31 de diciembre de 2013. Adicionalmenle, se presentan cl estado de situaciin patrimonial al 1 de cnero y
al 31 de dicicinbre de 2013 y estados de finjo de ofective, comespondients al ejetcicin al 31 de diciembre do 2013
reestructurados y su conciliacidn con los presentados de acuerdo a nomas contables profesionales vipentes.

Yéasg plcsiro Inlatine g fecha
1 de noviembea de 2004
PRICEWATERIIOUSF & (V.R.L.

i (Sucin)
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Generacion Frias 8.A.

ANEXO I: (Continuacion)

5) Bases de preparacion y resumen de politieas conéables significalivas (Cont.)
5.2y Adopeldn de las norinas internaclonales de informacidn financiera

La Sucicdad ha aplicado las siguientes excepciones obligalorias a la aplicacidn retroactiva de las NIEF en Ia
preparacion de las conviliaciones de patrimonio y resutiados integrales incluidas a continuacitn:

a. Egtimgciones
Las estimaciones al 31 de diciembre ¥ | de cicro de 2013 bajo NILF son consistentes con las estimaciones realizadas
de conformidad con las Mormas Contahles Atpentinas anteriores.

b, Clasificacidn y medicidn de aclivos financiergs

La clasilicacion y medicidn de los activos financieros es efectuada segin la NIIF 9, la cusl foe adopiada
antivipadamente por la Sociedad al t de enero de 2013, La citada norma presenta dos categorias de medicion: costo
amortizada y valor razonable, v fue aplicada por la Sociedad segin los hechns y cireunstancias existentes a fa fecha de
transicitn.

Las restantes cxcopeiones obligatorias de NILE | no se han aplicado por no scr relevantes pata la Sociedad. Fstas
excepeiones son las sipuienies:

Bajn de activos ¥ pasivos financieros
Contabilizacion de coberlura
Participaciunes no controladoras
Dicrivados embiebidos

Cientas excncioncs apoiohales a la aplicacion retreactiva de las NHF emitidas por el IASB son permitidas bajo NIIF 1,
habiendo la Sucicdad aplicado la siguiente exencidn:

¢. Costo atribuide de propiedades, plants v equipo

Fl costa de propicdades, planta y equipo reexpresado de acuerdo con las normas contables Argentinas anferiores, ha
sido adoptade como costo atribuido 4 la fecha de transicidn a NIF, ya que of mismo resulta asimilable al costo o costo
depreciada de avucrdo con NIF, ajustado para reflefar los cambios en un {ndice de precios peneral o especifico,

Congilinciones entre NIIF y normas contables profesionnles vigentes en Argendina al 3101213

Las siguientes tablas detallan las conciliocionss entre las normas contables Argentinas anteriores ¥ las NIIF,
cuantificando los efcetos de la ransicion v del comparativo para ol primer gjercicio de aplicacion, sabre:
»  Conciliacion del patrimonie al 31 de dicicmbre y 1 de enero de 2013 ¥ de resultados al 31 de diciembre de
2013 (Mata 5.2.1)
Congiliacion del estado de sitacidn financicra al 31 de diciembre v 1 de enero de 2013 {(Notas 5.2.2 y 5.2.3)
Congiliacion del estado de resultados inteprales por el gercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 (Noa
5.24
. Cmu:]illiacin&n del estedo de fluio de efectivo por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre dc 2013 (Mota
5.2.5)

Véase nuiflro infierme de fecha
10 e haviernbre de 20014
HHRICE WATERNOUISE & . § .|__

N [Hncio]
CPCECARA T 1117
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ANEXO I: (Continuacidn)

Generacion Frias 8.A,

5) Bases de preparacidn ¥ resumen de politicas contables gipnificativas {Conl.)

5.2 Adopcifin de las normas internacionales de Informaciom finangiera {Cant.)

521 Conciliacion det patrimonlo al 21 de diclembre y 1 de enero de 2013

Ajustes MK

Patrimonin hajo NHF

Fatvimonin bajo Norma Cowtable Profesional anterfor

Conriliariin de los resultados integrales al 31 de dleleinbre de 2013

Resultade del ejercicio hgjo Narmp Contahle Prafesional anterlor

Ajustes NIIF

Resultade Inlegral del ejereicio bajo NITEF

5.2.2 Conciliacidn del estado de situacitn financiers 11 31 de diciembra de 203

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Prgpiedades, planta v equipn
Activo neto por impuesto diferido
Ciros creditos

Tolal aelivo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos

Eftctivo ¥ cqnivalentes do efeetive
Total de activo corriente

Total de activo

FATRTMONIO

Capital social

Resultados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIV(

FASIVO CORRIENTE
Deudas fiscales

Deudas comerciales

Totul del pusivo corriente
Total dil pasiva

Total del pasivo y patrimonio

Mata JL132013 01.01.2013
16.300.249 15.6017.352
16.300.249 15.607.352
Notn 3.1z2.2m3
(540.076)
(640.076)
Norma contable Efectos de la
profesional transiclin a L1110
Mot amterior {*) NI

14323921 14.323.921
1.111.354 1.111.394
2.483.542 2485643
17.920.958 17.9240.958
J2258 32258

[7.459 [7.459

49.717 49.M7
17.970.675 17.71L.675
15.403.964 18408904

(2. 108.715) (2.108.715)
16.300.249 16.300.249
51.072 51072
1519354 1613354
1.670.426 1670426
1.670,426 1670426
17.970.675 17.970.675

{*} Cormesponde n tos seldos incluidos en los cstados finoncieros ul 31 de diciembre de 2003, sprobodoes por el Direclorio, con cicoas
reclasificaciones a clectoa de su seposiciin de aceerdn & las WITF.

Vease infanme deyficche
L oviembre de 2004

£

PRICE 7ATERHDUSE & cpﬁ.m..
(Socio)

CRGECARA T TEIT
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Generacidn Frias S.A.
ANEXD [: {Continuaciin)
5} Bases de preparacidn y resumen de politicas contables signlficatlvas {Cont.}

5,2 Adopcitn de Ins noraas Internacionabes de informacién finanelera {Cont.}

523 Conclllaclén del estado de sitoacion Anancicra al [ de enero de 2013

Morma contable Efectos de Ia
profesional tran=ivién a NITK
Mota anterior () NIIF
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Frapiedades, planta y equipo 14.233.261 14,233 201
Aclivo neto per impuesio dilerido TH.e91 706491
Oiros créditos 2.490.666 2.AYH666
Total acdivo no corriente 17.523.618 17.523.018
ACTIVO CORRIENTE
Quros créditos 20248 20248
Efectivo ¥ cquivalentes de efectivn 1.738 1,738
Tatal d¢ activo carviente 30,986 30.%86
Tatal e activo 17.554.604 17.554.604
PATRINMONIO
Capital social 17.075.991 17.073.991
Resultadox acumulados i 1.468.63%) {1.468.639)
TOTAL DEL PATRIMONIO 15.607.352 15.4607.252
PASIVD
PASIYO CORRIENTL
Ciras deudas 120.975 129975
Deudas fiscales 10.930 10,930
Préstamos 2872 12.872
Deudas comerciales 1,793,475 1.793.475
Tatal del pasivo corriente _ 1.947,252 1.947.252
Total del pasive 1.947.252 1.047.252
Tutal del pasivo y pateiotonto 17.554.604 17.554.404

{*] Comesponde a los saldos incluidos en Los estades Minancieros ul 1 de enere de 203, aprebudus por of Direciario, con gienas ceclasificacionss 3

ciretos de su expasicion de acocrds a s NI

V&s:Mh
10 dynaviembes de 201

PRICE TTERIIDUSE & OIS EL.

[ Saeie)
CPEECARA T™i1r L7
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Generacidn Frias S.A,
ANEXO I: {Continuacidn}
5) Bavey de preparacion y resunien de politicss contables significativas {(Cont.)

5.2 Adopcidn de Ins normms internacionales de informacidn financiers (Cont.)

5.2.4 Conciliaclén del estade de resultade integral por el ejerclelo Tinallzado el 31 de diclembre de 2013

Norea
contable Efectos de la
profesional translelin a
Motz vigente {*) NIIF NI
Giastos de administracidn (60R.222) - (668222}
Resultade aperative (668.212) - (668,222}
Gaslos financieros {26.923) - {26.923)
Otros resultados financieros (265634} - (265.634)
Resultados financieros, neto (102,557 - (2%2.557)
Kesultade antes de impuestos (960.77%) - (960,779}
Iimpuesio a las ganancias 320,703 - 320.703
Pérdida integral del ejercleio {(640.076) - (GdD.076)

(*) Comesponde e Ios seldes incluides en los estedos finuncieros o) 31 de dicienbee de 2013, aprobados por el Direciotin, con cicties
reclasilicaciones @ clectns de au cxposicidn de weuerd e lus MU

5.2.5 Conelllacion del fluja de efectivo por €l ejercicin finalizado el 31 de diciemnbre de 2013

Mo se han identificado diferencias signilicativas en el estado de flujo de efectivo o en la definicidn de efectivo y
equivalentes entra las nonnas contables arpentinas anteriores y NIIT,

58Xy KEfectos de las varinciones de Jus tasas de cambic de la mongida extranjera
q) Maneda fimcional v de presestacion

l.08 presentes extados financieros cskin proscntados en pesos (noneda de curse tegal en la Replblics Argentina para
tadas 1as sociedades con domicilio oo b imisma), gue &5 & la vez la moneda funcional de | Sociedad.

8 Trawsacciones ¥ safdos

Las transaceiones en moneda extranjeea sun converlidas g 1a moneda funcional ¥ de presentacidn usando los tipos de
cambio del dfa de las transacciones o tevalvacion, cuando los concepios de las mismes son reexpresados. las
ganancias y pérdidas generadas por las diferencias cn ] tipe cambio de las monedss exiranjetas resultentes de cada
transaccion y por la conversion de los wubtos monetarios expresados en maneda extranjera al cierre del ejercicio son
reconocidos en el estado de resultados, 3 excepcion de oz montos que son eapllatizados,

Los tipos de cambio wilizados son: tipo compradar para activos munctarios, vendedor para pasivos manelarios, cada
umo de ellos vigentes al cierve del gjercicio segin Rance Nacidn y tipo di canbic punlual para las transacciones en

muaneds exlvanjera.
Vease alieatro inlenne de [isc
de noviembre de 2014

FRICE WATERHOUSL & ct'j SIL.

' [ Seia)
PCLECADA T I FIT
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Generacitn Frias S.A.

ANEXO 1: (Continuacidn)

%) Bases de preparncifin y resumen de politicas contables signifientivas {Cont.)
£4) Propiedades, planta y equlpo

Las propiedades, planta y equipn mantenidos para su wso en la produccidn o para fines administeatives, scregistran a
casto histdrice menos la depreciacién y cunlquier pérdida por deterioro acumuladas. Fl costo histérico incluye los
gastos directamentc atribuibles a la adquisicion de los bienes.

Me acuerdo con 1o dispuesto por 1a NIC 23 * Costos por Préstames” deberdn activarse costos financieros en ol costo
de un sotive cuando, el misma se encuentra en produccién, construccidn, montaje o lerminacion y tales pracesos, en
razén de su naturaleza, de duracién prolonpads; no se encuenfran internmmopidos, &l perlodo de produccién,
consiruccitn, montaje o terminacién no exceda del enicamente requerido; las actividades necesarias pera dejar el
aclivo en condiciones de uso o venta no se encucniren sustencialmente completas; y el aclivo no cxté en condicioncs
de ser usade cn la produccién de otros bienes o puesia en marcha, lo que comespondiere ‘al propdsito de su
produccidn, consltucein, montaje o lerminacion.

Los costos pastenores al reconncimicnto inicial se incluyen en el imports en Libtos del acivo 0 5¢ TECONGCEN CONLD un
sclivo separado, scpin corresponds, solo cuande sea probable que los beneficios econdmicos futnros asociados can
cs0s bienes vayan a fluir a la Socicdad y su costo pucda detemminarsc de forma fiable. En caso de recmplazos, el
importe en libios do la parie sustituida se da de baju contablemento. Los gastos restanles por reparacicnes y
mantenimiento se reconogen en resultados én el perfodo on que s& ingumen.

I.ns terrenos no son depreciades.

Las obras en curso son valuadas en Tuncién del prade de avance, Lax obras en cursu se registran al cosio menos
cuatquicr pérdida por deterioro, en caso de corresponder. La depreciacion do estos activos se inicia cuando tos Mismes
estin en condiciones ccondmicas de uso,

Cuando el importe en los libros de un activo es superior 4 su imparte recuperable estimado, su importc o libros se
reduce de forma inmedizia hasta su impuotie recuperable.

Las ganancias y pédidas por venta de propiedades, planta y equipn sc caleulan 3 partir de la comparacion del precio
de venta con ¢l importe en libros del bien,

5,5} Deteriora deb valar de los activas ne financieros

Los aclivos sujetos a depreciacién sc someten a revisionss para perdidas por deterioro siempre que algin suceso o
camblo en 1as circunstancias indique que e importe en Jibros puede no ser recuperable. Se reconoce uda pérdida por
deterioro pot el importc en el cual el valor en libros del Retive excede su importe recuperable. El imporls recuperable
e €] valor razonalle do un activo menus los costes para la venta o el valor en use, el mayor de los dos. A electos de
evaluar las pérdidas por detetions el valor, los activoes 82 agrupan al nivel mids bajo para ¢l que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades peneradoras de clectivo).

La pasible reversién do pérdidas por deterioro de valor de activos no financierns se Tevisa en todas las fechas en Jas
que se prosenta informacion financiers.

Li Sociedad 1o ha reconocids péedidas por deteriora en ninguno de los puriodos presentados.

Vikase [fEtrg informe de fech
I d2 noyvipmbn: de 2014

FRICE Cﬂr{mmuw &CO, S.,’[.L.

= [Sogin}
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Generacidn Frias S.A.
ANEXO 1: {Continvacidn)

5) Bases de preparacldn y resumen de politicas contahles signifieativas (Cont.)

5.6) Actlvos financieros

5.6.1 Clasificacidn

La Sociedad clasifica los actives [inancieros en las sipuientes categorfas: aquelles que se miden posteriormente a valor
razonable y aquellos que se miden a costo amodizado. Usta clasificacion depends de i el activo linanciero €3 una
invetsion en un inslrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido 4 costo amorlizado se debon cumptir las dos
condiciones descriplas abajo. 1.0s restantes activos financieros se miden a valor razanable. .4 WIIF 2 “Instrumentos
financieros” requierc que todas 18s inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas & valor razonabe

a}  Aciivos finarcieros @ cosio anortizado

Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las signientes condiciones:
- o ohjetivo del modelo de negocio de 1a Sociedad es mantener los aclivos pars obtener los flujos de efeclivo
contractuales;

- las condiciones confraciuales dan lugar, en fechas cspecificadas, a Mujos de efcctivo que son gnjcaments
pagos del principal ¢ intereses sobre el principal.

by Actives financieros a velor rozonable

Si alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se comple, los activos financieros son medidos a valor
razomable con cambios en resultados.

Todas Tas inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonahle. Para aquellas gue no o
mantenidas para negociar, la Sociedad pucde elegir de furma irrevocable al momento de su reconacimisnta inigial
presentar ci ¢l Ofre resultade integral los cambios en el valor razonable. La decisidn do la Sociedad fuc reconocer los
cambios on ol valor razonable en resultados.

5.6.2 Tteconucinilento y medicldn

La compra o venta convencional de los activos financicres s reconoct el |n fecha de su negociacion, es decir, la
fechia en que la Sociedad s compromete a adquirir o vender el activo. Los activas financieros se dan de bajr cuando
los derechus a recibir flujos de efective de las inversiones han vencido ¢ se han wransfetido v la Sociedad ha
1ransferido sustancigimente todos los ricsgos y beneficios detivados do su titularidad.

Los activos finaneieros se reconocen inicialmente & su valor tazonable nvds, en el case do activos financicros que no se
[miden a valor razonable von cambios on resultados, los costos de transacein que scan directamente aleibuibles a 1a
adquisicidn de los activos financietos.

.63 Deterioro del valor de los actlves financieros
Activos fingrcieros o costa anioriizuds

La Sociedad evaliia al fingl do cada ejercicio sobre el gue informa =i cxisle evidencia abjetiva de gue un aclivo
financiere o un grupo de actives financieros puedan haber sulvide perdidas por deteriaro. Un active financiete o un
gupo de activos financieros estd deterierado, y se incurre cn una pérdida por deteriota del valor, siempre y cuando
cxisla evidencia objetiva del deterioro como resultade de une o més oventos gue hayan ocurrido después del
reconnciiento inicial del active, y ese eventn (o eventos} causante(s) de la pirdida tenga(n} un impacto sobre los
flujus de efective futuros estimadus del activo financiers o del geupo de activos finencieros, gue pueda ser catimado
con fiabilidad.

PRICLESATERHONISL & COF5 R

__.-/ : [Sagio)
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I { Continuacidnd

5) Bases de preparaclin y resumen de politicas contables sipnificativas (Cont,)
5,6.3 Deteriura del valur de los netives Bnancieras (Conk)

Los criterios que la Sociedad utiliza para determinar si existe evidencia ohjetiva de una pérdida por deterioro
incluyeit:

- difleultades financierns signilicativas del dendor;
= incumplimienta de las cldusulas contracluales 1ales como retrasos en ¢ pago de intereses o capital;
- ¥ probabilidad de gue el dendor entre en situaeitn concursal u otra situacién de reorganizacion financiera,

El importe de 1a pérdida por deterioro se mide como 13 diferencia entre €] importe en librox del activo y ¢l valor actual
de los flujos de efectivo fufuros estimados {sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras cn las gue no sc haya
incurride) descontados a la tasa de Interds efectiva original del active financiera, El importe en libros del aclive se
reduce v el importe de 1z pérdida por deterioro se reconoce en €l estado de resultados integrales.

5t en periodes posteriores €] impotte de |a pérdida per deteriern disminuye ¥ 1a disminuciton puede ser abjetivamenitc
refacionada con un evento posterior al reconocimiento del deteriore (tal comoe ura mejora en la calificacion croditicia
del deudor], la reversidn de Ia pérdida por deterioro registrada previamente es reconocida en el estade de resultados
imegrales.

5.7) Dtros créditos

Log olos ceéditos son recontocides a su valor razonable y posteriormente medidos a costo amaortizada, usanda cl
méiodo de la tasa de interés efectiva, ¥ cuande fuers significativo, ajustado al valor temporal de la maneda.

Si se espera que los cobros de los créditos sea en un alla o en un periode de tiempo menor, los mismos son
clagilicados como activo corriente. Cn caso contrario, son clasificados come aclive no corriente.

La Sociedad registra previsiones por incobrabilidad cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad no serd
capaz de cobrar 1odos los monlos adeudados en su favor de acuerdo & les términos originales de los crédins,

5.8) Efertivu ¥ equivalentes de efectivo

El cleclivo ¥ equivalentes de efective incluye el efective en caja, tos depésiios a la vista en entidades hancarias. En
caso de existir, los adelanios en cuenta corvients se exponen dentro del efectivo y equivalenter de efectivo, a tos
clectos del estado de flujos de efectivo, por ser parte integrante de la gestidn de efective de 12 Sociedad.

5.9) Deudas comerciales y uhras dendas

Las doudas comerciales son oblipaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los proveedores en el
curso ordinario de los nepocios. Las deodas comercinles se clasifican como pasive corriente si los papos tienen
vencimicato 4 un aho o en un perfodo de tiempa menor. Lo caso contrario, son clasificades come pasive no carriente.

l.a5 deudas comerciales y ofrax deudas se reconocen inieialmente a velor razonable y con pesterioridad se miden a
costo annrtizadn utilizando el método de la asa de interda efectiva.

510) Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialinente s valor mzonahle, menos los eastos ditectns de transaccion incurridos, Con
posterioridad, se miden A costo amortizado y cualquier diferencia entre lns fondos obtenides (netos de los costas
directos de fransaccidn) ¥ ol importe 8 pagar al vencinmiento se reconoce en resultados durante el plazo de los
préstamos utilizandno el métodn de 12 lasa de inlerés electiva.

Yiéag# nucstra informe de
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Generacitn Frias S.A.

ANEXC ) {Continuacidn}

5) Bases de preparacion y resuinen de politicas contables significativas (Conf.)
5.11) Costos por préstamos

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccién de activos aplos, que
son aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para el uso al quc estén destinados o para la
venda, son capitalizades comeo parte del costo de dichos activos hasta que los mismos £sién aptos para sU WSO 0 veoli.

Los demés custos por préstamos son reconocidos como pastos en ¢l periode en que s¢ incurren.
5.12) Impoesto a las ganancias ¥ a la gapancia minhna presunta
A} Impuesto a 125 ganancias eorriente y diferido

El cargo por impuesto 8 las ganancias del ejercicio comprende el impucsto diferido. El impuesto a las ganancias s
reconocido en resultados,

El impucsto diferido es reconoeido, de acuerda con el métadn dol pagivo, solre 1as diferencias temporarias que surpen
entre |a basc fiscal de los actives y pasivos y sus importes en libros en €l estado de situacion financicra. Sin emnbargn,
n0 se recohioce pasive por impuesto diferidn si dicha diferencia sutge por el reconocimiento inicial de una llave de
negocio, o por €l reconocimisnto inicial de un activ o pasive &n una transaccitn que B0 es una combinacion de
negocios y cn ¢l momenite en que fve realizada ne alectt a la ganancia contable ni a la fiscal.

Ios activos por impuesto diferido se recomocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de
panancias fiscales futuras conira Jas que se puedan compensar las diferencias lemporarias.

Los actives y pasives por impuesto diferido se cumpensan si la Soviedad tiene £l derecho reconacido legalmente do
compensar los importes reconocidos y i los activos v pasivos por impuesto diferido se derivan dl impusesto a las
ganancias correspondients a la misma awtoridad {iscal, que recacn sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentcs
cnlidades fiscalcs que pretenden liquidar los activas y pasivos impositives por su importe neto.

Los actives ¥ pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expreséndosc # su valor noninal.

b} Impucsto a la ganancia minima gresunta

La Socicdad determina ¢l impuesto a la ganancia minima presunta aplicando [a tasa vigenate del 1% sohre los activos
computables al cierre del gjorcicio, Fste impuesto es complementario del impuesto a las panancias: 1a obligacidn (iscal
de la Socieded en cada gjercicio coincide con el mayor de ambos impuestos.  Sin cmbargo, si el impuesto a |a
ganancia minimg presunta sxeede en un gjereicio fiscal al impuesto a las panancias, diche vxceso podrd computarse
como pago A cuenta dob impuesto 3 las ganancias quo pudiers producirse en cnalquicra de los diez giercicios
siguigntos.

La Sociedad ba reconocido el impuesto & la ganancis minima preswita devengado en ¢l gjercicio v pagrdo en
gjercivios anteriores como un crédito, considerandn que &l misma sera compensada can utilidades impositivas futuras.

Los actives y pasivos por impueslo a | ganancia minima presunta ue han sido descomades, expresindose a su valor
nominal,

La Socicdad ba recongcide el impueste a la ganancia minima presunta devengado en ol gjercicio ¥ pagado en
gjercicios anteriores come crédito, debido 2 que estima que en giercicios luturos podrd cumpulatie coma pago a
cuenita del impuesto a las ganancias.

5.13) Saldos con partes velacionadas

Los créditos ¥ deudas con partes re)acionadas han sido valuadas de acucrda con las condiviones pactadas cotre ks
partes involuctadas.
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Generacion Frias S.A.
ANEXO 1: (Continuacitn)

5) Bases de preparaclén y resumen de polilieas contables sipnificativas (Cont.)
5.14) Crzentay del Patrimonio

I.a coniabilizacién de los movimientos del mencionado twbre se ha efecluado de acuerdo con las respectivas
decisiones de asambleas, normas legales o reglameniarins.

el Capticf soclal

E!l capital social representa el capital emitido, el cual estd formado per los aportes comprometidos yfo cliccluados por
los acoiumisiay, represcolados por accionss, comprendicndo las aceiones en circulacion a su valer nominal, Estas
aeciones ordinarias son clasifllcadas dentro del paltimoenio.

& Reswitador acwinlados

Los resnltados acomulados comprenden las panancias o pérdidas scmnuladas sin asipnacidn especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la decisidn de la asamblea de accionisias, en tanto no eskén sujetas a
restricciones legales. Fstos resultadns comprenden et resultadu de cicroicios anteriores que no fieton distribuidos y
tos ajusies de ejercicios anterigres por aplicaciin de las normas confables.

¢l Lisiribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad ez reconocida como un pasivo en los estados
financieros en el perfodo en el cual 1os dividendes son aprobades por la ssamblea de accioniztas,

0)  Administracion de riesgos financleros
6.1} Factores de riesgos Hnancieros

La geslisn del riesgo financiers se enmarca dentro de las politicas glubales de Is Suciedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los’ efectus potenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera, Los riesgos financieros son tos riesgos derivados do los inslrumentos linancieros a los coates
la Sociedad estd expuesta dutente o al cierre de cada ejercicin. Los rivsgos inancicros comprenden el riesgo de
metcade (inchiyendo el riesgo de tipo de cambio, de precio y do tasa de [nterds), tiesgo de crddito v tiesgo de
liguidizz,

La gestién del riesgo Mnanciero estd controlada par la Direccién de Finanzas de la Soeiedad, 1a cual identifica, evalta
¥ cubre los riesgos financieres, Las politicas y sistemas de pestidn del riesgo Mnanciero son revisadas regularmente
para rallejar los cambios en las condiciones de mercadn y en las actividades de la Sociedad,

Esta scocion ineiuye una desctipcin de los principales riesgos financicros ¢ incertidumbres que podelan tener un

vicelo material adverso en la estrategin, desempefio, resultados de las operaciones y condicidn financiera de la
Souicdad,

Véase giestre infarme df ftha
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Generacion Frias S.A.

ANEXCOY 1: {Continnagion)

4) Adminivbracidn de rlesgos financieros (Cont.)
6.1} Factores de riesgos financieros (Cont.)
) Rlesgos de mercadp

Ricsgo de tipo de camnbio

Al31 de diciembre de 2013 la Sociedad no poses deuda, con lo cual no se ve aftetade por este riesgo.
Riespo de procic

La Sociedad se encuentra en la etapa de inversién ¥ al momento no cushla con ingresos par operacidn comencial, con
to cual no impacta la condicidn financiera y los resuladeos de Ja Sociedad.

Ricspo de tasa de interds

Al 3] de dicicmbre de 2013 la Sociedad ne se encuentra expuesta a este tipo de riesgo ya que sus gastos e inversioncy
iniciales son Mnanciados a través de aportes de 1os accicnistas.

8 Rlesge de créddito

La compattia al momento de evaluacién se cncucnira en su stapa de inversidn. Para el inicio de su aclividad, la
compehia tiene un contrato comercial bajo Resolocidn 220007 que garantiza la venta del 80% de su capacidad y €]
excedenls se prevé destinar a la comercializacion de contralos privados.

) Rivsgo de fiquider

En csia clapa de nversidn ta Gerencia de la Socicdad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de
liguidez de la Sociedad para asegmmar que hava suficiente efectivo para gleanzar tas ncersidadea operacionales
marteniendo un gdecuada mangen,

En la tabla que s¢ muestra a continuacion se inchye un andlisis de los pesivos financieros de la Socicdad agrupados
segin fechas de voncimicnio considerando el perlodn restante desde 1 fecha del estado de situacidn financiera
comespondicnie hasta su fecha de vencimiento contractual. Las canlidades que se muestran en la tabla son los flujos de
gfectivo confrachiesles sin descontar.

Entre 3

Menos de 3 meses v 1 Entre 1 afiu Tatnl
Al 31 de diclembre de 2013 meses uilu}r ¥ 2 afins
Deudas comergiales y otras dendas #4.400 104.54% 1.430.405 1.614.354
Total A4.400 1414.54% 1430405 1.61%.354
MMenoz de 3 rf;:;e 31 Entre 1 afo ratal
Al1 de enero de 2013 mesey o ¥ 2 afios
Dredas comerciales y otras deudas 368198 120,975 1.425.277 1.923.450
Bréstamos 12,872 - - 12,572
Tutul 381070 129,975 1.425.277 1.936,322

Yimse nuaso infinne delfegha
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Generacion Frias S.A.

ANEXOH 1: (Continuacidn)

8)  Administracion de riesgos financigros (Cont.)
6.1} Administracidn del rlesgo de capital

Los abjetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Secicdad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupes de interds y
mantener und estructura de eapital Sptima para reducir el costo del capital.

Para mantcner o ajustar 18 estroctura de capitsl, la Sociedad puede ajustar el impaste de los dividendos pagados & los
accionistas, devolver capital n los accionistas, comitir nuevas acciones o vender activos pasa reducie su deoda,

Consistente con la industria, |a Sociedad monitorca su capilal sobre 1a base del ratio de “Deuda Consolidada sobre
[EBITDA Ajustado™. Esie ralio se calcula dividiende los préstamos netos por el EBITDA Ajustade. Los préstames
melos corresponden al total de préstamos {incluyendo los préslamos corrientes y no corientes) menos el eftelivo y
cquivalentes de efectivo. EI EBITDA Ajustado representa el resultado antes de resultados financieros netos, impuosto 4
lss ganancias, impuesto a la ganancia minima presunta y depreciaciones.

Las ralios de Deuda Consolidada sobre EBITDA Ajustado al 31 de diciembre 2013 fueron lus siguientes:

3. 12.13 01.01.13
Total préstamos - 12.872
denos: ofeetivo ¥ equivalentes de efcetivo 17.459 1.738°
Dreuda neta (17.450} 11,134
ERITDA (603,222 (357.602)
Benda neta { EBITEA 0,026 (0,020}

Esta relavitn resulta negativa preducte de que la Sociedad se cncuedntra en su etapa de inversion.

7y Estimacionesy juicios enntalrles eriticas

La preparacion de los estados financieros requiers que ka Gerencia de la Sociedad realics eslimaciones y evaluaciones
acerca del futueo, aplique juicios erllicos ¥ establezca promizas que afecten a la aplicacion de las polfticas conlables v
los montos de Betivos y pasivos, ¢ ingtesos y egresos infonmades.

Fstas cstimaciones y juicios son evaluados continvamente y estiin basados en expericneias pasadas y atros faclores
que son razonables bajo las cireunstanicias existentos. Los resultados reales futuros pueden diferic de las estimaciones
y evaluaviones realizadas a la fecha de preparacitn do kos presentes estados financicros, Las estimaciones que Lienen
un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasives durante ol sipuiente gjercicio sc defallan a
continuacion:

a) Peterioro def valor de fos actives

Los activos de latga duracion son revisados por deterioro al nivel mds bajo para cf que baya fhijos de efectivo
identificables por separado (omidades generadoras de efcetivo o UOE).

La Sociedad vs, en sl misma, una unidad generadora de efective, 1a curl estd constituida por s planta de generacion
de enerpla cléctrica. On consecuencia, la Sociedad representa €l nivel més bajo de desagregacion de activos que
genera flujox de efective independientes,

Los actives sujetos a deprecincién se revisan por deteriora cuande cventos o circunstancias indican que el valor en
libros puede no ser recuperable.

WJME do ficha
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ANEXO I: {Coniinuacidn}

) Estimaciones y juicios contables crlticos (Cont.)

Al evaluar si existe algdn indicio do que una unidad generadora de efectivo podria verss afcofada, se analizan fuentes
extertas € internas de inforntacion, Se consideran hechos y clrcunstancias especificas, que por ln peneral inclayen la
tasa de descuento utilzada en las provecciones de fiujos de fondos de cada una de 1as UGE ¥ la condicitn del negocio
e LErminos de factores de mercada v econdimicos, tales como el costo de las materias primas, €] marco regulatorio de
la industria cnerpélics, fas inversiones en capilal proyectadas v fa evolucidn de In demanda energsgtica.

Una pérdida par deterioro cs reconocida cuando et valor contable del activo excede a su valor recuperable, Bl valor
recuperable gs el mayor entre ol valur en uso del activo y ] valor mzonable menos os eostos de venta. Cualquier
pérdidna por deteriore se distribuicd (para reducit ! importe en libros de los actives de la UGE) en el siguiente grden:

&) en primer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignada a la unidad generadora de efectivo,

b) luegn, a los demds activos de [a unidad {o grupo de unidades), prorrateados en funcidn del imporis en libros
de cada activo en Ja unidad (gropo de unidades), teniendo en cuenta no reducir el importc co libros del activo
por debajo del mayor entre su valor tazonable menos los costos de venta, su valor en uso o cero.

Al momento de la catinmacion de los flujos de efectivo fularos, s& requiete juicio por parte de 1a Gerencia, Los Mujos
de efectivo reales y los valores pueden variar sipnilicativamente de los flujos de efective futuros provistos v los
valores relacionades obtenides mediante Wonicas de deseuento.

fi) Impuesto o las gonanciox corrlenfe y diferido / impaesto o fa ganaucla mikinig presania

1.3 Sociedad repistra los impucsios a las ganancias empleando el métedo del impueste diferido. En canscouencia, los
gciivos y pasivos por impuesto diferide se reconocen seghn las consecuencias impositivas futuras atribuibles a las
diferencias entra lus valores de libros de tos activos ¥ pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles. Los
activos y pasivos por impuesto diferido s valdan vsando las alfcustas impositivas sancionadas que tedricamenle sc
deberdn aplicar sohre cf ingroso imponible en los ejercicios en los que s¢ espera concelar dichas diferenciag
temporarias. Se tequiete un gado imporiants de juicio para determinar la provision para 1 Impuesto a las panancias
dado que la Gerencia ticne quo cvaluar pertdicamente las posiciones tomadas en las declaractones imposilivas
respecto a situaciones cn las que la regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion y, en case necesario,
establecer provisiones cn funcitn del importe que estima se debetd pagar a las avtoridades fiseales, Cuando el
resultada fiscal final de estos asuntus s difecente de los importes que 52 reconocieron inicizlmente, tales diferencias
tendedn efecto sobre el impuesto a las ganancias y los impuestos diferidos en el glercicio en que sc realice tal
detenminacion,

K1 activo por inpueste diferide sc revisa en cada fecha de reporte y se readice en funcidn de 1a probabilidad de que la
base imponible suficicate caté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o parcialmente, Los
activos v pastves diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacién de los activos por impuestos diferidos, 1a
Gerencin considera que es probable que algune o edos los activos por impuesto diferido no se realicen.

La realizacitn de activos por impucsto diferide depende de la generacién de ganancias imponibles futuras cn las
perlodos en tos cuales estas difercncias teinporatias sean deducibles, La Gerencia considera la reversidn programada
de los pasivos por impuesto diferido, las panancias imponibles futures proyectadas y las estrategias de planificacitn
impositivas para realizar esta evaluacicn.

t] Previsiones

Se ha constiluido pata cobrir eventwales situacioncs contingenles relacionadas con ¢l giro de sus negocios y otros
rivsgos diversos que podrlan originar obligaciones para la Sceicdad. En | estimacitn de sus montos y probabilidad de
congrecidn se ha considerado la opinidn de los asesores legales de la Scciedad,

A& la fecha de emisitn de los presentes estados contables, la Gerencia de la Secicdad entiende qus no existen
elementos que permitan delerminar que oltas contingencias puedan materializarse y gencear un impacto negalivo en
loz presentes estados contables
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I: {Continuacion)

Acilvos ¥ pasivos financieros ¥ no financieros

Aclivos! Pasivos

financietos & costo Activos! Pasivos
Al 31 de diciembre de 2013 amotlizada na linancigros Total

Activos

Oiras créditos 26,046 2490215 2.517.801
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.459 - 17459
Activos no financietos - 15435315 15433315
Tatul 44445 17.926.230 17.970.675
Pasivns

Dreudas comerciales y otras deudas 1.619.354 - i.6159.354
Pasivos no financicras - 51.072 1072
Total 1.619.354 51.072 1.670.426

Activos! Pasivos
financicros a cosio Activos/ Pasivos

Al L de enere de 20135 _ amorizado _ _ no financieros Totul
Actlvos

Qitrgs créditos 10435 2.518.434 2.528.5%14
Efculivo y equivalentes de electiva 1.738 - .73
Activos no financieros - 15.023 952 15.023.952
Tutal 12,213 17.542.386 17.554.604
Pasivos

Deudas comerciales y ofras deudas 1.823.450 - 1.923.450
Préstamos 12.872 - 12.872
Masivas no financierns - 19,930 10930
Total 1.936.322 10930 1.947,252
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ANEXO I (Continuacio)

10y Activos y pasivos financiercs ¥ we fxaneieros {Cont.)

Las categarias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 8.

A conlinuacién se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorfas de

instrumentes financieros:

Activas Pasiyos
financicros a financisres a
costa costo
Al 31 de diciembre de 2013 amortizado amaortizade T'otal
Intergses perdidos - {781 (7819
Otros costos inancietos (234.738) - {284.738)
Total (234, 738% (7.819) {292.557)
11y (iros eridltos
Mo covricnles Mota 31.12.13 0t01.13
Impuesto al vator apgrepade 2.292.930 2405464
Crédite por lmpocste a la Gananciz Minima Presunta 192,713 94,202
1.485.043 2,490,666
Corrientes
Accionistas mingritarios e - 4,047
Retenciones v saldo a favor impeesto a los ingresos brutos iz2n 715
Anticipos a proveedaores - 17.970
Scguros pagados por adelantado 26,980 5.533
Diversos - i3
32258 20148

Ll imparte cn Libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su veiimiento en ol

corlo plazo.

Los otros créditos a largo plazo son medidos & su valor presente ufilizando una tesa de mercado. El impene asi

ubtenida ne difiere significativamente de su valor razonable.

Viase “M fe
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Generacidn Frias S.A.

ANEXO I: {Conlinuacitn)

i) Efectivo ¥ equivalentes de efectiva

31.12.13 0140113
Caja 3.000 1.350
Bancos 14459 388
Efectivo ¥ cquivalentes de clectivo (excluyendo descubiertos bancarlos) 17.459 1.738

A cfeotos del cstade de {lujos de electivo, ot efectiva, equivalentes de efectiva y los descubiertos bancarios incluyen:

31.52.13 J1.01.13
Cfectivo ¥ equivalentes de efectivo 17.45%9 1.738
lescubiertos bancarios {MNata 17 - {12.872)
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo desgubiertos bancarins) 17.459 {11.138)

13} Estadlo de eapiiales
Fl capital social suscripto al 31 de diciembre de 2013 asciende a § 18.408.964,

El 30 de diciemhbre de 2013 |z Azsamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvid la capitalizacion de aportes
irrevacables por § 590.000 v la capifalizacion de deuda por § 7425973,

Can focha |7 de marza de 2004 la Asamblea de Accionistas resolvié of awmnento do capital por aportes en efbetivo par
ta suma de § &0.000.000, dc los cuales sc integraron $45.2860.000, quedando pendienics de intepracion por parie de los
accionistas a |1a foeha de emisién de los presentes estados financieros condsnsados intermedios § 34.140.000.

Loz aumentos de capital menciunados cn lux parrafos anieriores lucron inseriptos ante o Reglsirn Pablico de
Comureio a carpe do la Inspeceidn General de Justicia bajo el W° 9126, del libro 69, tomo — de Bociedades por
Acciones ¢l dia 23 de mayo de 2014,

St doja constancia que por Acta de Asamblea General Gxiraordinaria de fecha 10 de octubre de 2014, 58 ha resuelto
aprobar un aumenta de capital en efeotlive por 14 suma total de § 14.000.000 (pesos calorce millones), integrindose e
25 % y oxistiendo un plazo de 2 afios para realizar 1a integracidn def saldo. Como consecuencia de ta eapilalizacion
mencionada, el capital sovia) ascicnde a la suma do $ 112,408 964 (peses clento doce millones cuatrocientos ocha mil
novecientos sescitta y cusdtro).

Dre ucuerdo con las disposicionos de la Ley M2 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de ta ulilidad neta que sorja
del estado de resultados integrales del ejercicio, lox ajustes a cjercicios anteriorcs, las transferencias de otros
resuliados integrales a resultados no asignados ¥ las pérdidas scumuladas de ejercicios anterioncs, deberd destinarse a
la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

14} Dlsivibuelim de ufllidades

ividendos

De acuerdo con la Ley ™° 25063, sancionada en diciembre de 1998, ds dividendos que se distribuyan o que la

Sociedad reciba de sus subsidiarias, en dinero o en ospe xeeso/de lax wilidades impositivas acumuladas 2l
Vease nywhtro intorme o loghn
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Generacién Frias S.A,

ANEXO I: (Continuacion)

cierre del ejercicio inmediato anterior a Ia fecha de pagn o dsielbucién, estardn sujetos 2 una retencion del 35% en
concepto de impuesto a kas ganancias, con cardoter de pago (mico y definilivo. Se consideran utilidades impositivas
acumuladas a los clcetos de este impuesto el saldo do utilidades contebles acumuladas al 31 de diciembee de 1997,
menos 10s dividendos pagados més las wilidedes impositivas determinadas a partir del | de enero de 1998,

15} Deudas exinerclales

Nata 31.12.13 01.01.13
Corricniss
Provesdores comungs 84 400 215132
Saldos con sociedades rolacionadas 23 1.430.405 1423217
Provizion facluras a recibir 104,549 153.066
1.61%.354 793,475

El importe en libros de las deudas comerciales corricntes se aproxima r su valer razonable debido a su vencimiento en
el corlo plaza.

16) Otras deudas

Nuta A.1z13 01.01.13
Carrientes
Saldos con socicdudes relacionadas 23 - 120975
- 129,275

| importe cn libros de las otras deudas corrientes s aproxima a su valor razonable debide a su vencimiento en cl
corte plazo.

17} Préstnmos
31213 01.01.13
Ciarientes
Descubiertos ancarios - 12.872
n 12.872
18) Deudas TNscales
Corrietiles 31.12.13 01.01.13
Provisién impuésto a la ganancia minitma presunta, neta de anlicipos 41.3%4 10,930
Retenciones impuesto a las ganancias a depositar S.074 -
514072 10430
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Generacion Frias 5.A,
ANEXD 1; {Continuacidn)

19) Impuesto a 1as ganancias

El andlizis de 108 activos ¥ pagivos por impuesta diferido ez el siguients:

3i.12.13 01.01.13

Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en méds de 12 meses L.130.675 809.972
- L.L30.675 809.972

Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impussto diferide a cancelar en més de 12 mescs (19281} (19.251)
{19.281) {19.251)
Activa por impuesto diferido (nelo) 1.111.394 790.6™M

El movimienta brufo en ta cuenta de impuesta diferido ha sido el siguicnie:

310213
Saldo al inicio 790,691
Carpo imputado al estada de resultado 320.703
Saldn al cierre 1,111.394

|.os movimicitos en los activos y pasivos por impueste diferido, sin tener en cuenta la compensacidn de saldos

referidos a la misma jurisdiccion fiscal, han sido los siguientes:

Propicdades,
Oleos plata ¥ Cuebranta
créditos equipos impositive
Saldn ol 1 de enero de 2003 151.544 {19.281) 658.428
Cargo imputado ab estado de wsellade 80.213 - 231.490
Saldo al 31 de diciembre de 2013 240,757 {19.281) 889.918

S roconocen actives por impuesio dilerido por pérdidas fiscales en la medids en que es probable la realizacion de!

carrespondiente beneficie fiscal 4 través de ganancias fiscales fuwras.

El cargo por impuesto a las ganancias s¢ tompone de la siguientc manera:

31,1213
Impucsio cortiente -
Tmpuesto diferido 320,03
lmpucsto & las ganancias 320,703

Véssd nuesiro infprme d= fedha
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn)

£%) Impuoesta # las ganancias (Cont.)

A continuacién se presenta tna conciliacién entre el impucsto a las genancias immudado en resultados y €1 que
resultaria de aplicar la taza del Impuesto vigente sobre la utilidad conlable antes de impuestos:

M.1213

Rezuhado antes de} impuesto a las pananvias {#60.775)
Tasn del impuestn vigeoto 5%

Resultado s 1a tasa del impuesto 336.273
Otras diferencias pennanentes {15.570%
20,703

Total cargo por impuesic a 1as ganancias confabilizedo

Los quebrantas impositives acumulados registrados por la Sociedad que ss encuentran pendienites de wtilizacion al 31

de diciembre de 2013 y susceptibles de ser compensados con la uiilidad impositiva del gjercicio finalizade en dicha

{echs son:
Alfio ] Allo dc
explracidn

Quebranto def gjercicio 2010 124 986 2015
Juebianto del giercicio 2011 903925 2016
Cuelranta del gjercicio 2012 717.5826 2017
Cuebranta del gjercicio 2013 705,983 2018
Total de quebranto acumulada al 31 de diciembre de 203 1,542,622

20y Gastos de adminlstracidn

31.1213
Honararios y rettibuciones por servicios i142.523)
Conexiones {77335
Impuestos, tasas y contribuciones (38.420)
Alguileres (50004
Cerlificaciones {14.444)
Scguridad y vigilancia {360.869)
Libreria y computacidn {1.229)
THversos {2.004}
(668.222}
21} Rosultados finsncieros

_3L1213
{iastos financieros
Intereses por préstamos (2.095)
Intereses fiscales (4.324)
Impuestos ¥ gaslos bancatios (19.104}
Total gastos financieros (26,920
Oitros Itadns financictos
Otros resultadus (inancietos {265.634)
Total otros resultpdos finzocieros (265.634)

Total resnltados financleros, neto

Véase [eo infonme Y Icchie
104e noviembre de 01
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Generacion Frias S.A.
ANEXO I: {Continuacidn)

22) Hesultado por aceldn
Biisieda
FI resultado por accién bésica se calcula dividiendo o beneficio atribuible a los tenedorcy de instromentos de

patrimonio de 1a Sociedad cnire el nfimere promedio punderade de accioncs ordinarias en cirealacidn durante el
gigrcicio,

31.12.13
Pérdida Intepral del gjercicio (640.0746)
Pramedio ponderado de acciones ondinatias en cinculacida 17.083.205
Férdidu por accidn biisicn (0, U375)

No cxisten diferencias entre &l cdleulo del resultado por accidgn bisico y el resultade por secidn diluide.
23 Teansacciones ¥ saldos entre partes refacionadas

a) Servicios recibldos
311213

Otvas paries relacionadas:
Rafoel Q. Albanesi 5.4, {79,900

(79.900)

b}  Saldos a la fecha de fas estados de stinacion financiera

3. 1213 01.05.13
CHros itos
Accionistas minoritarios - 4947
- 4,047

Deudas comerciales corrientes gan otras partes r¢lacionadas
Rafucl G. Albanesi 5.A. 3.000 -
Generacion Medilcrranea S.A. 1.425.405 1425.277

1.430.405 1.425.277

Wikqge ro infonng de fécha
10,4 ngviembe d 4
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Generacion Frias S.A.

ANEXQ I: (Continuacion)

23) Transucriunes ¥ saldos ciire partea velncionadas ({Cunt.}

e} Saldos alafecha de los estados de sitvacida finaneiera (Cont )

3L1213 010113
Oitras dewdas corrientes gon otras pares relacionadas
Generaciton Medilerrdnea 5.4, - 129575
- 120975

24) Capital de trabajo negntive

La Suciedad presenta al 31 de dicicimbre de 2013 un déficit de capital de trabajo de § 1.620.709 (calculado como
activo corriente menos pasive corriente),

Existe ¢l compromise de los accionislas de realizar los apories nccesatios para asegurar cl cumplimiento de las
oblipaciones en términe,

Actualmente, o Sociedad se encucntra en su etapa de inversidn proyectando su inicio de operaciones comercialos
durante ¢l primer semestee de 2015,

25 Informacidn por segimcntos

La informacitn sobte los segmentos de explotacidn se presenmta de acuerdo con la informacion interna que se
suministra 1 1a maxima antoridad co la toma de decisiones, Sc ha identificado como la méxima awtoridad en 1a tansa
de decisioncs, que es responsable do ssignar los recursos y evaluar el rendimiento de los scgmientos de explotacidn, al
Lirectorio de la Sociedad.

Iz direccidn ha determinade el segmento operative basndosc on los infomies que revisa ¢l Ditectorio, ¥ que sc
utilizan para la toma de decisiones cstralégicas.

1 Directurio considera el negacio como un solo segmento, 1a actividad de generacién y vonta de energla elécirica.

Cabe aclarar que la informacion utilizada por ¢l Directorio para 1a toma de decisiones sc basa fundementalmenta en
indicadores operalivos del negocio. Cunsiderando que Tos gjustes entre las norinas anteriorcs y las NI se refieren a
conceptos no operativos, dicha infonuacién no se ve afectada sustancialmente por la aplicacidn de tas nuevas nonmas,

26) Ilechos posteriores

a) Constltucién de ka Comisién Flscalizadora.

Por Acta de Asamblea General Ordinaria ¥ Exiraordinaria de fecha 25 de febrero de 2014, canvorada por Acta de
Diirectorie de la misma feeha, se ha resueltn modificar la composicién del dtgane de fiscalizacidn ol cual pasé de ser
uia Sindicatura Unipersonal a Sindicatura Colopiada. En este sentido, se ha resuelfo que la misma csté conforatade
por 3 {tres) Sfndicos Tiularss ¥ 3 (tres} Sindicos Suplentes, reforméandase en tal sentido e Articuto Octavo del
Estatuto Social que regulard ¢! funcionamiento del drgano mencionadoe y el Ariculo Décima en la parte pertinente.

£

Yease nuesfro informe A
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn}

26) Heches posteriores (Cunt.)
D) Programa de emisidn ahligaciones negncinhles

Por Acla de Asamblen General Extrrordinaria de fecha 7 de marzo de 2014, vonvocada por Acta de Directoriv de la
misma fecha, se resolvié por wianimidad aprabar el ingreso de la Sociedad al régimen de oferta piblica y 1a creacidn
di: un programa global para la emisisn de obligaciones negociahtes simples (na convertibles en acciones), por un valor
neminal total en citculacicn de hasta USHH0000.000 (dlares estadoumidenses etncuenta millones), o su equivalendc
en otras monedas, en una o més clases o series (el “Programa™). Fl ingreso al régimen de oferta plblica se solicita cn
forma subordinada al resoltade de la colocacién de las Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo establecide en el
articulo 3 del Capitulo V1T del Titulos 1T de 1as Normas de la CNY,

Asimismo, con fecha 11 de marzo do 2014, ¢l Directotio de la Sociedad, en base a las facullades oporiunamente
delegadas por la Asamblea antes mencionada, establecid los términos y condiciones del Programa y aprobd la
solicilud de autorizacidn de oferta pihlica a la CNV para la creacian del Programa,

E] 19 de marzo de 2014 GFSA solicitd ante la CNW la autorizacidn de Olztta Miblica para 1a emisidn de obligaciones
ncgociables Clase | per un monte nominal total de hasta $250.000.000 ha ser emitida bajo <! Programa (en adelante,
las “Obligaciones Mepociables™) .

Actuslmente la compaitia emitié Obligaciones Nepooiablos Clase 1 por $120.000.000 ¥ se encuentra analizande
nuevas emisiones para cumplir con el cronograma de inversidn.

¢} Aumento de Craprital

Se deja constancia que por Acta de Asamlblea CGeneral Exiraordinaria de fechs 10 de octubre de 2014, se ha resuelto
aprobar un aumento de capital en efectiva por la suma total de § 14.000.000 {pesos catorce milloncs), intcgrindose el
25 % y cxisifendo un plage de 2 afios para realizar la inegracitn del salda. Como consecuencia do la capilalizacion
mensionada, el capital socinl asciende a la suma de § 112.408.964 {pesos clento dece milloncs cualrocientos ocho mil
noveoicnlos sezsena y cualro).

Yéase nydstoo informe de fech
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Reseaiia informativa al 30 de Septiembre de 2014

1. DBreve comentario sobre las actividades de ta emisora, incluyendo referencias a siluaciones relevantas

posteriores al cierre del periado,

De conformidad con lo dispucsto por la Resolucién General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacion un andlisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad ¥ de su situacidn
patrimonial y {inanciera, que debe ser leido junto con los estados financieros cspecinles condensados

intermedios que s acompafian.

Resultados de! periodo de nueve meses finalizado el 30 de Sepliembre de 2014 y 2013 (en miles de pesos):

Gastos de Comercializacidn
Impucstes, tasas y Contribueiones

(Gastos de Administracidn
Sepuridad y vigilancia
Honorarios y retribuciones por servicios
Centificaciones
Ceonexiones y transtvnacion
Sueldas y Cargas Sociales
Alquileres
Movilidad y vidticos
Scpunos
lLimpicza
Servicing de Terceros
Amortizaciones
linpuestos, tasas ¥ Contribucienes
Civersos

Resultados Finuncicros y por Tenencia Netos

Intereses financieros
Caslos ¥ comisiones bancarias
Otros resultados financieros

Resultade Antes de Impuestos

Impuesto 4 1as panancias

Resultado del Perfado

Perioda de nueve meses finalizado
el 30 de Septicmbre de:

[ 2oia [ 203 [ _wvar | [ var% |
(33.8) (33.8) 100%
(33.8) - (33,8) 100%

(138,5) (407,2) (631,3) 155%
(307.9) (260,4) (34.9) 14%
@276.3) (51.1) (225,2) 441%
(51,9) (Ln (40,2) 344%
1,1 (59,1) 80 (14%)
(194,3) - (194,3) 100%
(16,5) {3,0) (11,3 230%

(3.5) - (3,5) 100%
(L1) - {,0) 100%
(8,2) (8,2) 100%
(68,3) (68,3) 100%
(1.2) - (1.2 100%
(53,9) (3.9) {50,0) 1282%
(4.2) {10 28 {40%)
(569,2) (269,1) (300,1) 112%
513, - 513.5 100%
{47.1) {16,2) (30.9) 191%

(1.035,6) (252,9) (182, 309%

(1.641,5) (676.2) (965,2) 143%
520,3 2105 279.8 [16%

(1.121,2) (435,7) (685,4) 157%

R
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Resena informativa al 20 de Septiembre de 2014

Gastos dg gomercializacidn:

Los gastos do comercializacion acumulados al 30 de Septiembre de 2014 ascendieron a $33.8 miles lo que
representd un inctemento del 100%. Los mismos corresponde al Impuesto sobre loy Ingresos Drutos
calculado sobre los intereses penerados por Jas inversiones en los Foadoes Comunes de Inversidn,

Gastos de administracion:

Los gastos de administracién totales para e] periode de nueve meses linalizado €] 30 de Seplicmbre de 2014
nscendieron & $1.038,5 miles o que representd un incremento del 155%, comparado con § 407,2 miles para
el misimo periodo 2013,

Laos principales componenles de tos pastos de administracion de la Sociedad san los siguientes:

(i) $307.9 miles de seguridad y vigilancia lo que representd un incremento del 14% respecto doe los $269.4
miles del afte antetior. Dicha variacidn se explica por un aumento de precio en la contratacidn del
servicio.

(i} $276,3 miles de honoravios ¥ retribuciones por scrvicios 1o que representd un aumento del 441%
respecta de los $51,1 miles para el periode 2013, El incremento se explica par nuevos servicios
contratados relacionados con el desarrollo del praycelo,

(iii) $51,1 miles de conexiones y fransformacion, 1o que representd una disminucian del 14% respecto de
los $59,1 miles para el misma periedo del afio anterior,

(v} $194,3 miles de sueldos ¥ cargas sociales, 1o que representd un awmento del 100% comparado para ¢l
perlodo de allo anterior. Dicha variacién cs preducto de un aumento de ke plantilla del personal.

(v} §16,5 milez de slquileres, lo qus representd un aumento del 230% respecto de los $5,0 para el periodo
2013, Dicha variacidn sg explica por un ajuste de facturacion.

{vi) $51,9 miles de certificaciones, 1o que representd un aumenlo del 344% respecto de los $11,7 miles para
¢l periodo 2013, El incremento se explica por mayores tramites de legalizacién relacionados con el
desarrollo del proyecto.

(vii} $53,9 miles de impucsios, tasas y conhiibuciones, Jo que representd un aumento del 1.282% respecto de
los $3,9 miles para ¢l poriodo 2013,

{viil} $68,3 miles corresponde gastos que hacen a la operatorin nomal del negacio, representando un
incremento del 100 %5 respecto al 2013,

Resultados financiergs y por tenencia, netos:

Los resultados financicros y por tenencin tolales pera el periedo de nweve meses finalizado el 30 de
Septiembre de 2014 wializaron una pérdida de $569,2 miles, comparade con una pérdida de $269,1 miles
para gl perfodo finalizado en 2014, representando una aumento del | 12%.

Los aspectos mds salicnies de dicha variacién son los signientes:

(i) %513,5 miles do ganancia por intereses financieros. Dicha variaciin cum:.fspnuda a intereses generados
par préstamos etorgados a Rafhel G. Albanesi 8.A.

Véascn o informe Jde Beha
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Resefta informativa al 30 de Sepiliembre de 2014

(i) $1.035,6 miles e pérdida por otros resultados financicros, lo que representd un aumento dal 309%
respecto de los $252,9 miles de pérdida del perlodo anterior. Esta variacion s¢ explica por incremento en

las aperaciones de la Socicdad que impacta en el impuesto a los débitos y créditos.

Resultado Mot

Para el perfodo de nueve meses finalizado et 30 de Septiembre de 2014, la Sociedad registra una pérdida
amics de impuestos de $1.64 1,5 miles, comparada con pérdida de $676,2 miles para ¢l mismo reriodo del afio

antetior, lo que representa un aumento del 143%,

El resultado positivo de impucsto a las ganancias tug de $520,3 miles para el perfode actual en comparacidn

con lps £240,5 miles de pananciaz del perfode del afic anlerior.

El resubiado neto correspondiente al periode de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de 2014 fue una
pérdida de $1.121,2 miles, compatada con los $433,7 miles de pérdida paca ¢l mismo periodo 2013, o que

representa un aumento de $685,5 millones (o 157%4).

2. Estructura pattimonial comparaliva con anteriores gjercicios:

(&n mlles dec pesos)

Active Mo Corrients
Activo Corrienis
Total Activo

Patrimonio Meto
Total Putrimonio Neto

Pasive no Corriente

Pasive Coriente
Total Pasivi

Total pasivo + patrimonin heto

30/05/2014 317122013 01/01/2013
106.400,7 17.921,0 17.523,6
144.644 4 497 31,0
251,045, 1 17.970,7 17.554,6

95.179,1 16.300.2 15.607.4
95.179,1 16.300,2 15.607,4
105.960,9 0,0 0,0
49.905,1 16704 1.947,3
155.866,0 1.670,4 1.947.3
251.048,1 17.970,6 17.554.6
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2014

3 Ustractura de resultados comparativa con ¢l perlodo anterion:

{en miles de pesos)

30942014 J0F09 2403
Resultado Operativa Ordinaric {10723} (407,2)
Resultados Finaneizros y por Tenencia {569,2) (269,1)
Resultada Weto Qrdinaric {1.641,5) {674,3)
Impuesto 1 las Ganancias 5203 2405
Resultado Neto (Pérdida) {1.121,2) (435,7)

4 Hstructura del flujo de efectivo comparaliva con anteriores perlodos:

{cn miles de pesas)

30/0%/2014 307092013
Fondos (aplicados a) gencrados por las aclividades operativas {2.046,9) 75,0
Fondos (aplicados @) las actividades de nversian (82.717,7) (57,9
Fondos generados pot las actividades do financiacion 191.777,5 -
Auwmento del efectivo y equivalente de efecilva 107.012,9 17,1

5 indices comparativos con anteriores gjcrcicios:

anold | [3imens| [ovorzes |

Liguidez (1} 29
Solvencia (2) 0,61
Inmovilizacida del capital (3) 042
Rentabilidad (43 {0,02)

{13 Activa corriente / Pasivo Corriente
2] Mattimanio Neta £ Pasivo 'Total
{3} Active no corvients £ l'otal del Active

{4) Resultado det cjereicio / Patrimonic Neto Promedio

0,03
9,76
1,00

(0,04}

Yiazo plicstnn nfoome delfedlia
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6 Avance en el cumplimiento del plan de implementacion de lag NIIF

La Sociedad adoptd las NIIF emitidas por el Consejo de Monnas Intermnacionales de Contabilidad (TASD) en sn
totalidad & parliv del cjereicio iniciado el 1 de ensio de 2013, La adopeidn de estas normas ha originado
cambios en las politicas contables de 1a Socicdad y su reconecimiento s¢ clectuard en los estados financieres
del gjercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2014, y en sus cierres trimestrales. Asimisno, se reestructurd
la presentacidn de los estados {inanciercs al 31 de diciembre de 2013, para fines comparativos, por ln
adopcion de las WIIF,

l.a Bogicdad aplied las siguienles excepeiones obligatorias a la aplicacion refroactiva de las N1IF en la
preparacidn de las eonciligciones de patrimonio nete ¥ resultados integrales inglnidas a continuacion:

a,  Estimapiomoes:

Las estimaciones al 31 de diciembre y 1 de enero de 2013 bajo MWLI* son consistentes con las estimaciones
realizadas de confirmidad con las Normas Contables Profesionales Wigentes

b. Clasificacidn ¥ medicidn de activos financieros:

La clasificacién ¥ medicién de los aclivos fnancicros ca clectuada segin la NI 9, la cual fue adoptada
anticipadamente por la Sociedad al 1 de enera de 2013, La citada norma presenta dos categarias de medicidm
costo amortizado y valor rezonable, y fue aplicada por la Socieded seplin los hechos y circunstancias
existentes a la fecha de transicion.

Las restantes excepciones obligatorins de WIF | no se hian aplicado por no ser relevantes para la Sociedad
Fsigs excepoiotnes son las siguicnies:

Baja de activos ¥ pasivos financisros
Contabilizacion de cobertura
Participaciones no controladoras
Derivados embebides

Ciertas exenciones opcionales a la aplicacidn retroactiva de las NIIF emitidas por el 1ASR son pennilidas bajo
NIIF 1, habienco lay Socicdad aplicado la signiente exencidn:

c. Costo atribuido de propiedades, plasta v equipo:

El costo de propiedades, planta ¥ couipo recxpresado de acnerde con las normas contables vigentes, ha sido
adoptado como costo stribuido a 1a fecha de transicién a NIIF, ya que €l mismo resulta asimilable a1 costo o
coste depreciado de acuerdo con WY, ajustado para reflejar los cambios en un Indice de precios general o
eapecifice.

7. Breve comentario sobre perspectivas para ¢l siguienie giercicio

Durante ¢ 2414 sc continuard con las obraz para 1a instalacion de una nueva turbina de 60 MW con el objetive
de finalizar kas mismas durante cf segundo trimestee de 2015,

Yiéase .Wc ﬁ.ﬁ/
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Resefia inforimativa al 30 de Septiembre del 2014

Sector {inanzas;

Las principales fuentes de financiacion patenciales que se espera tener en el préximo trimesire seran:

. fondes resultantes de préstamos y atros acuerdes de fingneiacion,

- fondus resultantes de la emision de la primera serie de Oblipaciones Negocinbles en ¢t mercado de
capitales |local;

. Capital de: accionistas.

et T CPCECABATEIT Armends . Losén
por Comididn Fiscalizadora k}tfﬁlns IToragio Rivaeal Presidcnie
Contador PatHica {T1DA}
CPCELCARA TP 124 FY225
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO 111,
TiTULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACTONAL DE YALORES,
CORRESPONDIENTE AL FJERCICIO FINALIZANC EL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2014,

Cuestiones venctales sobre la actividad de 1a Sociedad

I. Regimenes juridicos espeefficos y significatives que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposicionces.

Mo existen.

2, Moditicacioncs significativas en las actividades de Ja sociedad u otras citcunstancias similares
ocurridas durante los petledos comprendidos por los estados econfables que afecten su
comparabilidad con les presentados ¢n perfodos anteriores, 0 que podrian afectarla con los
que habrdn de presentarse en periodos futuros.

Mo cxisten,

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas por antigiledad y vencimicnio

. Lrencd s
Stros criditos ""':[::::r"“f bavcarizsy | Dewdsssociales | Deudas Dscates
Tinaocics
b}

Aovengcr

1° wrimesire G5.513.629 957 TG 599743 25465 04 553
2% Irinesire 91450258 - - - 1413613
3™ {rimgstro 4109258 . - - -

4= trimestre wige 258 - 954435 -

Miga do | eho 7728614 S| Tad3adaEE -

Subtolal 447501016 BUSTAIY 145318058 25,465 1.508 4%
D plazo yencide - - - - -
Sin plano gstablecido 440, T30 1457.037 - - -
Talal ui W00 14 45190814 E414.056 145.014.058 25465 1.509.455
3:‘:{2: devengan 45199814 R414.056 - 25,465 1,508,496
A lasa ifa - - - - -
A tusst vuriable - - 145318.058 - _
Talal 2l I, 14 FER LIRS B D56 L45.018.054 pLA 1 1.509.4%6

4. Clasificacion de los créditos y deudas conforme & los efectos financicros que produce su
mentenimicnto,

No existen saldos coyo mantenimiento produzean efectos inancieros:

L0 de Bovicmboe de 2014
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5. Sociedades art. 33 Ley N* 19.350:

Porcentaje de participacion en sociedades de! Art. 33 Ley N® 19.550:
No existen participaciancs en Seciedades art. 33 Ley N 19.550.
Saldos deudores v acreedores con sociedades del Art.33 de Ja Ley N° 19.550:

Ver Nota 15 a los Cstados finangieros Especiales Condensados Intermedios al 30 de
Septiembre de 2014,

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, imiembros del consgjo de
vigilancia y sus patientes hasta ¢! segundo grado inclusive.

No existen,
7. Periodicidad ¥ alcance Inventarie fisica de materiales y repuestos.
No exisle Inventario fisico de materiales ¥ repueslos,

YValores coivicnies

8. Fuente de fos datos empleados para caleular los valores coriientes ¢n la valuacién de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, ¥ olros activos sighificativos.

Ver Punto 5 del Anexo | a los Estados financicros Bspeciales Condensades Intermedios al 30
de Beptiembre de 2014,

Biencs de uso

0. Desafectacién de la reserva por revalilo tenico enando parte de ella hubiera sido reducida
previamente para absorber pérdidas.

Mo exislen.

10. Valor de Propicdades, planta y equipo sin usar por obsoletos.

Mo existen,

Parlicipacion en oiras sociedades

11. Participacidn en otras sociedades en exceso de lo admilide por el articul 31 de fa Ley N°
19.550.

No existen.

10 ofs Waigrnbre de 31
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Valores recuperables -

12. Criterios seguidos para determinar los valores tecuperables signilicativos del rubro
propicdades, planta y equipo y de materiales ¥ repuestos y empleados como limites para sus

respectivas valuaciones contables.

Ver Punto 5.4} del Anexo I & los Estados [inancieros Hspeciales Condensados Intermedins al

30 de Scpriembre de 2014

§;gums

13. Conceptos asegurados:

. Monto Asegurado | Mooto Asegurado
Tipo de Riesgo 2014 2013
Todo riesgo monlaje 54797.680 USD|  6.364.680 USD
Responsabilidad Civil L000.H USD L.000.000 ST
Transportc 26.870.000 TUSD -
Crucidn . $ 30.000.000 % 493.641

Tedo Riesgo Construccién y Montaje:

Este sepuro ampara los riesgos derivados de los Trabajos de Construccidn ¢ Ingenierla ¥
también por 12 Responsabilidad Civil de estos. Cubre ademds los bienes utilizados 0 que s¢
van a usar en la ¢jecucion de la obra, ante la pérdida o dafic accidental yo fortnito. Bl mismo
incluye la cobertura de ALOP (Perdida de beneficios Anticipada), la cnal ampura la pérdida
anticipada de bencficios de un proyceto a consecuencia de un sinicstro, amparado per un
riesgo cubierto, atafz del cual no se logre tinalizar ¢l proyecio en el plazo estimado.

Responsabilidad civil:

Scguro mediante ¢l cual se ampara ¢l patrimonio del Asegurado frenie a las consecuenclus
econdmicas de 1a Respunsabilidad Civil, que pueda ser exipida por actos u omisiones propios
y de las personas de las que deba responder come consecuencia de la obligacitn legal que se
tiene d¢ reparar cualquicr mencscabo, dafic o pérdida causados a un lercero, ya sea
(fsicamente 0 4 su pattimenio. -

Transporie:

Cubre laz pérdides o difios que puedan sulrir los bienes del asegurado con mativo de su
movilizacidn durante el transporte, Este puede ser internacional, nacional o urbane, ya sea
por transports tetrestre, aéreo ¢ maritimo.

Cauciones:

Garantizan &l cumplimicnto de obligaciones, no financieras, conlraidas con contenido
cconfimice, respendiendo una compafifa aseguradora mediante la emisién de una poliza, por
Ia obligacién asumida por ¢l tomador ante un eventual incumpliniiento.

CPELCABA T 1E 17



Los segutas son coniratados de scuerdo & los valores de mereado los cuales cubren ampliamente tos
valores contables. :

Contingeneias posiii negativas

14.

15

Elementos considerados para caleolar las  provisiones cuyos saldes, considerados
- individuaimente o en conjunto, superen el 2% del patrimonio.

 Ver Punto 7.¢} del Ancxo I 2 los Estados financicros Bspeciales Condensados Intermedios al

10 de Sepiembre de 2014,

Situaciones contingentes a la fecha de 1os cstados financieros no contabilizados.

Mo existen.

ncnta de futuras s

16.

17.

18.

Estado de la tramitacion dirigida a su capitalizacion.

Mo existen.

Dividendos acunulalivos impagos de acciones preferidas.
No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesecidn de resirieciones a la distribucion e
rezultados no asignados.

Ver Punto 14 del AnexoTalos Estados financieros Especiales Condensados Intermedios al
30 de Septicmbre de 2014,

(it

Armpndn K. Lozdn
Presidente

TorfMamceln Lemer
w’ Caclos 1T, Rlvaraln
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() INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
(1} INTERMEDIOS
() Alos scfiores Presidente y Directores de
o Generacidn Frias 8.4
[ Domicilic Legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
i} Cindad Anténoma de Buenos Aires”
() CUTIT N° 30-711470306-7
() Inlroduecciin
Yy Ilemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjontos de Generacién Trias S.A. (en
. adelante “la Sociedad”) que comprenden cl cstade de situactén financicra al 36 de septicmbre de 2014, ¢l
() cstado de resultade integral por ¢ periedo de nueve y tres meses finalizados el 30 de spetiembre de 2014
0 ¥ los estados de cambios en el patrimonia y de fligos de efectivo pm- el periado de nueve meses [inalizado
.. en esa mistna fecha y notas explicativas qﬂleccmnddas.
)

: ' Los saldos y otra informasidn corresyp I:rndmntes al gjercicic 2013 ¥ a sus perfodos intermedios, son parte
i integrante de los estados financieros mencionados precedentemente ¥ por lo tanto deberdn ser
3 considerados en relacion con esos estados financicros.

2 Responsahilidad de 1a Direcciton

.

; ) El Directorio de la Sociedad es vesponsable de la preparacién y presentacion de los estados financisres de
{3 acucrdo con las Normas Internacionales de Informarion Finunclera, adoptadas por la Federacion

Yy Argentina de Consgjos Profesionales de Clencias Feondmicas {FACPCE) camp notimas contables

profesionales e incorporadag por la Comision Nacional de Valores {CHNV) a su normativa, tal y come

. fuernn aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {LASE por sus siglas on
inglés) y, por lo tanto, cs responsable por la preparacion y presentacidn de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en gl primer pareafo de acverdo con la Norma Internacional de
b Contabilidad 34 “Informacidn Finaneiera Intermedia™ (MIC 34). Mueslra responzabilidad, consiste en

_ explesar una conclusidn basada en la revision que hemnos realizado con el aleance detallade en ¢l parrafo
. “Aleance de nuestra revision”.

Aleance de mestra revision

MNuestta revisidn se limitd a la aplicacién de los procedimientos eslablecidos en la Nerma Internacional de
S Encargos de Revisidn NIKE 2410 “Revisidn de informacién financiera intermedia desarrollada por el
Ly auditer independiente de ta entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisidn en Avgentina mediante
i la Resolucitn Téenica N° 35 de FACPCE tal ¥ como fue aprobada por el Consejo de Normas
] Internacionales de Anditoria v Asegorammienta (TAASB por sus siglus en inglés), Una revisiom de

’ informaritn finanviers intermedia consiste en la realizacidn de indagaciones al personal de la Soctedad
i respumsable de lapreparacién de la informacién incluida en fos estados financieros condensados
intgrmediog y en 1a realizacién de procadimientos analiticos v otros provedimientos de revision. T aleance
de estd revisiin ea sustancialmente inferior al de un examen de auditorfa realizado de acncrdo con las
s internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite ebtener seguridad de
ue fomaremos eonocimiento schre todos los temas significativos que pedrian identificarse en una

uditorfa. Por lo tanto, no expresames una opinidn de auditoria sobre la sitnacion financiera, €l resultado
ihiegral ¥ ¢l flujo de cfectivo de la Sueiedad.

. Price Waterhouse & Co, 8.R.L., Bouchard 557, pisa 87, Ci10eAEG - Ciudad de Buenos Atres
! _ T: +{54.11) 4850.0000, F: +{54.11) 4850.1800, Www.piwe.com/ar

Frice Walerhausa & Co. 5.R.L. 8a una firma miambro 48 ta rad global da Pricewaterhausedaapars Inernetlanal Limitad {PwCIL) Cada una dadns firmas os una gnlided
i legal separmia que ne achia come mandaterda de PwGIL nd de cwslquler olra lirma mismbre da la red.
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Conclusitn

Sobre la hase de nuestra revisién, nada ha lamado nuestra atencién gque nos hiciera pensar que los
cstados financieros condensados intermedios mencionadas en el primer parrafo del presente informe, no
estin preparados, en todos sus aspectos signifieativos, de conformidud con la N1C 34.

Phrrafo de énfasis

Queremos enfatizar Lo indicado en nota 2 en razdn que los estados financieres condensados intermedios
mencionados en &l pireafo 1., han sida preparades conforme a Norma Internacional de Contabilidad 34,
sicndo éste el primer ejercicio econdmico en gue la Sociedad aplica Normas Internactonales de
Informacién Financiera. Los efcctos de los cambios originados por 1a aplicacion de esta nueva basc
contahle se presentan on nota 4. Las partidas y cifras contenidas en ks conciliaciones incluidas en dicha
nuta eslén sujetas a los cambios que pudieran preducirse como cotisecuencia de variaciones en las
Normeas Internacionales de Informacién Financiera que finglmente se apliquen y s6lo podrin
eonsiderarse definitivas cuando se preparen los estados financieros anuales corTespondientes al presente
ejercicio. Nuestra conclusién no contiene salverlades en relacién con esta situacidn,

Infgrme sobre enmplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de 1a Sociedad, que:

a} los estados finuncieros condensados intermedios de la Sociedad se cnenentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra compeigneia, can lo dispuesto en fa
Ley de Sociedades Comerciales y en Jaa resoluciones pertinentes de la CNV;

h} las estados financieros condensados intermedios de la Socledad surgen de regisires contables Hevados
en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢] hemos leido Ja resedia informativa ¥ la informacidn adicional alas notas a los eslados finaneicros
requerida por el articulo 12, Capitule 11, titulo IV de la normativa de ka Comisitm Nacional de Valores,
aabre Jas cuales, en lo gue es materia de nuestra compelencia, no tenemos observaciones gite formular;

d) al 30 de septiembre de 2014 la denda devengada a favor del Sistema Integrado Pravisionsl Argentine
de la Sociedad que surge de los registros eontables de Ja Socledad ascendia a § 10.275, no siendo cxigible u
dicha fecha.

Ciudad Auténoma ¢

ehos Adres, 10 de noviembre de w014

C.P, HEN TR
Dir,.&rlos Horacic Rivaro
Centador PGbTico (1THA)
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Generacion Frias 5. A,

3.

De acuerdo can lo dispuesto en cl articuto N° 294 de la Loy N* 19.550 ¥ en las Normas de |a
Comigién Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Generacion Frias S.A. que comprenden, los estados de
situacién financiera al 30 de sepiiembre de 2014, los estados de resultados integrales por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2014 ¥ los cstados de cambins en el
patcimaonio y de ﬂujbs de efective por el perfodo de nueve meses finalizado en csa misma fecha
y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacién correspandientes al cjercicio
2013 son parte inlcgrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser considerados on relacién con esos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad ¢s responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financizros de acucrdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adopladas por
la Federacion Argentina de Consejos Profosionales de Ciencias Feondmicas (*FACPCE™) como
normas contables profesionalcs & incorporadas por la Comisién Nacional de Valores {“CNV™)a
su normativa, tal como fueron aprobadas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (“LASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, ¢s responsable por la preparacion y
presemacién de los estados financieros condensados intermedios mencionados en ¢l parrato 1,
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia”
(“NIC 34”). Nuestra tcsponsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revision
que hemos realizado con el alcance detallada en el parrafo 3.

Nuestra revision fue realizads de amcuerdo con normas de sindicatura vigenies, Dichas

normas requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N® 33

de la Federacion Argentina de Conssjos Profesionales de Cicncias Econbmicas para revisiones

limitadas de estados financieros intermedios e incluyen ta verificacion de la congruencia de los

documentos revisados con la informacién sowe las decisioncs societarias expucstas en actas y la

adecuacion de dichas decisiones a la Jey v a los cstatutos en lo relativo a sus aspecios formales y

documentales. Para realizar nuestra larea profesional, hemos efectuado una revision del frabajo

realizado por los auditores exlernos de la Socicdad, Price Waterhouse & Co. 5.R.L., quienes

emiticran su Informe de revisién sobre los estados [inancieros condensados intermedios con fecha

18 de novicmbre de 2014, sin obssrvaciones. Una revision de infarmacién financicra intermedia

congiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion



de la informacidn incluida en los estados financieros condensados intermedios y en la realizacitn de
procedimientos analllicos vy otros procedimientos de revisidn. El alcance de esta revisiém es
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria, en consecugncia, una revisién no nos permite obtener seguridad de gue
lomarcmos ecnocimiento sobre todos los temas significatives que podrian identificarse cn una

auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion financiers, el

resultado intcgral y el flujo de efective de la Sociedad. No hemos evaluade los criterios empresarios

de administracion, financiacién, comercializacién y explotacién, dade que son de incumbencia

exclusiva del Dircctorio ¥ de la Asamblea,

4, Tal come se indica en ln Nota 2, los estados financieros condensedos intermedios mencionados
en ¢l pérrath 1, han sido preparados conforme a fa Normu Lnternacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacidn
significativa que deba hacerse a los eslades linancieros condensados intermedios mencionados
en ¢l paceafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de
la Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de Valores, ¥ con las normas meneionadas en el
parrafo 2.

6. 8c ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Arliculo 294 de la Jey N° 19,530,

Ciudad Awlénoma de Bucnos Adres, 10 de noviembre de 2014

Por Comisidn Fiscalizadora

MHW -
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