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Generacion Independencia $.A.

Estados Financieros Condensados Inlermedlos
Correspondientes al perfedo de nueve y tres meses finalizado cf 30 de sepliembre de 2054
Presentades en forina comparaliva
Expresados en pesos
Tromicilio Legal: Av. LM, Alem 855 - Piso 14 - Civdad Autdnoma de Buenpgs Aires

Actividad principal: Generacidil v venta de energia elécirica

Inscripeidn en la Inspeceidn General de Justicia:

D) cutatuto soctal: 14 de mayo de 2009
Ne Ta altima modificacidn; 21 de febrero de 2014
Registro en la Inspecciton General de Justicia: M® 11225 del Lihrp 45 Tomn - de Socicdades pot
Acciones
CLLT. NS IFF04160-1
Yencimiento del estaluto social: 14 de mayo 2103
Sociedad Controlante: Albanesi S.A,
Activided principal de la Sociedad Controlante: Inversora v fimanciera

Parlicipacidn de ta Sociedad Contrelante sobre el
patrimonia: 5%

Participacidn de votos de 1a Sociedad Contralante: Q5%

COMPOSICION BEL CAPITAL (Nota 14)

Ciase d¢ acclones Suseripto, inscripte ¢ infegrade

b3

Oriinarins, nominalivas no endesables, de valor neminal § 1, de 1 voto
cada una 115,690 105

Véase nesiro tnfonne de fiha
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Generacion Independencia 5.A.

Estados de Sltuaclén Financlera Condensados Intermedios
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre do 2013
Lixpresados en pesos

Mota Jha9.14 31.12.13
ACTIVD
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipa 12 632.345.039 310850621
Active neto por impuesto diferido - 22555421
Odros créditos 5207063 4.712.440
Total active we corelenie 637.552. 107 335118484
ACTIVO CORRIENTE
Insmmos ¥ repuestos 4.251.204 1.024.173
Oiros créditos 1.551.845 17.874.063
Créditos por ventas 4852058 [05.114.418
Efectivo y cquivalentes de efectivo 3 17.695. 346 21.066.427
Toial de Activa Corriente 9838095 145.079.081
Total de Activo 735,933,060 483.1%7.505
PATRIMONIO
Capital social 14 113.692.105 L15.699.105
Reserva Rapecial 12754621 12754621
Reserva Rovalio Técnico 215.641.673 -
Resultados Acwmlados {88.2501441) (43.282.059)
TOTAL DEL PATRIMONI(} 244,365,958 71692667
PASIVD
PASIVO NO CORRIENTE
Pasive por lmpuesto Diferido 62,284,081 -
Dcudas Tiscales 4143947 -
Otras deudns - 42 665935
Préstamns 14 197.132.476 214.605.590
Totat del Pasiva Mo Corriente 270567554 257.271.575
PASIVO CORRIENTE
Dedas fiscales 7.388.568 2.172.251
Remuncracioncs y dendas socinlss B32.766 362787
Instrumentos fnancieres derivados 0.193.627 -
Préstamcs 1 124.800.042 E6.887.137
Dreudas comcrciales £3.367.897 62811008
Cras dewrdas 13316048 -
Total del Pasivo Corriente 220.999.548 152.235.32)
Tolal del Pasivi 491,567,102 409. 504, 393
Total del Pasivo y Pairhnonlo 735,933,060 483.197.565

Laz nolas que s¢ acompafion son parte intepran

intermedios.

< T

[r, Marcelo Lernet
por Comiylon Fiscalizadora

Ug JOS DIrEsEl

¢ eslados financieros condensados
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Canindwr Phflica (I8
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D Tarlos |otacio Rivarola

Amando K. Losdn
Pregidents



Generacién Independencia S.A.

Estados de Resulttados Integrales Condensudas Intermedios
Comespondientes a los perfodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septieimbre de 2014,
presentados en forma compatativa
Expresados en pesos

Motag Nueve meses al ‘I'res meses al
309,14 30.09.13 30,0914 30.09.13

ingresos por ventas 7 197.179.636  189.180.943 61.046.300  67.186.156
Costo de ventas 8 (107.493.892) {115.056.741)  (31.601.063) (46,989.390)
Resul{ado bruta 89.685.744 T4 024,202 25445437  20.196.566
(rastos de comereializacion 9 (3.977.244)  (3.235.594) (1329499} {L161.711)
Gnstos de administracion 10 (3.07442)  {4.603.268) (22321727 {1 476.188)
Otros ngresos opetativos - 35.703 - 35,703
Resultado operativo TO.EM.058 66321041 15.683. 760  17.594.370
Gastos financieros [ {(41.886.998) (30.159.881)  (14.048.825) (10.118.244)
Crros resultrdos financieros 11 {110.194.272) {59.063.364) (29075266} (23.108.645)
Resultadus financieros, netos {152.081.270) (89.223.245  (43.124,001) (35.226.889)
Resultade antes de Impuestos {TL280.212)  {22.90%264)  (17.440.325) {17.632.519)
Impucslo u 1as panancias 25,238,049 010622 6.104.116 6.461.882
Pérdida neta del periado (46,942.163)  (14.341.5582)  (11.330.20% {11.170.437)
(Mroz resultados integrales del periodo

Revalio de propiedad, planta ¥ equipo 334.793.007 - - -
Efecto en el impuesto a las ganangias {117.177.553) - - -
(yiros resultados Infegrales del periodo 2174115454 - - -
Total resultados integrales el perfodo 170.673.291  (14.891.582) (11336209} (11.170.637)

Resultzda por accidn
Péndida por accién bésica y diluida 15 {0,4057) (0, 1436)

Las notas que se acompafian son parte infegrante de los presentes cstados financieros condensados
intermedios.

oy
A

yﬁc.x\.a.mv 1
TCatlos Tlarecio i

Armtando K. Losdn
Presidontc

pur Cainixion Fiscalizadora
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Generacion Independencia S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de nueve meses finalizados el 3 de soptiembee de 2014 ¥ 2013

Expresados en pesos

Flujue de eleclivo de las actividades operativas:

Bérdida neta del periodo

Ajustes pava nrribar al flujo nete de efectivo provenlentes de
Inz actividuwdes operativas:

Impuesto a las pananeias

Valor residual bajas de hienes de pso

Intereses devengados

Doprecigciones de propiedades, planta vy equipo

Dilerencins de cammbio y ofros resultados financierns

Rexultados por eambios en el valor razonable de instrumentos
finuncieros

Camblos en activas ¥ pasivos oporativos;

Disminecion de créditos por voenlas

Ciizminucién de olros crédifos

{Aumenta] de insumos ¥ repuesios

{Disminucidn) de deudas comerciates

{Disminucion) / aumento de ofras deudas

Aumento de remuneraciones y deudas sociales

{Disminucion) de deudas fiseales

{ Dismioucion) de Instrumentos financieros derivados

Viwjo neto de efectivo generade por las actividades operativas

Filujo de efectivo de Ins actividades inversitn:

Cobros por venta de bienes de uso

Adquisiciones de propiedades, planta ¥ equipo

Flujo ncto de efeetiva (aplicado) a las actividades de Inversidn

Fluje de efecllve de 1as actividades financiacidn:
Toma de préstamo

Papo do capital

Pago de intereses

Finjo neto de efectiva (nplicado) a las actividades de
financlacién

(IHSMINUCIHON) NETA DEL EFECTIVO

Notas  30.09.14 30,09.13
{46.942.163)  (14.851,582)
(25338049}  {8.010.622)

- 370.002

11 40053716  28337.830
8y 12 14.501.723 11241972
931918738  45.300.210

1 11.757.783 -
49019230 16352124
15.578.585  12.846.140
(4.528.526)  (2.270.698)
(B15.030)  (29.873.009)
(32.186.206)  16.858.697

565.979 306.173

(12.857.056)  (659.091)
{5.813.763) -
06.719.261 __ 76.408.155

- 447,700

12 (3.097.927)  (8.088.778)
(3.197.927)  (8.541.078)

1% 35.000.000 -
15 (97.573.216)  (46.163.396)
16 (36.979.305)  (27.571.894)
(99.553.221)  (73.735.200)
{5.931.887)  {5.568.213)

MriMarceln Lener
pot Comisién Fiscalizadurg

CREFE
Wffsﬂtmlluracinl varola
|

Awmando B, Losin
Pragidenta



Generacidén Independencia S.A.
Estados dte Flujns de Efectivo Condensudos Intermedlos (Cont.)

300914 30.09.13

Fiectivo y cquivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 13 21066427 9238024
Resultados financieros del efective v equivalentes de efective (240607 (27767
Eieclivo ¥ equivalentes de efectivo al cieme del perloda 13 15384147 6040578

(5.93L.587) (5.568.213}

‘I'ransaccionss significativas guée no represenlan variaciones del efective
Capitalizacion de deudn - {12.000.000)
Adguisiciones de propiedades, planta ¥ cquipos no abonadas 12100053y (190.223)

Las molas que e acompailan son parte intcprante de los presentes estadns financieros condensados
intermedios.

Amando R, Loutn

L}JVMarc:e]u Lemer
Prezidenta

por Comisidn Fiscalizador
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Generacién Independencia S.A.

Wotas a los Estados Finuncierox Condensados Interimedics
Correspondientes & los perfodos de nuove y tres meses linalizados el 30 de septiembre de 2014
Presentado vo forma comparaliva
Fxpresadas en pesos

NOTA 1 - INFORMACIH)N GENERAL

Lua Scciedad, Generacién Independencia $.A., es controlada caon el 95% del capital ¥ de los vofos por
Albanesi 5.4,

Albanesi 5.4, posee domicilio logal en Av. Leandro ™. Alem 835, piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Fue constituida en cf afio 1994 ¥ su actividad principal es inversora y financicra, A wavés de sus
socicdades controladas ¥ relacionadas ha invertido en o mercado cictpético en €] segmento de genteracién y
comercializacidn de energia eléctrica, siendo éske su objetivo prinvipal a ta fecha. En menor medida también
ha Invertida en 13 industria vitivinicola y en el negocio del transports adreo-comercial.

Gencracién Independencia S.A. se constituyd 1 14 de mayo de 2009, siendo su actividad principal la
peneracién y venla de energin elécirica,

Fn 2008 Generacitn Independencia 5.4, adquirid una central térmica, Central Térmica Independencia (“la
Central®), ubicada on la cindad de San Miguel de lucuntdn, provincia de Tucumén, La Central 3¢ encontraba
fuera de servicio ¥ durante 2011 la Sociedad realizé todos los trabajos y obeas necesarigs para instalar
120MY con ftecnologla Pratl & Whitney Power Co. asi come a reacondicienar 1as instalaciones auxiliares
existentes. F1 17 de novicmbre de 2011 |3 sociedad obhvo la auforizacidn para la operacién comercial de las
nuevas turbinas.

A fin de mantener un alto nivel de disponibilidad Generacién Independoncia 5.4, lirmd un contrato de
mantenimientn a largo plazo (cuyo vencimiento es 31/122019) con Pratt & Whitney que contempla la
asistencia técnica por parte de Prall & Whitney asi como también un stock de repuestos disponible en tos
talleres de Ia Compania,

L.a Central sc cncuenira conectadn al Sisterma Argentine do Interconexidn (34 1) a través de wna subestacidn
trasFormadora perlenecients a Transidoa 8.4, ubicada dentro det predio de la central,

NOTAZ- ASPECTOS REGULATORIGE EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA 508
ACTIVIDADES DE GENERACION ELECTRICA

Le energia gléctrica que genera la Sociedad es vendida al Mercadu a Témine que incluye ta venta a los
Grandes Usvarios (GUMAS y GUMESR), bajo la resohicitn 1281406 y a CAMMESA (Compahiifa
Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico 5.A4.) bajo la Resolucidn 220/07, Asimismo, €l excedsnte
es vendido al Mercade Spot conforme a la wonmativa vigente en el Mereado Eléetrico Mayorista (el “MEM™)
adminisirado por CAMBMESA.

) Ventas al mercadao a término dcl MEM

Generacion Independencin 5.A vende coergla en el Mercado a Ténnino del MEM bajo dos modalidades:
suministro de energia plus ¥ contrato de abastecimiento con el MEM (Res, SE 220:/2007).

Por su parts ¢l contrato de abastecimiento MEM estd firmado con CAMMESA, La duracidn de esle contrato
es de 10 afios. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas pot CAMMESA con clausola tuke or pay,

Con respecto a cocrgia plus, la duracién promedio da [os diversos conlratos de energka plus celebrados cnfre
la Sociedad ¥ sus clientes es de 1 afio. Las ventas bajo esla modalided son pagadas por 1os clicntes

directamente a Generacion Independencia 5.4,
W-nsvan ret inferme de (Bcpa
& novipmbre 2014

PRICE W IERIDUSP&(‘ . S.R.L.
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Generacién Independencia S.A.
Motns a los Evtadas Financieros Condensados Infermedios (Cont.}

NOTAZ- ASPECTOS BEGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS
ACTIVIDADES DI GENERACION ELECTRICA {Cont,)

a} Ventas al mercado a iérmino del MLM (Cont.)
a.1) Contrate de Abastecimicnio MEM {Resolucidn 22(0:d7)

En crero de 2007 la SE emitid 1a Resolucign N® 220407, habilitando la realizacién de Contratos de
Abastecimiento shtre el MEM ¥y las ofertas de disponibilidad de generacidn y energia asociada adicionales,
presentadas por parle de agentes generadores, cogeneradores o autogencradorcs que, a ln fecha du
publicacion du s mencionada resolucién, no sean agentes del MLM @ no cuenten cant las instalaciones do
genleracion a compromeler en estps ofertas habilitadas comercinlmente, o a que dicha fecha no estén
interconectades al MEM. En tal sentido, la celebracidn de Contratos de Abastecimiento foe prevista como
otra moda de mencrar incenlives para <l desamollo de proyectos energélicos adicionales.

Dichos ontratos de Abastcoimiento, a diferencia de los contratos celebrades en € marco del Plan de
Energla Plus, son firmados cnlre agentes generadores y CAMMESA, v la contraprestacin por la
disponibilidad de generacidn y cnergia serd establecida en cada contrato de acuerdo a los coslos geeptados
par Secretaria de Fnergla, Adicionalmente, los contrates preverdn que #as méquinas y cenfrales aleciadas al
cubrimiente de los Conliratos do Abastecimiente generardn cn la medida que resulten dospachadas por
CAMMESA.

Adicionalmente, ¥ a! ipual que o previsto respecto de lus Contratos de Compromizo de Abastecimiento, a
efictos de mitigar el rissge de cobro de los agentes peneradores, sc olorgd la misma o superior prioridad de
pago a las obligaciones de papo asumidas por CAMMESA baje dichos Centratos de Abastecimicnto gue la
prioridad correspondiente al reconoeimisnto de los costos operativos de los generadores térmicas.

La Companila celebrd un contrato bajo 1a Resclucién 220407 para el abastecimiento de 100 MW,

En cuanic a la potencin comprometida en el esquena Resolucitn SE 220017, GISA suscribid con
CAMMESA 1 acuerdo de abastecimisnto MEM por una potencia de 100 MW y una duracidn de 10 aflos 2
contar a partit de la habilitacién comercial de las maquinas (noviembre 241 1). Bste acuerdo corlempla UNa
remuncracién compuesta per 5 componentes: i) cargo fijo por polencia conlratada afectada de un coeficiente
de disponibilided premedic mensual, siendo el precic remunerade de 17.155 USDMMW.mes; if) cargo fijo
que reconoce [os costos de fransportes mds olros costos propios de los agentes pencradores; iii) cargo
variable asociado A la energla efectivamente provista por el cuniralo ¥ que tiene come ohjstivo remunerar b
operacian y mantenimients de la cemiral; iv) carpa variable para el repage de los costos de combustibles,
tndos a precio de referencia; y ) desovento por penalidades. Eslas (ltinas se aplican en aquelias horas que
na se haya alcanzado ¢l 92% dc la polencia comprametida y se valorizen en funcidn del dia, el estado
operativo di la maquing ¥ la situacién del mercado,

YWéaso ﬂMﬁ
10 oviembee 2014
FRICE WﬁZ}ﬁRHDUSE & C?/E.R,L,
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CGeneracion Independencia S.A.
Notns a 105 Estndns Financieres Condensados Intermedios (Cont,)

NOTA2- ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS
ACTIVIDADES DE GENERACION FELECTRICA (Cont.)

8) Ventas al mercado a iérmine del MEM (Cont.)
2.2} Nonmativa Energla Plus Res. 1281706

La Secretaria de Energia aprobt la Resolucisn 128172006 en la cual se cutablece que 1a enerpla cxistents
comcreialzada en el mercado Spot tendrd las sigutentes prioridades:

{13 Demandas infetioras a los 300 K'W;

{2 Demandas supetiores £ los 300 K'W con contratos, ¥

{3) Demandaz superiores & los 300 KW sin contratos.

Asimismo, estableco cienas restricciones a la comercializavion de energia €léctrica ¢ implementa el servicio
de “Energia Plus” que consiste en la oferta de disponihilidad de generacién adicional por parte de los agentes
generadores, Fstas medidas implican que:

» Las generadoras hidroeléctricas v las térmicas sin contratns do eombustible no tienen permitido celebrar
ningln conlrato nuavo.

v Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW (“L1300™) serfin solaments autorizados a
contratar su demanda de energla en ¢l mercado a térming por el consume elécirico efectuado durante &l afio
2605 (“Demanda Base™ con las plantas termocléetricas existentes a ese momeito en el MEM.

« La nueva energla consumida por L1300 por socime de la Pemanda Base debe ser contratada con nucva
generacion a ui precio libremente negociade entre las partes (Energla Plus).

Los Nucvos Agentes que ingresen al sistenta deberin contratar toda su demanda baje e servicio de Encrgia
Plus.

l.as nuevas plantas de generacién de enetgfn encuadran dentro del marco regulatorio de Energia Plus si
cumplen los sipuienies requisitos: (i) deberan ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido
habilitadas comercialmente con posieriotidad al 3 de septiembre de 2006 y (i} contar con coniratos de
abastecimicnio y wransporte de combustible.

b) Venta al Mercado Spot

A través de la Resolucion 240/03, 1a SE madifica 1a metodolopla para la fijacion de precios en el Mcreado
Bléctrico Mayorista y determina que ¢l costo variable de produceién (CYE) médximo reconncido para la
sancién de procios os ef de Ia unidad més ineficiente que 52 encuentra gencrando o disponible ulilizando gas
natural. La diferencia entre el valor del CVP y el Precio de Nodo de la méqunina térmica en operacian se
incluye coma Sobrecoste Transitorio de Dospacho {subcuenta del Fonde de Estabilizacion).

Adicionalmente, en cl caso de restricciones en la demanda, el Precio Spot maximo ceconocido es de 120
$MAWh. Dehide a que el precio estacional na ha seguido |a evoluciin del Precio Spot del MEM sancionado
por CAMMESA, se recurrié o los recursos del Fondo de Estabilizacién para atender los costos de
praduceidn, que durantc los iftimos afios fue registrando un desfinanciamiente continuo,

Yipse tha
10 g neviembre 2014
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros Candensades Intermedios {Cont.)

NOTAZ- ASPECTOS REGULATORIOS EN 108 QUE 1.4 SOCIEDAD REALIZA BUS
ACTIVIDADES DE GENERACION ELECTRICA (Cont,)

c} Suministro de gas natural - Resohwitn SE 6592004 y SE N° 5992007

Con fecha 17 de junio de 2004 se aprohd la Res. SE N® £59/2004 que aprucba el Programa Complementario
de Abastecimisato &l Mercado literan de Gas Natural, quc sustituye al Programa de Ragionalizacidn de
Exportaciones de Gas y del Uso de la Capacidad de Transporte, catablecido por la Disposicién N 272004
de la Subsecretaria de Combustibles. Bl "PROGRAMA" tiene pm objelo asegutar, €n Ja medida gue ¢l
sistema de transpors yfo distribucion lo permite, €l abastecimiento de gas y wransporte para las centrales de
generacidn témmica, por hasla los volimenes necesarios para evitar la interrupeidn del servicio piblice de
electricidad. R pas dircccionado a las centrales eléctricas proviens de rosiricciones inmpuestas por la
Subsecretarin de Combustihtes a la expurfacién de gas.

d} Despacho de Gas Matural para Generacidn de Energla Eléctrica

Generacitin Independensia .A adhirid a la Mota §.E. 7584/2000 de fecha 7 de octubre de 2009 mediante 1a
cual 1a Secretaria de Energia definié un procedimienta de despeche de gas natwral para las wnidades
IWNDETGO1 y INDETGO2.

En este marco, CAMMESA proves el combustible nocesario para ta generacién cubriendo los costos de
operacitn ¥ mantenimisnto de los Turbogrupos,

La cesolucian SE W* 599/2007, de fecha 14 de junio de 2007, homeloga la propuestn para el Acuerdo con
Productares de Cas Nateral 2007 - 2011, tendiente a la satislaccion de la demanda doméstica de ese
combustible. Cada uno de los productores firmmantes so compromele a poner a dispesiclin de los
consumidores de gas, cuyos consinos inkegran 1z Demanda del Acuerde, los velimenes diarios que para
dicho Productor Fitmante se establecen los cuales han sido calenlados acorde a proporciones detcrminadas,
La Lremanda del Acucrds se ha determinade en base al consumo de gas del Mercado Interng de gas natural
de Arpentina durantc ¢l afio 2006. A efectos de atender 1a Demanda Prioritaria, y realizar una contratacion
fitil y eficiente de la parie comespondiente de los Valimenss de! Acverdo, los Productares Firmantes deberdn
satisfacer al menos ol perfil de consume verificado en cada uno de los arreglos de swministro a renuvar y
correspondiente al consumo de cada mes del aflo 2006,

£) Suministro de gax por Ralael G. Albanesi 5.4,
Ll gas natura! que conswme la Sociedad para los turhogeneradores afectados a energia plus, confurme a los

requerimientos de despacho de esas unidades en el mercado de enstpla plus establecide por k2 Resolucion SE
1.251/2006, es suministrado por Rafael G. Albanesi a través de una ofetta de provisién de pas.
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Generacidn Independencia $.A.
MNotas q los Estados Financieros Cundensados Intermedies {Cont.)

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION

Loz prosentes estados financiens condensados infermedios comcspondientes g los perfodos de muieve ¥ tres
meses finalizados el 30 de septiembre de 2014 y 2013 han sido preparades de conformidad con la BT 26 de la
FACPCE, incorporada por la CNY,

Los estados financieros condensados inlermedios correspondientes a lus perfodos nueve y tres meses
finalizados el 30 de septiembre dc 2014 y 2013 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de ka
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, La presente infornacion financicra condensade intermedia
debe ser lefda conjuntamente can 1os estados financicros anuales de la Sociedad al 3] de diciembre de 2013,

La presenfacin en el estado de situacién financierz distingue enire aclives y pasivos corricnles ¥ no
corricntes, Los activos y pasivos comientes son aquellos que se espeta recuperar o cancctar deitro de los
doce meses sigeientes al cierre del periodo sobre el que so informea. Adicionalmente, la Sociedad informa el
flujo de efeclive de 1as aclividedes operativas usando el métade indirecto. El afto fiscal comicnza el 1 de
energ ¥ finaliza ¢l 31 de diciembre de cada afio. 1.os tesultados coondimicos y financieros son presenlados
sobre 1a base del aflo fscal.

Los presentes estados financieros condensados intermedios cstan cxpresados en pesos. L.os mismos han sido
preparados bajo la convencion del costo historice, modificado per la medicidn de los activos financieros ¥
pasivos financieras a valor razongble con cambios en resuitadns,

Log estados financiercs condensados intermedios correspondicotes a los periodes de nueve y tros meses
finalizados e 30 de septicimbre de 2014 ¥ 2013 no han sido auditadas. La gerencia de la Sociedad cstima que
incluyen todos los ajustes necesarios para presentar razomablements los resuitados de cada pericdo. Los
resultados de los periodos de nueve y tres meses finalizades ¢! 30 de septiembve de 2014 y 2013, no
necesariamente reflejan 1a proporeitn de los resultados de la Socicdad por los gjercicios completos.

Los presentes estados financicros condensados infermedios han sido aprebados para su emisién por el
Directoric de ln Sociedad con fecha 10 de noviembre de 2014,

Informactin comparativa

Los saldos al 31 de dicicmbrs de 2013 ¥ por @l periodo de nuevs ¥ tres meses finalizado ol 30 de sepliembre
de 2013, que s¢ exponen cn cstos estados financiers cundensados intermedios a efectos comparalives,
surgen de los estados financicros a diches fechas, Ciertas reelasificaciones han sido efectuadas sobro ias
cilras correspondientes a los cstados financieros presentades cn forma comparativa a efectos de mantener 1a
consistencia en la exposicion con 1as cifras del presente perlode,

Viasg dro ilferme
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Generacién Independencia 8.A.
Nutas a los Estados Financieros Condensados Intermedlos (Cont,)

NOTA 4 - FOLITICAS CONTABLES

Las pollicas contables adoptadas para estos cstados linancieros condensados intermedios son consistentes
gon las utilizadas en los estados financierss auditados coreespondientes al Olimn gjeteicio financiere, el cual
finglizd ¢l 31 de diciembre de 2013, excepto por 1os sigulentes cambios:

4.1 lnstrumentos financieros derivados

Los derivados se reconncen inicialmente al valor mzonable en Ta fecha en que se fimma el contrato de
derivados. Con posterigridad al reconecimisnto inicial, se vuelven a medir & su valor razonable

El métado para reconocer la pérdida o ganaticia resultante depende de si ol detivado se ha designado coma
un instrumento de cobertura y, 51 s asl, de ta naturalesa de la partida que estd cubriende. La Sociedad ba
celebrado contratos de derivados financieros ¢n monedn extranjera, con €] objelivo de obtener una coberiura
a los préximos vencimientos de las cuatas de capital & interds de sus préstamos cn dblares estedounidense y
reducit € ricspo de variacién de tipo de cambio. Sin embargo, 1o Sociedad no ha aplicado contabilidad de
cobertura, y por lo tanto, los cambios en su valor sc reconceen en resultados dentro del concepto “Cambins
en el valor razanable de instramentos financieros”, on la linea de Oiros resultados financieros.

Los valores razonables de los instrumentos financicros derivados que son negaciados en mercados activos
501 registrados en Nuncion de los precios de mercado, Los valores razonghles de los instramentos financieros
derivados que no son negeciados en mercados aclivos son determinados usando téenicas de valuacidn, La
Gociedad utiliza su juicio critico para seleccionar los métodos més apropiados y determiner premisas que sc
basan principalmento cn tas condiciones de marcado cxistenles al cietre de cada perlodo.

Durante & perlodoe de nueve meses finglizade ol 30 de septiembre de 204, la Sociedad ha concerfado
contratos de compras a 1érminc de délares estadunnidenses contra pesos a través del banco ICBC eliminandn
el riesgo de tipo du cambio para los pagos del Préstamo con UBS AG, Stamford Branch eon vencimiento en
noviembre 2014, y fchrero ¥ mayo 2013,

4.2 Nuevas normas, nedificaciones & literpretaciones obligatarias para ejerciclos iniciados el 1 de
cnera ie 2014 y ne adoptadas anticiprduments

fe) Nuevas normas, modificaciones e inferpretaciones obligatorias para gjercicios iniciados el 1 de enero de
2004 y adoptaday por la Socledad

« NIC 36 {rovisada 2013) “Ieteriorn dol valor de los activos™; fue cmitida cn el mes de mayo de 2013, La
misnia modifica los requetimientos de revelacion respecto al valor recuperable de los activos deteriovados, si
dicho valor se basa on ef valor razonable menos gastos de venta,

S CINUFR 21 "Oravémenes": fue emitida en ol mes de mayo de 2013, La misma propateiona uns guia sobre
cuendo reconacer un pasive por un gravamen impuesto por ¢l gobieno, tanta para los gravinienes que sc

contabilizan de acucrdo con Ja NI 37 "Provisiones, activos contingentes y pasivos conlingentes” y aquellas
para los cuales el momento ¥ ¢l monto es deternminade.,

Viase nuesieeior :fuy/
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Generacién Independencia S.A.
Motas a los Estados Finnncieras Condensados Intermedlos (Cont.)

NOTA 4 - POLITICAS CONTADLES (Cont,)

4.2 Nueyas nermas, modificaclones ¢ interpretnciones obligatorlas para ejerciclos iniciados el 1 de
enere dc 2004 y ne adoptadss nnticipadaniente (Cont.}

(B} Muevas norwios, medificaciones e inferprefacionics no ofectivas y no adopladas auticipadmnenie por fa
Sociedad

- MNHF 15 "Ingresos do actividades ordinarins procedentes de contratos von clientes": fue emitida en el mes

de mayo de 2014 y aplicable para 1os gjercicios iniciados a partir del | de enero 2017, 1.2 miisma especifica

cimo y cidndo ¢ reeonncerdn Jos Ingresos, asi como la informacion adicional que la Sociedad debe

presentar oo los estados financieros. La norma proporciona on modelo nico de cinco pasos basado en

principios quc se aplicard a todos los contrales con los clientes, Ta Sociedad se encuentea analizando el -
impacte, no obstante, estima que la aplicacidn de la mizma no impactard en forma significativa en los

tosullados de las operaciones o en la situacian financicra de la Seciedad,

4.3 Revaluacidn de Propiedades, planta ¥ equlpos

La Sociedad ha modificado su politica contable con respecto a la contabilizacion dc las propiedades, planta y
equipos en lo que s¢ reficre a la medicion de los rubros teitenos, edilicios, planta compresora, instataciones
planta, planta de gas, planta de despacho de combustible, planta de apua y sistemia de incoidio y turhinas con
posteriotidad & su recanacimicnto inicial. Anterierinente, ln Sociedad media 1odas lus propiedades, planta y
equipes sepln el stadole do costo establecido en la WIC 16, Por ef cual ol activo, con posterinridad al
reconocinliento inicial, s¢ media a su costo de adquisicidn menos |a depreciacidn acumulada ¥ el imponte
acumulade de las pérdidas por detecioro del valor, st existian.

A partir del 30 de juniv de 2014, la Sociedad ha decidide medificar ¢l métodu de contabilizacién de los
tubtas terrenos, edificios, planta compresora, instalaciones planta, planta de pas, planta de despacho de
combustible, planta de agoa y sistema de incendio ¥ turbinas, por cuanto la Sovicdad eonsidera que el
maodele de revaluaciin denmiestra de manera mis fiable el verdadero valor de cstos activos,

Con posterioridad al reconngimiento inicial, la Sociedad ahota atiliza €l modelo de revaluacién, segin el cual
los edificios, planta compresova, instalaciones planta, planta de gas, planta de despacho de combustiblz,
planta de agua y sistcma de incendio y turhinas son medidos por su valor rezotiable a la feeha de revaluacitn
menoes la depreciacidn acumulada ¥ el imponte acumulade de las pérdidas por deteriore de velor, si las
fiubiera. Loa letrenos en propiedad no son depreciados, La Sociedad ha aplicado la exencién establecida en
la MIC B, sepin la cual este cambio de politica condable queds eximido de la aplicacion retroactiva, incluidos
los mayores reguisitos de 13 revelacidn relacionados.

Mediciones del valor razonable

Como s meaciona anferiormente, la Sociedad mide clertos activos no financieros, tales como los rubros
lerrchios, edificios, planta compresora, instalaciones plants, planta de gas, planta de despacho de combustible,
planta de agua y sistema de incendio ¥ turbings, clasifiendos come propledades, planta y equipo a su valor
razonable a la fecha de cierre del perioda sobre el que se informa,

Waluadores externos participaron en la valuacidn de los activos mencionados, 1.3 participacién de los mismos
fue decidida por el Directorio, utilizando como erilerios de selcecidn atributos como el conocimiento del
mercada, la reputacion, la independencia y oltos estddarcs profesionales. Bl Directorio determing, lusgo do
dizcusiones con los valvadores externos de la Sociedad, las puliticas ¥ progedimientos a seguit, que Wonicas
de valorizacidn v datos de entrads ss utilizardn ey cady casno,

Yéase o infanmne & Tech
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Generacion Independencia S.A. -
Moias u los Estudoy Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4 - POLITICAS CONTARLES (Cnnt)

4.3 Revaluaelén de Propiedndes, planta y equipos (Cont.)
Mediciones del valor razonable (Cont.)

Fara ¢l nibro Terrenos, se ha establecidn el criteriv do determingeién de “valor razonable™ n panit de su
“valor do mercado™. Para los edificios, planta compresora, instalaciones planta, planta de gas, planta de
despacho dc combustible, planta de agua ¥ sistema dc incendio ¥ turbinas, se ha calablecido “el valor
raronable” a partir de su “valor de reposicién a nuevo depreciado®,

A cada fecha de cieme del perfode sobre el que se infonma, ! Dircctorio analiza los cambios en los valores
razonables de los activos que deben medirse o determinarse de mancra reglreenite ¥ no recurrente segin las
pollticas contables de la Sociedad. Para este andlisis se verifican los principales datos de entrada wilizados
en la (ltime valuacién con los contratos, cuestiones tarifarias y demés decumentos relevantes. Y sc comparan
los cambios en el valor razonablc de cada activa con fuentes externas relevantes & fin de determinar si esos
cambios 5o0n razonables.

Prupiedadez, planéa ¥ equipo
Yaluacidn

En ténminus generales las propiedades, planta y equipo, excluyendo los terrenos, edificios, plants
compresora, instaleciones planta, planta de pas, planta de despacho de combuatible, planta de agua ¥ sislema
de incendio y turbinas son registrados al costo neto de depreciacidn scomulads, y/o pérdidas por deletioro
acumuladas, &1 las hubisre,

I.a depreciacian de los aclives de propicdades, planta v equipo, se iniciz cuando los misnios estin listos para
si uso. Los costos de reparacion y manfenimisnto de propiedades, plants y equipe se reconacen en cf cstado
de resultadas integral a medida que se incumein,

l.as obras cn curso son valuadas en funcion del grado de avance. Las obras en curso s registran al coslo
menus cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder. La depreciacion de estos activoy se inicla
cuande lus mismos estén en condicioncs ceondmicas de uso,

Los edificios, planta compresora, instalaciones planta, planta de gas, planta de despacho de combustible,
planta dc sgua y sistenis de incendio y turbinas se miden par su valor razonable menos la depreciacion
acumutada y las pérdidas por detericro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacidn, si Jas hubiere. Loz
terrenos s miden & su valer razonable no siendo depreciados. Las revaluaciones se efectban con la
frecuencia suficicnte para asegurarse que ¢l valor razonable de un active reveluade ne dificra
significativaments de su importe de libros. Asimismo, a cada fecha de preseotacion la Sociedad efectfia 1a
comparacitn entre la medicién contahle de torrenos, edificios, planta compresora, instalaciones planta, planta
de pas, planta de despacho de combustible, planta de agua y sistema do incendio y wrbinas con sus
correspondientes valoros recupetables calculados como se menciona en el apartado signisnte.

Yipse nucma
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Generacion Independencia S.A.
Maotas a tos Estacdos Financleros Condensados Intermedios (Cant.)

NOTA d: POLITHCAS CONTABLES (Cont.)
4,3 Revaluaclin de Propicdades, planta y equlpos (Cont.)
Medicicnes del valor cazonable (Cont.}

Deterinre del vator de los activos no ARancieros

Los activas sujctos a depreciacién se someten a rovisiones para pérdidas per deteriore siempre que algfin
suceso o cambio en las circunstancias indique que ¢l impatte en libros pucde no ser recuperable, Se reconoce
una pérdida por deterioro por el importe en el coal ¢l valor en libros dol active excede su importe
recuperable. Fl importe recuperable s ¢l valor vazonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor en uso, el mayor do los dos, L valor de uso es la suma de los flujes netos de los fondos descontados
csperades que deberfan surgir del uso de los bienes y de su cwentual disposicidn final. A tales efectos sc
consideran enilre otros elementos, 1as premisas que representen la mejor estimacisn gue la Direccién hace de
las condiciones econdmicas que cxistirdn durante la vida dtil de los activos, A efectos de evaluar las perdidas
por delerioro del valor, los actives se agrupan al nivel més bajo para el que hay fjos de efectivo
identificables por separado (unidades generaderas de efiectiva),

1.a posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de actives no {inancieros se revisa en todes las fechas
en las quc sc presenta informacion fingnciera,

1.3 Socicdad 1o ha reconocide pérdidas por deteriora en ninguno do los periodos presentados.

A1 30 de scplembre de 2014, la Sociedad ha concluida que ¢l valor confable de terrenos, edificios, jplanta
compresora, instalaciones planta, planta de gas, planta de despacho de combusiible, planta do agha y sistema
de incendin ¥ turbinas nio supera su valor recupetable.

V'odo incremento por revaluacitn se resonoce en sl oteo resultado integral ¥ se acumula en 1o reserva por
revaluacién do activos en el patrimonio, salve, en la medida en que diche incromento revierta una
disminucién de revaluacién del mismo aclivo reconocida previamente en los resultadas, en cuyo caso esc
incremento se reconoee en los resultados, Une disminucidn por revaloacién se reconace en los resvltados,
saivo en |z medida en que dicha disminucidn compensc un incremento de revaluacion del misme activo
reconncido proviamenite en la reserva pat revaluaeidn de activos.

Mo gbstante, parle de la reserva por revaluacin se transferird a los resultados acunulados a medida que el
activo sea utilizado por b sociedad. Ef importe de la reserva transferida serd igual a la diferencia entre la
depreciacian caleulada segdn el valor revaluade del activo y 1a cateatada segin su costo ariginal,

Dre acirerda con to digpuesto por Ja N1C 23 “Costos por Préstamos” deberin aclivarse costos financieros en el
costo de un ackiva cuando, el mismo se encuentra en produccidn, cotstmecidn, montaje o terminacion y tales
procesos, en razén de su naturaleza, de duracion prolongada; no se encuentran interrumpidos; el periodo de
produccitn, construccitn, montaje o fenminacidn no exceda del 1écnicamente requerido; Tas actividades
necesarias para dejar el activo en condicioncs de uso ¢ venta no se cncucniren sustancialmente complelas; ¥
&l active no esté en condiciones de ser usado en la preduccién de olros bienes o puesta en matcha, lo que
carrespondiere &l propésito de su produceian, cunstraccion, mentaje o torminacion.

Los coslos posteriotes al reconocimiento inicial sc incluyen en e importe en libros del aclivo o se reeonoeen
como un aclivo separade, scgin corresponda, sélo cuando sea probable que los beneficios econdmicos
futures asuciados con esos bicnes vayan & fluir a la Sociedad y su coste pueda deferminarse de forma fiable.

Vinse nuesteo infefme do fodha
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Generacion Independencia S.A.
Nutas 4 los Estatos Finaneieros Condensados Intecmedlos {Cont,)

NOTA 4: POLITTICAS CONTABLES (Cunt.}
4.3 Revaluaelén de Propiadades, plantn y equipos (Cont.}
Mediciones del valor razonable (Cont.)

Deterioro del valor de los activos no financieros (Cont.)

Fn caso de reemplazos, el importe en fibros do 1a parte sustituida se da de baja contablemente. Los gasios
yestantcs par reparaciones y mantenimiento se recanocen € resultados en ol perfodo en que se incurren.

%1 los rubros ferrenos, edificies, planta compresora, instalaciones planta, planta de gas, planta de despacho de
combustible, planta de agua ¥ sistema de incendio ¥ turbinas s hubieran medido ulilizando el modeln de
costo, los importes de Bbros habrian sido los siguientes:

09214
Costo 355.925.21%
Decpreviacion acumulada (55.336.55%)
Valor resldoal a00.5%8.419

D acuerdo o la evaluacién técnica realizada por los valuadores expertos de la propiedad, planta y equipos, se
han realizado reclasificaciones dentro de |a clase de clomentos & los efectos de plasmar wne adecuada

exposicidn de los mismos,

NOTA 5- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros condensados intermedios requiere que la Gerencia de |6 Sectedad
realive eslimaciones v evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios crfticos y establezea premisas que
alectan Ia aplicacion de las polllicas contables ¥ los montos de activos y pasivos, € ingresos y epresus
infonmadaos.

Estas eslimaciones v juicios sun evaluados confinuamente y estdin basados en expericncias pasadas y ofros
factores que son raronables bajo las eitcunstancias cxistentes. Los resultados reales fuluros pueden diferit de
las eslimaciones ¥ evaluacioncs realizadas r la fecha de preparacion de los prescotes estados financieros

condensados intermedios,

En lu preparacion de estos estados financieros condensados intennedios, los juicios criticus electuados por 1a
Crerencia al aplicar 1as pollticas cunlables de 1a Sociedad y lag fuentes de informacidn utilizadas para las
extimaciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financicros por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013.

NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las aclividades de 1a Socicdad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
ricsge de tipo de cambio, riesge de valor razonable por tasa de interés y riesgo de preoto), tiesga de crédite y

ricsgo de liquidez. :
Wiuse |M/
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Generacién Independencia S.A,
MNotas A los Estndes Finpocieros Condensades Infermediaos {Coit.}

NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

Los estados financieres condensados intermedios no inchiyen toda 1a informacidn requerida para los estados
finanicros anuales respecto de la administracion de riesgo. Les mismos deben ser lefdos en conjunto con los
estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, No ha habido

cambios significatives desde &l Dltimo cierre anual cn las polftices de gesiida de ricsgos.

NOTA 7 - INGRESOS POR YENTAS

30.09.54 30.09.13
YVentn de energia eléctrica Resolucion N220 159.705.927 160203512
Yenta de encrgla eléctrica mercado a términe TATY 0 28.977.431
192179636 13%.180.943
NOTA 8 - COSTO DE YENTAS
An09.14 30.09.13
Costo de compra de energia eléctrica (7220.874)  {20.710.294)
Costo consumo gas v gas ¢il de planta (58.379.529) (66.798.121)
Sueldos ¥ jornales y contribuciones sociales {4, 785.4611) (3.230.041%
Repuestos ¢ intunlos (2.766.979) (636.138)
Scrvicios de nrastenimicnlo (13.452994) {8.586.503)
Depreciacidn de propiedades, planta y equipos (14.901.723) (11.241.572)
Vipilancia y porterin (O7658) {1.005.047)
Alquileres (16450 {184.655)
Yinjes, movilidsd ¥ gastos de representacion {527.041} {290.802)
Segurog (2.950.749) (1.597.614)
Gastos de comunicacion (pD.F03) (42079
Kefrigerio y limpigza {709.009) (555.797)
Driversos (241 .422) {168.58%)
(107.493.802)  (1158.056,741)
NOTA 9 - GASTOS DE COMERCIALIZACION
30.00.14 MA9.13
lmpuestos, tasas y contribuciones (3,977 244} (3.235.5906)
{3.977.244) (3.235.594)

Virse
1

wegkadinfur 2 fecha

noviembne 2004

1t
PRICL v?( I

RHOLISE . 5R.L.
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Generacién Independencia S.A.
Notas a Ios Estadas Financiceros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por scrvicios
Sucldos y jornales ¥ contribuciones sociales
Impuestos, tasas y cuniribuciones
Alquileres

Viajes, movilidad v gastos de representaciin
Gastus de conwmicacion

Relrigerio ¥ limpieza

Diversos

NOTA 11 - RESULTADOS FINANCIERDS

CGiastos financieros

Intereses por préstamos y ofros
CGastos y comisionos bancariag

Toial gastos financierss

Oiros resyltados financisros

Diferencia do cambio, neta

Cambios en el valor razonable de instrumentos financicros
Otros residtados financicros

Tatal otroy vesultados financieras

Tatal resubtados financleros, netos

30.0%,14 L0215

[1.250 984) (535.103)
(2040.865) (1384303
{1.886.284)  (2.221934)

{35.688) (2.813)
{286.284) (124.630)
(26.041) (18.034}
{303.900) {238.199)
(77.396) (72.252)

(5907.442)  (4.603.268)

30.09.14 30.09.13
(41.380.669)  {29.772.703)
{306.329) (367.178)
(41.356.998)  (30.159.881)
(712523630 (43.508.720)
(11.757.783) -
(27183726} (15.554.644)
(110.194.272)  (59.063.364)

(I32.081.270)  (89.223.245)

Weate nuegito ink defe ‘](
19 d2 npslamboe i

PRICE WAT HGUSFV/CG. SR.L.
{Sacio)
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Generacion Independencia S.A.
Notns n los Estados Fluancieros Condensados Intermedlos (Cont)

NOTA 13 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTLS DE EFECTIVO

30.00.14 31.1%.13
Caja 45,000 25072
Baneos 17.650.8446 17.541.355
Fondas comunes de inversiin - 3.500.000
Efectlvo ¥ equivalentes de efectivo 17495546 21006427

A efectos dcl estado de flujos de efectivo, ¢l efoctivo, equivalentes de efective ¥ los descubiertas bancatios
incluyen:

30.09.14 311213
Ciective y equivaleates de efectivo 17.695.846 21066427
Nescubicrtas bancarios (Mota 16) (2.311.69%) -
Efective y equivalenies de efectivo (ncluyendo descobiertus
bancarios) 15,384,147 21.066.427

NOTA 14 - ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto al 30 de septiembre de 2014 asciende & § 115.609.105.

Con fecha 28 de junio de 2013 la Asamblea General Extreordinaria de Accionistas resolvié la capitalizacidn
de deudas por § 12000000

El 20 de diciembre do 2013 ln Asamblen General Extracvdinariz de Accionistas resolvid uma nueva
capitalizacidn de deudas por § 12,000,000,

Con fecha 26 de noviembre de 2014 se cclebracd o Asambles General Ordinaria, 8 efectos de tratar la
capitalizacién de los créditos existentes con los acclonistas que ascienden a T suma de § 13.000.000 (pesos
trecs millones), (Wota 24).

Do acuerdo con las disposicionss de la ey N 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad ncfa
que surja del estade de resultados integrales del gjercicio, tos ajustes a ejercicios antoriores, las transferencias

du otros resultados integrales a resuitados no asipnados ¥ las pérdidas acumuladas de gjercicios anteriores,
debers destinarse a la veserva logal, hasta que la misma aleance €l 20% del capilal social.

Viase pdastro inlociwa b fec

de novicimbee 2014
FRICE h’I‘ERHDUSEﬁ@D. SR.L.
' {Socio)

CLPCECARA T FIT
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cant.)

NOTA 15 - RESULTADO POR ACCIHN

Hifsica

El resultado por accion basica s calcula dividicndo ef beneficio atribuible a los tenedones de insirumentos de
patrimenio de la Sociedad entre e} ndmero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durants el perloda.

30.09.14 390.09.13
Pérdida integral del perioda (40.942.163} (14.891 582)
Promedio ponderade de acciones ardinarias en circulacidn 115.699.105 103.699.105
Pérdida por acctén biisica y dilulda {0,4057) {0,1436)

No existen dilerencias entre el caleulo del resultado por accitn bésico v el resultado por accidn diluido.

NOTA 16 - PRESTAMOS

Mo earrientes 30.09.14 31.12.13
Treuda Préstamo UBS 160,925213 193,502 487
Deudas por arrendamicnio financiero 1.497 567 1,862,385
Obligaciones negociables 34716696 19.240.718_

197.139.476 214,605,590

Corgigntes
1Jeuda Préstame UBS 116,559,667 17062865
Trescubistlos bancarios 2.311.699 -
Breudas por arcndamiento financicro 1.154.084 032087
Obligaciones negociables 4,774,592 7991335
124.800.042 g0.887.187

a) Préstamas

#.1) Préstamo 1/BS AG
Con facha 4 de mayo de 2011 se fimd una Certa de Préstamo con URS AG, Stamlord Pranch pot un monte
de USS 601.080.000. Dicho monte fuc desembelsado € 13 de maye de 2011, y es amortizable en |7 pagos

trimestrales consecutivos a partir del 15 de mayo de 2012 devengando wna tasa do interds fijn del 13% anval.

Bl saldo adeudado do dicho préstamo al 30 de septiembre de 2014 asciende a $ 277.484.880 incluyendo
intercses por § 1,821,302 neto de los costes de transaccidn pendientes de amortizar por £ 2.526.422,

Fl abjetivo de esta financiacidn fue la instalacidn de 120 MW nuevos de capacidad de generacién (vor
Mota 1).

141 da novigmbne 2004

PRICE (WATHI{HOU SE/ﬂ}A‘.D, SH.L.
s {Bocio)

S ECABA T LT
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Generacion Independencia 5.A.
Nutus 2 los Estadas Financicros Condensaibvs Intermedios (Cont.)

NOTA 16 - PRESTAMOS (Cunt.)
) Préstamos (Conk.)
a.1) Préatanmo UBS AG {Cont)

Asimismo, el contrato de préstamo prevé cleras pantas contractuales referides al cumplimiente de covenants
relacionados con indices financicros {ratio leverage, limite minimo del patrimonio neto, ratio EBITDA solre
gastos de intereses ¥ ratio de cobertura de scrvicios de deudn) y limites de endewdamiente y de EBITEA en
forma trimestral.

Tambicn prevé el otorgamiento de prendas de aceiones, fianzas y la pussta a disposicidn de balances anuales
auditadns ¢ informes de gerencia frimestrales. Yer Nota 18.1, relacionada con las garantias olorgadas baje el
préstaman.

Dwurante €l primer trimestre de 2014, la socledad acordd con DS AG, Stamford Branch la reformulacidn de
ciertos covenants originedo en factores exdgenos a ln sociedad products de ta veriacidn del lipo de cambio,
no relacionade con 1a performance operativa de la compafifa,

Con fecha 28 de marzo de 2014, la Sociedad acord® con el UBS AG, Stantford Rranch, la reformulacion del
célculo de clerlos ratios.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados intermedios ¢ monto de capital
adendado asciende a U$S 33,000,000, La sociedad tiene a su vez una cuenta de reserva en un Banco del
exterior por uSs 2.083.345 equivalente a los préximos dos pagos de intercses,

8.2) Obligaclones negoriahles

Con ¢l objetive de mejorar el perfil financiera dc la empresa, el § de diciembre de 2013 Cencracion
Independencia S.4. {(GISA) obtuvo, mediante Resolucién 17.226 do I Comisibn Nacional de Valoras (la
“CNYTY, la autorizacidn para: (i) e! ingreso de GISA al régimen de oferta poblica; ¥ {il) 1a creacidn de wn
programa global pars 1a emisidn de obligaciones negociables simples (no convertibles en accioncs), por un
valor nomingl total en cirenlacién de hasta UUS$ 50.000.000 {Délares cstadounidenses cincuenta miltones) o
su equivalente en ofras manedas, en una o mids clases o series (el “Frograma”™).

Con fecha 18 de diciembre del 2013 la Sociedrd emitié Oblizaciones Megociables Clase I por los montos ¥
con les condicivnes siguientes:

ON Clase I:

Capital: Valor nominal: § 27.894.736 (Pesos veintisiefe millones ochocientos noventa y cvatro mil
setecientos freinla y seis)

Intercses: Tasa BADLAR Bencos privados més unl margen del 4.5%

Plaxzo ¥ Forma de cancelacion:

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase | serdn pagados lrimestialmente, en forma vencide, en
las siguientes fechas: {1} 1% de marzn de 2014; (ii) 18 de junio dc 2014; (iii) 1% de septiembee de 2014; v (Iv)
18 de diciemhre de 2014,

El Capital de las Obligacloncs Megociables Clase I serd amortizade oo 3 cuolas wrimestrales, a8 dos primeras
equivalentes al 30% del vatar nominal de las ON Clase 'y la GHima cquivalente al 40% del valor nominal de
Ias mismas, en 1as sigutentes fechas: (i) 18 de diciembre de 204, (i) 18 de marzo de 2015, y (i) 18 do junio
de 2015. Fecha de Vencimiento de las Obligacioncs Negociables Clase I; 18 de jonio de 20135,

Wiéase thn
10 & noviembee 2114
PRICE W@DUSE & ﬁ SRL.

{Sociot

CPCECANATIFIT
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Generacion Independencia S.A.
Motas a log Estades Financieros Condensados Intermedlos (Cont.)

NOTA 16 - PRESTAMOS (Cone.)

a} Préstanos (Cont.)
a.ﬁj Obligaciones negoclables {cont.)

Con fecha 18 de sepiiembre de 2014 se realizd |1 emision de ln ON Clase 11, 12 cual se suscribid una pocion
en efectivo v el remanente mediante un canje voluntario con la ON Clase 1, mejorando el perlil de
endeudamicnto de 1a Sociedad (plaze y tasa). El Imporie cancelado fue $22.894.736, dejando un saldo de
capital en 1a ON Clage I de $5.000.000.

Ll saldo remanendc por dicha Clase al 30 de sepliembre de 2014 asciende 3 4,820.130, incluyendo interescs
por $ 41,194, neta de Jos costos de fransaocion pendicntes de amortizar por 5 158.395,

ON Clase 11z

Capital: Valor nominal: § 35.000.000 (Pesos treinta y cinco millones)

Interesea: Tasa BADLAR Bancos privados més vn margen dci 4.1%

Plazo y Ferma de eancelacidn:

Los intereses de Ias Obligacioncs Negociables Clase Il serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en
las signientes feches: (i} 19 do diciembre de 2014, (ii) 19 de mateo de 2013; (iii) 19 de junio de 2015; (iv) 19
de septicmbre de 2015; (v) 19 de diclembre de 2015; y {vi) 19 domarzo de 2016,

Bl Capital de las Obligaciones Megociables Clase 11 serd amortizado en sy totalidad 2 la fecha de
Vencimiento: 1% de marzo de 2016

El saldo remanente por dicha Clase al 30 de septiembre de 2014 asciende $34.571.138, incluyendo intereses
por § 260,107, neta de los costos de transacelon pendientes de amartizar por $38 102G,

Rl destino de los fondos fue pars cancetar deudn financiera, mcjorande el perfil de endcudamienlo de (&
compahia (plazo y tasa), y para incremeritar el capital de trabajo.

Los vencimientos de los préstamos de la Seciedad y su exposicion & 1as lasas de interés son los siguientes:

30.07.14 nazas
§
Tasa fija
hdenos de 1 afio 116.559.667 77.962.865
Entre ] y 2 affos 160.925.213 193.502.487

277.484.380 171.465.352

Tasn variable

Menos de 1 afio 8,240,375 £024.522

Entre 1 ¥ 2 aflos Jo214.263 21.103.103
44.454.638 30027425

321.939.518 30,492,777

Viase nuesMﬂ
10 de yefiicmbre 2014
PRICLE Wh?ﬁHDUSE & CVR,L.
P {Socio)

CREECARATIFIY
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Generacion Independencia S.A,

Nutas u los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cuont.)

NOTA 16 - FRESTAMOS (Cont.)

A% Préstamos {Cont,)

Lus préstamos de la Sociedad estan denominadas en las siguientes monedas:

30.00.14 L1203

Pesos arpentings 44454638 30.027.425
Délarcs americanos 277.484.880 271465252
321,939,518 300492777

L evolucidn de los préstamos de s Sociedad durante ¢l petiodo fue Ja siguicnle:

3.09.14 an.08.13

b3
Préatamos al inicie 301492.777 274343.738
Préstamos rocibidos 35006000 -
Préslamos pagados (97.573.918) (46.163.396}
Intereses devenpados 40,085,283 25.062.272
Intercses pagados (36079305 (27.371.894)
Difetencia de cambio 78.501.887 44.106.970
Nescubicrtos bancarios 2.311.6584 23938621
Gastos activadosfvalorcs acluales (895.900)  (1.728.335)
Préstamos ul cierre 321939518 271005955

B Arvvendamiento Bnnnciero

Con fecha ® de abeil de 2011, 1a socicdad celebrd wn confrato de Leasing sobre dos Transformadores
I'rifisicos, marca Tubos T'rans Blectric, por un plazo de £l meses a un tasa anwal 1, 1875%, con un valor de
compra de § 303.762 ¥ una tasa de deseuento de 0,74%; asumiendo la Socledad ta coberlura de riesgos del

bien con el Banco Provincia Segurgs.

i saldo adeudado al 30 de septiembre 2014 asciende a § 2.115.490. A la fecha de los presentes estados

contables se ha cancelado el 60% de dicho arrendamiento.

Los arrendamientos mencionados preccdentemente han sido clasificados en funcién a sus catacterfsticas

como financieres y en consecuencia ha sido rogistrado del mismo modo gue unta compra financiada.

El valor residual de lox couipamientos ohjctos de los mencionados coniratos de arrendamiento al 3¢ de
septiombre de 2014 asciends & § 3.471.704, on tanto que el pasive rogistrado asciends a § 2.115.490,

expucsto en la Jinea préstamos cotrientes par $ 932.987 y no corrientcs por 3 1,182,502

Vﬁsmm fepha

de noviembie 20| .

BRICE xv@nu ou s?/i CO. SR
[ Rocio)
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Generacion Independencia §.A.
Moty 1 los Estados Financieras Condensados Intermedios (Coit.)

NOTA 16 - PRESTAMOS (Cont.)
¢)] Arrendamienio fluanclero {Cont.)

Con fecha 7 de Marzo de 2014, se firmé un contrato de Leasing con la empresa CGM Leasing Argeating
S.A. para la adquisién de una vamionsta marca Toyota Hilux a una tasa Badlar + 5.50%, por un plaze de 3
aflos, con un valot de opeidn de compra de §13.624.

FI salde adeudade rl 30 de septiembre 2014 asciendz a § 194.551.

l.0s amendamientos mencionados procedentemente han sido clasificados en funcidn a sus caracterfsticas
come financieros y &n consecuencia ha sido registrado del misme modn que una compra financiada.

13l valor residual de los equipamientos objetos de los meincionades contratos de amrcndamiento al 30 de
septiembre de 2014 asciende a § 320,344, en tanto que el pasivo registrado asciende a § 194.551, expuesto en
la linea préstamos corrientes por § 87.638 y no corrientes por § 106.913.

Lus pasives por arcndamiento estdn efeclivamente asegurados dado gue los derechos sobre el activo
arrendado revieren al arrendador en caso de incumplimiento.

Con fecha 7 de Marzo do 2014, se firmd el condrato de Lersing con la empresa CGM T.easing Argentina S.4.
para la adquisidn de un auloclevador marca Doosan Mod D305-5 a una tasa Badlar-| 3.50%, por un ptazo de
3 aftos, con un valor de opein de compra de 514.888.

El saldo adeudado al 30 de scplicimbre 2014 asciende a § 249877,

Lus arendamientos mencionados precedentomente fian sido clasificados en funcién a sus caractetfsticas
como financieros y en consceuencia ha sido regisitade del mismo medo gue utta compra financiads,

E] valor residual de los cquipamientos objetos de los mencionados conltatos de arrendamienio al 30 de
seplietnbre de 2014 ascicnde a $ 387,566, cn fanto que el pasivo registrado asciende a 5 249.877, expuesto en
1 inen préstamas corricntes por $ 95.772 y no corrientes por § 154.105.

Los pasivos por arrendamiento estdn efeclivamente asegurados dado que los derechos sobre el activo
arrendado revierten al amendador en caso de inewnplimiento.

Con [echa 7 de Marzo de 2014, se finnd of contrato de Leasing con la empresa CGM Teasing Argentina S.A4.
para la adquisién de una camioneta marca Volkewagen Saveiro | 6L a una lasa Badlar + 3.50%, por un plazo
de 3 aftos, con un valor de opeidn de compra de 55,863,

El saldo adeudado al 30 de sepliembre 2014 asciends a § 91,732,

l.os arrendamientos mencionados precedentemente han side clasificados cn lncidn a sus caracterfsticas
como financieros y en consecuencia ha side registrade del mismo mede que ua conmpra financiada.

F1 valor residual de los equipamientos objetos de tos mencionados coniratas de arrendamiento al 30 de
septicmbre de 2014 asciende 2 § 150148, en tanto que €] pasivo registrado asciende 8 § 21.732, cxpuesto en
& linea préstamaos corrientes por § 37.686 y no comientes por § 34.046,

IHZI
PRICU wa@u&n & ?ﬂ SRl

(Socio)
CFCECARA T IFIT
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Generacion Independencia S.A.

Motas a los Estados Financleros Condensadoy Intermedios (Cont.)

NOTA 16 - PRESTAMOS (Cont.)

d) Arcendamienta financlero (Cont.)

Los pasivos per rrendamicnto cutén efectivamente ascgurados dado que los derechos snbre el activo

arrendadn revietten al arrendador co cago de incumplimiento.

30.09.14 311213
Pasivos por arrendamicnios financisro bratos - pagos minimos
por arrendamiento:
- Menos de un afio 1.527.163 1.583.970
- Entrs ! ¥ 5 alios 2.402.795 3.055.854
Costos linancieros futuros por arrendamiento financiero ' (16783003 (1.844.452)
Vnlor uctual de Les pasivos por arrendamiento finangiero 2,681,631 2.795.372
El valor actual de los pasivos por arrendamicnito linanciero es cl siguiente:
30.09.14 31213
- bicoos de un affo 1.154.084 932,987
- Entre 1y 5 altos 497567 162383
2.651.651 2795572
NOTA 17 - OPERACIONES Y SALDOS CON PARITS RELACIONADAS
a) Venia de energia
_30.09.14 30.09.13
Orae partes velarcionadas:
Gieneracifn Mediterrinea S.A. 1.330.404 -
Solalban Cnergfa S.A. 1.136 220,023
1.331.600 2204023
b} Camprrt de energie
30914 30.09.13
(411} ries relaclonadps:
Generacidn Mediterrinea 5.A. (1,558.871) {6.653.925)
Solalban Enerzls S.A.  (ss244 -
{1.645,115)  (6.655.925)

Veéase nucgto infoarme de jeh
10 g€ povicmbre 2014

PRICE WA(E.R HOUSE & (}t‘) SR.L.

(Socia)
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Generacion Independencia S.A.
Mutay # tns Extados Financigros Condensados Internedios (Cont,)

NOTA 17 - OPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cant.)

¢} Compre de gos

30.09.14 30.09.13

Otras parles relacionadas:
Rafael G.ABmesi 8.A (*) {72.957.885) {38.066.835)

(71.957.085)  (38.966.835)

{*} Corresponden a compra de gas, las coales co parte son cedidss & CAMMESA, en ¢l marco del
Procedimiento para Despacha de Gas Natural para la generacidn eldclrica.

di Fuelox reaflzedos

Qtrgs partes relacionadas:
Alba Jel 5.A. (307.200 (123,200}

(307.200) (123200}

et {hiras Servicios

Otras partes relactonadas;

Rafae! G. Albancsi S.A. {449.061) (3.500)
Gencracidn Riojana 5.4. (266197 -
Ceneracidn Rosario S.A. 31544

{444.136) (3.500)

Y Compra de vinos

(tras parkes relacionndas:
Rodepa del Dosierlo 5.4, (4.785) -

{4.755) -

g} Rennmevaciones def personal clave de fa gereucia

La alta gerencia incluye a los directores {cjeculivos ¥ no ejecutivos). Sus remuneracioncs al 30.09.2014 ¥
20173 ascendieron & § 1.045.233 v § 706,297, respeclivamente.

009,14 30.09.13
Sueldos 1.045.213 F06.2497
1.045.233 T0H.297

Véase 0 infonme de{echa
nervietrbwe 201

MRICE ".‘.?’TERHUUSL & LB

{Socio)

MR ECABEA T TP IY

21



Generacion Independencia S.A,
Naotas & lus Estados Fluancieros Condensaidos Intermedios (Cant.)

NOTA 17 - OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACTONADAS (Cont,)

B Saldos a fa fecha de los estados de situacicn finenciera

30.09.14 31.12.13

Deudrs comerciales corristtes con otras partes relacionadas

Rafael G. Albanesi 8.A. 45 445,131 30.255.221
Geoeracion Meditemanea 8.A. 75271 183.415
Solalban Energlia 5.4, 60,652 21.085

45577418 30.459.72]

Oitrax dendas corrjentes con oiras partes relacionadas

Ralkel G, Albanesi 5.A. Ja648 42605985

Albancsi 5.4, 13.000.000 -
12316648 426650458

NOTA 18 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

15.1 Préstamoe UDS AG

Con fecha 4 de mayo de 2011, Generacién Independencia S.4. (GISA) en carclcr de fiduciante, Banco de
Servicios y Transacciones 8.A. come fiduciario y U135 AG Stamford Branch come beneficiario, firmaron iy
Conirato de Cesidn Fiduciaria y Fideicamigo con Fines de Garantin B fin de garantizar el cumplimicnia en
liempo ¥ forma de la totalided de las obligaciones de pagoe asumidas yie a ser asumidas por GISA frenle a
iodos y cada une de log Acresdores beneliciarios, el Agentc de Garantfa y'o ol Fiduciario, vinculadas con €l
préstama desembolsado el 13 de mayo do 2011,

A eonlinuacion se detallan los derechos cedidos & través del mencionado contrato:

'odos los derechos que fe corrcspondan a GISA oo virwd de los Documentos del Proyecto.
Tedos log derechos de GI1SA a cobrar y percibir todes las sumas de dinero, imparte o pagoes en
especic, pat cualquisr concepto, debidos a GISA por los Deudores bujo tas Operaciones de Venta
de Bleciricidad presentes y fuluros en el mercado de Cnergla Flos.

. Todos los derechos de GISA & cobrar y percibit todas las sumas do dineto, importe o pagos €n
especic, por cualquier concepto, debidos a GISA por cualquier Compafiia Asegurador, a la fecha
o en el fututo.

» Bl dominic Niduciario del Inmueble existente a la fecha v los que sc incorporen en el futuro.

. El daminic liduciario de los bienes de 1a Central,

. Bl derecho o efectuar toda clase de reclamos a interponer todas las acciones antc un eveito
cualquicta por falta de pago.

. Cualquier derecho de cobro relacionadn con los derechos cedidos cn estos apartados.

* Tados y cada uno de los derechos que le correspondan y/o le pudicran cotresponder 1 ALBANES]
frente a GISA con motivo de la realizactén de cvalquier Apore Ircevocable de Capital.

* Todoz lus Fondes existenles en la Cuenta de GISA, que hayan sido recibidos por GISA en
relacitn a los derechos cedidas.

Yéane nuﬁsmmh
10 d= Auviembre 201
FRICE WA?RI—IDUSE uﬁm SRL.
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. Generacion Independencia 8.A.
MNofas u lus Estados Financieros Coadensados Intermedios {Couk.}

NOTA 1B-  BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Conk.)

(81  Préstamuo UBS AG (Cent.}

Los créditos y bienes fideicomitidos al 30 de soptiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 son los
siguientes:

30.09.14 31213
Bienes Fidelcomltldos
Propiedades, planta y equipos 627.751.721 306866080
Totul 627.751,721 M6 866089

En el casn que ta Socicdad no cumpla con sus obligacienes el fiduciario procederi a retener en las cucntes de
garantla ¢l imperie que resulle equivalente a los mantes nocesarios para abonar a los bencficiarios en la
siguiente fecha de pago, ta cucta por capital yfo intereses compenyatorios correspondientes bajo of contrate
celebrado.

18.2 Otros compromisos

A continuaclén se detallan ciertas obligaciones contractuales telacionadas con el suministro de energla
eléctrica 4 grandes clientes del MAT al 30 do sepliembre de 2014 ¥ los perlodos en los cuales dichas
abligaciones deberén concretarse. Los mencionados compromisos se originan a parlir de coniratos de
abastecimicnio {energia y potencia} suscriptos entre 12 Suciedad y los grandes clientes del MAT de acuerdo a
nornas cstablecidag por la SLE.

Tatal Hoasta 1 apc  De ] adafins

Compraniisos de venfa ™

Enerpla cléeirica y potencia - Plus 16220269 16.220.26% -

17 Los compromisos s¢ encusntran expresados en pesus y han sido valuedos considerando los precios
estimadns de mercado segin las condiciones particulares de cada contrato,

NOTA 19 - CAPFTAL DE TRABAJO

La Sociednd presenta &l 30 de sepiiembre de 2014 un déficit de capital de trobajo de $ 122.618.595
{caleulade como activo cotriente menos pasive cordente). Lo anterior s& debe en gran parte al costo del
financiamiento derivado de la denda bancaria mencionada ¢n la Nota 16, originada para el financiamiento de
costo por la amplizcicn de la Plama.

Adicionalmente, existe el compromiso de los accionistas de realizar fos aportes necesarios para ascgurar el
cumplimiento de las cbligaciones ¢n ténning,
NOTA 20 - INFORMACION FOR SEGMENTOS

La informacién sobee los segmentos de sxplotacidn se presenta de acuerdo cun la informacion interna que sc
suminiztra 4 la maxima autoridad co 1 woma de decisiones. Se ba identificads coma la méxima avtoridad en
Ia toma de decisiones, que s respansable de asignar Jos recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
de explotacidn, al Directoric de la Sociedad.

La direccidn ha determinado f segmento operative basindose en los inf fines que reviza ¢l Dircctorio, ¥ que

se utilizan para la toma de decisiones estratépicas.
Vﬂsm Fiscd
'da navigmbre 2004
PRICE T'l‘EI{I-IDUSE ?r;‘a SR.L.
{Bocie)
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Generacion Independencia S.A,
Notns n los Estados Financizros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 20 - INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

El Directorio considers ] negocio como un solo segmento, la activided de generacidn y venta de energla
cléetrica,

Cabe aclarar que ' informacidn ptilizada por el Dircctorio para B foma de decisiones se basa
fundamentaimente en indicadores operativos del negocie. Considerando que los ajustes catre lag norimas
anteriores ¥ las WIIF se refieren a conceptos no opergtives, dicha informacidn no se ve afectada
sustancialments por la aplicacidn de 1as nuevas normas.

NOTA 21 - OFERTA MARCO CON GASNOR 8.A.

Con fecha 24 de febrero de 2011, ta Soctedad Mrmd una Oferta Marco con Gesnor 5.4, (1a distribuidnra) en
donde la Socicdad so compromete a cfecloar los ieabajos necesatios de adecuscidn del sistema de
distribucién de gas natural propiedad de Gasnor 8.A. a (in de que se pueda entregar gas en las condiciones de
presion de suminisiro requeridas por GISA.

L.as Partes acordaron que, la Sociedad facturard a la distdbuidora la suma que asciende a $ 4.654.236 {imds el
impuesto al valor agregado) que resulfa de la tolalidad de la obra. Dicho momo ha side facturade ¥ se
compensard con log consmmos de transporfc de gas que se registren posieriormente a la ejecncion ¥
hahilitacian de las obras,

NOTA 22: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fccha 14 de agosto de 2014, la CNY emitid a Resolucidn General N°® 620 mediante la coal imponc
modilicaciones a sus normas en materia de guarde y conservacion de libros societarfos, libros contables y
documentacion cometcial. En tal semido, se informa que 1a Seciedad tiene en su poder la puarda de papeles
do trabajo ¢ informacian, sitos en Av. LN, Atem 8335 - Piso 14 - Ciudad Autdmoma de Buenos Ajres.

NOTA 23; MORATOREA IMPOSITIVA

Con fecha 235 de julie de 2014, la Socicdad se acogid a un plan de facilidedes de pago atorgado por AFIN —
morgtoria impositiva - por un tofal do § 8.779.234,25. La misma serd cancelada en 24 cuotas, devengando
una tasa del 19% mensval. A la fecha de los presentes estados financieros condensades intermedios, 1a
deuda de capital asciende a § 7.886.115 ¥ so oxpone denlro de deudas fiscales.

WNOTA 24: HECHOS POSTERIORES

Capltalizaclon de aportes,

Se deja constancia que poar Acta de Dircetorio de leeha 5 de noviembrs de 2014 se he resuelto convocar a
Asamblea General Ordinaria, la cual serd celebrada of dia 26 de noviembre del corriente, a efectos de teatar fa

capitalizacidn de tos créditos existentes can los accionistas que ascienden a la suma de § 13,000,000 {pesos
trece millones). L.os Accionistas de la socicdad cstiman realizar un apone de capital adicienal de ¥

10.000.00¢0.

Utaﬁm;& J't/

4o ngyicmbrg

PRICE WATERHOLS ﬁfm SRL.
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Resefia informativa al 30 de Septiembye de 2014

I. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyende refbrencias & sitwaciones relovantes

posteriores al cierte del periodo,

De conformidad con lo dispuesto por 1a Resolucion General N° 368/01 ¥ sus modificacionos de la (_2N"n.-f,_ se
expone a continuacién un andlisis de los tesultados de las operaciones de la Socicdad y de su situacion
patrimonial ¥ financivra, gue debe ser leldo junto con los estados financieros especiales condensadus

intgrmedios que 86 acompalian,

Yentus por tipo de mercado
Yentas CAMMESA 220
Venlas de Lnergla Plus

Ventas Mereado Spot

Vernlas Contratos de disponibilidad

Periado de nueve meses finalizade ¢l 30 de Septiembre

N di
r 2014 113 Yar. Var, %
hTWh
192,133 196020 (3.388) {295}
13.00% 68048 (55.639} (81%2)
B.576 21.536 (13,2600 {61%)
2174 2.128 (554) {20%)
215891 289,232 (73.341) {25%0)

A continuacidn se inchuyen 1as venlas para eada mercado (en millones de Pesoa):

Ventas por tipoe de mereada
WVentas CAMMESA 220
wenigs de Fnergla Flus

Yontas Mereado Spot

Yentas Cantralos de disponibilidad

e

. Wlarcelo Toingr
por Dhsimisidn Fisealizadora

Periodo de nueve meses finalizade e 30 de Sepliembre
de:

2014 2013 Unr. Yar. %

{cn millones de pesos)

1369 151,0 59 24%
6,4 28,8 (224}  (78%)
2,9 8,6 (5,7)  (67%)
1,0 0.8 02 25%

197, 189,2 8,0 4%

CTCTRARAT 118
D, o5 Hotacic Rivardly Preskdente
ntrdor Pohlico (144)

CPCELCARA, T 129710225

Arrapndn B Tpstn
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2014

Resultados del periodo de nucve meses finalizado el 30 de Septiembre do 2014 y 2013 (en millones de

Pesos):
Ferlodo de nueve mezes finalizido gl
30 de Sepliembre de;
2004 || 23 || van Mvar, % |
Yanins iNetas 1932 1892 20 4%
Yenias de Frergla 197.2 1592 2.0 4%
Costa de Ventas {107,5) {115,1] 7.6 (7%}
Costo de compry de Energia Eléctrica {(7.2) (20,7} 13,5 (65%5)
Costo consuma de pas y gasoi] (58.4) (66,8) 54 (13%4)
Sueldos y Jornales y Contribuciones Sociales {4.8) {37 (1,6} 0%
Repugstos € insumos {2.5) (0,63 {2,2) 367%
Servicios de Mantenimiento (13,5} (8,6) (4.9 5%
Deprociacion de propiedades, planta y cquipa (14,9 {11,2) {317 3%
Wigilancia y potteria (1,09 (1, 0,0 0%
Seguros (3,0} {1,6) 1,43 B5%
Diversos 2,0 (L3 (0,83 62%
LMilidad Bruta 80,7 74,1 15,6 21%
astos de Comercializacion {40} {3,2) (0,5} 25%
lmpuestos, lasas ¥ Contribuciones (4,00 {3.2) (0.5 25%
Gastos de Administracidn (5,9 (4,5) {1,3) 28%
Sucldes y jormales ¥ contribuciones sociales (2,0 (1,4 (0,5) 3%,
Henorarios y reftibucionss par servicios (1,3} (0,53 (0.8} 160%6
Impuwslos, tasas ¥ Cantribucioncs (L,m 2,2 o3 (1425}
Diversos (0.7 (0,5) (0,2) (401%%)
Resultados Financietos y por Tenencia Metos {152,1} (59,2) {62,8) 0%
Dilerencia de cambin (71,3} (431,5) (27,5} %
Inferesea de préstamos (41,4) {298 (11,8} oo
Gaslos ¥ comisiones bancarias (0,5) (0,4) {o,0) 25%
Cambios en el valor razonahle de
instrumentos financieros (11,8) ) (1.8 (100%)
CHros rosullados financizros (27.2) (15,0} (11,0} T4%
Resultade Anes de lmpuestos (72.3) (22,9} {d.4) 216%
Impucsto a las ganancias 25,3 8.0 173 216%
Tteaultado del Periodo — Périlida neta (46,5 {§4,%) (32,0) 215%

D7y sarcetn Lerose
por Cobiian Fisealimdora

s

Anmando &, Losén
Presidents
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Resefia informativa al 30 d¢ Septiembre de 2014

ILesultades del perlodo de nueve meses finalizade €l 30 de Scpticmbre de 2014 y 2013 {en millones de
pesos) (Cont.):

Resultado del Periodo (46,9 (14.9) (32,09 2i5%

Otros vesultados Integrales del periodn

Tevalio de propiedad, planta y equip KXL R - 3348 10054
Efecto en impucsio a las panancias {1172} - (17,2 100%
Otros reseltndos integrales del perlodo 217,6 - 2176 100%
l'otal de resultades integrales del perindo 170,7 (14,9 185,6 (1246%)

Venlas:

Las ventas netas ascendicren a $197,2 millones para el perlodo de nueve meses finalizado el 30 de
Septiembre de 2014, comparado con los $189,2 millenes para &l mismo periodo de 2013, 1o que equivale a
un aumento de SR.0 millanes o 4%,

Durante los primeros nueve meses del 2014, 1a venla de energia fue de 215.891 MWh, lo que represcata una
disminucién del 25% cumparado con los 289.232 MWh para el misma perfuda 2013, Vale mencionar que &l
negocio de la compahia sc suslenta en la venta de polencia, por tal motivo la disminucidn del factor de
despacho y la consecuente menot venta de energla, no alectan al margen bruto de la compaia.

A continuecién se describen log principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiente durante ¢l
perlodo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de 2014 en comparacidn con el mismeo perigds del

afig antetior;

fi} $186,% millenes por ventas de energia en ol mereado a término a CAMMEEA en ¢l marco de! Resohsidn
220, lo que represcntd un aumento del 24% respecto de los $151,0 milluncs del misme perfode de 2013.
Dicha varacidn sc cxplica, principalments, por la varigcidn en el tipo de cambio.

(i} $6,4 millones pur ventas de Fnergia Plus, lo que represeatd una disminucion del 78% respocto de los
$28.8 millones para el mismo perlodo del afio 2013, La variacién se cxplica debido 2 que la potencia
contratada ¥ ol fustor de uso durante 2014 [ue menot a 1a obeervada cn 2013,

(lii} $2,% millones por venlas de energla en cl mercado spot, lo que reprosentd una disminecidn del 57%
respecto de los $8,6 millones para el mismo perfodo en 2013, Dicha variacitn se explica por nccesidades

administradas por CAMMESA.

{iv) $1,0 millones por ventas de energla de conlrates de dispanibilidad, lo gue repesenté un aumcenlo del
25% respecto de 1os 30,8 millones para el misme perfodo 2013. La variacion se explica por difercacias on

1a necesidad del mercado,
058 YVentus:

El custo de ventas total para ¢l periodo de nueve meses finalizado el 30 de Scptiembre de 2014 fue de S107,5
millones comparade con §115,1 millones para el mismo periodo de nueve meses finglizado en 2013, In que

equivale a una disminucién do $7.6 millones (o 7%).

Anmando K. Lusda
TPregidente



Resefia infarmativa al 30 de Septiembre de 2014

A continuacion s describen los pringipales costos de venta de 1a Sociedad oo mitlones de pesos, axf come su
comportamients durante ol presente periodo en compatacidn con el periedo anterior:

{i} $7.2 millones por compras de energfa eléckrica, lo que ropresentd wne disminucidn det 65% respecte de
los $20,7 millenes pata €l mismo perlodo 2013, debido 1 la menar necesidad de utilizacidn de contratos

de disponibilidad.

(i) $58,4 millones pur custo de consumo de gas y gasoil de planta, lo que representd una disminueidn del
13% respecto de los $66.8 millones para el mismo perfode de nueve meses finalizado en 2013, Esla
variacién se origina por el aumento cn 14 cantidad de combustible utilizada como consecuencia de un

menot despacho.

{iii) $4.8 millones por sueldos y jomales ¥ contribuciones socialss, lo que reprasentst un aumento del 50%
resprele de 1os $3,2 millones para el misma pedodo finalizado en 2(H 3. Ticha variacion es producto de
un aumento de la plantilla del personal ¥ del nivel de remuncraciones,

(iv} $2,% millanes por repuesios e insumos, lo que representd un aumento del 367% rospecto de los 30,6
millones para ¢l pododo Minalizedo en 2013,

{v) $13,5 millones pur servicios de mantenimiento, lo que reprosentd un aumento del 57% respeeto de los
$8.6 millones para el mismo periodo de nueve meses finalizado ¢n 2013, Bl aumento menciohado se
encuentra vinculado con el incremento del tipo de cambig,

{vi) $14,9 millones por depreciacion de propiedades, planta y equipos, [0 que representd un incramento def
33% respecto de los $11,2 millones para el periodo finglizado cn 2013, Tsta variacién se uriging
principaiments en la amorlizacion de bienes de uso dados do alia en el dltimo afo y la amortizacion

corrsspondiente al Revalio Téenico,

{vii) $1,0 millones por vigilancia y porerls, lo que se mantuva igual respeclo al misma perfode finalizads en
2013,

(viii}$3,0 millones por seguros, lo que representé un incremento del 88% respecto de los 1,6 millones del
petiodo finalizado en 2013, Esta vatiacion se explica por un incremento en los costos do las pdlizas

respectivas.

tildad brate:

La wiilidad bruta para 1 perfodo de nueve meses finalizado cl 30 de Septiembre de 2014 se obluvo una
genancia de §5%,7 millones, comparado con una ganancia de $74,1 millones para el periodo finalizado en
2013, representands un aumento del 21%. Usto se debe a una mayor disponibilidad de las méquinax y 4 la

vatiacidn en el tipe de cambin.

Castox de Comercinlizac g

Los gastos de comercializacién totales para el perfodo de nucve meses fivalizado ¢l 30 de Septicnibre de
2014 ascendieron r $4,0 millones comparado con $3,2 millones para ¢ mismo periodo 2013, 1o que cquivale
a un avnento de 0,8 millones (o 25%).

£l principal componente de los gastos de comercializacitn de la Sociedad es el siguiente:

{i) %4,0 millones por impuesto, tasas y contribuciones, lo que representd un aumento del 23% respceto de

los $3,2 millones para el perdodae anterior.

Anmando B. Lusdn
Pregideme

T Slankela Terner
par Comidgign Fiscalizadora
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2014

 adiminislraciding

Los pastos de administracién totales para el perfodo de nueve moses linalizade &l 30 de Scptiembre de 2014
ascendieran a $5,9 millones lo que representé un incremento del 28%, comparado con $ 4,6 millones para €l
mismo periode 2013.

Los principates componentes de lus pastas de administracion de In Sociedad son log siguientes:

{i $2,0 millones de sueldos, jomales y contribucioncs seciales lo que representd un incremento del 43%
respecto de los $1,4 millones del afln anterior. Dicha variacidn es producto de un awmento de la planilla
de personal ¥ del nivel de renumeraciones.

{ii1$1,3 millones de hencrarios ¥ refribuciones por servieiog, 1o que representé un aumento del 160%
tespecto do los $0,% millones del ailo anterior,

fiiiy 1.9 millancs de impuestos, tasas ¥ contribucioncs, lo que representé wna disminecion del 14%
respecto de los $2,2 millones para el perlodo 2013,

Resullados finangieros ¥ por tenencia, nelos:

Los resultados financiercs y por lenencia tolales para ¢! periodo de nueve meses finalizado el 30 de
Scpticmbre de 2014 totalizaron una pérdida de $152,1 millones, comparado con una pérdida de $89,2
miltuncs pera el perlodo finalizadu on 2013, representando ua aumento del 70%. Dicho resultado cs producto
de fener en su balance dewda nominada en délares americanos, pencrndo pérdidas contables en cscenarios
de devalvacion del tipo de cambio que no tisnen impacto directe en ka caja del perlodo,

Lus aspecios mis salientes de dicha variacidn son los siguientes:

(i) $71,3 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd un incremento del 64%
respecto de los $43,5 millones de pérdida del perfodn anterior. Esta variacitn se debe al incrumento en el
lipe de cambio ¥ su impacto sobre el prastame sindicado derominada en délares.

{ii) $41,4 millones de pérdida por intereses financieros, lo yuo representd un aumenta del 39% respecte de
tos $2%.8 millones de pérdida para &l petfodo 2013,

(iii} $27,2 millenes de pérdida por otros resultados financieros, lo que representé un incremento de 74%
respecto de los $13,6 millones de pérdida para €] periedo 2013,

{iv) $0,5 millones de péedida pur pastos y comisiones bancarias, lo que representé una disminucion de un
25% respecto de 1os $0.4 millongs de pérdida para el perfodo 2013,

{v) $11,8 millones de pérdida por cambios en el valor razonable de instmmentos financicros, 1o que
reprosentd un incremento del 100% respeco del periodo 2013. El mismo obedece a resultados por
tencncla sobre insttnmentos financivres derivados.

Resultars Welo.

Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de 2014, 1a Sociedad rogistra una pérdida
antes de impuestos de $72,3 millones, comparada con pérdida de $22,9 millones para el misma periodo del
afio anterior, lo que represcnta un aumento del 216%. Esto se explica principalmente pot ol efeeto de la
dilerencia de cambio sobre ¢l préstamo en délares con UBS AG. Dicho rubro devenga resulados ante
modificaciones en el tipn de cambio, aungue no geperd wete directo en la caja del periodn,

Armande k. Lesdn
Presideats

DA Matcelo Lemer
ot Colrisidn Fisalizadora
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Resefia informativa al 30 de Septicmbre de 2014

El resultade posilivo de impuesto a las ganancias fue de 525,73 millones para el perfodo actual en
comparacitn cen los $8,0 millones de ganancias del petfodo del aho anterior.

FI resultado nete covrespondiente al perlodo de nneve meses Hinalizado el 30 de Septiembre de 2014 fue vna
péndida de 546,% millones, comparada con loz $14,9 millones de pérdida para el mismo periodo 2013, lo que
representa un awmnento de $32,0 millones (v 215%).

Oirax Resullado Inteprat del perigdo;

Los otres resultados intecrales del pericdo fueron de $217.6 millenes debide a que a partir del 30 de
Septiembre de 2014, la Sociedad hn decidido revaluar los rubros errenos, edificios, instalacionss, planta de
agua y sistema de incendio, plante compresora, plania de gas, planla despacho de combustible y turbings,
clasificados como propiedades, planta y equipos. La Sovicdad considera que el modelo de revaluacidn
demuesier de maners mds fiable el verdadero valor de esios activos.

g ¢

Anmundo B, Losdn
Prosbdcnte

[r, Biareely Lermer
par Conigion Fiscalizadera
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2014

2. Estruelura patrimonial comparativa con anletiores ejercicios:
fen mlllones de pesos)

| 3092014 | | 3111212003

Activo No Corriente 6376 338,1
Activo Corrients 984 145.1
Total Activo 7359 483,2
Pafrimonino Meta 244,4 73,7
Total Palrlonla Neto 244,4 13,7
Pasivo No Cortiente 2706 2573
Pasivo Corrients 2210 152,2
Total Pagive 491,56 409,5
"Yoial pasivo + patrimonio neta 7359 483,2

3. Estruetura de resultados comparativa con ¢l perludo anterior:
{en millenes de pesos)

[ 3092014 | | 300972013 |

Resultado Gperativo Ordinario 7o.8 6,3
Resultados Finangieres y por Tenencia {152,1) (892}
Otros [nurosos y Exresos Melos 0.0 4,0
Hasultado Neto Ordinario {725} {22,
Impuesto a las Ganancilas 253 30
Resultadn Neto (Pérdida) (46,9) (149
Oiros resultados integrales del perfode B 2178 -
Tatal resullados integrates del periodo 17,7 (149

@ nesing iy I-I.--‘-f"
0 de now ek
s wa RO

oy ¢

Anmunde B Lasono
Prosidenic

Dr. Io Lemer

B
por CuaM:Fiacaliradma
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Resefia informaliva al 30 de Septiembre del 2014

4. Estructura del fujo de cfectivo conparativa con anlcriores perlodos;
{cn millenes de pesos)

[ 30912014 | | 3000912015 |

Fendos penerados por las actividedes operativas 06,7 Tad
Fondos {aplicados o ) las actividades de inversidn 3.n (8,5
Fondos (aplicados a Y las actividades de financiacién (99,6% (73,7
{DMsminucidn) del efectivo y equivalente de efectivo {59 5,9

5. indices comparatives con anterinres ejercicios:

[ swoonos |

Liquidez (1} 0,45 0,93
Solvencia (2) 0,50 0,18
lbnovilizacion del capital (3) 0,87 0,70
Rentabilidad (4) {0,300 (005)

{1} Activo corricate / Pasivo Corriente

{2 Patrimonio Neto £ Pasivo Total

(3} Activo no corriente / Total del Aclive

{4} Resullade del gjereivio / Pairimonio Neto Promedic

6. Breve comcenlario subre perspectivas para el siguiente gjercicio

Sector Operativo:

Se continda desarrollendo el programa de enfrenamiento del personal operativo en ¢ manicnimicnto y
eventual reparacidn local de las turbings que penmits nsegurar la disponibilidad de las unidades.

Sector comercial:

La Sociedad espera meximizar el nivel de ventas mediante €] mamenimiento preventivo de (as unidades.

&e prevé mantener la provision de gas nateral a través de acverdo firmado por la compefifa con Rafael G.

Albanesi 8. A. para el abastecimiento de la central.

d::lli:;_,ff

sy ¢

v, Wafecln T.emgr CPCFDARA T Armande R. Losdu
por Comikifn Fiscalizadora : arlos Horacio Peesitlente
Contador Piblicn fURAY
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Resefla informativa al 30 de Septiembre del 2014

-

Sector finanzas:

[
Lo
L Las principales fuentes de financiacion potencinles que se cspera tener en el proxime trimestre serdn:
i . fondos generadas por las operaciones de los activos de generacion,
. . fendos resuitantes de préstamos y otros acuendas de financiacion;
I
¢ Los principales requerimientos o aplicaciones de fondos (excepto en relacién con actividades de inversicn)
' serdn los signientes:
[ - pagoes bajo préstamos y olros acucrdos financieros;
- - pravision de gas natural;
: - materiales, reputesios v contratos por manfenimiento;
[ . sucldos de Tos emplendos;
[ . tmpueskos ¥ cargas sociales; y
: - servicios y ofros gastos gencrales
{)
{3
()
{}
()
(3
()
i
b
1
1
b
1
214
Dr. Mgeelo Lermer Armanda R. 1esfn
v por Comispin Fiscatizadora Presidenic
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA FOR EL ARTICULO 12, CAPITULO 111,
TITULO 1V DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2014,

Cuestiones generales sobre 1a actividad de 1a Sociedsd

1. Regimencs jurldicos especificos v significativos que impliquen decaimicniog o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones,

No exizten.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares
ocurridas durantc los periodos comprendidos por los estados contables que afecten suo
comparabilided con los presentedos en periodos anteriores, o que podiian afectarla con los
que habran de prescintarse en periodos fulures.

No existen.

3. Clasificacidn de los saldos de erddilos y deudas por antiglledad ¥ vencimiento

. . Rermungraclin
C-rddltas pos ros Dendas 'réstantos ¥ deudas Deudas Ovuy pasivoy
yentas exiditos comerciales \ Fiscales
snciales
¥
A vonoer _
17 wimeslre 5517725 T 5,605,384 n.420534 H2 066 1087254 13.516.648
2% Irimestre E5.120.347 TRLO06 [ 62672513 0987129 - 1.348.182 -
- 1348 452
3 trimeste - - - 01,047 758 - -
4 trimeslre - - - 31435621 - 1,604, 350 -
. TIAXR078

bddis de 1 ano - 5207068 - 197.139.47% - -
Subronal T3 0T2 6.758.913| 6R.367.597 3201939518 932,766 HU.E1G.548 13316645
D pliee vengida 4 572 96 - - - - - -
Fin pluen estubleciclo - - : - - - - -
Total al 10.0%.14 74.882.058 6759003 | 66,367,897 321.039.51% 932,768 80.816.646 13316648
:ﬂf:r;“ devengan 74.882.058 | 6758913 | 6R.I67.897 . e 7 B ] BT RV T
A Lasa Mija - - -| (1277 48 BEG i} : ) -
A s varioble - - -] (1) 44.454.638 - - -
Tolal 4l 30,08,14 74482054 AISEYIA|  ER.367.897 A21.930.518 932706 80.516.046 (1316648

(1y Yer Mota 16 a los Estados financieros Condonsados Inlermedios al 30 de Septicmbre de
2014,

& naviembre de M4
PRICL Cﬂ'I'ERHOUSE & CGF.R.L.

(Socia)
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4, Ctasificacién de los créditos v deudes conforme a los elicios financieres que produce su
mantenimiento.

Ver Nola 6 de los estades financieres condensados intcrmedios al 30 de septiembre de 2014,

La siguiente tabla presenta la exposicidn de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio por Ins
actives y pasivos denominados en una moneda distinta a Ja moneda funcional de la Sociedad.

Cambio
vigenie al Impoyie Imporie
Claze ¥ muntu de I3 clerre confahilizada coniabiliznlo
1iubros mpnida extranjera {1) 30.09.14 kIR AR
' §
ACTIVD
ACTIVO CONRIENTL
Blactivos y equivalentes de clelivo
Bancos Uss 2083 800 8,330 17358768 17.077.315
Crédilos por veanlos
Tieudores por ventas — Encglu Plus LSS 548,978 8,330 4,572 966 3000950
Deudores por vonlwy — Resalucidn 220007 | USS 1415288 8,330 15.121.347 3 ARIIT3
Ciros crdditos
Sepums pagados por adelantudo U$s £2.671 £330 643 E15 3127448
Total del Active Corriente 311916 56.695. 74
Tutal del Actlvo ITTLYES 56695096
IFASIVD
FASIVI) CORRIENTE
Dendas Comereiales
'roveedores Comuncs UES 2.051.580 8,430 |7 16208 891,295
Deudas Financicras
_ Préstamos del exterior 155 13826710 8430 116.559.667 T7.0602 865
Total del Pasivo Corddente 133.685.885 #6.874. 160
PASIVO KO CORRIENTE
Lieudas Finaneiceas
Préstamos del cxlcrior LFg8 10089586 B,430 160,925 213 193,502,487
‘Yotal del Fasive Mo Carrlente 160,025,213 193,502 487
Tatal del Pasivo 294.611.098 280,276,647

(13 Tipos de cambio vigente al cierre del perioda / ejercicio segin Bance Nacién.

5. Secicdades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacion on sociedades del Art. 33 Loy N° 19.550:
Mo existen pariicipaciones en Sociedades art. 23 Ley N® 19,550
Saldos deudores v acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N 19,550,

Ver Nota 18.g @ lus Hstados financieres Condensados Intermedios al 30 de Septiembre de
2014,

‘PRICE W TERIIOUSE & CO. ;’ RL.

e (Sorin)

CPCECARBA T17°17
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6. Créditos por ventas ¢ méstamos contra directores, sindicos, miembros del consgjo de
vigilancia y sus parientes hasta el segunda grado inclusive.

No exisfen.
7. Periodicidad y alcance Inventario fisico de materiales ¥ repucstos,

La Sociedad lleva registros permanentes de sus inventarios, los gue son verificados en forma
anual.

No existen bienes deterlerados, averiadas, lcra de uso o inmovilizados.

Valores corrientes

8. Fuente de lus datos empleados pava calcular los valores corrientes en la valuacitn de los
inventarios, propiedades, plania y cquipos, ¥ olros activos signilicalivos,

Ver Nota 4 a los Cstados financieres Condensadas Inlermedios al 30 de Sepliembie de 2014,

Bicncs do nso

4. Desafectacién de la rezerva por revaldo t€enico cuando parte de ella hubiera side redocida
previmmente para ubsorber pérdidas,

No existen.

1% Yalor de Propiedades, planta y equipe sin usar por absoletos,

Nao existen.

Participacitn en otras sociedndes

11. Participacidin en otras sociedades en sxceso de lo admitide por el articula 31 de la Ley W°
19.550.

Mo existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro
propicdades, planla ¥ cquipo ¥ de materiales ¥ repuestos y empleados como limites para sos
respectivas valuaciones contables.

Yor Nota 4 a los Estados financieres Condensadas Inlermedios al 30 de Septiembre de 2014,

FRIE w?(rﬁmmu:iﬁ & C(;i«.l,.
| [Socin)
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Seguros

13. Conceptos asegurados:

Tipa e Riesgo

Aonta Ascgurnde
2014

Manie Astgurado
2013

“Todda riesgro operalivo - Dalos Materiales

LIS 89.000,300

USD 75.749.150

Tixda ricego operativi— Péndida de Beneficios

USD 21,740,322

USD 18.500.00

Responsabilifad Civil S0 po.en.oo sn 5.100.000
Aulanutor £ 470.000 § 514,000
Avcidentes personiales § 7.000.000 54.000.000

Todo Ricsgo Operativi:

El sepure de Tedo Ricsgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o daflo Nsico ocurrides
£l los bicnes propiedad del asegurado y/o por los cuales fucra responsable mientras se encucnteen
en la o las ubicaciones descriptas en la prescte palize, siempre que dichos dafios sucedan en
forma accidental, sibita e imprevista y hagan necesaria la reparacién yfo repesicién como
consecuencia dircela de cualquiera de los riesgos amparados por 1a péliza, Hsla poliza incluye la
cobertura de Pérdida de Beneficios, la cual tiene por objelo cubrir las pérdidas generadas coma
consecuencias de la paralizacién de las actividades ocasionadas por el sinicsirg, tunto en lo
referenie al beneficio que deja de reslizarse como asi lambidn a los gastos que conlinda
soportando |2 ¢mpresa a pesar de su inactividad, de manera tal que el asegurado se encuentre en
ipual situacidn financiera en que hubicra estado de no haber ocurrido ¢l siniestro.

Responsahilidad Civil:

Segure mediante el cual 36 ampara el patrimonio de! Ascgurado frente a las consecucncias
econémicas de la Responsabilidad Civil, que pueda ser exigida por actos u omisianes propios y
de las personas de las que deba responder como consecuencia de la obligacicn legal que s¢ ticne
de reparar cralquici menoscabo, dafio o pérdida causados a un tercero, ya sca Nisicamente o o sy
pairimonic.

Automotor:

Hste sepuro ampara los dafios propios, robo ¥ dafios a terceros ante un accidente vehicular,

Accidentes Personales:

Eiste seguro ampara lag conscouencias de un aceidente corporal que pudiese suftie el asegurado v
eventeales Jesiones, a causa de factores cxlernes y fortuites, garamtizando el pago que
corresponda por cualguisra de las ofras coberturaz que haya elegide, ¥ en case de muerte
accidental el pago del capital asegurade 4 Jos beneficiarios.

Los segures son ¢ontratades de acuerdo & los vatares de mercado los cuales cubren ampliamente
los valores contables.

s/

Amande K. Losdn
Presidente

Lrr_pdneccio Lemer
por Comistdn Fiscalizadore




onlinzencias positivas v negativas

I4. Elementos considerados para calcular Jas provisiones cuyos saldes, considerados
individualmente o en conjunto, superen el 2% del patrimonio.

No han existido cambios cn refacién a lo informado oportunamente,
15. Situnciones conlingentes a la fecha de los estados financicros no contabilizados.

No gxislen,

Adelantos irrevocables s cuenta de futuras suseripeiones.

16, Hstado de la tramitacide dirigida a su capitalivacién.
No cxisten.

17. Dividendes acumulativos impagos de acciones preferidas.
No existen.

18. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacién de tesiricciones a la distribucién de
resultados no asignados,

Ver Nota 16 de los Estados Financieros al 31 de diclembre de 2013, No han existido cambios
en relacion a lo informade oportunamente.

!

Armande R, Losdn
I'iesidente

Dy Marcelo Lemgr
pur Cayision Fiscalizadora
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiorcs Preaidente y Directores de
Generacion Independencia 5.4, _
Damieilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Cirdad Autdnoma de Buenps Aires

CUIT: 30-71104160-1

Introduceidn

Hernoa revisada los estados financiercs condensados intermedios adjuntes de Generacién Independencia
8.4, (en adelante "la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de scpticmbre de
2014, ¢ cstado de resultado integral por el perfodo de nueve y tres 1eses finalizados €] 30 de septienmbre de
2014 y los estados de cambins en el patrimonio y de flujos de efective por of periodo de nueve meses
finalizado #n esa misma facha y notas explicativas seleceionadas.

Los saldoz y olra infurmacién correspondientes al gjerciclo 2013 y 8'sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financiercs mencionados precedentementa y por lo tanto deberén ser
considerados en relaciéin con esos estados financieroa.

Respynsabilidad de 1a Direccitn

El Directorio de la Suciedad es responsable de la prepuracién y presentacién de los estados finaneieros de
acucrde con las Normas Internacionales de Informacitn Financiera, adoptadas por Ia Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Clencins Econémicas (FACPCE) come narmas contables profesionales ¢
inearparadas por ia Comisién Nacional de Valores (CNV) & su normativa, tal v como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglés) v, por lo tante, ex
responsable por 1a prepavacidn y presentacidn de lns estados financieros condensados intermedios
mencionados en el primer pdrrafo de acuerdo con la Nortna Internacional de Contahilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una cotehistdn busada cn
la revisidn que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo “Aleance de nuestra revision®,

Aleance de nuestra revision

Nucstra revisién se limith a ka uplicacion de los procedimientos sstablecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revisitn NIER 2410 “Revisién de informaciéin financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, fa cual fus sdoptada como norma de vevisidn en Argentina mediante
ta Resoluciém Téenicy N® 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionsles
de Anditorfa y Asesoramiento (TAASE por sus siglas en inglés). Una revision de informacién financiera
intermedia consiste en Ja reulizacidn de indagaciones s] personal de la 8ocfedad responsable de la
preparacitm de }a informaridin incluida en los estados financieros condensados intarmedios yen la
realizacion de procedimientos analiticos ¥ otros procedimientos de vevisidn. El aleance de esta revisidn cs
sustancialmente inforior al de un examen de auditoria realizade de acuerdo con las normas intertiacionales
de auditarfa, en consccuencia, una revisién no nos permiite obtener seguridad de que tomaremos
conoeimiento sobre todos los temas significativos gie podrien identifiearse en una anditorfa. Por lo tanto,
110 eXpresamos una gpiionye auditgiia sobre la siluacion financiera, el resultade integral v el flujo de
clective de la Socj

Price Waterhouse & Co. 8.R L., Bouchard 557, piso 8% Cilo6ART - Ciudad de Buenps Afres
T: +{54.21) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, Www pwo.com/far

Price Walarhguz & G, 5.R.L. @9 vna lrme miembra da 1a red globar da PricawsterhowsoGoopars internalianal Limibed (PwCIL). Cada una da lae Armas a una anidad

lagel paparara qua no actia cemo mandatarla de PwCIL nl de cralquler oira Arma mlerbra da largd,
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Coneclusiin

Sobra la base de nucstra revisitn, nada hi llamado muestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estén
preparados, cn todos sus aspectos signifieativas, de conformidad con la RIC 34.

Informe sohre cumplimiento de disposiciones vigentes
Fr cumplitnients de disposiciones vigentes informamos, respecio de la Sociedad, que:

a) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad se enencntran asentados en e libro
"Inventarios y Balances” ¥ cumplen, en lo que ea maleria de nucstra competencia, eon lo dispucsto enla Ley

de Saciedades Comerciales y en las resohiciones perlinentes de la CNV;

b) los estadus financieros individuales intermedios de la Sociedad surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

e} hemos lafdo la reseiia informativa ¥ 1a informacidn adicional a las notas a los estados financieros
requerida por el articule 12, Capitulo III, Titulo 1V de la nermativa de 1a Comisién Nacional de Valores,
sobre las cualcs, en lo que es materia de nuestra competencta, no tensmns ahaervaciones que formular;

d) al 30 de septiembre de 2014 1a deuda devengadu a favor del Sistema Integrado Prwisjunal ﬁrge_ntinu de
la Sociedad que surge de los registros contables dé la Sociedad ascendia a § 229,717, no siendo exigible a

dicha fecha.

Ciudad Antfnoma de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2014.

|| .
(@ CONSEJO rmmmummmmmmmen @
§  Buenos Aires Legelizacion: N*

T.
i
LEGAL[ZJ'LM{}S,L{]I:”%E&;M& can 188 %mﬂtaﬂas 21§lu:ri'g;.mia.s o esle kﬁ&iﬁﬁﬂﬂ FROFES]
por las leyes 466 (A2, ine. dyi) ¥ 200483 (A 21 inc i) ta acwacion  profesiooal

BELLD] ¥ FIRMA DEL BECRETARID DE LEQAAZACHINES.
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Informe de¢ la Comisidn Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Generacidn Independencia 8.A.

I. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Loy N° 19,550 ¥ en las Normas de la
Comisidn Nacional de Valores, hemos efeclvado una revisidn de los estados financieros
condensados intermedios adjontos de Generacitn Independencia 5.A. que commrenden, los estados

de situazion financiera al 30 de septicinbre de 2014, los estados de resoltados integrales por ¢l

" periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2014 vy los estados de cambios en el

patrimonio y de flujos de sfective por ¢l perlode de nueve meses finalizade en esa misma fecha y
notas explicativas scleccionadas. Los saldos ¥ olra informacidn correspondienies al gjercicio 2013
son parle integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberédn
ger congiderados en relacion con ¢sos estados financicros.

2. El Dvrcctorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Wormas luternacicnales de [nformacion Financiera, adoptadas por la
Federacion Argenting de Consgios Profesionales de Ciencias Feondmicas ("FACPCE™) ¢como
normas cotlables profestonales ¢ incorporadas por la Comision Macional de Valores ("UNV™) a an
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consegjo de Normas [Intemacionales de Contabilidad
(“lASB” por su sigla en inglés) v, por lo fanto, 25 responsabile por la preparacion ¥ presentacion de
los cstados financicros condensados intermedios mencionados en cl plreafe 1, de acucrdo con la
Norma [nlernacional de Contabilidad 34 “Informacién Financieta Intermedia® {“NIC 34™). Nuesira
responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revigitn que hemos realizado con
el alcance detallado en el parcafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerde con nonuas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requigren la aplicacion de los procedimientos establecidos en 1a Resolugién Téenica N°® 33 de la
Fedetacidn Argenlina de Consejos Prolesionales de Cienclas Econdmicas para revisiones limitadas
de estados finangieras intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacidn sobre las decisioncs socictarias expuestas cn aclas y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley ¥ a los estatutos en lo relative a sus aspectos formales ¥ documentales.
Para rcalizar nucstra tarca profesional, hemos cfectuado una revision del trabajo realizado por los
auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. 8.1 1., quienes emitizron su Informe de

revision sobre los estados financieros condensados interingdios con facha 10 do noviembre de 2014,



— mad mar e ol -

sin obscrvaciones. Una revision de informacion finauciera intermedia consisie en la realizagidn de
indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluida en
los cstados financicros condensados inlermedios ¥ en la realizacidn de procedimicntos anallticos v
atros procedimisntos de revision. El aleance de csta revision es sustancialmente inferior al de un
exameit de audiloria realizado de acuerdo con las nmormas inlernacionales de avditcria, en
consecugncia, 1ma revision no nos pernite abiencr seguridad de que tomaremes conocimiento sobre
lodos los lemas significalivos que podrian identificarse en wna auditoria. Por lo tanto, no
gxpresamos ung opinidn de auditoria sobre la situacion financiera, el resultade integral ¥ el flujo de
efective de la Sociedad. Ne hemos evaluado los criterios empresarios de administracicén,
financiacitn, comercializagion y explotacién, dade que son de incumbencia exclusiva del Direclorio
y de la Asamhblea,

4. Tal como se indica en ln Nota 3, los estados financieros condensados intermedios mencionados
ch ¢l parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacionat de Contabilidad 34.

5. Bobre la base de nuestra revisidn, no eslamos en conocimicnto de ninguna modificacién
significativa que deba hacerse & los estados financieros condensados intermedios mencionades en ¢l
parrafo 1, para que log mismos estén presentados de acoerdo con las normas pertinentes de la Ley
N® 19,550, de la Comisidn Nacional de Valores, v con las notmas mencionadas ¢n ¢l parrafo 2,

. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Artculo 294 de la Ley N° 19.550,

Civdad Autdnoma de Bucnos Aires, 10 de noviembre de 2014

Por Comisinﬁ?lf iscalizadora

Ty

Marce|b P. Lerner
Sindico Titular



