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Generacion Frias S.A.

Estados de Situacion Financiera Condensados Intermedios
Al30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014
- Expresados en pesos

Nota 30.06.15 31.12.14
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 8 300.676.155 202.325.560
Activo neto por impuesto diferido 2.365.448 1.395.397
Otros créditos 33.048.904 22.447.340
Total active no corriente 336.090.507 226.168.297 -
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 20.642.768 43.570.237
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 39.978.262 50.885
Total de activo corriente 60.621.030 43.621.122
Total de activo 396.711.537 269.789.419
PATRIMONIO
Capital social 10 112.408.964 112.408.964
Resultados acumulados {6.633.023) (4.831.496)
TOTAL DEL PATRIMONIO 105.775.941 107.577.468
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 12 209.836.975 141.000.320
Total del pasivo no corriente 209.836.975 141.000.320
PASIVO CORRIENTE
Ofras deudas - 6.297
Deudas fiscales 272959 684.628
Remuneraciones y deudas sociales 148.487 53.890
Préstamos 12 45.903.331 5.650.116
Deudas comerciales 34.773.844 14.816.700
Total del pasivo corriente 81.098.621 21.211.631
Total del pasivo 290.935.596 162.211.951
Total del pasivo y patrimonio 396,711,537 269.789.419

La nota que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.
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Generacion Frias S.A.

Estados de Resultados Integrales Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014
Expresados en pesos

Seis meses al

Tres meses al

Nota 30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14

Gastos de administracion 6 (2.465.961) (585.293) (1.572.821) (416.099)
Resultado operativo (2:465.961) (585.293) (1.572.821) (416.099)
Ingresos fimancieros 7 - 347.026 - 347.026
Gastos financieros 7 (430.836) (14.540) (221.286) 187.013
Otros resultados financieros 7 125.218 (339.407) 619,453 (370.472)
Resultados financieros, netos (305.618) (6.921) 398.167 163.567
Resultado antes de impuestos (2.771.579) {592.214) (1.174,654) {(252.532)
Impuesto a las ganancias 970.052 74.566 476.862 (59.533)
(Pérdida) integral del periodo (1.801.527) (517.648) (697.792) (312.065)
Resultado por accién

(Perdida) por accion basica y diluida 11 {0,0160) {0,0080)

Las notas gque se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.
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Generacion Frias S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios

Correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

Pérdida integral del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados netos

Cambio en el valor razonable de instrumentos financieros
Diferencia de Cambio y otros resultados financieros
Depreciaciones bienes de uso

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminuocién / (aumento) de ofros créditos

Aumento de deudas comerciales

(Disminucién) / aumento de otras deudas

Aumento de deudas sociales

(Disminucién)} / aumento de deudas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) las actividades
operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversion:

Préstamos otorgados a partes relacionadas

Cobro de préstamos

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades financiacién:

Préstamos tomados

Pago de préstamos

Pago intereses

Integracién de capital susctipto

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perfodo
Resultados financieros generados por ¢l efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo

Capital suscripto pendiente de integracién
Intereses financieros activados en propiedades, planta y egud

Notas 30.06.15 30.06.14
(1.801.527) (517.648)
(970.052) (74.566)
7 371.625 (347.008)
(126.897) (47.595)
1.679 -
8 2.395 -
522.009 (3.606.264)
19.954.774 3.330.055
(6.297) 11.500
94.597 44,094
(411.669) 118.233

17.630.637 (1.089.199)
- (19.650.000)
; 18.750.000
8 (89.873.360)  (17.547.770)
(89.873.360) (18.447.770)
12 103.400.000 -
12 (383.333) -
12 (18.816.983) -
27.970.000 20.300.000
112.169.684 20.300.000
30.926.961 763.031
50.885 17.459
(416) (47.595)
9 39.978.262 828.085
39.926.961 763.031
. 59.700.000

(8.479.630)

\

Dr} Warcelo Lerner ( %.R}JgQC.A.B.A. T°1F°
por Coljision Fiscalizadora ST, Carlos Horacio Rivargla
Contador Piblico (UBA)

CPCECABA T°124F°225
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de seis y tres meses finalizados ¢l 30 de junio de 2015
presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

Generacion Frias S.A. (la Sociedad) se constituy6 el 20 de abril de 2010, siendo su actividad principal la generacién y
comercializacion de energia eléctrica.

El predio de la Central se encuentra lindero a la subestacion transformadora perteneciente a TransNoa S.A., permitiendo
una estratégica conexion a Ia red con la posibilidad de inyectar la energia generada en el Sistema Argentino de
Interconexién (SADI). Adicionaimente, posee un gasoducto de alimentacion que asegura el suministro de gas natural para
la generacidn eléctrica.

El proyecto en curso consiste en la instalacién de 60 MW de capacidad de generacién térmica a través de la instalacién de
una turbina con tecnologia PW POWER SYSTEMS, INC (PWPS), similar a la utilizada en las sociedades relacionadas
Generacién Mediterranea S.A., Solalban Energia $.A. y Generacidén Independencia S.A.

Con fecha 4 de Abril de 2014 se firmaron dos acuerdos de compra con PWPS,

El primero contempla la compra de la turbina FT4000™ SwiftPac® 60 incluyendo todo lo necesario para la instalacién y
puesta en marcha de la misma. La unidad esta compuesta por dos turbinas de gas que transmiten su potencia mecdnica a un
tinico generador de 60 MW. El funcionamicnto de esta miquina consiste en la conversion de la energfa quimica del
combustible, que es inyectado en las cdmaras de combustion (tanto liquido como gaseoso), en energia mecanica que es
transmitida al generador, el cual realiza una ultima conversién a energia eléctrica.

El acuerdo de compra de la Turbina es por un monto total de USD 26,97 MM. A la fecha de emision de los presentes
estados financieros condensados intermedios, se han abonado la totalidad de los anticipos acordados con el proveedor por
USD 14,87 MM que se encuentran expuestos dentro de propiedad, planta y equipo como anticipos a proveedores.

Por otra parte, el acuerdo de compra prevé una financiacion por un plazo de 4 afios de USD 12 MM por parie del
proveedor a partir de la aceptacion provisoria por parte de Generacion Frias S.A.

E! segundo acuerdo de contratacion celebrado con PWPS contempla el Servicio de Mantenimiento a largo plazo que
entrard en vigencia con la puesta en marcha de la Central. El servicio implica asesoramiento por parte de sus técnicos
como también la disposicién de repuestos en forma permanente (almacenados en talleres propios) para el correcto
funcionamiento y mantenimiento de la Central.

La Central contara con una planta de tratamiento de gas oil para asegurar la calidad del combustible liquido utilizado para
la generacion de energia eléctrica.

Durante el mes de julio llegaron a planta la turbina de potencia (PT) y el generador de gas (GG) posicionados en los
cerramientos correspondientes. Para dicho montaje se instalaron los equipos auxiliares.

A la fecha de los presentes estados condensados intermedios, se encuentra practicamente concluido el montaje mecanico
del Turbogrupo (PT y GG) y la calibracién de instrumentos que conforman el sistema de control de la maquina.

Véase nyestro informe de fich

de agosto de 2015

PRICE @RHOUSE & ? SRL.
{Socin)

CPCECABATIF17
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Entermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Adicionalmente se cuenta con instalaciones civiles terminadas (sala de control y centro de control de motores, galpon de
mantenimiento, galpon de compresor de gas, sala de medicion de caudal de gas consumido).

Se construyd una planta de tratamiento de agua para obtener agua ultra pura, que utiliza la turbina para mejorar su
rendimiento y disminuir emisiones gaseosas no deseadas. Para contener agua se montaron tres tanques de altacenaje de
agua: 2 tanques de 1000 m3 (agua demi e incendio) y uno de 200 m3 (agua cruda).

Se ctenta con un transformador principal de 75 MVA y dos transformadores para servicios auxiliares de la planta de 2 y 3
MVA, los cuales seran energizados a mediados de agosto 2015 desde la playa de alta tension que linda con la Sociedad.

En una primera etapa se iniciaran las pruebas de operacion utilizando s6lo gas natural como combustible, para lo cual se
modificé un gasoducto externo y se construyé una instalacion de gas interna a la central que se encuentra en etapa de
barrido para limpieza de la misma. También se monté un compresor de gas natural para clevar la presién de este
combustible hasta la necesaria de suministro a la turbina.

La fecha prevista de puesta en marcha de la planta es para el cuarto trimestre del 2015.

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis y tres meses finalizados
el 30 de junio de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerde con la RT N°26 de la FACPCE que adopta a las NIIF
emitidas por el IASB e Interpretaciones del CINIIF. Todas las NIIF efectivas a la fecha de preparacion de los presentes
estados financieros condensados intermedios fueron aplicadas. '

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes a fos periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de
junio de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 34. La presente informacion financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados
financieros anuales de l1a Sociedad al 31 de diciembre de 2014.

La presentacion en el estado de situacién financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los
activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre
del periodo sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades operativas
usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados
econdmicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionados al perfodo transcarrido.

Los presentes estados financieros condensados intermedios estén expresados en pesos. Los mismos han sido preparados
bajo la convencién del costo histérico, modificado por la medicién de los activos financieros y pasivos financieros a valor

estro informe d:}cha
de agosto de 2015

PRICE \(JATERHOUSE & 73.}1.1“.
\__f‘ _(Secio)

CPCECABA T 1F* 17

razonable con cambios en resultados.
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al perfodo de seis y tres meses finalizados el 30 de
junio de 2015 y 2014 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados del perfodo de seis y tres meses finalizados el
30 de junio de 2015 y 2014, no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados de la Sociedad por ejercicios
completos.

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad con fecha 7 de agosto de 2015,

Informaciéon comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y por el periodo de seis y tres meses finalizado el 30 de junio de 2014, que se
exponen en estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a
dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros
presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente
periodo.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las
utilizadas en la informacién financiera auditada correspondiente al dltimo ejercicio financiero, el cual finalizd el 31 de
diciembre de 2014.

3.1. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente por la Sociedad

- NUF 9 "Instrumentos financieros”; la modificacién fue emitida en el mes de julio de 2014. La misma incluye en un sélo
lugar todas las fases del proyecto de la IASB para reemplazar la NIC 39 "Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion”. Dichas fases son la clasificacién y medicién de los instrumentos, desvalorizacién y contabilizacion de
cobertura. Esta versién adiciona un nuevo modelo de desvalorizacion basado en pérdidas esperadas y algunas
modificaciones menores a la clasificacién y medicién de los activos financieros. La nueva norma reemplaza todas las
anteriores versiones de la NIIF 9 y es efectiva para periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La Sociedad
ha adoptado la primera fase de la NIIF 9 a la fecha de estos estados financieros condensados intermedios.

Véase nugétro informe de fecha
7 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & c?/z{.R.L.

s
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

3.2. Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamente por la Seciedad:

- NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes": fue emitida en el mes de mayo de
2014 y aplicable para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero 2017. La misma especifica como y cudndo se
reconoceran los ingresos, asi como la informacion adicional que la Sociedad debe presentar en los estados financieros.

La norma proporciona un modelo Gnico de cinco pasos basado en principios que se aplicaré a todos los contratos con los
clientes. La Sociedad se encuentra analizando el impacto, no obstante, estima que la aplicacién de la misma no impactaréa
en forma significativa en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

En septiembre 2014, el IASB publicé modificaciones a las NIIF que resultan aplicables para los ejercicios iniciados a
partir del 1° de enero de 2016, permitiendo su aplicacién anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la
aplicacion de las modificaciones, no obstante, estima que la aplicacion de las mismas no impactard en los resultados de las
operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad.

En diciembre de 2014, el IASB modific6 la NIC 1 “Presentacién de estados financieros” incorporando gufas para la
presentacion de los Estados Financieros y resulta aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de
2016, permitiendo su adopci6n anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto en las revelaciones por la
aplicacion de dicha modificacion.

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estin basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evalvaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que foeron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, con la
excepeién de cambios en las estimaciones que son requeridos al determinar la provision del impuesto a las ganancias.

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

7 defagosto de 2015 /
PRICE WAQERHOUSE & co./%n.
(Socio)

CPCECABA T IF 17
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Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacion requerida para los estados financieros
anuales respecto de la administracién de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014. No ha habido cambios significativos desde el ultimo
cierre anual en las politicas de gestion de riesgos.

NOTA 6: GASTOS DE ADMINISTRACION

30.06.15 30.06.14
$ B

Hongrarios y retribuciones por servicios {296.654) {195.664)
Conexiones {30.668) (32.013)
Impuestos, tasas y contribuciones (114,048) (4.327)
Seguridad y vigilancia (425.803) (238.8380)
Sueldos y cargas sociales (1.132.664) (64.092)
Alguileres (6.000) (13.500)
Certificaciones (42.587) (34.210)
Movilidad y vidticos (140.888) (1186)
Seguros 4.773) -
Servicio eléctrico {29.591) -
Servicios de terceros (2.670) -
Depreciacion . (2.395) -
Librerfa y computacion (76.073) (1.286)
Diversos ‘ (167.147) (1.205)

(2.465.961)  (585.293)

NOTA 7: RESULTADOS FINANCIEROS

30.06.15 30.06.14
b $

Ingresos financieros
Intereses comerciales - 347.026
Total ingresos financieros - 347.026
Gastos financieros
Intereses financieros netos _ (371.419) (18)
Intereses fiscales (206) -
Gastos financieros _ (59.211) (14.522)
Total gastos financieros (430.836) (14.540)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio neta (1.679) {4.020)
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 126.897 47.595
Otros resultados financieros - (382.982)
Total otros resultados financieros 125,218 (339.407)
Total resultados financieros, netos {305.618) (6.921)

Véase nueMcha /
7 de dgosto de 2015
PRICE WAYERHOUSE & CZ/S./R‘L.
d {Socio)

CPCHCABATIF 17
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 9: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.06.15 31.12.14
Caja 15.000 12.205
Bancos 2.963.262 38.680
Fondes comunes de inversién 37.000.000 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 39.978.262 50.885

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen:

30.06.15 30.06.14
Efectivo y equivalentes de efectivo 39.978.262 828.085
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo : :
descubiertos bancarios) 39.978.262 828.085

NOTA 10; ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto al 30 de Junio de] 2015 esta compuesto de 112.408.964 acciones ordinarias, de valor nominal 51
cada una con derecho a un voto por accion. Dichas acciones representan $ 112.408.964 de los cuales se encuentran
pendientes de integrar por parte de los accionistas a la fecha de cierre de los presentes estado financieros $ 13.290.000.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad neta que surja del
estado de los resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva legal,
hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

NOTA 11: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resultado por accién basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio
de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el perfodo.

30.06.15 30.06.14
Pérdida integral del periodo (1.801.527) (517.648)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 112.408.964 65.075.631
Pérdida por accidn basica y diluida (0,0160) (0,0080)

‘No existen diferencias entre el calculo del resultado por accion bédsico y el resultado por accién diluido.

i

Véase nugstro informe de ficha
7 dk agosto de 2015 v
PRICE WA\ERHOUSE & CO.SRL.

i (Socio)
C.P.C.E.‘RLAJB.A. T°1F° 17
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS

No corrientes 30.06.15 31.12.14
Préstamo Banco Ciudad 17.304.990 25.047.754
Préstamo Sindicado 98.174.686 -
Obligaciones negociables 94.047.574 115.711.663
Deuda por arrendamiento financiero 309.725 240.903

209.836.975 141.000.320

Corrientes

Préstamo Banco Ciudad 13.206.209 5.487.306
Préstamo Banco Provincia 1.049.886 -
Préstamo Sindicado 6.765.737 -
Obligaciones negociables 22 616.994 6.212
Deuda por arrendamiento financiero 264,505 156.598

45.903.331 5.650.116

a) Préstamos

a,1) Préstamo Banco Ciudad:

Con fecha 8 de julio de 2014 se firmé una Oferta de Préstamo con el Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A., por un
monto de $ 30.000.000. Dicho monto fue desembolsado el 1 de agosto de 2014. El mismo contempla un perfodo de gracia
de 12 meses y es amortizable en 25 pagos mensuales consecutivos a partir de agosto de 2015, Dicho préstamo devenga
intereses a tasa BADLAR bancos privados méas 100 puntos basicos.

El saldo adeudado de dicho préstamo al 30 de junio de 2015 asciende a $ 30.511.199 incluyendo intereses por $ 511.199
neto de los costos de transaccion pendientes de amortizar.

El objetivo es financiar pérte de las obras requeridas para la instalacion de 60 MW nuevos de capacidad de generacion
{ver Nota 1).

a.2) Obligaciones negociables

Con el objetivo de financiar el proyecto de inversion de la empresa, con fecha 10 de marzo de 2014 Generacion Frias S.A.
(GFSA) solicitd a la Comision Nacional de Valores (“CNV™) la autorizacion para el ingreso al régimen de oferta pablica a
través del Programa de Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) por hasta U§S 50.000.000
{ddlares estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas. Dicha solicitud ha sido aprobada con
fecha 10 de julio de 2014,

Con fecha 29 de septiembre de 2014 la Sociedad emitid Obligaciones Negociables Clase I por el monto y con las
condiciones siguientes:

ON Clase I:

Capital: valor nominal: $ 120.000.000 (Pesos ciento veinte millones)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5,45 g
Véase nuestpd informe de fecha
7 de/agosto de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. p.R.L.
‘ _(Socio)

CPCEL@ABA TP 1F° 17
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 12: PRESTAMOS
a) Préstamos (Cont.)

a.2) Obligaciones negociables (Cont.)

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase I seran pagados trimestralmente, en
forma vencida, en las siguientes fechas: (i) 29 de diciembre de 2014; (ii) 29 de marzo de 2015; (iii) 29 de junio de 2015;
(iv) 29 de septiembre de 2015; (v) 29 de diciembre de 2015; (vi) 29 de marzo de 2016; (vii) 29 de junio de 2016; (viii} 29
de septiembre de 2016; (ix) 29 de diciembre de 2016; (x) 29 de marzo de 2017; (xi) 29 de junio de 2017 y (xii) 29 de
septiembre de 2017; o de no ser un dia habil o no existir dicho dfa, la fecha de pago de intereses a considerar sera el dia
hdbil inmediatamente siguiente.

El Capital de las Obligaciones Negociables Clase 1 sers amortizado en 7 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalentes
al 10% del valor nominal de las ON Clase 1, las cuatro siguientes equivalentes al 15% y la (ltima
equivalente al 20% del valor nominal de las mismas, en las siguientes fechas: (i) 29 de marzo de 2016; (ii) 29 de junio de
2016; (iii) 29 de septiembre de 2016; (iv) 29 de diciembre de 2016; (v) 29 de marzo de 2017; (vi) 29 de junio de 2017;
(vii) 29 de septiembre de 2017; o de no ser un dia habil o no existir dicho dia, el primer dia habil siguiente.

Fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase I: 29 de septiembre de 2017.

El saldo remanents neto de los costos de transaccion pendientes de amortizar de dicha clase al 30 de junio de 2015
asciende a § 116.664.568 incluyendo intereses por $ 70.019.

a.3) Préstamo Sindicado

El dia 31 de marzo del corriente afio Generacién Frias S.A. celebrd, conjuntamente con Banco de Inversién y Comercio
Exterior S.A. (BICE), Industrial and Commercial Bank of China Argentina S.A. (ICBC) y Banco Hipotecario S.A., un
contrato de préstamo por un monto de $ 100 millones. El primer desembolso de dicho préstamo por $ 90 millones se
realizé el 1° de abril de 2015 y el segundo por $ 10 millones el 21 de abril del mismo afio.

El préstamo se estructurd en dos tramos: (i) el tramo A por $ 60 millones, con 48 meses de plazo y devengando un interés -
equivalente a BADCOR corregida mas 625 puntos basicos; (i) el Tramo B por § 40 millones a 72 meses de plazo y
devenga un interés equivalente a BADLAR maés 650 bps.

Los intereses seran cancelados en forma trimestral, a partir de la fecha del primer desembolso, siendo el primer pago de
intereses el 1° de julio de 2015,

Véase nueglro informe de f ha/
7 e agosto de 2015

PRICE W(TERHOUSE & CﬂS.R.L.

J (Socio)
CPCECABA T 1F°17
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 12: PRESTAMOS
b} Préstamos (Cont.)
a.3) Préstamo Sindicado (Cont.)
El capital serd cancelado en forma trimestral, con un perjodo de gracia de 15 meses a partir del la fecha del primer
desembolso. Para el Tramo A el capital sera cancelado en 12 cuotas trimestrales a partir del 1° de julio de 2016, venciendo

la Gltima de ellas el 1° de abril de 2019. Para el Tramo B el capital sera cancelado en 20 cuotas trimestrales a partir del 1*
de julio de 2016, venciendo la altima de ellas el 1° de abril de 2021.

Los fondos obtenidos por el préstamo serén aplicados a la obra de instalacién de la nueva turbina.

El saldo adeudado de dicho préstamo neto de los costos de transaccion pendientes de amortizar al 30 de junio de 2015
asciende a $ 104.490.423 incluyendo intereses por § 7.182.623.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicién a las tasas de interés son los siguientes:

30.06.15 31.12.14
Tasa variable
Menos de 1 afio 45.903.331 5.650.116
Entre 1 y 2 afios 209.836.975 141.000.320
255.740.306 146.650.436

Los préstamos de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

30.06.15 31.12.14
Pesos argentinos 255.740.306 146.650.436
255.740.306 146.650.436

Véase nuegfro informe de fecha
7 §& agosto de 2015

PRICE W/(TERHOUSE & CO/§(R.L.
7

. (Socio)
CPCECABA. T 1 F° 17
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NQOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamo (Cont.)

La evolucién de los préstamos de la Sociedad fueron los siguientes:

30.06.15 30.06.14
Préstamos al inicio 146.650.436 -
Préstamos recibidos 103.400.000 -
Préstamos pagados (383.333) -
Intereses devengados 27.296.613 -
Intereses pagados (18.816.983) -
Gastos activados/valores actuales (2.406.427) -
Préstamos al cierre 255.740.306 -

b) Arrendamiento financiero

Con fecha 16 de octubre de 2014, la Sociedad celebré un contrato de Leasing sobre un grupo electrégeno, marca Palmero,
por un plazo de 36 meses a una Tasa Badlar + 6,5%, con una opcién de compra de $ 24.395. El saldo adeudado al 30 de
junio de 2015 asciende a § 319.203.

El valor residual del equipamiento objeto del mencionado contrato de arrendamiento al 30 de junio de 2015 asciende a
$ 507.868, en tanto que el pasivo registrado asciende a $ 319.203, expuesto en las lineas préstamos corrientes por
$156.597 y no corrientes por $162.606.

Con fecha 17 de enero de 2015, la Sociedad celebré un contrato de Leasing sobre un grupo autoelevador, marca Toyota,
por un plazo de 36 meses a una Tasa Badlar + 7,5%, con una opcion de compra de $ 16.801. El saldo adeudado al 30 de
junio de 2015 asciende a $ 255.027.

El valor residual del equipamiento objeto del mencionado conirato de arrendamiento al 30 de junio de 2015 asciende a
$ 408.382, en tanto que el pasivo registrado asciende a $ 255.027, expuesto en las lineas préstamos corrienies por
$ 107.908 y no corrientes por § 147.119.

Los arrendamientos mencionados precedentemente han sido clasificados en funcién a sus caracteristicas como financiero y
en consecuencia han sido registrados del mismo modo que una compra financiada.

Véase m fecha
de agosto de 201

PRICE (OATERHOUSE W.R.L.

r i (Socio)
CPERPTCABA T 1 F° 17
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
Arrendamiento financiero (Cont.)

Los pasivos por arrendamiento estdn efectivamente asegurados dado que los derechos sobre el activo arrendado revierten
al arrendador en caso de incumplimiento.

30.06.15 31.12.14
Pasivos por arrendamientos financiero brutos — pagos minimos por
arrendamiento:
Menos de un afic 394.081 232.048
Entre 1 y 5 afios 522,129 391.803
Costos financieros futuros por arrendamiento financiero (341.980) (226.350)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 574.230 397.501

El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:

30.06.15 31.12.14
Menos de un afio 264.505 156.598
Entre 1y 5 afios 309.725 240.903
574.230 397.501

NOTA 13: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Intereses ganados

30.06.15 30.06.14
Otras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi S.A, - 347.026
- 347.026
b) Alguileres
30.06.15 30.00.14
Otras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi S.A. (6.000) -
(6.000) -

ro informe de fecha
7 de agosto de 2015

PRICE \7ATERHOUSE & %R.L.
] (Socio)

CP&ECABA T°1F° 17
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Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

¢} Recupero de gastos

30.06.15 30.06.14
Otras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi S.A. (3.061) -
Generacion Mediterrdnea S.A. (176.843) -
Generacion Independencia S.A. (5.112)
' (185.016) -

d) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera condensados intermedios

30.06.15 31.12.14
Otros créditos corrientes
SOCledaq’Controlante - Albanesi S.A. - Capital pendiente de 9.765.000 37.735.000
integracion
Accionistas minoritarios - Capital pendiente de integracién 3.525.000 3.525.000
13.290.000 41.260.000
Deudas comerciales corrientes con otras partes relacionadas
Sociedad Relacionada - Rafael G. Albanesi S.A. 10.704 1.000
Sociedad Relacionada - Generacion Riojana S.A. - 1.081.723
Sociedad Relacionada - Generacion Mediterranea S.A. 62.839 1.429.283
Sociedad Relacionada - Generacion Independencia S.A. 6.185 -
79.728 2.512.006
Otras deudas corrientes con gtras partes relacionadas
Rafael G. Albanesi S.A. - 6.297
- 6.297

NOTA 14: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de junio de 2015 un déficit de capital de trabajo de $ 20.477.591 (calculado como activo
corriente menos pasivo corriente).

Actualmente, la Sociedad se encuentra en su etapa de inversién proyectando su inicio de operaciones comerciales durante
el cuarto trimestre de 2015.

Existe el compromiso de los accionistas de realizar los aportes necesarios para asegurar el cumplimiento de las
obligaciones en término.

Véase ndestro informe de fecha
T de agosto de 2015
PRICE V{:ATER. QUSE & f /SRL.

(Socio}
CPCECABA. T 1F°17
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 15: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion intemna que se suministra a
la méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que
es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al Directorio de la
Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo baséndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un sélo segmento, la actividad de generacién y venta de energia eléctrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas normas.

NOTA 16: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la Resolocion General N° 629 mediante la cual impone modificaciones a
sus normas en materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal
sentido, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del deposito - Domicilio de ubicacion
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorta 2482, CA.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucuman 601, Spegazzini, Fzeiza,

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en
guarda, como asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccién I del Capitulo V del Titulo I1 de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 17: HECHOS POSTERIORES

PUESTA EN MARCHA:

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros condensados intermedios se estd finalizando con las inversiones
en obras civiles, obra mecénica, eléctrica, externa e interna de gas, entre otros, dentro del marco normativo de gestién
ambiental, La turbina y el generador de gas ya se encuentran en planta y estdn avanzadas las tareas de montaje. Se estima
que se iniciaran las operaciones comerciales durante el cuarto trimestre del 2015,

Véase nyestro informe de fegha
de agosto de 2015

PRICE WATERHOUSE & cﬁ/sm
./

{Sacio)
CPCECABA T 1F 17
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Reseiia informativa al 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes

posteriores at cierre del perfodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacién un analisis de los resultados de las operaciones de Generacion Frias S.A. (la Sociedad) y
de su situacién patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros que se acompafian.

Resultados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 y 2014 (en miles de pesos):

Gastos de Administracién
Seguridad y vigilancia
Honorarios y retribuciones por servicios
Certificaciones
Conexiones y transformacion
Sueldos y cargas sociales
Alquileres
Diversos

Resultados financieros y por tenencia netos
Intereses financieros
Gastos financieros
Otros resultados financieros

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Pérdida (integral) del periodo

[ 300615

Var. j | V_ai‘f

(425,8) (238,9) (186,9) 78%
(296,7) (195,7) (101,0) 52%
(42,6) (34,2) (8,4) 25%
(30,7) (32,0) 1,3 (4%)
(1.132,7 (64,1) (1.068,6) 1.667%
6,0) (13,5) 7.5 (56%)
(531,4) (6,9 (524,5) 7.601%
(2.465,9) (585,3) (1.880,6) 321%
- 3470 (347,0) 100%

(430,8) (14,5) (416,3) 2.871%
125,2 (339,4) 464,6 (137%)
(305,6) 6,9 (298,7) 4.329%
(2.771,5) (592,2) (2.179,3) 368%
970,0 74,6 895.4 1.200%
(1.801,5) (517,6) (1.283,9) 248%

Véase nuestpeinforme de fe ha
7 dedposto de 2015

PRICE WATER]—[OUSE & g/w(
(Socio)
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Reseifia informativa al 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014
Gastos de administracion:

Los gastos de administracién totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 ascendieron a
$2.465,9 miles lo que representd un incremento del 321%, comparado con $585,3 miles para el mismo periodo
2014.

Los principales componentes de los gastos de administracién de la Sociedad son los siguientes:

(i) $425,8 miles de seguridad y vigilancia lo que represent6 un incremento del 78% respecto de los $238,9 miles
del mismo perfodo anterior. Dicha variacion se explica por un aumento de precio en la contratacion del
servicio.

(i) $296,7 miles de honorarios y retribuciones por servicios lo que represent6 un aumento del 52% respecto de

los $195,7 miles para el mismo periodo de 2014. El incremento se explica por nuevos servicios contratados
relacionados con el desarrollo del proyecto.

(iii) $30,7 miles de conexiones y transformacién, lo que representé un aumento del 4% respecto de los $32,0
miles para el mismo perfodo anterior.

(iv) $1.132,7 miles de sueldos y cargas sociales, lo que represent6 un aumento del 1.667% comparado con el
mismo periodo anterior. Dicha variacién es producto de un aumento de la plantitla del personal.

(v) $6,0 miles de alquileres, lo que representé un aumento del 56% respecto del mismo perfodo 2014.

(vi) $42,6 miles de certificaciones, lo que represent6 un aumento del 25% respecto de los $34,2 miles para el
mismo periodo 2014,

(vii) $531,4, miles corresponde gastos que hacen a la operatoria normal del negocio, representando un incremento
del 7.601 % respecto de fos $6,9 miles para el perfodo de 2014 relacionados con el desarrollo del proyecto.

Resultados financieros v por tenencia. netos:

Los resultados financieros y por tenencia totales para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015
totalizaron una pérdida de $305,6 miles, comparado con una pérdida de $6,9 miles para el mismo periodo
finalizado en 2014, representando un aumento del 4.329%.

Los aspectos mas salientes de dicha variacion son los siguientes:

(i) $430,8 miles de pérdida por gastos financieros, lo que represent6 un aumento del 2.871% respecto de los $14,5
miles del mismo periodo anterior.

Resultado neto:

Para el periodo finalizado el 30 de junio de 2015, la Sociedad registra una pérdida antes de impuestos de $2.771,5
miles, comparada con una pérdida de $592,2 miles para el mismo periodo del afio anterior, lo que representa un
aumento del 368%.

El resultado positivo de impuesto a las ganancias fue de $970,0 miles para el periodo en comparacion con los
$74,6 miles del periodo anterior.

El resultado neto correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 fue una pérdida de
$1.801,5 miles, comparada con los $517,6 miles de pérdida para el mismo periodo de 2014, lo que representa un
aumento de $1.283,9 millones (o 248%).

Véasefuestro informe de echa
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Reseiia informativa al 30 de junio de 2015y 30 de junio de 2014

2. Estructura patrimonial comparativa con el periodo anterior:
(en miles de pesos)

300614

Activo no corriente 336.090,5 36.5794

Activo corriente 60.621.0 64.030,5

Total activo 396.711,5 100.609.9

Patrimonio neto 105.776,0 95.782.,6

Total patrimonio neto 105.776,0 95.782,6

Pasivo no corriente 209.836,9 -

Pasivo corriente 81.098,6 4.827.3

Total pasivo 290.935,5 4.827,3

Total pasivo + patrimonio neto 396.711,5 100.609,9

3. Estructura de resultados comparativa con el perfodo anterior:
{en miles de pesos)

i| | 300614 |

Resultado operativo ordinario (2.465,9) (585,3)

Resultados financieros y por tenencia (305,6) (6,9)

Resultado neto ordinario (2.771,5) (592,2)

Impuesto a las ganancias 970,0 74,6

Resultade neto (pérdida) (1.801,5) (517,6)

Veéase npéstro informe de fefha
Tde agosto de 2015
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Reseiia informativa al 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014

4. Estructura del flujo de efeciivo comparativa con el periodo anterior:
(en miles de pesos)

Fondos generados por (aplicados a) las actividades operativas 17.630,6 (1.089,2)
Fondos (aplicados a) las actividades de inversién (89.873,3) (18.447.8)
Fondos generados por las actividades de financiacién 112.169,7 20.300,0
Aumento del efective y equivalente de efectivo 39,9270 763,0

3. Indices comparativos con el periedo anterior:

Liquidez (1} 0,75 13,26
Solvencia (2) 0,36 19,84
Inmovilizacién del capital (3) 0,85 0,36
Rentabilidad (4) (0,03) 0,00

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Resultado del perfodo / Patrimoenio neto promedio

6. Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente perfodo
Sector Operativo:

A la fecha la Sociedad recibié todos los componentes de la turbina de 60MW y se encuentra realizando el
montaje de la misma con el objetivo de iniciar la operacién comercial en el cuarto trimestre de 2015.

Sector financiera:

La Sociedad durante los primeros seis meses del presente estado financiero condensado intermedio obtuvo
financiacion para las obras requeridas para la instalacién de los 60 MW de capacidad de generacidn a traveés
del préstamo sindicado celebrado junto al Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A., Industrial and
Commercial Bank of China S.A. y Banco Hipotecario S.A. por $100.000.000 (sumado a las Obligacicnes
Negociables por $120.000.000 emitidas en septiembre de 2014) y de aportes de capital.

Se espera asegurar el cumplimiento de las obligaciones operativas y financieras con el flujo de fondos a
generar tras la entrada en operacion prevista en el cuarto trimestre del presente ejercicio y a través de una
adecuada estrategia de financiamiento.

Contador Piblico (UBA)

|
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO HI, TITULO IV
DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE AL

PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

Cuestiones generales sobre la actividad de Generacién Frias S.A. (la Sociedad}

1.

3.

Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimienios
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los periodos comprendidos por los estados financieros condensados intermedios que afecten su
comparabilidad con los presentados en periodos anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de
presentarse en periodos futuros.

No existen.

Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por antigliedad y vencimiento

Otros créditos

y Activo neto Deudas Préstamos Remuneraciones [ poo oo meotee

por impuesto comerciales y Deudas sociales

diferido
)

A vencer
1° trimestre 4.509.744 34.773.844 5.714.474 98.997 ! 51.619
2° trimestre 3341916 - 5.218.575 - -
3° trimestre . 9.449.193 - 17.392.995 49,490 -
4° frimestre 3.341.915 - 17.577.287 - 221.340
Maés de 1 afio 35.414.352 - 209.836.975 - -
Subtotal 56.057.120 34.773.844 255.740.306 148.487 272,959
De plazo vencido - - - - -
Sin plazo establecido - - - - -
Total al 30.06.15 56.057.120 34.773.844 255.740.306 148.487 272.959
Que 1o devengan 56.057.120 34.773.844 . 148.487 272,959
interés
A tasa fija - - - - -
A tasa variable - - | (1)255.740.306 - -
Total al 30.06.15 56.057.120 34.773.844 255.740.306 148.487 272.959

(1) Ver nota 12 de los estados financieros condensados intermedios al 30 de junio de 2015.

Véase nuéstro informe defiecha
de agosto de 201
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4. Clasificacion de los créditos y deudas conforme a Jos efectos financieros que produce su mantenimiento.

Cambio vigente o Importe
Rubros Clasey mu?::nd.::: moneda al cierre ]mpm;ltf;(;]z;a]b;hzado contabilizado al

extran) n e 31.12.14
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Proveedores comunes U$S 3.076.883 9,088 27.962.710 i}
Total del Pasive corriente 27.962.710 -
Total del Pasivo 27.962.710 -

(1) Ektipo de cambio utilizado corresponde al vigente at 30.06.15 segan Banco Nacion para dolares estadounidenses (U$S).
5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacidn en sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550:
No existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.550.
Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:
Ver nota 13.d) a los estados financieros condensados intermedios al 30 de junio de 2015.

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive.

No existen.
7. Periodicidad y alcance del inventario fisico de materiales y repuestos.
No existe inventario fisico de materiales y repuestos.

Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacion de los inventarios,
propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos.

Ver nota 5 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Bienes de uso

9. Desafectacién de la reserva por revallio técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas.

No existen.

Véase nusftro informe de [fech
7 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & ﬁ SRL.
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10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.
No existen.

Participacién en otras sociedades

11. Participacion en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N° 19.550,
No existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro propiedades,
planta y equipo y de materiales y repuestos y empleados como Jimites para sus respectivas valuaciones
contables.

Ver nota 5.3) a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Seguros

13. Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo

Monto asegurado 2015

Monto asegurado 2014

Todo riesgo montaje
Responsabilidad civil

Transporte

Garantias aduaneras
Caucidn directores

Vida - Vida obligatorio
Vida - Colectivo de vida (LCT)

USD 54.797.680
USD 10.000.000

$ 26.891.075
$50.681.963

$70.000

$20.000
Incapacidad: 1 sueldo por afio

USD 6.364.680

USD 1.000.000

$70.000

$20.000
Incapacidad: 1 sueldo por afio

Muerte: 1/2 sueldo por afio

Muerte: 1/2 sueldo por afio
24 sueldos '

Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos

Todo Riesgo Construccién v Montaje

Este seguro ampara los riesgos derivados de los trabajos de construccién e ingenieria y también por la
responsabilidad civil de estos. Cubre ademas los bienes utilizados o que se van a usar en la gjecucion de la obra,
ante la pérdida o dafio accidental y/o fortuito. El mismo incluye la cobertura de ALOP (Perdida de beneficios
Anticipada), 1a cual ampara la pérdida anticipada de beneficios de un proyecto a consecuencia de un siniestro,
amparado por un riesgo cubierto, a raiz del cual no se logre finalizar el proyecto en el plazo estimado.

Viéase meech
7 dgfagosto de 2015
PRICE WZ/VERHOUSE & ;9/ SR.L.
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Responsabilidad Civil

Dichas pélizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones y/o
muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad
del asegurado y Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones
establecidos en la poliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de la siguiente manera:

Se contraté una poliza individual para cada una de las compafifas del Grupo, con un limite de indemnizacion de
USD 1.000.000.- por evento y dos reposicionen durante la vigencia de la p6liza.

Adicionalmente se contratd una péliza en comun para todas las compaiiias, con un limite de indemnizacion de
USD 9.000.000.- por evento y en la vigencia de la poliza en exceso de USD 1.000.000.- (polizas individuales),
con dos reposiciones de limite exclusivamente para Responsabilidad Civil Operaciones y sin reposiciones para
Responsabilidad Civil Productos.

Sesuros de Transportes

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo
Albanesi bajo la modalidad de declaracién jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que
puedan sufiir los bienes del asegurado con motivo de su movilizacién durante el transporte, el mismo puede ser
internacional, nacional o urbano, ya sea por transporte terrestre, aéreo o marftimo.

Garantias Aduaneras

-Importacién temporal: dicha garantia evita ¢l pago de los derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderfas al pais, siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se
desafecta la garantia.

-Exportacion temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion sobre aquellas
mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Directores

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de sociedades
anonimas y a los integrantes de los érganos de administracién de ofras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia
cubre a la Sociedad ante el incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en ¢l desempefio de
sus funciones.

Seguro de Vida Obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio ¢s una cobertura que obligatoriamente ¢l empleador debe contratar a
favor de sus empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacion de dependencia, por
cualquier causa, sin limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais

La suma asegurada es de $ 20.000, segon lo establece la Superintendencia de Seguros de la Nacién.

Véase nugsiro informe dejfech

e agosto de 2013
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Seguro de Vida (LCT)

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la empresa debe
responder con una indemnizacién frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento del empleado,
cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo

La Sociedad ha contratado una Poliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del
Grupo. El mismo protege otorgando indemnizacién en caso de muerte, doble indemnizacion en caso de muerte
accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante de Organos y
nacimiento de hijo péstumo.

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los valores
contables.

Contingencias positivas y negativas

14. Elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacién presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion, y se pueda realizar una estimacién fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacion de desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una prevision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe registrado representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes:
a) Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un an4lisis del comportamiento historico de las cuentas
a cobrar lo que permite estimar la recuperabilidad de la cartera de créditos.

b) Incluidas en el pasivo:
Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar obligaciones de

pago futuras. En la estimacion de sus montos y probabilidades de concrecién se ha considerado la
opinién de los asesores legales de la Sociedad.

Véase nuestro informe efey/
7Ae agosto de 2015
PRICE \?(ATER_HOUSE /y! SRL.
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15. Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.
No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

16. Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacion.

No existen. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
No existen.

17. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacién de restricciones a la distribucion de resultados no
asignados. '

Ver nota 13 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

Gl
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIERQOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Alos sefiores Presidente y Directores de
Generacién Frias S.A,

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 - Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-71147036-7

Introduecién

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Generacidn Frias S.A.

(en adelante “la Sociedad™) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2015, el
estado de resultado integral por los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2015 y los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizade en esa
misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2014 y a sus perfodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente v por lo tanto deberdn ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direceién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por 1a Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) v, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuesira revision se limit6 a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (TAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros condensados
intermedios v en la realizacion de procedimientos analiticos v otros procedimientos de revision. El alcance
e esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
nbrmas internacionales de auditorfa, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de
dfie témaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una

torfa. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8° C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. s una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers Intemational Limited (PwCEL). Cada una da las firmas es una
entidad legal separada que ne actlia come mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.



Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer pérrafo del presente informe, no
estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la Sociedad, que:

a) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisiéon Nacional de
Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de Ia Sociedad surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones
de seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacion adicional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el artfculo 12, Capitulo I, Titulo IV de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de junio de 2015 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de

Generacién Frias S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $71.409, no
siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de agosto de 2015.

Contador Piablice (PBA)
C.P.C.E.CA.B.A T° 1¢4 F° 225
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Generacion Frias S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N°® 19.550 y en las Normas de la
Comision Nacional de Valores, hefnos efectuado una revision de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Generacion Frias S.A. que comprenden, los estados de
situacion financiera al 30 de junio 2015, los estados de resultados integrales por el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 v Tos estados de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas
seleccionadas. Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2014 son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV™) a
su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y
presentacion de los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1,
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia”
(“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en la revision
que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revisiéon fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones
limitadas de estados financieros intermedios € incluyen la verificacién de la congruencia de los
documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarca profesional, hemos efectuado una revision del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes
emitieron su Informe de revisién sobre los estados financieros condensados intermedios con
fecha 7 de agosto de 2015, sin observaciones. Una revision de informacién financiera intermedia
consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la

preparacion de la informacion incluida en los estados financieros condensados intermedios y en



la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta
revisién es sustancialmente infetior al de un examen de auditorfa realizado de acuerdo con las
normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una tevision no nos permite obtener
seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la
situacién financiera, el resultado integral v el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos
evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacién, comercializacion y
explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros condensados intermedios mencionados
en el parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revision, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados
en el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de
la Ley N° 19.550, de la Comision Nacional de Valores, y con las normas mencionadas en el
parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de 1a Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de agosto de 2015

Por Comisidén Fiscalizadora

. i —
e

Maicelo P. Lerner
Sindico Titular




