AVISO DE SUSCRIPCION

i
FRIAS S.A.

GENERACION FRIAS S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE IT A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES CONTADOS DESDE SU FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION (CON TASA MINIMA POR LOS PRIMEROS 12 MESES), POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $70.000.000
AMPLIABLE A $130.000.000

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERAN AVALADAS POR ALBANESI S.A,

Se informa al publico inversor que se ofrecen en suseripcion las Obligaciones Negociables Clase IT a Tasa Variable con Vencimiento a los 24
meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables™) (con tasa minima por los primeros 12 meses), a ser
cmitidas por Generacién Frias S.A. (indistintamente, la “Sodiedad” o la “Einisora™) en el marco de su Programa de Obligaciones Negociables
Simples (No Convertibles en Acciones) por hasta US$50.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (cl “Programa”).

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negodiables se detallan en ¢l Prospecto del Programa de fecha 19 de enero de 2016, cuya
versidn resumida fue publicada en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA™), en virtud del ejercicio de la faculiad
delegada por el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (el “MVBA™) conforme lo dispuesto por la Resolucion N°® 17.501 de la Comision
Nacional de Valores (la “CNV”) (el “Boletin Diario de la BCBA”), de la misma fecha (el “Prospecto”) y en el Suplemento de Precio de fecha 26
de febrero de 2016 (el “Suplemento de Precio”), cuya version resumida fuera publicado en el Boletin Diario de la BCBA, de la misma fecha.
Dichos documentos podrin ser encontrados también en la Autopista de la Informacion Financiera (“AIE”), en el micrositio web del Mercado
Abierto Electronico S.A. (el “MAE”) y en el sitio web de la Emisora (www.albanesi.com.ar).

Todos los términos que comiencen en mayascula que no se encuentren expresamente definidos en el presente aviso, tienen el significado que se
les asigna en ¢l Prospecto y/o en ¢l Suplemento de Predio.

1) Emisora: Generacién Frias S.A. con domicilio en Av. Leandro N. Alem 855, piso 14°, Cadigo Postal C1001AAD — Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Marda de los Milagros Grande / Osvaldo Cado, teléfono 4313-6790, fax 5218-9814, e-
mail: mmgrande@albanesi.com.ar / ocado@albanesi.com.ac).

2) Organizadores y Agentes Colocadores: BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., con domicilio en Tucuman 1, Piso 19, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Fabian Bellettieri / Fernando Ziade / Agustin Ortiz Fragola, teléfono: 4329
4240/4243/4242, c-mail: fbelletticri@bacs.com.ar fziade(@bacs.com.ar; aortizfragola@bacs.com.ar); Banco de Servicios y Transacciones
S.A, con domicilio en Av. Cordentes 1174, Piso 9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencidn: Sebastian Parrado /
Gonzalo Basualdo, teléfono: 5235-2381/2383, e-mail: sparrado@bancost.com.ar/ghasualdo@bancost.com.ar); Banco Hipotecaro S.A.,
con domicilio en Reconquista 151, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Arel Bertino / Enrique Emiliozzi /
Fededco Binda / Gaston Taboas, teléfono:  4347-5527/5685/5587/5219, c¢-mail:  Cabertino@hipotecario.com.ar [/
remiliozzi@hipotecario.com.ar / fgbinda@hipotecario.com.ar / ataboas@hipotecario.com.ar); Consultatio Investments S.A., con
domicilio en Av. Iiduardo Madero 900, Piso 28, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Juan Mactin Aguado / Fabucm
Gatti / Maximiliano Leguizamo /  Juan Martin @ Bayon, teléfono: (54 11) 4318 8089/ 8043/ 8035/8038, e-mail:
jaguado@consultatioinvestments.com  /  fgatti@consultatioinvestments.com  /  mleguizamo@consultatioinvestments.com  /
jmbayon@consultatioinvestments.com.ar)); Puente Hnos. S.A., con domicilio en Tucumdn 1, Piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina (Atencidn: Sales & Trading, teléfono: 4329-0130, e-mail: salesandtrading@puentenet.com) y Raymond James Argentina
S.A., con domicilio en San Martin 344, Piso 22, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Mariano Parras, teléfono: (54
11) 4850-2548, c-mail: mariano.parras{@raymondjames.com.ar).

3) Agente de Liquidacion: Puente FInos. §.A., con domicilio en Tucumin 1, Piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos Aircs, Argentina.
4) Avalista: Albanesi S.A.

5) Periodo de Difusion Piblica: Comenzara el 29 de febrero de 2016 y finalizara el 3 de marzo de 2016. Durante este periodo los
agentes del MAE no podean ingresar posturas a través del moédulo colocaciones primarias del sistema STOPEL.

6) Periodo de Subasta y/o Licitacién Publica: Tendri lugar entre las 10 y las 16 hs. del 4 de marzo de 2016.

7) Terminacién, suspensién y/o prérroga del Periodo de Difusién Publica y del Periodo de Subasta y/o Licitacién Publica: Los
Agentes Colocadores, conforme las instrucciones que reciban de la Emisora, podrin suspender, interrumpic y/o prorrogar, el Periodo de
Difusién Publica y/o el Perfodo de Subasta Piblica en cualquier momento del mismo, en cuyo caso dicha alteracion serd informada no
mas alli del dltimo dia del Perdodo de Subasta Piblica mediante un aviso a ser publicado en ¢l Boletin Diaro de la BCBA, en el sitio web
del MAT, en la AIF y en la pigina web de la Emisora. En tal caso, cl Agente de Liquidacion serd el rcspun\'lblt, de modificar ¢l pliego del
sisterna SIOPEL de conformidad con los nuevos plazos informados. Asimismo, en dicho caso, los inversores que hubicran presentado
Ordenes de Compra durante el Perfodo de Subasta Piblica, podrin a su solo criterio y sin penalidad alguna, cetirar tales Ordenes de
Compra en cualquicr momento anterior a la finalizacién del Periodo de Subasta Publica.

8) Método de Colocacién y Adjudicacion: la colocacion primara de las Obligaciones Negociables Clase 11 serd realizada de
conformidad con lo establecido por las Normas de la CNV T.O. 2013 (Titulo VI Capitulo IV), a través de un proceso licitatorio o subasta
cerrada con posibilidad de participacion de todos los intercsados en la subasta, que sera llevado adelante por medio del sistema

Wy, GENERACION =D



denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, e MAE., El mecanismo de adjudicacion se encuentra descdpto en ¢l Suplemento
de Precio. Para mayor infornacibn sobre estas y otras cuestiones relativas a la colocacida de las Obligaciones Negodiables Clase IE, ver
“Plan de Distribueisn y Adjudicacion de bos Tirnks del Suplemento de Predio.

‘Fodas los agentes del MAE y/o adherentes del mistmo podein ser habilitados pasa participar en k subasta. Aguelfos agentes del MAH y/o
adherentes del mismo deberdn indicar a los Agentes Colocadores su intencién de participar cn la subasta de las Obligaciones Negociables
Clase TT hasta el Dia Hébil inmediato anterior a la finalizacién del Pedodo de Difusidn Piblica (tal como dicho téemino se define mis
adelantc) para que tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo cuenten con Hnea de crédito otorgada a tiempo por fos Agentes
Colocadores y serin dades de alta en Ja rueda licitatoria. A tales fines, tales agentes del MAE y/o adhecentes del mismo deberin dar
cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada uno cllos en virtud de las nosmas en materia de prevencién de lavado de
activos y financiacién del terrorismo y presentar una declaracién jurada a los Agentes Colocadores respecto del cumplimiento para con
dichas obligaciones,

9} Modalidad de Licitacién: T2l proceso de licitacion serd cerrada con posibilidad de participacion de todos los intercsados en la subasta,
garantizando la transparencia y la ignaldad de trato entee los inversores, de conformidad con las Normas de la CNV.

10) Valor Nominal: Hasta V/N hasta $70.000.000 (Pesos setenta millones) ampliable hasta $130.000.000 (Pesos ciento tecinta millones).
11) Caracteristicas: Obligaciones negociables stmples no convertibles en acciones, no subordinadas y garantizadas.

12) Rango y Garantfa: Serdn obligaciones dicectas e incondicionales de la Emisora, garantizadas por el Avalista (en los términos
descrptos en el Suplemento), que gowardn cn todo momento del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las
obligaciones de pago de la Emisora respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado potla
ley argenting, tendrin cn todo momento por lo menos igual proridad de pago que todas las demds obligaciones con garantia comiin y no
subordinadas, prescates y futueas, de la Emisora existentes y aquellas oportunamente vigentes, con exeepeidn de las garansias constioridas
por la Emisora en favar de las Obligaciones Negociables Clase Iy del Préstamo Sindicado.

13) Precio de Emisidn: 100% del valor nominal.

14) Unidad minima de negociacién: $1 y mildplos de $1 por encima de dicho monto.

15) Monto minimo de suscripcion para el Tramo No Competitivo: $10.000 y maltiplos de $1 por encima de dicho monto.
16) Monto minime de suscripeidn para el T'ramo Competitivo: $50.000 y méltiplos de $1 por encima de dicho monto.

17) Moneda de suscripcién y pago: Las Obligaciones Negociables Clase Tl serdn suscriptas y pagadas en Pesos.

18) Fecha de Emisién y Liquidacién: La Emisidn y Liquidacién de las Obligaciones Negociables Clase I rendrd lugar el 8 de marzo de
2016.

19) Fecha de Vencimiento: Las Obligaciones Negociables Clase IT vencerin a los 24 meses desde la Fecha de Emisién y Liguidacién,

20) Amortizacién: El capital de las Obligaciones Negociables Clase 11 serd amortizado en 3 (tres) cuotas consecutivas, pagaderas
trimestralmente, fas dos primeras equivalentes al 30% del valor nominal de Jas Obligacioncs Negociables Clase H, y Ia ecstanee equivalente
ak 40%% del valox nominal de las Obligaciones Negociables Clase 11, en las fechas en que se cumplan 18, 21 v 24 meses contados desde la
Fecha de Emisidn y Liquidacién, en las fechas que sean un mimero de dia tdéntico a Ja Fecha de Emisidn y Liquidacién peco del
correspondiente mes o, de no ser un Dia Hibil o de na existir dicho dia, seri ¢l primer Dia Habil siguiente.

21) Tasa de Interés: El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase It devengard intereses a una tasa de interéds anual
que scrd: (a) desde la Fecha de Emision y Liquidacién (inclusive) hasta la fecha que se cumplan 12 meses desde la Fecha de Emision y
Liguidacitn (exclusive), (i) una tasa de incerds variable equivalente a la suma de: () fa Tasa de Referencia, mds {b) el Margen de Corte, que
serd el margen nominal anual 2 ser adicionados a Ia Tasa de Referencia en cada Perdodo de Inrercses (fa “Tasa de Interés Varighle
Aplicable™) o (ii} 1a tasa fija nominal anual a ser definida por la Emisora conjuntamente con los Agentes Colocadores serd informada en un
aviso complementario al presente Aviso de Suscripcidn a ser publicado a mids tardar el dhtimo Dia Hibil del Petfodo de Difusion Piblica
(ta “Lasa Miaima®), la que resulte mayor entee ambas, cn cada Fecha de Caleulo y (b) desde la fecha que se cumplan 12 meses desde |
Fecha de Emision y Liquidacidn {inclusive) hasta la fecha en que of capital sca totalmente amortizado (exclusive), la Tasa de Fnterés
Vasiable Aplicable (cualquicra de ellas, segdn sca ol caso, Ia “Tasa de Interés Aplicable™).

La "Tasa de Interés Aplicable durante los primeros 12 meses nunca poded ser inferior a la Tasa Minima. Por lo tanto, si durante los
primeros 12 meses, en una Fecha de Céleulo Ia Tasa de Iateés Variable Aplicable fuera infeior a la T'asa Minima, el capital no amortizado
de las Obligaciones Negociables Clase 1T devengari intereses paea dicho Perdodo de Devengamicnto de Intereses a la Tasa Minima.

Los intereses correspondiente a cada Periodo de Devengamicnto de Intereses serin calculados para cada Fecha de Pago de Intercses pot
el Agente de Cilculo en ba Fecha de Céleulo ¢ informada por GESA en el aviso de pago correspondiente a los intereses devengados
durante dicho perfodo a scr publicado en €l Boletin Diario de la BCBA, cn cl sitio web del MAE y en la AIF,

22) Fechas de Pago de Intereses: Los intereses scrdn pagados trimestralmente, en forma vencida, a partic de la Fecha de Emisidn y
Liquidaci6n, en las fechas que scan un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emisidn y Liquidacion, pero del coreespondicate mes o, de
no ser un Dia Hibil o no existic dicho dfa, ol primer Dia Habil posterior, Tas Fechas de Pago de Intereses scrdn informadas mediante 1a
publicacitn del Aviso de Resultados, que se publicard en ef Boletin Diarto de Ja BCBA, en el sitio web del MAT y en [a AIF.

23) Listado y negociaci6n: Se ha salicitado la autorizacion para ol listado y Ja negociacion de las Obligaciones Negociables Clase 11 en el
MVBA y en ¢l MAE.



24) Suscripeién ¢ Integracién: Fn la Fecha de Hmistén y Liquidacion cada inversor a quien se le hubiera adjudicado Obligaciones
Negociables Clase TT delberd pagar antes de las 14 horas aquellos titulos con los pesos suficientes para cubrir ¢l valor nominal que le fuera
adjudicado (ct “Monto a Integras”) mediante (i) teansfecencia electeénica del cocrespondiente precio a la cuenta gque se indique en el
formuladio de ks Ordenes de Compra y/o (i) débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indigue en la
cotrespondicnee Orden de Compra. Fos Montos a Integrar correspondicntes a Ordencs de Compra canafizadas a ¢raves de ageates del
MAE y/o adhcrentes del misma, distintos de los Agentes Colacadores, deberdn ser transfeddos al Agente de Liquidacion dentso del plazo
dispuesto precedentemente. :

Efcctuada la integracion, por el 100% del Monto a Tategrar conforme fuera detallado en cl Suplemento, en la Fecha de Emisién y
Liquidacién, cada Agente Colocador transferird las Obligaciones Negociables a las cuentas en CVSA de dichos inversores.

25) Calificacion: Las Obligaciones Negociables Clase 1L han sido calificadas como “BBB+(arg)” por FIX SCR 8.A. AGENTE DE
CALIFECACION DE RIESGO en su dictamen de fecha 25 de enero de 2016,

26) Comisiones: Por los servicios para actuar como agente colocador de las Obligaciones Negociables Clase 1T sobre la base de sus
mejores esfucrzos conforme con los procedimicnios usuales en el mereado de capitales de la Repdblica Argenting, los Agentes
Colocadores recibirin una comisién de colocacién de parte de la Emisora. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagarin comision
v/ o reembolsasin gasto alguno a los Agentes del MAE y otxos participantes (distintos del Colocador) y/o adherentes del mismo a través
de los cuales se presenten Ofertas, sin peduicio que estos Glimos podrian cobrar comisiones /o gastos directamente a los inversores
interesados que presenten Ofertas a través de los mismos.

El Prospecto, ¢l Suplemento de Precio y demds documentos relevantes para la emisién de las Obligaciones Negociables Clase
II se encuentran a disposicién de los interesados en las oficinas de ]a Emisora, de los Organizadores y de los Agentes
Colocadores a través de los contactos que se indica en este aviso. La Emisora recomienda la lectura y examen del Prospecto y
el Suplemento de Precio en su totalidad y de los estados contables de Generacidn Frias S.A.

Oferta pitblica autorizada por Resolucién del Directorio de la CNV N 17.402 de fecha 10 de julio de 2014, Oferta piblica de las
Obligaciones Negociables Clase II autorizada por CNV con fecha 26 de febrero de 2016. Dicha autorizacion signilica
solamente que se ha dado cumplimiento a los requisitos de informacion de la CNV. La CNV no ha emitido juicio sobre los
datos contenidos en el Prospecto y/o en el Suplements de Precio. La informacidn incluida en el presente es informacién
parcial que deberd ser completada con la informacién contenida en ¢l Prospecto y en ¢l Suplemento de Precio, todos los cuales
se encuentran a disposicién de los interesados en las oficinas de la Emisora y de los Agentes Colocadores indicadas en este
aviso y en el micrositio WEB del MAE hittp: / /www.mae.com.ar/mercados/mpmae/index.aspx. Los interesados deben
considerar cuidadosamente la informacién contenida en dichos documentos antes de tomar una decisién de invertir en las
Obligaciones Negociables Clase I1.
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La fecha de este Aviso de Suseripeidn es 26 de febrero de 2016
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