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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pgrdan al lector a comprender algunos términos esdpke
en la redaccion de las notas a los estados fimasoo®ndensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones

/dia Por dia

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publicos

AFSA Albanesi Fueguina S.A.

AISA Albanesi Inversora S.A.

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.

AVSA Albanesi Venezuela S.A.
Tasa de interés pagada por depésitos a plazodfijoas de un millén de pesos, por

BADLAR : ; , )
el promedio de entidades financieras.

BADCOR Tasa BADLAR corregida

BDD Bodega del Desierto S.A.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Maytaigléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIIE C_omité_ de Interpretaciones de las Normas Internabés de Informacion
Financiera

CNV Comision Nacional de Valores

CTR Central Térmica Roca S.A. / La Sociedad

CVvP Costo Variable de Produccién

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1(60f) metros cubicos.

DH Disponibilidad Historica
Porcentaje del tiempo en el cual la central o m#(Begun corresponda) se

Disponibilidad encuentra en servicio (generando) o disponible ganarar pero no es convocada
por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de 8&/Q8

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Coérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionalesetecias Econdmicas

FONINVEMEM Fo,ndq de Inversiones Necgsarias que Rermitan lecramla Oferta de Energia
Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GFSA Generacion Frias S.A.

Gl Ceqtral Térmica Independencia situada en San Mdgidlucuman, Tucuman
(fusionada con GMSA)

GISA Generacion Independencia S.A.

GLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, &gmtilel Estero (fusionada con

GLBSA

GMSA)
Generacién La Banda S.A.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GM Central Térmica Modesto Maranzana situada en\Ri€6rdoba
GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios

GR
GRISA
GROSA

GUDIs

GUMAs
GUMEs
GUPAs
GW
GWh
IASB
IGJ

kv

kw
kWh
LGS
LVFVD
MAT
MAPRO
MEM
MMm3
MW
MWh

MVA

NCPA
NIC
NIIF
ON
PWPS

Resolucién 220/07

RG
RGA
RT
SADI
SE

TRASNOA S.A.
UGE

Agentes del MEM que segln su consumo se clasi@naGUMASs, GUMEs,
GUPAs y GUDIs

Central Térmica Riojana situada en La Rioja, Lg&({fusionada con GMSA)
Generacion Riojana S.A.

Generacion Rosario S.A.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o
declarada mayor a 300 kW

Grandes Usuarios Mayores

Grandes Usuarios Menores

Grandes Usuarios Particulares

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1@InO000 vatios.
Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalerit®@0.000.000 vatios-hora
Consejo de Normas Internacionales de Conttalli'segun sus siglas en inglés)
Inspeccién General de Justicia

Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrémpuivalente a 1.000 (mil) volts.
Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equieate a 1.000 vatios.
Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalentie@00 vatios-hora

Ley General de Sociedades

Liguidaciones de Venta con Fecha de Vencimientosfair

Mercado a Término

Mantenimientos Programados Mayores

Mercado Eléctrico Mayorista

Millones de metros cubicos.

Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia eqeintd a 1.000.000 vatios.
Megavatios-hora. Unidad de energia equivalarte€00.000 vatios-hora.
Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanria aparente de 1 voltio x 1
amperio x 106.

Normas Contables Profesionales Argentinas

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Obligaciones Negociables

Pratt & Whitney Power System Inc

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKESravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucie la Secretaria de Energia
N° 220/07

Resolucién General

Rafael G. Albanesi S.A.

Resolucién Técnica

Sistema Argentino de Interconexion

Secretaria de Energia

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilisién Troncal del Noroeste
Argentino S.A.

Unidad Generadora de Efectivo
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Presidente
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Julian P. Sarti
Roberto F. Picone

Sindicos Titulares

Enrique O. Rucq
Marcelo P. Lerner
Francisco A. Lando

Sindicos Suplentes
Santiago R. Yofre
Carlos I. Vela
Augusto N. Arena



Informacion legal

Raz6n social: Central Térmica Roca S.A.

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 855, Piso 1€iudad Autbnoma de Buenos Aires
Actividad principal: Generacion y venta de enegrjétrica

C.U.LT. 33-71194489-9

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COREIO

Del estatuto social: 26 de julio de 2011
De la ultima modificacién: 15 de mayo de 2014

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia 14.827, Libro 55 de Sociedades por Acciones

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de la

Sociedad: 26 de julio de 2110
Denominacion de la Sociedad controlante: Albanesi Inversora S.A.
Domicilio legal de la Sociedad controlante: Av. hdeo N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad

Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad controlante: draidn, ya sea por cuenta propia o de terceros o
asociada a terceros

Participacion de la Sociedad controlante sobre el
patrimonio: 75%

Porcentaje de votos de la Sociedad controlante: 75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)

Acciones
. ) N° de votos que otorga : : . .
Cantidad Tipo Suscripto, inscripto e integrado
cada una
$
73.070.470 Ordinarias VN $ 1 1 73.070.470
Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CECABA. T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.

Estados de Situacién Financiera Condensados Intermdios
Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre d&20
presentados en forma comparativa
Expresados en pesos

Notas 30.09.16 31.12.15
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 12 1.066.385.507 785.565.264
Otros créditos 15.884.898 7.375.755
Total activo no corriente 1.082.270.405 792.941.019
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 67.820.756 35.410.103
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados 144.063.798 193.786.870
Créditos por ventas 160.263.264 90.188.409
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 571.218.051 24.408.866
Total de activo corriente 943.365.869 343.794.248
Total de activo 2.025.636.274 1.136.735.267
PATRIMONIO
Capital social 14 73.070.470 73.070.470
Reserva legal 62.505 62.505
Reserva facultativa 526.539 526.539
Reserva por revallo técnico 256.008.113 265.425.008
Resultados acumulados (8.869.403) (69.135.766)
TOTAL DEL PATRIMONIO 320.798.224 269.948.756
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido 134.669.398 104.790.911
Préstamos 16 1.465.253.336 473.362.944
Total del pasivo no corriente 1.599.922.734 578.153.855
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 6.698.820 9.400.000
Deudas fiscales 7.954.934 4.980.871
Remuneraciones y deudas sociales 1.183.436 1.188.501
Préstamos 16 18.863.255 200.789.997
Deudas comerciales 70.214.871 72.273.287
Total del pasivo corriente 104.915.316 288.632.656
Total del pasivo 1.704.838.050 866.786.511

Total del pasivo y patrimonio 2.025.636.274 1.136.735.267

Las notas que se acompafian son parte integratds geesentes estados financieros condensadosedars.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECAB.A. T°1F17

Dr. Carlos Horacio Rivarola
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°124 F° 225

2

Armando R. Losé
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Estados de Resultados Integrales Condensados Integdios
Correspondientes a los periodos de nueve y tresstfieslizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015,
Expresados en pesos

Nueve meses al

Tres meses al

Notas 30.09.16 30.09.15 30.09.16 30.09.15

Ingresos por ventas 7 501.719.259 227.221.536 154.778.393  51.096.015
Costos de ventas 8 (312.229.426)  (129.569.008) (91.877.929) (22.252.650)
Resultado bruto 189.489.833 97.652.528 62.900.464 28.843.365
Gastos de comercializacion 9 (14.997.913) (6.516.193)  (3.971.586)  (1.470.322)
Gastos de administracion 10 (6.467.340) (4.943.087) (2.543.649) (1.778.000)
Resultado operativo 168.024.580 86.193.248  56.385.229  25.595.043
Ingresos financieros 11 10.452.322 1.694.503 5.921.567 319.959
Gastos financieros 11 (80.978.042) (41.405.888) (31.702.349) (13.601.795)
Otros resultados financieros 11 (16.770.906) (31.967.183) 5.849.587  (9.419.550)
Resultados financieros, netos (87.296.626) (71.678.568) (19.931.195) (22.701.386)
Resultado antes de impuestos 80.727.954 14.514.680  36.454.034 2.893.657
Impuesto a las ganancias (29.878.486) (5.299.312) (12.959.215) (1.031.915)
Ganancia integral del periodo 50.849.468 9.215.368  23.494.819 1.861.742
Resultado por accion

Ganancia por accién bésica y diluida 15 0,6959 0,1261

Las notas que se acomparfan son parte integratds geesentes estados financieros condensadosadars.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Armando R. Losé
Presidente

C.P.CECAB.A. T°1F17

Dr. Carlos Horacio Rivarola
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°124 F° 225
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Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora



Central Térmica Roca S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Condensados éntnedios
Correspondientes a los periodos de nueve mesdigdiias el 30 de septiembre de 2016 y 2015,
Expresados en pesos

Capital Social Reserva Reserva Reserva por Resultados Total
(Nota 14) Legal facultativa revaluo técnico acumulados patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2014 73.070.470 62.505 526.539 136.844.866  (48.337.780)  162.166.600
Desafectacion de Reserva de revallio técnico - - - (5.040.392) 5.040.392 -
gggzgua integral del periodo complementario de@aue i i i i 9215368 9.215.368
Saldos al 30 de septiembre de 2015 73.070.470 62.505 526.539 131.804.474  (34.082.020) 171.381.968
Otros resultados integrales del periodo - - - 135.300.664 - 135.300.664
Desafectacion de Reserva de revallo técnico - - - (1.680.130) 1.680.130 -
Pérdida integral del periodo de tres meses - - - - (36.733.876) (36.733.876)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 73.070.470 62.505 526.539 265.425.008  (69.135.766)  269.948.756
Desafectacion de Reserva de revallo técnico - - - (9.416.895) 9.416.895 -
Ganancia integral del periodo de nueve meses - - - - 50.849.468 50.849.468
Saldos al 30 de septiembre de 2016 73.070.470 62.505 526.539 256.008.113 (8.869.403)  320.798.224

Las notas que se acompaifan son parte integratie geesentes estados financieros condensadosadars.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T°1F17
Dr. Carlos Horacio Rivarola
Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C AB.A. T°124 F° 225
4

Armando R. Los6
Presidente

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora



Central Térmica Roca S.A.
Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermexi

Correspondientes a los periodos de nueve meséigdihas el 30 de septiembre de 2016 y 2015

Expresados en pesos

Notas 30.09.16 30.09.15
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia integral del periodo 50.849.468 9.215.368
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo prowenientes de las actividades
operativas:
Impuesto a las gananc 29.878.48 5.299.31
Intereses devengac 11 68.608.34 37.543.68
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 8y12 24.187.73¢ 19.594.243
Diferencias de cambio 11 41.118.84¢€ 21.577.499
Resultados por cambios en el valor razonable deumsntos financieros (7.802.412) 1.645.556
Cambios en activos y pasivos operativo
(Aumento) / Disminucidn de créditos por ventas (57.302.549) 51.335.842
(Aumento)de otros créditc (1) (40.294.942 (15.463.25C

(Disminucion) de deudas comerciales

(Disminucion) de otras deudas

(Disminucion) / Aumento de remuneraciones y desdasles
Aumentc/ (Disminucién de deudas fiscal

Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 12
Pago de instrumentos financie

Suscripciones y rescates de fondos comunes desiak
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividadege inversion
Flujo de efectivode las actividades de financiacioi

Pago de préstamos 16
Pago de intereses 16
Toma de préstamos 16

Pago de instrumentos financie
Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) aactividades de financiacion
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio defipdo
Resultados financieros del efectivo y equivaledigfectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre dafiipdo 13

Transacciones significativas que no representan viaciones del efectivo

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo nnatios 12
Intereses y diferencia de cambio activados en pdaules, planta y equipo 12
Cambios de exposicion

(1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la coahp bienes (Ver nota 4.2)

(12.306.253) (35.486.288)
(2.701.180) -

(5.065) 1.052.971
2.945.49. (309.404
97.175.97 96.005.53

(277.386.161,

27.504.82

(51.186.616)

(249.881.337

(51.186.616)

(473.696.997'
(114.015.346)

(57.586.178)
(42.859.366)

1.261.999.65¢ 51.300.000
- (5.627.043
674.287.311 (54.772.587)
521.581.94¢ (9.953.670)
20.864.36¢ 2.161.409
28.771.737 (1.814.238)
571.218.051 (9.606.499)
521.581.94¢ (9.953.670)
(6.257.406) (46.858.78¢
(21.364.415)

Las notas que se acompafian parte integrante de los presentes estados finasaendensados intermed

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECAB.A. T°1F17

Dr. Carlos Horacio Rivarola
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T® 124 F° 225
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Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

Armando R. Los6
Presidente

34.601.891



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies
Correspondientes a los periodos de nueve mesdgdihas el 30 de septiembre de 2016 y 2015,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL
La participacion en el capital social accionaridQ¥R esta conformada en un 75% por AISA y en un pb#Tefu S.A.
CTR se constituyo el 8 de julio de 2011, siendadividad principal la generacién y venta de ereedéctrica.

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de Cddquiaid una central (la “Central”) ubicada en las¥imidades de la
ciudad de Gral. Roca, provincia de Rio Negro, stdbrata Provincial N° 6, km 11,1, que se encorgialdisponible desde
el afo 2009.

Construida en el afio 1995, la Central dispone deunidad de generacién con tecnologia EGT (Euro@eenTurbines) y
una potencia nominal de 130 MW. Durante el ejeoci2iDl2, se concluyé la primera etapa de reparagion
reacondicionamiento de la Central quedando hatidifzara la operacién comercial a fines de juni@@E2. A fines de
junio de 2013 se finaliz6 la segunda etapa, qusistid en el reacondicionamiento y modificacionlainstalaciones e
infraestructura con el fin de realizar la convensidcombustible dual, permitiendo el uso de conildestlternativo (Gas
Qil) para alimentar el turbogrupo.

La energia generada por la Central abastece a CABMMEA|jo la Resolucion N° 220/07 de la SE. La Céeamoeléctrica
se encuentra vinculada eléctricamente al SADh&srae un sistema de trasmision de 132 kV.

Contintia en marcha el proyecto para el cierre cle combinado de la Central, lo cual implicar4 que actual turbina de
130 MW, que hoy opera con gas y gasoil, se le parara una potencia adicional de 60 MW. Ademasudeas energia,
esta obra es un importante aporte en términos amabiés, ya que no implicara consumo adicional debestible. Los
trabajos demandaran una inversién aproximada delf¥hes de délares, que a la fecha de los presestados financieros
condensados intermedios llevan invertidos 18 miltode dolares. La puesta en marcha esta estimaaalpprimer
trimestre del 2018. Hasta la fecha, se encuentraaaio el 40% del contrato por la turbina de vapor @eneral Electric
por un total de 3,1 millones de doélares y el 25%adwmldera con el proveedor Daniel Ricca S.A.pototal de 5 millones
de dodlares. Asimismo, se encuentran contratadosidtsmas de control, la torre de enfriamientqléamta de agua junto
con el edificio correspondiente, el transformadopdtencia y se inicié la construccion de la basa pl generador a vapor.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

La energia eléctrica que genera la Sociedad esdeeadCAMMESA bajo la Resolucién 220/07.
Contratos de Abastecimiento MEM (Resolucién 220/07)

En enero de 2007 la SE emitid la Resolucién N° @20fabilitando la realizacién de Contratos de Adm@mniento entre el
MEM vy las ofertas de disponibilidad de generaciéengrgia asociada adicionales, presentadas pa garagentes
generadores, cogeneradores o autogeneradoreslguiecha de publicacion de la mencionada resahcié sean agentes
del MEM o no cuenten con las instalaciones de gan@m a comprometer en estas ofertas habilitadagmialmente, o
gue a dicha fecha no estén interconectados al MEMal sentido, la celebracion de Contratos de #sigariento fue
prevista como otro modo de generar incentivos @ladasarrollo de proyectos energéticos adicion@liehos Contratos de
Abastecimiento son firmados entre agentes genexadoCAMMESA, con un plazo de vigencia de 10 afies @lazo
inferior que se establezca excepcionalmente. Ldrammestacion por la disponibilidad de generaciéengrgia sera
establecida en cada contrato de acuerdo a losscasgptados por la SE. Adicionalmente, los cordrpteveran que las
maquinas y centrales afectadas al cubrimiento sl€Clintratos de Abastecimiento generaran energla eredida que
resulten ser despachadas por CAMMESA.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Asimismo, y al igual que lo previsto respecto de @ontratos de Compromiso de Abastecimiento, aafete mitigar el
riesgo de cobro de los agentes generadores, sgpdeomisma o superior prioridad de pago a lasgablones de pago
asumidas por CAMMESA bajo dichos Contratos de Adrastiento que la prioridad correspondiente al recaniento de
los costos operativos de los generadores térmicos.

La Sociedad celebr6 con CAMMESA un acuerdo de abamstento al MEM por una potencia de 116,7 MW y dageacion

de 10 afos a partir de junio de 2012. Las vent@s dsta modalidad estan nominadas en dolares ypagadas por
CAMMESA con clausula take or pay y el excedenteegato es vendido al Mercado Spot conforme a la ativenvigente
en el MEM administrado por CAMMESA.

Este acuerdo contempla una remuneracion compuastaqomponentes: i) cargo fijo por potencia cdatta afectada por
la disponibilidad media mensual, siendo el preeimunerado de 12,540 U$S/MW-mes; ii) cargo fijo geeonoce los
costos de transportes mas otros costos propio®siedentes generadores; iii) cargo variable asocéath energia
efectivamente provista por el contrato y que timamao objetivo remunerar la operacion y manteninoieletla central (GAS
10,28 U$S/MWh — GASOIL 14,18 U$S/MWh); iv) cargariahle para el repago de los costos de combustitides a
precio de referencia; y v) descuento por penalislastas Ultimas se aplican en aquellas horasenage haya alcanzado
el 92% de la potencia comprometida y se valorizafurcién del dia, el estado operativo de la mamyita situacion del
mercado.

El 14 de octubre de 2015 se firmé con CAMMESA upvwuContrato de Abastecimiento al MEM por una poitede 55
MW y una duracién de 10 afios a partir de la halgiliin comercial de la turbina comprometida. Dicbhotato contiene
una remuneracion por cargo fijo de 31.916 U$S/MWs-men cargo variable asociado a la energia efeotwte provista
de 5,38 U$S/MWh.

Este Ultimo contrato sera respaldado a partir @eteersion del ciclo térmico actual a ciclo conaltio mencionado en la
Nota 1. Para esto deberan instalarse equipos.appaatir de la recuperacion de los gases de estafeturbina de gas
existente, generar una cantidad de vapor tal dseraxpandidos a través de una turbina de vggomitan generar una
potencia de 60 MW. Ademas de la caldera de recoiggréHRSG), se destacan dentro las inversionealear la compra
de la turbina de vapor y la torre de enfriamiento.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros condensadomedars han sido preparados de acuerdo con lasdvtifidas por el
IASB.

Los presentes estados financieros condensadosedars de la Sociedad por el periodo de nuevesynteses finalizado
el 30 de septiembre de 2016, han sido preparadosrdermidad con la NIC 34 “Informacién Financiéntéermedia”.

La presente informacion financiera condensadarirgdia debe ser leida conjuntamente con los esfadogieros de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2015.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

La presentacion en el estado de situacion finam@endensado intermedio distingue entre activoasyvps corrientes y
no corrientes. Los activos y pasivos corrientesaqurellos que se espera recuperar o cancelar dimtias doce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que fenra. Adicionalmente, la Sociedad informa el fldie efectivo de las
actividades operativas usando el método indirdgt@fio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz8%lde diciembre de
cada afio. Los resultados econdmicos y financiemgsesentados sobre la base del afio fiscal, miopados al periodo
transcurrido.

Los presentes estados financieros condensadosmadis estan expresados en pesos. Los mismosdogoreparados bajo
la convencién del costo histérico, modificado parnhedicion de los activos financieros y pasivosifoieros a valor
razonable con cambios en resultados.

Los estados financieros condensados intermedigespmndientes al periodo de nueve y tres mesdizéidas el 30 de
septiembre de 2016 y 2015 no han sido auditadagetemcia de la Sociedad estima que incluyen todagustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados @epeaibdo. Los resultados del periodo de nuevesyrireses finalizados
el 30 de septiembre de 2016 y 2015, no necesartamaftejan la proporcion de los resultados dedeieklad por ejercicios
completos.

La preparacién de estos estados financieros coadessintermedios de acuerdo a las NIIF requiere sgueealicen
estimaciones y evaluaciones gque afectan el montusdeetivos y pasivos registrados, y de los astivpasivos contingentes
revelados a la fecha de emisién de los presentadossfinancieros condensados intermedios, contaabién los ingresos
y egresos registrados en el periodo.

Los presentes estados financieros condensadosad&érs han sido aprobados para su emision porrec®rio de la
Sociedad con fecha 11 de noviembre de 2016.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y por logdes de nueve y tres meses finalizados el 30mtestbre de 2015, que
se exponen en estos estados financieros conderiagatosedios a efectos comparativos, surgen dedtalos financieros
a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han efidctuadas sobre las cifras correspondientes askaslos financieros
presentados en forma comparativa a efectos de narnige consistencia en la exposicion con las cifiedos presentes
periodos.

Informacidn financiera en economias hiperinflacionaas

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hipacionarias” requiere que los estados finarmsete una entidad
cuya moneda funcional sea la de una economia taom#hcion, independientemente de si estan basadel método del
costo histérico o en el método del costo corriestan expresados en términos de la unidad de meafidante a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. Elerzen términos generales, se debe computasqraktidas no monetarias
la inflacion producida desde la fecha de adquisici@esde la fecha de revaluacion segin correspénides efectos de
concluir sobre la existencia de una economia hifladionaria, la norma detalla una serie de fastareonsiderar, entre los
gue se incluye una tasa acumulada de inflacidnesrafios que se aproxime o exceda el 100%.

Al respecto, la Direccién de la Sociedad ha evalsia! peso argentino relne las caracteristicasg® calificado como
la moneda de una economia hiperinflacionaria siglddas pautas establecidas en la NIC 29. Panalaacion del factor
cuantitativo mencionado en el parrafo precedentsideré la evolucién del IPIM publicado por el INDEpor ser dicho
indice el que mejor refleja las condiciones reqleevipor la mencionada normativa.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)
Informacién financiera en economias hiperinflacionaas (Cont.)

A la fecha de aprobacion de los presentes estamkscferos intermedios condensados, el Ultimo I@ifdndido por el

INDEC corresponde al mes de septiembre 2016 yska aaumulada de inflacion correspondiente al perttdtres afios
finalizado en ese mes, medida sobre la base detiomamlo indice y sin computar los datos de infladeitantes como
consecuencia del proceso de reorganizacion de dicfemismo correspondientes a los meses de noweynbiciembre

2015, es de aproximadamente 94%. Las expectativasricadas en diferentes sectores gubernamentalsi los efectos
de los aumentos en las tarifas de servicios pibficoducidos durante los primeros meses de 20higim del importante
atraso que sufrieron en los Ultimos afios y han gidode las principales razones del incrementd amiee de inflacién

acumulada en tres afios, es de una tendencia detteeen el nivel de inflacion.

Si bien no estan dadas las condiciones objetivessaeias para calificar a la economia argentinadaperinflacionaria a

los fines de la preparacion de los estados fineoial 30 de septiembre de 2016, ciertas variahbesoecondmicas que
afectan los negocios de la Sociedad, tales cormséd salarial y los precios de los insumos, h&iidewariaciones anuales
de cierta importancia, circunstancia que debe aesiderada en la evaluacion e interpretacion giuacion financiera y

los resultados que presenta la Sociedad en losmiessestados financieros intermedios condensados.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos sdtadacieros condensados intermedios son congéstenn las utilizadas
en los estados financieros auditados correspordiexitiltimo ejercicio financiero, el cual finalizd 31 de diciembre de
2015.

4.1) Nuevas normas, modificaciones e interpretacies no efectivas y no adoptadas anticipadamente plar Sociedad

- NIIF 16 “Arrendamientos”: fue publicada con fectiade enero de 2016 por el IASB y sustituye alla gctual de la NIC
17. La misma define un arrendamiento como un ctmtauna parte de un contrato, que transmite relctt® de uso un
activo (activo subyacente) por un periodo de tiempambio de una contraprestacion.

Bajo esta norma, para los contratos de arrendansentdebe reconocer un pasivo de arrendamientetieje los pagos en
el futuro y un activo de derecho de uso en casigdols casos. Este es un cambio significativo egpecto a la NIC 17 en
la que se requeria que los arrendatarios hagaudistiacion entre un arrendamiento financiero (espaien el estado de
situacién financiera) y un arrendamiento operafsin impacto en el estado de situacién financidra)NIIF 16 contiene
una exencion opcional para ciertos arrendamien¢osotto plazo y para arrendamientos de activosagie \mlor; sin
embargo, esta exencion solo puede aplicarse partesdatarios. La misma es efectiva para losiejescque comienzan
en o después del 1° de enero de 2019.

NIC 7 "Estado de flujos de efectivo": En febrerc2@4.6, el IASB publicé una modificacién por la caalrequiere que una
entidad revele informacién que permita a los ussatomprender los cambios en los pasivos que saetas actividades
de financiacidn. Esto incluye los cambios derivadedlujos de efectivo, tales como las utilizac®ne los fondos y las
amortizaciones de préstamos; y los cambios quemmdican flujos de efectivo, tales como adquisiceneentas y
diferencias de cambio no realizadas. Es aplicadrla periodos anuales iniciados a partir del 1 deoethe 2017.

NIC 12 “Impuesto a las ganancias”: En febrero de62@l| IASB publicé unas modificaciones para aclbra requisitos en

materia de reconocimiento de activos por impuedifesidos por pérdidas no realizadas. Las modifaaes aclaran como
contabilizar el impuesto diferido cuando un actganedido a valor razonable y ese valor razonal®@suentra por debajo
de la base imponible del activo. Las modificaciotasbién aclaran otros aspectos relacionados coonli@bilizacion de

activos por impuestos diferidos. Las modificacioeegan en vigencia a partir del 1 de enero de 2017

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1) Nuevas normas, modificaciones e interpretacies no efectivas y no adoptadas anticipadamente plar Sociedad
(Cont.)

NIIF 2 “Pagos basados en acciones”: En el mes wie jde 2016, se publicé una modificacion que dzifa base de
medicion para los pagos basados en acciones llgje&lan efectivo y la contabilizacion de las madifiones que cambian
una retribucidn liquidable en efectivo a liquidam instrumentos de patrimonio. La misma introdurca excepcion a los
principios en la NIIF 2 que consiste en requerie guna retribucién sea tratada como liquidable enotalidad con
instrumentos de patrimonio cuando un empleadorasitgado a retener un monto por la obligaciondisiel empleado
asociada con un pago basado en acciones y pagawoese a la autoridad fiscal. Es aplicable a persoahuales iniciados
a partir del 1 de enero de 2018.

La Sociedad se encuentra evaluando el impactotde mgevas normas y modificaciones.

4.2) Anticipo a proveedores

La Sociedad ha adoptado como politica contablerexqdos anticipos a proveedores en otros créddogentes, hasta tanto
los bienes sean recibidos. Los anticipos a provesdpue hayan sido realizados en moneda extrasgareegistrados bajo
el modelo del costo, no estando sujetos a revalnacreconocimiento de los efectos del tipo de ¢amb

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

Las estimaciones efectuadas y los juicios contapisados son evaluados continuamente y estanldasa experiencias
pasadas y otros factores que son razonables Isagiréanstancias existentes.

La preparacion de los estados financieros condessedermedios requiere que la Sociedad realicenasiones y
evaluaciones acerca del futuro. Los resultadogsdaturos pueden diferir de las estimaciones juaecines realizadas a
la fecha de preparacion de los presentes estawowieros condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financierosecsados intermedios, los juicios criticos efectagutnr la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad fuantes de informacién utilizadas para las egfiones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estadascferas auditados por el ejercicio finalizado eld@ldiciembre de 2015.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a disaissgos financieros: riesgo de mercado (incligegp de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo deqa@sgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedidschoyen toda la informacion requerida para los@ss financieros
anuales respecto a la administracion del riesgs. msmos deben ser leidos en conjunto con los astidancieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 @géethbre de 2015. No ha habido cambios significgtidesde el Gltimo
cierre anual en las politicas de gestién de riesgos

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

30.09.16 30.09.15
Venta de energia eléctrica Resolucion N° 501.637.534 227.197.452
Venta de energia eléctrica mercado a tér 81.725 24.084
501.719.259 227.221.536

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 8: COSTOS DE VENTAS

Consumo de gas y gasoil de planta
Sueldos y cargas sociales
Honorarios Profesionales
Servicios de mantenimiento
Depreciacion de bienes de uso
Vigilancia y porteria

Movilidad y viaticos

Alquileres

Seguros

Gastos de comunicacion
Refrigerio y limpieza
Impuestos y tasas

Diversos

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Publicidad
Impuestos, tasas y contribuciones

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y cargas sociales

Impuestos, tasas y contribuciones
Alguileres

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Gastos de comunicacion

Diversos

30.09.16 30.09.15
(262.386.709)  (88.397.027)
(9.344.144) (8.103.070)
(275.557) (53.404)
(7.045.216) (7.035.569)
(24.187.739)  (19.594.243)
(1.358.362) (997.703)
(453.632) (381.702)
(26.490) (10.470)
(3.167.556) (2.199.156)
(288.582) (155.621)
(848.499) (469.172)
(1.705.599) (979.327)
(1.141.341) (1.192.544)
(312.229.426)  (129.569.008)

30.09.16 30.09.15
(67.000) (56.564)
(14.930.913) (6.459.629)
(14.997.913) (6.516.193)

30.09.16 30.09.15
(3.987.378) (2.212.655)
(1.416.803) (2.230.417)
(132.177) (6.946)
(18.000) (18.000)
- (24.285)
(51.964) (24.955)
(861.018) (425.829)
(6.467.340) (4.943.087)

Véase nuestro informe de fecha

11 de noviembre de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T°1F° 1

Armando R. Losé
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses comerciales
Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Intereses fiscales

Gastos y comisiones bancarias

Total gastos financieros

Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta
Cambios en el valor razonable de
instrumentos financieros

Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros, netos

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

30.09.16 30.09.15
10.452.322 1.694.503
10.452.322 1.694.503

(79.032.091)
(28.573)
(1.917.378)

(40.969.155)
(83.270)
(353.463)

(80.978.042)

(41.405.888)

(41.118.846)
37.198.217
(12.850.277)

(21.577.499)
(1.645.556)
(8.744.128)

(16.770.906)

(31.967.183)

(87.296.626)

(71.678.568)

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F° 1
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Armando R. Losé
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 12: PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Valor de origen

Depreciaciones

Neto resultante al
cierre del periodo /

ejercicio
Valor al Revallio Acumuladas Del Acumuladas
Tipo de bien inicio del Disminuciones Técnico Valor al cierre al inicio del periodo / Revallo al cierre del

periodo / / del periodo / periodo / ejercicio Técnico periodo /

ejercicio Aumentos  Transferencias ejercicio ejercicio (1) ejercicio 30.09.2016 31.12.2015
Bienes fideicomitidos
Rodados 410.17z  1.138.860 - - 1.549.032 254.583 61.526 - 316.109 1.232.923 155.589
Turbina, Generador y Accesorios 484.484.700 - - - 484.484.700 - 18.875.161 - 18.875.161 465.609.539  484.484.700
Instrumentos y Herramientas 749.1¢ 376.341 - - 1.125.538 149.282 60.887 - 210.169 915.369 599.915
Muebles y utiles 210.821 86.096 - - 296.917 46.014 39.529 - 85.543 211.374 164.807
Instalaciones de Planta 9.920.6! - - N 9.920.600 - 158.307 i 158.307 9.762.293 9.920.600
Sistema de Agua Contra Incendio 4.613.€ - - - 4.613.600 - 165.932 - 165.932 4.447.66¢  4.613.600
Sistema de Almacenamiento y
Tratamiento Gas Oil 83.930.30 - - - 83.930.300 - 3.534.773 - 3.534.773 80.395.527  83.930.300
Sistema de Agua Demi 7.964.2( - - - 7.964.200 - 237.140 - 237.140 7.727.06C  7.964.200
Planta Reductora de Gas 2.942.6 - - - 2.942.632 - 176.484 - 176.484 2.766.148  2.942.632
Transformadores y Celdas de
Media Tensién 9.031.10( - - - 9.031.100 - 594.438 - 594.438 8.436.662 9.031.100
Terrenos 5.889.40( - - - 5.889.400 - - - - 5.889.400 5.889.400
Acueducto 650.500 - - - 650.500 - 27.104 - 27.104 623.396 650.500
Edificio 15.600.30 - - - 15.600.30 - 256.45¢ - 256.45¢ 15.343.84 15.600.30
Obras en curso 138.753.4¢ 299.793.998 - - 438.547.491 - - - - 438.547.491 138.753.493
Repuestos y materiales 20.864.1  3.612.687 - - 24.476.815 - - - - 24.476.815 20.864.128
Total al 30.09.2016 786.015.143 305.007.982 - - 1.091.023.125 449.879 24.187.739 - 24.637.618 1.066.385.507 -
Total al 31.12.2015 474.136.756 145.702.828 (4.593.872) 170.769.431 786.015.143 12.435.233 25.400.083  (37.385.437) 449.879 - 785.565.264
Total al 30.09.2015 603.005.696  98.045.399 (34.601.891) - 666.449.204 141.304.173 19.594.243 - 160.898.416 - -

(1) Los cargos por depreciacion correspondientes &geide nueve meses finalizado el 30 de septied®B916 y por el ejercicio finalizado el 31 de elisbre de 2015 se
imputaron al costo de venta, incluyendo $ 14.48Yy3 10.339.266 respectivamente, por mayor vabrel/alio técnico.

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F 1
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Armando R. Losé
Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.09.16 31.12.15

Caja 39.999 24.999
Bancos en moneda local 27.891.954 1.254.233
Bancos en moneda extranjera 634.462 13.002.237
Fondos comunes de inversién 542.651.63¢€ -
Inversiones temporarias - 10.127.397
Efectivo y equivalentes de efectivo (excluyendo drgiertos

bancarios) 571.218.051 24.408.86€

A efectos del estado de flujos de efectivo, eltefecequivalentes de efectivo y los descubierimscarios incluyen:

30.09.16 30.09.15
Efectivo y equivalentes de efectivo 571.218.051 11.143.454
Descubiertos bancarios (Nota 16) - (20.749.953;
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo desbiertos
bancarios) 571.218.051 (9.606.499)

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto al 30 de septiembre@ies asciende a $ 73.070.470.
NOTA 15: RESULTADO POR ACCION

Basica

El resultado por accion basica se calcula dividiesicoeneficio atribuible a los tenedores de imsemtos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderadaealerges ordinarias en circulacion durante el period

30.09.16 30.09.15
Ganancia integral del periodo 50.849.468 9.215.368
Promedio ponderado de acciones ordinarias en auicul 73.070.470 73.070.470
Ganancia por accién basica y diluida 0,6959 0,1261

No existen diferencias entre el calculo del reslaltpor accién basica y el resultado por accidnahlu

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CECABA T°1F 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 16: PRESTAMOS

No corrientes

Deudas por arrendamiento financ
Préstamo sindicado tramo internacic
Bono Internacion:

Obligaciones negociabl

Corrientes

Deudas por arrendamiento financ
Préstamo sindicado tramo internacic

Descubiertos bancari
Préstamo Ciudz
Préstamo BS

Préstamo Banco Provini

Préstamo sindicado BICE/Hipotec: -

Préstamo Banco Industr
Préstam Banco Chubt
BonoInternacione
Obligaciones negociabl

30.09.1€ 31.12.1!
1.822.145 1.011.633
- 204.745.488
1.029.293.18¢ -
434.138.00¢ 267.605.823
1.465.253.33¢ 473.362.944
30.09.16 31.12.15
701.042 578.156
- 49.479.73¢
- 3.544.497
- 3.983.265
- 8.176.000
- 2.996.560
36.853.08¢
- 305.880
- 3.690.884
14.663.877 -
3.498.336 91.181.932
18.863.25¢ 200.789.997

Al 30 de septiembre de 2016, la deuda financiged &3 de $1.484 millones. El siguiente cuadromesumuestra la deuda

financiera total a la fecha:

. . Sald.o al 30 de . . Fechade Fechade
Capital original septlée(;rl%re de Tasadeinterés Moneda emision  vencimiento
(Pesos) (%)

Titulos de Deuda
Bono Internacional U$S 70.000.0001.043.957.062 9,625% U$S  27/07/2016 27/07/2023
ON Clase Il $ 270.000.000 270.062.693 BADLAR + 2% ARS  17/11/2015 17/11/2020
ON Clase llI $170.262.333 167.573.649BADLAR +5,76% ARS 10/06/2016 10/06/2018
Subtotal 1.481.593.404

Otras deudas
Leasing financiero
Subtotal

Total

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora

2.523.187
2.523.187
1.484.116.591

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA.T°1F° 1

Armando R. Losé
Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Obligaciones Negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero Beempresa, con fecha 8 de agosto de 2014 CTR mbtogdiante
Resolucién 17.413 de la CNV, la autorizacion péjal ingreso de CTR al régimen de oferta publicéi) la creaciéon de
un programa global para la emision de ON simplesc(mvertibles en acciones), por un valor nomiotlten circulacién
de hasta U$S 50.000.000 (ddlares estadounidensageaita millones) o su equivalente en otras moneafagana 0 mas
clases o series.

Al 30 de septiembre de 2016 existen en circulaGiBinClase I y Il emitidas por la Sociedad poriosntos y condiciones
siguientes:

ON Clase Il:

Con fecha 17 de noviembre de 2015 la Sociedad @@ clase Il. Las ON Clase Il han sido calificadasno una
inversién productiva computable en el marco delsmd) del articulo 35.8.1 del Reglamento Genegealad Actividad
Aseguradora (Resoluciéon SSN 21.523/1992), confammeunicacién nimero 4841 de la SuperintendenciBederos de
la Nacién, de fecha 6 de noviembre de 2015.

Capital: valor nominal: $270.000.000 (pesos doscientositetaillones)
Intereses tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 2%.

Plazo y Forma de cancelacian

Amortizacion: El capital de las ON sera amortizaglo diez (10) cuotas consecutivas, pagaderas trahmsnte,
equivalentes al 10% del valor nominal de las ONasrsiguientes fechas: 17 de agosto de 2018, hdwdembre de 2018,
17 de febrero de 2019, 17 de mayo de 2019, 17 as@gde 2019, 17 de noviembre de 2019, 17 de =020, 17 de
mayo de 2020, 17 de agosto de 2020 y 17 de novied®R020. A la fecha de emisidn de los presestadas financieros
condensados intermedios el saldo remanente dealkcppitON Clase Il asciende a $ 270.000.000.

Al 30 de septiembre de 2016 la deuda, incluyentiyéses corridos, asciende a $ 270.062.693.
ON Clase lll:
La Sociedad emiti6 ON Clase Il por el monto y ¢as condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: $170.262.333 (pesos ciento seteiitanes doscientos sesenta y dos mil tresciensiista y tres)

Intereses tasa BADLAR Bancos privados mas un margen deb%,7La emisién fija una tasa minima para el primer
trimestre de 36% y para el segundo trimestre de. 35%

Los intereses de las ON Clase lll seran pagadogstralmente, en forma vencida, en las siguiemelsas: (i) 10 de
septiembre de 2016; (ii) 10 de diciembre de 20iip;10 de marzo de 2017; (iv) 10 de junio de 20(/7;10 de septiembre
de 2017; (vi) 10 de diciembre de 2017; (vii) 10nd@rzo de 2018; y (viii) 10 de junio de 2018.

Plazo y Forma de cancelacidnEl capital de las ON Clase Ill sera amortizadotres cuotas del 30%, 30% y 40%
respectivamente del valor nominal de las ON Clésem las siguientes fechas: (i) 10 de diciembee2617; (i) 10 de
marzo de 2018; y (iii) 10 de junio de 2018.

Fecha de vencimiento de las ON Clase Ill: 10 dejde 2018.
Al 30 de septiembre de 2016 la deuda en manogckrds asciende a $ 167.573.649.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CECABA T°1F 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
a) Obligaciones Negociables (Cont.)

ON Clase Il (Cont.):

La integracién se realizé en efectivo y en espexiggste Ultimo caso mediante el canje de la ONeQlaor $ 41.743.233.
Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clagaeron destinados a la recompra del saldo rantge de la ON
Clase | por $ 11.856.767, inversiones y capitdtaleajo. El canje y la posterior recompra de la@#&ke | permitié mejorar
el perfil financiero de la Sociedad.

b) Emision Internacional de Obligaciones Negociables

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR olgton, mediante Resolucién 18.110 de la CNV, la@zeacion
para la co-emision en el mercado local e intermatjode ON, simples, no convertibles en accionamrgizadas y no
subordinadas. El 27 de julio de 2016 se emitierbip@®r un monto de U$S 250 millones con vencimienfoafios. Las ON
estan incondicionalmente garantizadas en su tathfidr ASA.

Las ON tienen la calificacién B+ (Fitch ratings)/Bdoodys).

Esta emisién permite financiar las inversiones emarco de los planes de expansion de la compafifajz de la
adjudicacion por SE de Contratos de Demanda Magamediante Resolucidon 115/2016 del 14 de junidGé asi como
los proyectos en desarrollo del Grupo totalizang@e para la instalacion de 460 MW nominales. Adepedmitié mejorar
el perfil financiero del Grupo permitiendo precdac@réstamos existentes, logrando un plazo dediamiento acorde a
los proyectos a financiar, asi como una baja censiide en los costos de financiacion que implica miayor eficiencia
financiera y la liberacién de las garantias cowagfentes.

ON Internacional:

Capital: Valor nominal total: U$S 250.000.000 (a@ék doscientos cincuenta millones); Valor nomasgnado a CTR:
US$S 70.000.000 (ddlares: setenta millones)

Intereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y forma de cancelacion: los intereses deNdriernacional seran pagados semestralmente rerafeencida, en las
siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de {idicada afio, comenzando el 27 de enero de 20halizéido en la fecha
de vencimiento.

El capital de las ON sera amortizado en un Unigm e la fecha de vencimiento, siendo ésta el Jidlidede 2023.

Como consecuencia de la Emisién del Bono Intermatid-ix SCR S.A. ha subido la calificacién de Cdé&RBBB- a BBB.

Durante el periodo se realizaron contratos ROFEXatbertura para el pago de intereses de enero 2017.

Al 30 de septiembre de 2016 la deuda asciende @48.857.062.

Con motivo de la emision internacional de Obligae® Negociables, la Sociedad ha asumido ciertopraomisos
estandares para este tipo de emisiones, cuyascaumas especificas se encuentran detalladas erogpgrto publico
correspondiente.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CECABA T°1F 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Emision Internacional de Obligaciones Negociablesdnt.)

Con el producido de la emision del Bono Internaaiatescripto en el punto anterior, se realizé kEcancelacion de los
siguientes préstamos financieros y a la liberad®fas garantias correspondientes:

- Préstamo sindicado tramo internacional

- Préstamos con el Banco Provincia de Buenos Aires

- Préstamo sindicado con el Banco Hipotecario y elcBale Inversién y Comercio Exterior
- Préstamos con el Banco Chubut

- Préstamo con el Banco Ciudad tomado en 2016

En este sentido, encontrandose extinguidas lagaaitines mencionadas, al cierre del periodo dpresentes estados
financieros condensados intermedios, se habianstastodos los instrumentos necesarios paraéadition de las garantias
otorgadas mediante contrato de fideicomiso solsréémechos a cobrar derivados de la venta de entgibienes bajo su
titularidad y la cuenta de reserva en el extermr p$S 1.000.000, asi como también la limitaciérdidribuir o pagar
dividendos, originadas por el Préstamo sindicadmdr internacional, asi como también, las fianza®88 y RGA
otorgadas producto del Préstamo sindicado conmtdBlipotecario y el Banco de Inversion y Comekexterior.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

30.09.16 31.12.15
Tasa fija
Menos de 1 afio 14.663.877 7.527.762
Mas de 3 afic 1.029.293.18¢ -
1.043.957.06: 7.527.762

Tasa variable

Menos de 1 afio 4.199.378 193.262.23¢
Entre 1y 2 afios 194.851.76¢ 96.500.79C
Entre 2 y 3 afios 108.632.32¢ 132.577.521
Mas de 3 afic 132.476.05¢ 244.284.63:
440.159.52¢ 666.625.17¢
1.484.116.59: 674.152.941
Los préstamos de la Sociedad estdn denominades siglientes monedas:
30.09.16 31.12.15
Pesosargentino 440.159.529 419.927.714
Ddlares americanos 1.043.957.062 254.225.227
1.484.116.591 674.152.941

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA.T°1F° 1

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora

Armando R. Losé
Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucién de los préstamos de la Sociedad deielmieriodo de nueve meses finalizado el 30 diesdpre de 2016 y

2015 fue la siguiente:

30.09.16 30.09.15

Préstamos al inicio 674.152.941 329.720.398
Préstamos recibidos 1.261.999.654 51.300.000
Préstamos pagados (473.696.997) (57.586.178)
Intereses devengados 118.092.285 40.969.155
Intereses pagados (114.015.346) (42.859.366)
Diferencia de cambio 62.426.048 18.767.830
Descubiertos bancarios (3.544.497) 14.343.155
Gastos activados/valores actuales (41.297.497) (3.628.476)
Préstamos al cierre 1.484.116.591 351.026.518

NOTA 17: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONAD AS

a) Compradegas
Otras partes relacionadas: 30.09.16 30.09.15
RGA (%) (270.203.142,  (98.355.800

(270.203.142°  (98.355.800

(*) Corresponden a compra de gas, las cuales ¢& gam cedidas a CAMMESA, en el marco del Procestitoi para

Despacho de Gas Natural para la generacién elgctric

b) Serviciosrecibidos

Otras partes relacionadas:

RGA — Alquileres

RGA - Servicios administrativos

RGA — Recupero de gastos

RGA — Recupero de costos financieros
GMSA — Recupero de gastos

GMSA — Servicios administrativos
BDD — Compra de vinos

AJSA — Vuelos realizados

C) Servicios prestados

Otras partes relacionadas:
BDD — Recupero de gastos

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora

(18.000) (18.000)
(22.039.677)  (1.134.570)
; (4.960)
(3.828.766) (290.795)
(12.086.016)  (1.977.937)
(1.852.469) -
(20.381) (1.964)
(2.881.200)  (1.015.200)
(42.726.509)  (4.443.426)

- 16.745

- 16.745

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 1
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 17: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

d) Bienescomprados

Otras partes relacionadas: 30.09.16 30.09.15

GRISA(1) - (87.833.874)

GROSA (1.227.987) -
(1.227.987) (87.833.874)

(1) Sociedad fusionada por absorcién por GMSA &rpdel 1 de enero de 2016.

€) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejeagtiy no ejecutivos). Sus remuneraciones al 30 pigesebre de 2016 y

2015 ascendieron a $2.429.915 y $ 1.373.760, cégpmente.

30.09.16 30.09.15
Sueldos 2.429.915 1.373.760
2.429.915 1.373.760
f) Saldos alafecha delos estados financieros condensados intermedios
Otros créditos corrientes con otras partes relacias 30.09.16 31.12.15
AISA (Nota 22) 4.,593.872 4.593.872
4.593.872 4.593.872
Deudas comerciales corrientes con otras partesiogeEdas 30.09.16 31.12.15
RGA 22.295.31¢ 23.569.071
GMSA 19.673.90¢< 1.500.000
GRISA (1) - 33.237.849
AJSA - 687.982
41.969.222 58.994.902
30.09.16 31.12.15
Otras deudas corrientes con otras partes relaagsnad
RGA 760.389 9.400.000
GMSA 5.938.431 -
6.698.820 9.400.000

(1) Sociedad fusionada por absorcién por GMSA &rpdel 1 de enero de 2016.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA.T°1F° 1

por Comisién Fiscalizadora
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 18: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de septiembre de 20t6épital de trabajo positivo de $ 838.450.553 (daldo como activo
corriente menos pasivo corriente) lo cual represant mejora respecto de los $ 55.161.592 queda@&w mantenia al
31 de diciembre de 2015.

Cabe mencionar que el EBITDA al 30 de septiembr2dis$ ascendio a $ 192.212.319, aumentando en &b @2valor
gue la Sociedad alcanz6 al 30 de septiembre de RDtjiie demuestra el cumplimiento de los objetivés eficiencia de
las operaciones realizadas por la Sociedad.

NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDAY OTR OS COMPROMISOS

De conformidad con lo establecido en las ofertgsrdstamo sindicado tramo internacional, con fd¢hde enero de 2012,
se celebrd un contrato de Cesion Fiduciaria casfile garantia, entre CTR, AISA, Tefu S.A., Cr8disse A.G. London
Banch y Banco de Servicios y Transacciones S.Aigdandose a este Ultimo para que actie como Bidlci

Mediante el contrato de Fideicomiso, CTR cediddi@nes bajo su titularidad, junto a todos los tsemee en el futuro se
incorporen a la central. Las partes dejan consdaioé los bienes cedidos incluyen exclusiva y éBpamente todos los
bienes que por su naturaleza correspondan a Pemf@edplanta y equipo. Adicionalmente, se ha ceélidtominio del
inmueble junto a todos los accesorios existenta$excha del contrato, incluyendo los que se reaogpl 0 se incorporen al
mismo en un futuro.

Asimismo, y a fin de garantizar el cumplimientoldeotalidad de obligaciones asumidas bajo losratod de préstamos,
CTR ha cedido al Fiduciario y en beneficio de lase®dores Beneficiarios, todos los derechos a cglpercibir todas las
sumas de dinero o pagos en especie por cualquiantfm indemnizacién, seguro, gravamen, segurcadeion, fianza,

fondo de reparo, derecho de garantia real o cualquilta, interés, compensacion, o derecho a colerarado de la venta
de energia.

La finalidad del contrato de cesidn fiduciaria esagtizar el debido cumplimiento de las obligacigrentendiéndose por
tal, a las asumidas por CTR frente a los AcreedBersficiarios bajo los contratos de préstamosidiiciario bajo el
contrato de Fideicomiso, a los Fiadores bajo laszts liberadas a favor de CTR y frente a AISATyefu S.A. bajo la
Oferta de Prenda de Acciones.

Los créditos y bienes fideicomitidos al 30 de sapbre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 sosidpsentes:

30.09.16 31.12.15
Bienes Fideicomitidos
Propiedades, planta y equipos 1.066.385.507 78268
Total 1.066.385.507 785.565.264

En el caso que la Sociedad no cumpla con sus eolbigzes el fiduciario procedera a retener en lastasede garantia el
importe que resulte equivalente a los montos neiosspara abonar a los beneficiarios en la sigaiéstha de pago, la
cuota por capital y/o intereses compensatorioespondientes bajo el contrato celebrado.

A la fecha de los presentes estados financieradermados intermedios la deuda con Credit Suissel&/@lon Banch ha
sido totalmente cancelada con el producido de faiémdel Bono Internacional desembolsado el 2julie de 2016. En
este sentido, encontrdndose extinguidas las olbiges mencionadas, ya se firmd el contrato desiéscie la mencionada
cesion, estando el fideicomiso descripto mas aetbliquidacion a la fecha de emision de los preseestados financieros
condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CECABA T°1F 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 20: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacidn sobre los segmentos de explotacdmssenta de acuerdo con la informacién interessgusuministra a la
méxima autoridad en la toma de decisiones. Sedmifitado como la maxima autoridad en la tomaegiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluandiménto de los segmentos de explotacién, al Borexde la Sociedad.

La Direccién ha determinado el segmento operatasabdose en los informes que revisa el Directgrgue se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solansegto, la actividad de generacién y venta de ea&lgttrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por eleBlorio para la toma de decisiones se basa funtahmente en
indicadores operativos del negocio. Considerand® Igs ajustes entre las normas anteriores y |a gl refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no safeetada sustancialmente por la aplicacion dedasas normas.

NOTA 21: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nakdm&alores emitié la Resolucion General N° 62%iaete la cual
impone modificaciones a sus normas en materia @dguy conservacion de libros societarios, librostables y
documentaciéon comercial. En tal sentido, se infogomala Sociedad tiene en su poder la guarda yeceason de los libros
societarios, libros contables y documentacion coiakrelevante, en su sede social sita en Av. ARmM 855 - Piso 14 -
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviada gar guarda papeles de trabajo e informacidon neilden
correspondiente a los ejercicios financieros negiptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubémac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorg482, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@1, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrgpagiisdn en la sede inscripta, el detalle de laudmntacion dada en
guarda, como asi también la documentacion referidzl articulo 5° inciso a.3) Seccion | del Capiwildel Titulo 1l de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 22: CESION DE DERECHOS DE IMPORTACION

Con fecha 23 de enero de 2012 CTR solicité a lss&urktaria de Coordinacion y Control de GestiénMirlsterio de
Planificacién Federal, Inversion Pablica y Servicipie la exima del pago de los derechos de impontgade las tasas de
estadisticas y comprobacién para la importacionRigbr de compresor y turbina y de las Toberas iedqs a GE
destinados a completar el proyecto de reparacfiiregta en marcha de la central.

Por los mencionados conceptos la Sociedad ingnesdumamente a la Aduana la suma de $ 4.593.812vadgntes a
U$S 1.035.837 al tipo de cambio del momento dedasonalizaciones (abril y mayo 2012).

Con fecha 16 de enero de 2015 la Sociedad fudaanté acerca de la Resolucion N° 1718 de fechae3ialembre de
2014 dictada por el Ministerio de Planificacién &ed, Inversion Publica y Servicios quien resolfagorablemente la
solicitud del beneficio.

Con fecha 24 de julio de 2015 fue presentada laadde de repeticion a fin de obtener la devoluciériocd montos
oportunamente pagados.

Con fecha 28 de octubre de 2015 el Directorio dgdeiedad aprobd la cesién de los derechos de fagi@n por la suma
de $ 4.593.872 a favor de AISA.
Véase nuestro informe de fecha

11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CECABA T°1F 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersngont.)

NOTA 23: PENALIDAD CAMMESA

En enero de 2014, la Sociedad ha recibido unaigedale CAMMESA (Compafiia Administradora del Mewdthyorista
Eléctrico S.A.) por aproximadamente $ 10 millonemnto que no contempla intereses, producto de ner t&a
disponibilidad de potencia comprometida por paedadSociedad.

Con fecha 27 de febrero de 2014, la Sociedad szpr@do a CAMMESA una nota donde se hace mend&alicacion
de penalidades segun lo estipulado en la Ofert@atepromiso de la Disponibilidad de Potencia y Abeistiento de
Energia en el MEM — Resolucion S.E. 220/2007, pctda la falla que se produjo el dia 13 de enerd42én el
transformador de una de las fases del sistemaditei@¥n del generador de la maquina ROCATGL.

La Sociedad ha solicitado que se les otorgue wpedsa sobre dichas penalidades, toda vez queddie que provocéd
la falla fue claramente un caso fortuito, totalneeinprevisible (art. 514, Cadigo Civil), cuyos dfexno pudieron evitarse
a pesar del empefio puesto para resolverlo.

En tales circunstancias es de aplicacion la norememgl (art. 513, Cddigo Civil) que libera de rasgabilidad por las
obligaciones incumplidas, cuando un caso forturpidio ejecutarlas, como sucedié por el colapsdrdesformador.

El dia 26 de mayo de 2014 CAMMESA, en relacion@résentacion realizada, eleva a la Subsecremitaéergia Eléctrica
una nota donde se solicita que se considere kdasa# servicio asociada al evento descripto corao fratuito o fuerza
mayor, de forma tal que no sean aplicadas las idewxals estipuladas en la Oferta de Compromiso Bésfzonibilidad de
Potencia y Abastecimiento de Energia en el MEMrespondiente aceptada mediante nota S.E. N° 315/201

Los asesores legales de la Sociedad informan gstemxargumentos legales suficientes para que gredp solicitud
realizada por la Sociedad a CAMMESA tendienteanlalacion de las penalidades correspondientesfetha de emision
de los presentes estados financieros condensatmmauios la Sociedad no ha registrado provisigurel por este
concepto.

NOTA 24: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO

CTR firmé con la empresa GE International INC y Giergy Parts International, LLC, un acuerdo glabalservicios
(Long Term Service Agreement), para la central.U8dg establecido en el contrato, GE se compromeatar asistencia
técnica permanente en el sitio, un sistema de or@uiremoto para hacer un seguimiento del funcicersimde las turbinas,
asistencia las 24 hs con el departamento de ingeniepuestos originales en tiempo y forma y raganes para
mantenimientos planificados y correctivos. De estaera, GE le garantiza a la Central una dispadénil promedio no
menor al noventa y cinco por ciento (95%) por adotmactual. Ademas, la Central cuentan con unrtgiepio de
reparaciones con herramental y stock de repuesmpermiten realizar reparaciones en sitio. Sengjaeade esta manera
el cumplimiento del acuerdo de venta de energicCARMMESA bajo Resoluciéon 220/07.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CECABA T°1F 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente

23




Resefa informativa al 30 de septiembre de 2016 yIX

1. Breve comentario sobre las actividades de Ia@mj incluyendo referencias a situaciones relegapbsteriores
al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resoluci@méal N° 368/01 y sus modificaciones de la CN\&xgmne
a continuacién un analisis de los resultados depasaciones de CTR y de su situacién patrimonfalanciera,
que debe ser leido junto con los estados finarei@ndensados intermedios que se acompafian.

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiemde:

2006 | | 2015 || wvar || varw
Ventas por tipo de mercado MW
Ventas CAMMESA 220 274.861 226.269 48.592 21%
Venta de energia eléctrica mercado Spot 673 5 668 13.368%
275.534 226.274 49.260 22%

A continuacion se incluyen las ventas para cadaaader (en millones de pesos):

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiemde:

| 2016 | | 2015 | | wvar | | Vvar%
Ingresos por ventas (en millones de pesos)
Ventas CAMMESA 220 501,6 227,2 274,4 121%
Venta de energia eléctrica mercado Spot 0,1 0,0 0,1 0%
501,7 227,2 2745 121%

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resultados de los periodos de nueve meses finaizdB0 de septiembre de 2016 y 2015 (en milldegsesos)

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembe:

2006 || 2015 || var. || var% |
Venta de energia 501,7 227,2 2745 121%
Ventas netas 501,7 227,2 2745 121%
Consumo de gas y gasoil de planta (262,4) (88,4) (174,0) (197%)
Sueldos y cargas sociales (9,3) (8,1) (1,2) (15%)
Honorarios Profesionales 0,3) (0,1) (0,2 (416%)
Servicios de mantenimiento (7,0) (7,0) (0,0 (1%)
Depreciacion de bienes de uso (24,2) (19,6) (4,6) (23%)
Vigilancia y porteria 1,4 (1,0) (0,4) (36%)
Movilidad y viaticos (0,5) 0,4) (0,2) (19%)
Seguros 3,2) (2,2) (1,0 (44%)
Gastos de comunicacién (0,3) (0,2) (0,1) (85%)
Refrigerio y limpieza (0,8) (0,5) (0,4) (81%)
Impuestos y tasas @7 (1,0) 0,7 (74%)
Diversos 1,2) 1,2) (0,0) (2%)
Costos de ventas (312,2) (129,6) (182,7) (141%)
Resultado bruto 189,5 97,6 91,8 94%
Publicidad (0,1) (0,1) (0,0) 18%
Impuestos, tasas y contribuciones (14,9) (6,5) (8,5) (131%)
Gastos de comercializacion (15,0) (6,5) (8,5) (130%)
Honorarios y retribuciones por servicios (4,0 (2,2) (1,8) (80%)
Sueldos y cargas sociales (1,4) (2,2) 0,8 36%
Impuestos, tasas y contribuciones (0,1) (0,0) (0,2) (1.803%)
Gastos de comunicacién (0,1) (0,0) (0,2) (88%)
Diversos (0,9) (0,5) (0,4) (102%)
Gastos de administracion (6,5) (4,9) (1,5 (31%)
Resultado operativo 168,0 86,2 81,8 95%
Intereses comerciales 10,5 1,7 8,8 (517%)
Intereses por préstamos (79,0) (41,0) (38,1) (93%)
Intereses fiscales (0,0) (0,1) 0,1 66%
Gastos y comisiones bancarias (1,9 (0,4) (1,6) (442%)
Diferencia de cambio, neta (41,1 (21,6) (29,5) (91%)
Cambios en el valor razonable de inst. financieros 37,2 (1,6) 38,8 2.361%
Otros resultados financieros (12,9) (8,7) 4,1) (47%)
Total resultados financieros, netos (87,3) (71,7) (15,6) (22%)
Resultado antes de impuestos 80,7 14,5 66,2 (456%)

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resultados de los periodos de nueve meses finaizat30 de septiembre de 2016 y 2015 (en milldegsesos)
(Cont.):

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembe:

| 2016 | | 2015 | | var. || var% |

Resultado antes de impuestos 80,7 14,5 66,2 (456%)
Impuesto a las ganancias (29,9) (5,3) (24,6) (464%)
Pérdida neta del ejercicio 50,8 9,2 41,6 (452%)

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $ 501,7 millonesgbgreriodo de nueve meses finalizado el 30 diesaipre de
2016, comparado con los $ 227,2 millones para simoiperiodo del 2015, lo que equivale a un aunea®274,5
millones 0 121%.

Durante los primeros nueve meses del 2016, el despde energia fue de 275.534 MWh, lo que reprasemt
incremento del 22% comparado con los 226.274 MWha gbhmismo periodo del 2015.

A continuacién, se describen los principales ingsede la Sociedad, asi como su comportamiento tueaperiodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre @ &9 comparacion con el mismo periodo del 2015:

(i) $ 501,6 millones por ventas de energia y potential enercado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucién 220/07, lo que representd un aumentd2iét respecto de los $ 227,2 millones del misnimge
del 2015. Dicha variacion se explica principalmeydeun incremento en el despacho de energia ytgpoale
cambio.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el periodo deenmmses finalizado el 30 de septiembre de 201@du® 312,2
millones comparado con $ 129,6 millones para ehmiperiodo del 2015, lo que equivale a un aumeatd 482,7
millones 0 141%.

A continuacién, se describen los principales codtosenta de la Sociedad, asi como su comportamimante el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septed#2016 en comparacion con el mismo period@aies:

(i) $262,4 millones por consumo de gas y gasoil det@ldo que representd un aumento del 197% respedtus
$ 88,4 millones para el mismo periodo del 2015hBieariacion es producto de un mayor consumo dglgas
tipo de cambio en el segundo semestre del ejer2l6.

(i) % 9,3 millones por sueldos y cargas sociales, b mgpresentd un incremento del 15% respecto d§ &4
millones para el ejercicio 2015, variacion produd¢oos incrementos salariales neto de las actwaside las
remuneraciones cuyas tareas estaban afectadasralag ciclo.

(i) $ 24,2 millones por depreciacién de bienes de lasque representd un incremento del 23% respectosde
$ 19,6 millones para el mismo periodo del 2015a Eatiacion se origina principalmente en la amadian de
bienes de uso dados de alta el Ultimo afio y pefeeto de la amortizacién correspondiente al Revakcnico
efectuado en diciembre 2015. Este item no implieasalida de caja.

(iv) $ 1,4 millones por vigilancia y porteria, lo quenesenté un aumento del 36% respecto de los $illghes del
mismo periodo del 2015. Dicha variacion se debe iaecremento en los costos del servicio.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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(v) $ 3,2 millones por seguros, lo que representd ecnemento del 44% respecto de los $ 2,2 millones @lamismo
periodo del 2015, producto del incremento del tip@ambio.

Resultado bruto:
El resultado bruto para el periodo de nueve mésatzado el 30 de septiembre de 2016 ascendi®&9$% millones
comparado con $ 97,6 millones para el mismo per2@d®, lo que equivale a un aumento de $ 91,8 n@m 94%.

Dicha variacién se explica principalmente por wrémento en el despacho de energia y en el ticaméio.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion totales para elogerde nueve meses finalizado el 30 de septiembdr20d6
ascendieron a $ 15,0 millones comparado con $ 6l6nms para el mismo periodo del 2015, lo que\egjaia un
aumento de $ 8,5 millones o0 130%.

El principal componente de los gastos de comeraiaibn de la Sociedad es el siguiente:
(i) % 14,9 millones por impuesto, tasas y contribucoh@ que representé un aumento del 131% respectosd
$ 6,5 millones para el mismo periodo del 2015nEtémento acompafia la variacion en las ventasrdsépte

ejercicio con respecto al anterior.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion totales para el peridel nueve meses finalizado el 30 de septiembr20dé
ascendieron a $ 6,5 millones lo que represent@eneinento del 31%, comparado con $ 4,9 millonea pamismo
periodo del 2015.

Los principales componentes de los gastos de astngioion de la Sociedad son los siguientes:
(i) $ 4,0 millones de honorarios profesionales, lo gpeesenta un aumento del 80% respecto a los fillghes
del mismo periodo del 2015. Dicha variacién es petalde un incremento de las tarifas correspongliaribs

servicios existentes

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de nueveeménalizado el 30 de septiembre de 2016 ascem@d 68,0
millones comparado con $ 86,2 millones para el migeriodo del 2015, lo que equivale a un aumentp 8,8
millones o un 95%. Dicha variacion se explica gpatmente por un incremento en el despacho de engrgn el
tipo de cambio.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netos paperiodo de nueve meses finalizado el 30 dieseipre de 2016
totalizaron una pérdida de $ 87,3 millones, congharon una pérdida de $ 71,7 millones para el migentndo del
2015, representando un incremento del 22%. Lagciarisse debe principalmente a la devaluacién deb peurrida
en diciembre 2015. Este resultado se vio compengacdiialmente con un resultado positivo por el rjmeéiciente

de instrumentos financieros durante el presenfeger

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
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Los aspectos mas salientes de dicha variacionosmiduientes:

() % 79,0 millones de pérdida por intereses por pmistalo que represent6é un incremento 93% respectosd
$ 41,0 millones de pérdida para el mismo period@@d&5, producto a la toma de nuevos préstamosabiasc
y la emision de una nueva ON clase Il por $ 270oméls en noviembre de 2015 y un bono internacipoal
U$S 70 millones en julio 2016.

(i) % 1,9 millones de pérdida por gastos y comisioraxérias, lo que representd un incremento de ufo442
respecto de los $ 0,4 millones de pérdida parasghmperiodo del 2015.

(i) $ 41,1 millones de pérdida por diferencia de camita, lo que representd un incremento del 91%eotsmle
los $ 21,6 millones de pérdida para el mismo perftel 2015. La variacién se debe a la devaluaci@ntgvo
lugar a fines del 2015, y su impacto sobre el préstsindicado tramo internacional y la nueva emigigl bono
internacional denominados en moneda extranjera.

(iv) $ 37,2 millones de ganancia por cambios en el valmnable de instrumentos financieros, lo quesssTtd un
incremento del 2.361% respecto de los $ 1,6 milathe pérdida para el mismo periodo del 2015. Einmis
obedece a eficientes operaciones con instrumeimascieros durante el presente periodo.

Resultado neto:

Para el periodo de nueve meses finalizado el 3@=déembre de 2016, la Sociedad registra una genantes de
impuestos de $ 80,7 millones, comparada con 104,% rhillones de ganancia para el mismo period@a#b, lo
que representa un aumento del 456%. Dicha varias@®rexplica principalmente por un incremento en la
disponibilidad y en el tipo de cambio.

El resultado negativo de impuesto a las gananamslé $ 29,9 millones para el periodo de nueve srfesaizado
el 30 de septiembre de 2016 en comparacion cdh 3 millones para el mismo periodo del 2015. Gibtedo asi
una ganancia después de impuesto a las gananciisp@ millones comparado con los $ 9,2 millodelsmismo
periodo del 2015.

2. Estructura patrimonial comparativa con el peviadterior:
(en millones de pesos)

[30.09.16 |30.09.15 |30.09.14

Activo no corriente 1.082,3 510,8 470,2
Activo corriente 943,4 150,5 104,7
Total de activo 2.025,6 661,4 5749
Patrimonio Neto 320,8 171,4 163,6
Total del Patrimonio Neto 320,8 171,4 163,6
Pasivo no corriente 1.599,9 300,4 267,1
Pasivo corriente 104,9 189,6 144,1
Total del pasivo 1.704,8 490,0 411,3
Total del pasivo + patrimonio neto 2.025,6 661,4 574,9

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
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3. Estructura de resultados comparativa con ebgeranterior:
(en millones de pesos)

| 30.09.16 || 30.09.15 | | 30.09.14]
Resultado operativo ordinario 168,0 86,2 74,6
Resultados financieros y por tenencia (87,3) 71,7) (117,9)
Resultado antes de impuestos 80,7 14,5 (43,3)
Impuesto a las ganancias (29,9) (5,3) 16,0
Resultado neto 50,8 9,2 (27,3)
Otros resultados integrales - - 140,2
Total resultados integrales 50,8 9,2 1129
4. Estructura del flujo de efectivo comparativa ebperiodo anterior:
(en millones de pesos)
| 30.09.16 || 30.09.15 | | 30.09.14 |
Flujo neto de efectivo generado por las activ. ajpeas 97,2 96,0 70,7
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las activ. meersion (249,9) (51,2) (14,9)
Flujo neto de efectivo generado por (aplicado sipkiv. de financiacion 674,3 (54,8) (63,7)
Aumento (Disminucidn) neto del efectivo y equivalee de efectivo 521,6 (10,0) (7,9)

5. indices comparativos con el periodo anterior:

30.09.16 | | 30.09.15| | 30.09.14

Liquidez (1) 8,99 0,79 0,73
Solvencia (2) 0,19 0,35 0,40
Inmovilizacién del capital (3) 0,53 0,77 0,82
Indice de endeudamiento (%) 6,55 2,60 2,87
Ratio de cobertura de intereses (5) 2,26 2,44 2,20

(1) Activo corriente / Pasivo Corriente

(2) Patrimonio Neto / Pasivo Total

(3) Activo no corriente / Total del Activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado

(5) EBITDA anualizado / Intereses devengados

) De acuerdo a los lineamientos del prospecto dabBoternacional para el calculo del indice de eddeniento,
dicho indice al 30 de septiembre de 2016, arrojealor de 5,96.

Véase nuestro informe de fecha
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6. Breve comentario sobre perspectivas para atiejer2016:

Energia eléctrica

Se espera continuar operando normalmente la udidagtneracion conforme al despacho que defina CABIME
El objetivo principal es mantener el alto nivel disponibilidad de la Central, hecho que aseguraivl de
rentabilidad de la compafiia. A tal efecto se lieeabo un plan de mantenimiento preventivo exhaude la unidad
de generacién que permite garantizar la alta dibpoad del turbogrupo de la Central.

Continta en marcha el proyecto para el cierre die combinado de la Central, lo cual implicar4 guia actual
turbina de 130 MW, que hoy opera con gas y gaseile incorporara una potencia adicional de 60 Mdémas de
sumar energia, esta obra es un importante apotégrainos ambientales, ya que no implicard consadigonal de
combustible. Los trabajos demandaran una invedgoalrededor de 94 millones de délares. Se pregdagpuesta
en marcha se daré el primer trimestre del afio 2018.

Situacién financiera

Durante el presente ejercicio la Sociedad tieneocobjetivo continuar la optimizacion de la estruatfinanciera
para la ejecucion del proyecto de cierre de cigtoceso iniciado con la emision de las Obligaciddegociables
Clase Il por 270 millones de pesos en noviembr@adgb.

El 10 de junio de 2016 CTR emiti6 las Obligaciohegociables Clase Il por 170,3 millones de pesor plazo
de 24 meses. Se procedio a cancelar el saldo @blagciones Negociables Clase | por 53,6 millodegpesos, a
través de un canje y recompra.

El 27 de julio de 2016 GMSA, CTR y GFSA co-emitietn bono internacional por un monto de U$S 250ongis
con vencimiento a 7 afios. El bono internacionahtaieon la garantia de ASA. Del monto total emit@TR le
correspondieron 70 U$S millones, destinando didmosios a la precancelacion de deudas financierasly
financiacién del proyecto de cierre de ciclo dE€&mtral.

Las acciones mencionadas han permitido mejoraaptat de trabajo y el perfil de la deuda finangjealargando
plazos de vencimiento y reduciendo el costo firenacile la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12,
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALOR

CAPITULO IlI, TITULO
ES, CORRESPONDIENTE

AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2016

Cuestiones generales sobre la actividad de Cérdralica Roca (la Sociedad)

1. Regimenes juridicos especificos y significativose gmpliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividadedalsociedad u otras circunstancias similares wagr
durante los periodos comprendidos por los estaglumloles que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos anteriores, 0 que podi¢atada con los que habran de presentarse en
periodos futuros.

No existen.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudasptigiiedad y vencimiento.

A vencer

1° trimestre

2° trimestre

3° trimestre

4° trimestre

Mas de 1 afio
Subtotal

De plazo vencido

Sin plazo establecido

Total al 30.09.16

Que no devengan
interé:

A tasa fija
A tasa variable

Total al 30.09.16

Otros
_activos Deudas
financieros Remuneracio fiscales 'y
Créditos por - a valor Deudas | Otras deudas . .

ventas Otros créditos razonable | comerciales Préstamos nesy deudas| pasivo por

sociales impuesto

con diferido

cambios en
resultados
$

93.060.683  55.003.309 144.063.794 58.949.799 6.698.820 4.116.340 1.183.434 2.451.081
56.842.21p 7.335.065 -| 11.265.073 - 17.331.97§ - -
2.741.193 - - - (1.292.531 - 5.503.853
2.741.193 - - - (1.292.532 - -
15.884.899 - - -| 1.465.253.33 - 134.669.394
149.902.89p  83.705.654 144.063.79§ 70.214.871 6.698.820 1.484.116.59] 1.183.436  142.624.33
10.360.345 - - - - - - -
160.263.26¢4  83.705.654 144.063.7994 70.214.871 6.698.820 1.484.116.59] 1.183.436  142.624.33
160.263.264 75.933.789 -| 70.214.871 6.698.820 - 1.183.436  142.537.752
- - - - “| 1.043.957.061 : 86.580
7.771.86H 144.063.799 - - 440.159.529 - -
160.263.26¢4  83.705.654 144.063.799 70.214.871 6.698.8200 1.484.116.59] 1.183.436  142.624.332

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora
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4. Clasificacion de los créditos y deudas conformaseefectos financieros que produce su
mantenimiento.

Cambio
vigente al Importe Importe
Clase y monto de la cierre contabilizado contabilizado
Rubros moneda extranjere (1) 30.09.16 31.12.1¢
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes de efectivo
Bancos uss 41.713| 15,210 634.462 13.002.237
Créditos por ventas
Deudores por ventas — Resolucién 220f07  U$S 5.139.907 15,210 78.177.98p 21.618.91(
Otros créditos
Anticipos aduana Uss -| 15,210 - 847.21§
Anticipos a proveedores us$s -| 15210 - 1.629.361
Total del activo corriente 78.812.447 37.097.724
Total del activo 78.812.4471 37.097.724
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Provision facturas a recibir Uss 616.974 15,310 9.444.342 3.541.144
Sociedades relacionadas Us$s 1.491)09815,260 22.754.159 39.146.014
Préstamos
Bono internacional Uss 957.7p7 15,310 14.663.877 -
Préstamo sindicado tramo exterior Us$s -15,310 - 49.479.734
Total del pasivo corriente 46.862.378 92.166.904
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos
Bono internacional Us$s 67.230.123 15,310 1.029.293.18% -
Préstamo sindicado tramo exterior us$s -15,310 - 204.745.48%
Total del pasivo corriente 1.029.293.18f 204.745.482“
Total del pasivo 1.076.155.561 296.912.391|

(1) Tipos de cambio vigente al cierre del periodo sdgénco Nacion. En el caso de saldos con partes
relacionadas se utiliza un tipo de cambio promedio.

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacion en sociedades deBArLey N° 19.550:
No existen participaciones en Sociedades art. $3N°e€19.550.
Saldos deudores y acreedores con sociedades dz3 Ae la Ley N° 19.550:
Ver nota 17.f) a los estados financieros condersadermedios al 30 de septiembre de 2016.

6. Créditos por ventas o préstamos contra directsfedjcos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive.

No existen.
Véase nuestro informe de fecha
11de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CE.CABA.T°1F°] Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente



7. Periodicidad y alcance del inventario fisicantiteriales y repuestos.

No existe inventario fisico de materiales y repo®st

Valores corrientes
Fuente de los datos empleados para calculaaloges corrientes en la valuacion de los inveosari

8.
propiedades, planta y equipos, y otros activosifsigtivos.

Ver nota 5 a los estados financieros al 31 dedfibre de 2015.

Bienes de uso
Desafectacion de la reserva por revallo téaruemdo parte de ella hubiera sido reducida previgane

0.
para absorber pérdidas.

No existen.

10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usaopsoletos.

No existen.

Participacién en otras sociedades
11. Participacion en otras sociedades en excekpatbmitido por el articulo 31 de la Ley N° 19.550

No existen.

Valores recuperables
12. Criterios seguidos para determinar los valoexuperables significativos del rubro propiedades,
planta y equipo y de materiales y repuestos y esdple como limites para sus respectivas valuaciones

contables.
Ver nota 5 a los estados financieros al 31 de mhisie de 2015.

Véase nuestro informe de fecha
11de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CE.CABA.T°1F°] Armando R. Los6
Presidente

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora



Sequros

13. Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo

Monto asegurado 2016

Monto asegurad@®15

Todo riesgo operativo - Dafios materiales

Todo riesgo operativo - Pérdida de beneficios

Todo riesgo construccion — Ampliacién central - Bafnateriales
Todo riesgo construccion — Ampliacién central - j\lo
Todo riesgo construccion — Dafios materiales acueduc
Todo riesgo construccion — RC acueducto
Responsabilidad civil — Primaria

Responsabilidad civil - En exceso

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos
Automotor

Garantias aduaneras

Seguro de transporte Siemens STG-800

Seguro de transporte mercado nacional / internaktion
Caucién Directores

Caucién Ambiental

Seguro tecnhico equipos

Seguro tecnico equipos

Vida - Vida obligatorio

Vida - Colectivo de vida (LCT)

Vida - Adicional colectivo de vida

U$S 67.000.000

USSBL.5771

USS 66.417.5p5
US$S 22.410.91f

U$S 1.000.00
Uss 9.000.00I
SUK5.000.000
$ 2.682.484%

U$S 8.870.00

U$S 10.000.00p

$ 200.00d
$ 3.928.224
$ 7.138.344
U$S 21.933
$ 33.330

Incapacidad: 1 sueldo por afimcapacidad: 1 sueldo por &

Muerte: 1/2 sueldo por affjo Muerte: 1/2 sueldo por afjo

24 sueldod

U$S 67.000.00p
U$S 30.611.57

-

U$S 11.004.85
U$S 10.000.009
U$S 1.000.00
Us$s 9.000.00I
U$S 15.000.009
$ 933.004

$ 3.155

™~

U$S 10.000.009
$ 200.004

$ 3.772.66¢

$ 5.472.00(

$ 20.004

fo

24 sueldo

Todo Riesgo Operativo

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todasdegos de pérdida o dafio fisico ocurridos aisdas
propiedad del asegurado y/o por los cuales fusgoresable mientras se encuentren en la o las idriesc
descriptas en la péliza, siempre que dichos daimdan en forma accidental, subita e imprevistagah
necesaria la reparacion y/o reposicion como comseta directa de cualquiera de los riesgos amparado
por la péliza. Dicha pdéliza incluye la coberturapgedida de beneficios, la cual tiene por objetoriclas
pérdidas generadas como consecuencias de la pardtizle las actividades ocasionadas por el siojest
tanto en lo referente al beneficio que deja dézaake como asi también a los gastos que contipoatando

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CE.CABA. T°1F°]
Dr. Carlos H. Rivarola

Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. T° 124 F° 225
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Armando R. Losé
Presidente



la Sociedad a pesar de su inactividad, de mankrgua el asegurado se encuentre en igual situacién
financiera en que hubiera estado de no haber dougtisiniestro. Cabe mencionar que en octubredds 2

se ha renovado la pdliza, logrando obtener mejmregiciones de cobertura y reduciendo en un 10%ska

de prima.

Todo Riesgo Construccion y Alop

El seguro Todo Riesgo Construccion cubre todosdm®s que se produzcan de forma accidental o
imprevisible en la obra civil durante su ejecuci@njuidos los que tengan su origen en los fen6meeda
naturaleza, salvo exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta ehan@dop) se asegura el margen comercial esperaldo d
negocio por ventas de energia y potencia, desamtanstos variables durante el periodo que tarde la
reparacion o reemplazo del siniestro ocurrido.

Responsabilidad Civil

Dichas pdlizas cubren la Responsabilidad Civil gqaete del asegurado, como consecuencia de lesiones
y/o muerte de terceros y/o dafos a la propiedaérderos, provocados y/o derivados del desarraltad
actividad del asegurado y Responsabilidad CividBetos, sujeto a términos, condiciones, limitactope
exclusiones establecidos en la pdliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de larsigur@nera:

Se contraté una pdliza individual para cada unégasleompafias del Grupo Albanesi, con un limite de
indemnizacién de U$S 1.000.000.- por evento y pantp y dos reposicionen durante la vigencia de la
poliza.

Adicionalmente se contraté una péliza en comudn fmatas las compaiiias, con un limite de indemninacio
de U$S 9.000.000.- por evento y en la vigenciaal@dliza en exceso de U$S 1.000.000.- (polizas
individuales), con dos reposiciones de limite esiglimente para Responsabilidad Civil Operaciongs y
reposiciones para Responsabilidad Civil Productos.

Responsabilidad Civil de Directores v Ejecutivos (RO):

Esta péliza cubre todas aquellas acciones o tongeasiones que realizan los directores y/o ejeasiten

su calidad de tal, fuera del servicio profesiongrapiamente tal de la empresa donde trabajan; gmmo
ejemplo, despidos de empleados, contratacionesjaiees financieras, de publicidad y marketingides

0 adquisiciones, declaraciones de los accioniakisntos contables, la que también pueden seradal
con negligencia o culpa, error, ignorancia o impnaia y producir dafio econémico a un empleado,
accionista o0 a un tercero. No cubre acciones delosa

También cubre a la empresa frente a reclamaciamsatiles o de sus tenedores de bonos o valores.
Cubre el patrimonio personal de los DirectoresBjarutivos, presentes, pasados o futuros, y a jaesa
frente al mercado de capitales

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F°] Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Dr. Carlos H. Rivarola Presidente
Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. T°124 F° 225
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Seguro Automotor

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos gropimubre la responsabilidad civil extracontractied
propietario, usuario o conductor del vehiculo awitimque protagoniza un accidente por el cual tasce
personas sufren lesiones o fallecen.

Sequros de Transportes

La Sociedad cuenta con una pdéliza de seguro gue tbtransportes de todas las generadoras dpbGru
Albanesi bajo la modalidad de declaracién juradaea vencido. La misma cubre las pérdidas o dafi®s qu
puedan sufrir los bienes del asegurado con movgudmnovilizacion durante el transporte, el mismede

ser internacional, nacional o urbano, ya sea postrorte terrestre, aéreo o maritimo.

Garantias Aduaneras

-Importacion temporal: dicha garantia evita el pdgolos derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderias al pais, siempre y cuando sean expsreadun plazo determinado, momento en el cual se
desafecta la garantia.

-Exportacién temporal: se garantizan el monto dederechos correspondientes por exportacion sobre
aguellas mercaderias exportadas que luego sonagadps.

Caucién Directores

Es la garantia exigida por la LGS (Ley 19.550, 286 parrafo 2°) a los directores de sociedadesiarad

y a los integrantes de los 6rganos de adminismmab@dotras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantieecu
a la Sociedad ante el incumplimiento de las obigyaes del Director o Socio Gerente en el desemgefio
sus funciones.

Sequro de Vida Obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una ctra que obligatoriamente el empleador debe ctamtra
a favor de sus empleados. El mismo cubre el ridegauerte del trabajador en relacién de dependgrmia
cualquier causa, sin limitaciones de ninguna esp&s 24 horas del dia dentro o fuera del pais.

La suma asegurada es de $ 33.330, segun lo egtddlBaperintendencia de Seguros de la Nacion.

Sequro de Vida (LCT)

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergeetés Ley de Contrato del Trabajo, ya que la esgre
debe responder con una indemnizacién frente avalidtez total y permanente o al fallecimiento del
empleado, cualquiera sea el motivo.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Seguro de Vida Colectivo

La Sociedad ha contratado una Péliza de SeguraddeGblectivo, en beneficio de todos los empleatibs
Grupo. El mismo protege otorgando indemnizaciércaso de muerte, doble indemnizacién en caso de
muerte accidental, pérdidas parciales por accidemticipo por enfermedades terminales, traspldate
drganos y nacimiento de hijo péstumo.

Los seguros son contratados de acuerdo a los salermercado los cuales cubren ampliamente los
valores contables.

Contingencias positivas y negativas

14. Elementos considerados para calcular las provisiomgos saldos, considerados individualmente o
en conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconacieron en los casos ela@eaxiedad, frente a una obligacién presente a
su cargo, ya sea legal o implicita, originada esugeso pasado, resulta probable que deba
desprenderse de recursos para cancelar la obligacs® pueda realizar una estimacion fiable del
importe de la misma.

El importe reconocido como previsiones fue la megiimacion de desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del mhsisobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos e incertidumbres correspondientes. Cuamdtide una previsién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presesu importe registrado representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las sigas:
a) Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en baseaaalisis del comportamiento histérico de las
cuentas a cobrar lo que permite estimar la recbpeiad de la cartera de créditos.

b) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para cubrir eventuales situasiaontingentes que podrian originar obligaciones
de pago futuras. En la estimacién de sus monteshapilidades de concrecion se ha considerado
la opinion de los asesores legales de la Sociedad.

15. Situaciones contingentes a la fecha de los esfadogieros no contabilizados.
No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susiongs

16. Estado de la tramitacion dirigida a su capitali@aci

No existen.
Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
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17. Dividendos acumulativos impagos de acciones poderi

No existen.

18. Condiciones, circunstancias o plazos para la o@sade restricciones a la distribucion de
resultados no asignados.

Ver Nota 15 de los estados financieros al 31 demicre de 2015.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Alos senores Presidente y Directores de

Central Térmica Roca S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 - Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 33-71194489-9

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Central Térmica Roca S.A.
(en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de
2016, el estado de resultado integral por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2016 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de
nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2015 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federaciéon
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisiéon no nos permite obtener seguridad de



que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado
integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisiéon, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los

estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no

estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la Sociedad, que:
a) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y caumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de

Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resena informativa y la informacién adicional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12, Capitulo III, Titulo IV de la normativa de la
Comision Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de septiembre de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional

Argentino de Central Térmica Roca S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$ 394.867, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2016.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F°17

Dr. Carlos Horacio Rivarola
Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. T° 124 F° 225



Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294ad_ey N° 19.550 y en las
Normas de la Comision Nacional de Valores, hemestefdo una revision de los estados
financieros condensados intermedios adjuntos dé&drérmica Roca S.A. (en adelante la
“Sociedad”) que comprenden los estados de situdicianciera al 30 de septiembre de 2016,
los estados de resultados integrales por el peritedmueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2016 y los estados de cambios eatréhpnio y de flujos de efectivo por el
periodo de nueve meses finalizado en esa misma jechtas explicativas seleccionadas. Los
saldos y otra informacién correspondientes al Ejer2015 son parte integrante de los estados
financieros mencionados precedentemente y ponto tieberan ser considerados en relacion
con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable dedpapacion y presentacion de
los estados financieros de acuerdo con las Nomteshhcionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consepfedtonales de Ciencias Econémicas
(“FACPCE”") como normas contables profesionalesceriporadas por la Comision Nacional
de Valores (“CNV") a su normativa, tal como fueraprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su aigh inglés) y, por lo tanto, es responsable
por la preparacion y presentacion de los estadwndieros condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la &ldnternacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Ngsea responsabilidad, consiste en
expresar una conclusion basada en la revision gumesrealizado con el alcance detallado en
el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con nemheasindicatura vigentes.
Dichas normas requieren la aplicacién de los piotedtos establecidos en la Resolucién
Técnica N° 33 de la Federacion Argentina de Condgjofesionales de Ciencias Econémicas
para revisiones limitadas de estados financiernssmedios e incluyen la verificacion de la
congruencia de los documentos revisados con lanaftion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas y la adecuacion de dichasatexssa la ley y a los estatutos en lo relativo
a sus aspectos formales y documentales. Paraarealiestra tarea profesional, hemos
efectuado una revision del trabajo realizado psraaditores externos de la Sociedad, Price
Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su mforde revisién sobre los estados
financieros condensados intermedios con fecha Ibdiembre de 2016 sin observaciones.
Una revision de informacion financiera intermediagiste en la realizacion de indagaciones
al personal de la Sociedad responsable de la p@parde la informacioén incluida en los
estados financieros condensados intermedios y eralizacion de procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revision. El alcanceslia eevision es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdtasamrmas internacionales de auditoria,
en consecuencia, una revision no nos permite abteaguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativas podrian identificarse en una auditoria.
Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditmibre la situacién financiera, el resultado
integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. INamos evaluado los criterios empresarios de
administracién, financiacién, comercializacién yletacién, dado que son de incumbencia
exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados fieans condensados intermedios
mencionados en el parrafo 2 han sido preparado®room a la Norma Internacional de
Contabilidad 34.



5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos mociotiento de ninguna
modificacion significativa que deba hacerse a $tados financieros condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, para que los misntés peesentados de acuerdo con las normas
pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisionidied de Valores y con las normas
mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Alkie94 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, 11 de noviembr20dé.

Marcelo P. Lerner
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora



