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Generacion Mediterranea S.A.
GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pgrdan al lector a comprender algunos términos esdpke
en la redaccion de las notas a los estados fimasoo®ndensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones

/dia Por dia

AISA Albanesi Inversora S.A.

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AFIP Administracién Federal de Ingresos Publicos

AFSA Albanesi Fueguina S.A.

AISA Albanesi Inversora S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.

AVSA Albanesi Venezuela S.A.
Tasa de interés pagada por depdésitos a plazodifpab de un millon de pesos, por

BADLAR : ; , )
el promedio de entidades financieras.

BADCOR Tasa BADLAR corregida

BDD Bodega del Desierto S.A.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Maytrigléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIIE C_omité_ de Interpretaciones de las Normas Internabés de Informacion
Financiera

CNV Comision Nacional de Valores

CTR Central Térmica Roca S.A.

CVP Costo Variable de Produccién

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1(600) metros cubicos.

DH Disponibilidad Historica
Porcentaje del tiempo en el cual la central o m@gBegun corresponda) se

Disponibilidad encuentra en servicio (generando) o disponible ganarar pero no es convocada
por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de 8&/Q8

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Coérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionaleseatecias Econdmicas

FONINVEMEM Fo,ndq de Inversiones Necgsarias que Rermitan lecramla Oferta de Energia
Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GFSA Generacion Frias S.A.

Gl Cen_tral Térmica Independencia situada en San Mdgidlucuméan, Tucuman
(fusionada con GMSA)

GISA Generacion Independencia S.A.

GLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, &gmtilel Estero (fusionada con

GLBSA

GMSA)
Generacion La Banda S.A.



Generacion Mediterranea S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rj&trdoba
GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios

GR
GRISA
GROSA

GUDIs

GUMAs
GUMEs
GUPAs
GW
GWh
IASB
IGJ

kv

kw
kWh
LGS
LVFVD
MAT
MAPRO
MEM
MMm3
MW
MWh

MVA

NCPA
NIC
NIIF
ON
PWPS

Resolucién 220/07

RG
RGA
RT

TRASNOA S.A.

SADI
SE
UGE

Agentes del MEM que segln su consumo se clasi@oaGUMAs, GUMEs,
GUPAs y GUDIs

Central Térmica Riojana situada en La Rioja, Lgar{fusionada con GMSA)
Generacion Riojana S.A.

Generacion Rosario S.A.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o
declarada mayor a 300 kW

Grandes Usuarios Mayores

Grandes Usuarios Menores

Grandes Usuarios Particulares

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1@IN000 vatios.
Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalerit®@0.000.000 vatios-hora
Consejo de Normas Internacionales de Conttalli'seguin sus siglas en inglés)
Inspeccién General de Justicia

Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrezpuivalente a 1.000 (mil) volts.
Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equieate a 1.000 vatios.
Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalentieG00 vatios-hora

Ley General de Sociedades

Liguidaciones de Venta con Fecha de Vencimientosfair

Mercado a Término

Mantenimientos Programados Mayores

Mercado Eléctrico Mayorista

Millones de metros cubicos.

Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia eqeintd a 1.000.000 vatios.
Megavatios-hora. Unidad de energia equivalarte€)00.000 vatios-hora.
Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanria aparente de 1 voltio x 1
amperio x 106.

Normas Contables Profesionales Argentinas

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Obligaciones Negociables

Pratt & Whitney Power System Inc

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKESravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucie la Secretaria de Energia
N° 220/07

Resolucién General

Rafael G. Albanesi S.A.

Resoluciones técnicas

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilisién Troncal del Noroeste
Argentino S.A.

Sistema Argentino de Interconexion

Secretaria de Energia

Unidad Generadora de Efectivo



Generacion Mediterranea S.A.

Composicién del Directorio y Comision Fiscalizadora
al 30 de septiembre de 2016

Presidente
Armando R. Los6n
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Julian P. Sarti

Directores Titulares

Carlos A. Bauzas
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Oscar C. De Luise
Roberto J. Volonté
Juan Carlos Collin
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Directores Suplentes
Armando Losén (h)
José Leonel Sarti
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Maria de los Milagros D. Grande
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Informacion legal

Razén Social:

Domicilio legal:

Actividad principal:

Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia:

Del estatuto social:
De la ultima modificacion:

NuUmero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia:

C.U.LLT. N

Fecha de vencimiento del estatuto social:

Sociedad controlante:
Domicilio legal:

Actividad principal de la sociedad controlante:
Participacion de la sociedad controlante sobre el
patrimonio:

Participacion de votos de la sociedad controlante;

Generacion Mediterranea S.A.

Av. L. N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Autébnoma de
Buenos Aires

Generacion y venta de enesdégtrica. Desarrollo de
proyectos energéticos, ejecucién de proyectos,
asesoramientos, prestacion de servicios, direccion,
administracion y realizacién de obras de cualquier
naturaleza. Realizacion de inversiones y operasione
financieras de cualquier clase, excepto las
comprendidas por la Ley N° 21.526

28 de enero de 1993
18 de octubre de 2016 t(@mite)

644 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades
Anénimas
30-68243472-0

28 dpoaie 2092

Albanesi S.A.
Av. L. N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

dreora y financiera

95%
95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)

Clase de acciones

Suscripto, inscripto e integrad

&

cada una.

Ordinarias, nominativas no endosables, de valonmalr 1, de 1 voto

125.654.080

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lern¢
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA. T°1F° 1

Armando R. Los6
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Situacion Financiera Condensado Intermedi
Al 30 de septiembre de 2016 y al 31 de diciembr2Qie
Expresados en pesos

Nota 30.09.16 31.12.15
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 12 2.993.625.828 1.206.180.895
Inversiones en sociedades 25 129.861 129.861
Otros créditos 7.890.704 -
Créditos por ventas 43.622.421 3.558.538
Total activo no corriente 3.045.268.814 1.209.869.294
ACTIVO CORRIENTE
Materiales y repuestos 20.668.196 7.326.530
Otros créditos 1.189.951.053 122.828.721
Otros actlyos financieros a valor razonable 330.187 457 )
con cambios en resultados
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, neto 65.936 1.601.673
Créditos por ventas 352.423.388 188.161.520
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 1.332.088.174 3.094.280
Total de activo corriente 3.231.283.303 323.012.724
Total de activo 6.276.552.117 1.532.882.018
PATRIMONIO
Capital social 14 125.654.080 76.200.073
Prima de emisiéon 111.514.225 -
Reserva legal 4.968.948 2.439.117
Reserva facultativa 48.330.099 19.870.827
Reserva especial 1.275.621 -
Resultados acumulados (50.160.130) 33.487.164
Reserva por revalluo técnico 1.015.903.907 567.352.214
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.257.486.750 699.349.395
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 17 9.524.514 9.949.496
Pasivo neto porimpuesto diferido 564.718.101 336.000.075
Préstamos 16 3.985.187.552 170.222.514
Total del pasivo no corriente 4.559.430.167 516.172.085
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 18 145.000 145.000
Deudas fiscales 11.991.311 2.918.969
Remuneraciones y deudas sociales 4.121.779 3.652.084
Instrumentos financieros derivados 2.175.000 -
Préstamos 16 73.097.875 118.295.977
Deudas comerciales 368.104.235 192.348.508
Total del pasivo corriente 459.635.200 317.360.538
Total del pasivo 5.019.065.367 833.532.623
Total del pasivo y patrimonio 6.276.552.117 1.532.882.018

Las notas que se acompafan son parte integratie geesentes estados financieros condensadosedirs.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio;
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Dr. Radil Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.CLE.C.AB.A. T°196 F° 1

2



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Resultados Integrales Condensado Intermied
Correspondientes a los periodos de nueve y tressfiiesalizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015
Expresados en pesos

Nueve meses al Tres meses al

Nota 30.09.16 30.09.15 30.09.16 30.09.15
Ingresos por ventas 7 1.447.638.028 678.758.298 382.715.265 227.163.183
Costo de ventas 8 (1.091.728.485) (556.620.296) (290.560.776) (183.050.039)
Resultado bruto 355.909.543 122.138.002 92.154.489 44.113.144
Gastos de comercializacion 9 (3.626.192) (1.039.061) (978.235) (437.639)
Gastos de administracion 10 (22.619.693) (14.935.382) (7.025.967) (5.396.646)
Otros ingresos y egresos operativos 6.878.823 26.209 7.846.144 25.663
Resultado operativo 336.542.481 106.189.768 91.996.431 38.304.522
Ingresos financieros 11 16.393.723 2.514.050 11.175.277 949.855
Gastos financieros 11 (175.566.723) (63.307.631) (56.579.653) (24.076.770)
Otros resultados financieros 11 (74.426.146) (12.411.954) (2.896.582) (4.861.891)
Resultados financieros, netos (233.599.146) (73.205.535) (48.300.958) (27.988.806)
Resultado antes de impuestos 102.943.335  32.984.233 43.695.473 10.315.716
Impuesto a las ganancias (44.319.042)  (11.369.792) (18.038.456) (3.644.569)
Ganancia del periodo 58.624.293 21.614.441 25.657.017 6.671.147
Resultado por accion
Ganancia por accion basica y diluida 15 0,4666 0,2837

Las notas que se acompafan son parte integratde geesentes estados financieros condensadosedars.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA.T°1F° 17 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Dr. Ratil Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169
3




Correspondientes a los periodos de nueve meséigdihas el 30 de septiembre de 2016 y 2015

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Constitucion de reserva seguin Acta de Asambledddeéé abril de 2015

- Constitucion reserva legal

- Distribucién de dividendos

- Desafectacion de reserva facultativa

- Constitucion de reserva facultativa
Asignacion de resultados dispuesta por Acta decfir®
del 7 de septiembre de 2015

- Distribucion de dividendos anticipados
Desafectacion de reserva de revallio técnico
Ganancia integral del periodo de nueve meses
Saldos al 30 de septiembre de 2015

Desafectacion de la reserva facultativa seglin AetAsamblea
del 21 de octubre de 2015
- Distribucion de dividendos
Otros resultados integrales del periodo complemenda tres meses
Desafectacion de reserva de revallo técnico
Ganancia integral del periodo complementario derreses
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Incorporacion fusioén por absorcion Asamblea deld®ctubre de 2015
Desafectacion de la reserva facultativa segln AetAsamblea
del 16 de marzo de 2016
- Distribucién de dividendos
Acta de Asamblea del 20 de abril de 2016
- Constitucion reserva legal
- Constitucion reserva facultativa
Desafectacion de reserva de revallio técnico
Ganancia integral del periodo de nueve meses
Saldos al 30 de septiembre de 2016

Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Condensado Interedio

Expresados en pesos

Capital Social Prima de Resena Resenva Reserva por Resultados no A
L Reserva legal . . L . Total patrimonio
(Nota 14) emision facultativa especial revallio técnico asignados
76.200.073 - 2.049.604 36.348.487 352.385.973 14.312.602 481.296.739
- 389.513 - (389.513) -
- - - (21.400.749) (21.400.749)
- - (14.000.000) - 14.000.000 -
- - 6.522.340 - (6.522.340)
- - - (21.000.000) (21.000.000)
- (9.754.595) 9.754.595 -
- - - - 21.614.441 21.614.441
76.200.073 - 2.439.117 28.870.827 342.631.378 10.369.036 460.510.431
- - (9.000.000) 9.000.000 -
- - - - (9.000.000) (9.000.000)
- - - 228.005.667 - 228.005.667
- - (3.284.831) 3.284.831 -
- - - - - 19.833.297 19.833.297
76.200.073 - 2.439.117 19.870.827 567.352.214 33.487.164 699.349.395
49.454.007  111.514.225 457.444 2.128.288 1.275.621 481.086.393 (136.702.916) 509.213.062
- - (9.700.000) 9.700.000 -
- - - (9.700.000) (9.700.000)
- 2.072.387 - (2.072.387)
- - 36.030.984 - (36.030.984)
- - - (32.534.700) 32.534.700 -
- - - - - - 58.624.293 58.624.293
125.654.080  111.514.225  4.968.948 48.330.099 1.275.621 1.015.903.907 (50.160.130)  1.257.486.750

Las notas que se acompafan son parte integratde geesentes estados financieros condensadosedrs.

Dr. Marcelo P. Lern¢
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F 1
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.CEE.C.AB.A. T°196 F° 169

4

Armando R. Losé
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
Correspondientes a los periodos de nueve meséigdihas el 30 de septiembre de 2016 y 2015

Expresados en pesos

Notas 30.09.16 30.09.15
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia integral del periodo 58.624.293 21.614.441
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proenientes de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias 44.319.042 11.369.792
Intereses devengados, netos 11 152.401.665 59.552.403
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 8y12 86.322.497 34.207.688
Resultado de venta de propiedades, planta y equipo - 98.719
Resultado por cambios en el valor razonable dersnvees en sociedades - (129.579)
Resultado por cambios en el valor razonable deungintos financieros (16.168.339) -
(Disminucién) / Incremento de previsiones para t@#ncias 17 (424.982) 564.774
Aumento prevision para incobrables 17 2.010.873 -
Valor actual 4.039.327 -
Diferencias de cambio 73.231.997 13.653.132
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) / Disminucion de créditos por ventas (58.157.001) 127.452.387
(Aumento) de otros créditos (1) (995.103.134) (27.308.447)
(Aumento) de materiales y repuestos (7.071.614) (746.766)
Aumento / (Disminucién) de deudas comerciales 64.318.053 (101.173.330)
(Disminucion) de otras deudas (58.184.938) -
(Disminucioén) / Aumento de remuneraciones y delsizsales (1.159.162) 850.465
(Disminucion) de deudas fiscales (4.173.162) (5.015.270)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) generado por $aactividades operativas (655.174.585) 134.990.409
Flujo de efectivo de las actividades inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 12 (617.621.841) (12.944.890)
Cobros de instrumentos financieros 7.403.600 -
Adquisiciones de Letras de Cambio (92.010.175) -
Suscripcion Fondos Comunes de Inversion (259.809.894) -
Incorporacion de efectivo por fusion (8.763.199) -
Préstamos otorgados (60.000.000) -

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividadede inversion

Flujo de efectivo de las actividades financiacion:

Préstamos tomados 16
Pago de préstamos 16
Pago de intereses 16

Pago de dividendos
Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) $aactividades de financiacion

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio detipdo

Resultado financiero del efectivo y equivalenteefettivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre daipdo 13

(1.030.801.509)

(12.944.890)

4.271.266.177
(1.056.867.240)
(182.401.257)

150.000.000
(149.890.835)
(47.262.939)

(42.400.749)

3.031.997.680

(89.554.523)

1.346.021.586 32.490.996
(32.833.887) 2.256.707
18.900.475 (14.872.535)
1.332.088.174 19.875.168
1.346.021.586 32.490.996

Las notas que se acomparfan son parte integratie geesentes estados financieros condensadosadars.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F° 1
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T°196 F° 169
5

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Armando R. Losé
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermexi (Cont.)
Correspondientes a los periodos de nueve meséigdihas el 30 de septiembre de 2016 y 2015

Expresados en pesos

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Transacciones significativas que no representan vaciones de efectivo

Adquisicion de bienes de uso no abonados 12
Intereses y diferencia de cambio activados en pdgales, planta y equipo 12
Incorporacion de propiedades, planta y equipo pidh 12

Incorporacion de créditos por venta por fusion

Incorporacion de otros creditos por fusion

Incorporacién de materiales y repuestos por fusion

Incorporacion de otros activos financieros a vedaonable con cambios en resultados por
fusion

Incorporacién de deudas comerciales por fusion

Incorporacion de otras deudas por fusion

Incorporacion de préstamos por fusion

Incorporacién de remuneraciones y deudas socialefipion

Incorporacién de deudas fiscales por fusion

1.346.021.586

32.490.996

(3.995.884)
(183.276.120)
1.069.605.207
120.098.598
108.259.299
6.270.052

1.210.961

(67.806.826)
(58.184.938)
(490.716.207)
(1.628.857)
(193.707.527)

(998.724)

Las notas que se acomparfan son parte integratie geesentes estados financieros condensadosadars.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerne CP.CECABA T°1F° 1
por Comision Fiscalizadora Dr. Radil Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169
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Armando R. Losé
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Inmteedios
Correspondientes a los periodos de nueve y tressfiesilizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015,
presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

GMSA, es controlada con el 95% del capital y deviot®s por ASA, una sociedad con domicilio legalken Leandro N.
Alem 855, piso 14°, Ciudad Autbnoma de Buenos Aicaga actividad principal es inversora y finanaidra participacion
societaria fue adquirida por ASA a Enron Corp.adréro de 2005.

ASA fue constituida en el afio 1994. A través de sagedades controladas y relacionadas ha inveetidel mercado
energético en el segmento de generacién y comiessiain de energia eléctrica, siendo ésta su datiprincipal a la fecha.

Central Térmica Modesto Maranzana

GMSA es propietaria de la Central Térmica Modestaraizana (“la Central”), ubicada en la localidadRie Cuarto,
Provincia de Coérdoba. La Central originalmenteaangtalado un ciclo combinado en operacion colWde capacidad,
en dos bloques de maquinas de 35 MW cada uno, flariceeda bloque por una Turbina de Gas Frame 5 emer@dor y
una Turbina de Vapor en un sistema de eje Unico.

En octubre de 2008, GMSA completé la primera etigaroyecto de ampliacién de la Central con l#alasion y puesta
en marcha de dos nuevas turbinas de gas aerodesiPAIPS SwiftPac 60, FT8-3. Dichas unidades est@puestas por
dos turbinas de gas aeroderivadas de 30 MW cadalispaestas de forma tal que ambas transmitentenga a un Gnico
generador ofreciendo asi una gran flexibilidadaeogderacion.

Continuando su proceso de expansion, durante €@FdGMSA instalé una tercera turbina PWPS Swiftt® FT8-3 de
60 MW que entré en operacion comercial en el mesegiembre de dicho afio, alcanzando la potenstalada de la
Central en 250 MW.

A fin de mantener un alto nivel de disponibilid€@IMSA firmé un contrato de mantenimiento a largozplgcuyo
vencimiento es 31/12/2019) con PWPS que conterapaiktencia técnica por parte de PWPS asi contméarstock de
repuestos disponibles en los talleres de la corapafii

La Central esta conectada al SADI a través dedaeealta tension de EPEC.

GMSA cuenta con un Sistema de Gestidn Integraddicado segin Normas ISO 9001: 2008, ISO 1400 4300HSAS
18001:2007. Esto demuestra una gestién comprometiéaicada del personal para mantener los esg&smdaroperacion
y mantenimiento, asegurando a la vez el cumpliroieiet la normativa aplicable en materia de medioiamt, salud y
seguridad ocupacional.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Central Térmica Modesto Maranzana (Cont.)

El 28 de marzo de 2016, GMSA firm6 un acuerdo dem®ns Industrial Turbomachinery AB para ejecutareyecto de
ampliar la Central en 100 MW adicionales a los BB existentes a partir de la instalacién de dokihas Siemens SGT-
800 de 50 MW nominales cada una. Esta ampliacideadiza bajo el marco de un acuerdo firmado b&saRicion 220/07
S.E. Para dicha obra se estima una inversion de &Smillones. Se espera iniciar la operacion coraken el segundo
trimestre del afio 2017. A la fecha de los presesgtrios financieros condensados intermedios i@@&atha completado
el pago a Siemens Industrial Turbomachinery AB 8®21,7 millones que representa el 50% por la carderdos turbinas
y se ha firmado un contrato de pago diferido dewstas por el 50% restante, siendo la primera aexiible en agosto
de 2017. Las turbinas se encuentran arribadasgarita. Por otro lado, cabe destacar que en sdpt#e2016, se ha cerrado
la contratacion de transformadores, de obras siyilga el proyecto, montaje de chillers y torreedgiamiento y obras
complementarias.

Proceso de fusioén de sociedades del grupo

GMSA (sociedad absorbente y continuadora) ha sad@ gle un proceso de fusidn con las siguientéedamtes a las que
ha absorbido: GISA (sociedad absorbida), GLBSAi&tad absorbida) y GRISA (sociedad absorbida)OElelnoviembre

2015 se suscribio el acuerdo definitivo de fusiboual establecia la fecha efectiva de fusién &rmpdel 1° de enero de
2016. La fusion fue aprobada por CNV con fecha @2ndrzo de 2016 e inscripta por la Inspeccién Gy Justicia

con fecha 18 de mayo de 2016 (Ver Nota 26.a).

Como consecuencia de la fusion mencionada, lasaRlale titularidad de las sociedades absorbidasitlartransferidas
a GMSA. A continuacion, se detalla la informaciéasnelevante correspondiente a cada una de las(@snnhencionadas:

Central Térmica Independencia (Gl), est4 ubicada efudad de San Miguel de Tucuman, provincia deufman. Gl se
encontraba fuera de servicio y durante 2011 Gl@Ha& todos los trabajos y obras necesarias patalam 120MW con
tecnologia PWPS asi como para reacondicionar $aalétiones auxiliares existentes. El 17 de novierdb 2011, GISA
obtuvo la autorizacién para la operacion comedzalas nuevas turbinas.

A fin de mantener un alto nivel de disponibilid&lSA firm6 un contrato de mantenimiento a largazpléel cual fue
transferido a GMSA por efecto de la fusién y cugmaimiento es 31/12/2019) con PWPS que contempdaisiencia
técnica por parte de PWPS asi como también stookmiestos disponibles en los talleres de la cofapan

Gl se encuentra conectada al SADI a través de wlmestacion trasformadora perteneciente a TRANSN@A @icada
dentro del predio de la Central.

Central Térmica Riojana (GR) cuenta con tres uredat: generacion Turbogrupo Fiat TG21 de 12MW, dgnigoo John
Brown TG22 de 16MW y Turbogrupo Fiat TG23 12MW, eotadas a la red SADI por intermedio de la subistac
transformadora de TRASNOA S.A.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA. T°1F 1 Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Proceso de fusion de sociedades del grupo (Cont.)

En cumplimiento con el sistema de gestién ambiesgahantiene la certificacion de las normas IS14D04, obtenida
en el afo 2011.

El dia 20 de julio de 2015 GRISA firmé una adenda €EAMMESA por el acuerdo bajo Resolucién 220/0Z. para
ampliar la capacidad instalada en 50MW.

Con fecha 7 de septiembre de 2015 GRISA firmé untrato con Siemens Industrial Turbomachinery ABeglezual acordd
la compra de una turbina Siemens SGT800 de 50 MWipmonto de USD 19,3 millones. El pago de laihatsiemens
SGT-800 se completd en febrero 2016, arriband@iatplen junio de 2016. Asimismo, se ha comprad@esformador
de potencia, compresora de gas, planta de agllerghianques entre otros conceptos. Se estdavdozn linea con el
cronograma previsto con la obra civil y demés wregesarias. La inversion total del proyecto ase@proximadamente
a USD 44,6 millones. Se estima el inicio de la apgn comercial en diciembre 2016.

Generacion La Banda (GLB) cuenta actualmente cenudddades de generacion Turbogrupo Fiat TG21 del\Wey
Turbogrupo Fiat TG22 de 16 MW, conectadas al SA@Iiptermedio de la subestacién transformadoraRAINOA
S.A.

En el marco de la Resolucién 21/16, la Sociedademté proyectos para ampliar la capacidad de ganaran 250 MW,
que fueron adjudicados en el proceso de licitapidinlica. Al 30 de junio de 2016, GMSA firmé con CMESA los
acuerdos bajo esta Resolucién, para los proyeetdszdiza etapa | y Il 150 MW y Gl etapa | y Il 10V, con valores
nominados en dolares, clausula take or pay y cgancia de 10 afios, a partir de la fecha comprometibabilitacion
comercial, lo que ocurra primero.

Ampliacién en Central Térmica Independencia

En relacién a la Resolucion 21/16 descripta preteteente, se procedera a realizar una ampliaciohO8eMW de
capacidad de generacion en Gl, mediante la ingbalae dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW cadalia inversion
estimada asciende aproximadamente a USD 82,5 mdldra ampliacion se realizard en dos etapas)anst@ 50 MW en
cada una. Se estima que la primera etapa ini@apgdracion comercial en el tercer trimestre d&/ 30k segunda etapa
en el primer trimestre de 2018.

Con fecha 30 de abril de 2016 se ha firmado elratmton Siemens Industrial Turbomachinery AB pocdmpra de una
turbina SGT-800 de 50 MW. Al 30 de septiembre d&62Ge ha efectuado el pago por el 50% de la paitugbina y el
50% restante lo financiar4 Siemens en 24 cuotagalBt total de esta turbina asciende a USD 2loms. Asimismo, se
han comprado los transformadores de potencia.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA. T°1F 1 Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Ampliacién en Central Térmica Independencia (Cont.)

Con fecha 9 de agosto de 2016 se ha firmado elatorton Siemens Industrial Turbomachinery AB pocdmpra de una
segunda turbina SGT-800 de 50 MW. En el mismo raqmgo el 5%, en enero 2017 se realizara un sequagtode 5%
y en marzo del mismo afio se pagara el 40% restamteptiembre de 2016 se firmo el contrato dedgyegyment agreement
(DPA) por la financiacion de pago diferido del 568étante que financiara Siemens. El valor de kxinarasciende a USD
20,6 millones. Por otro lado, cabe destacar queeptiembre 2016, se ha cerrado la contrataciésléa@nsformadores de
75 MVA, de las obras civiles para el proyecto yateequipos chillers.

Central Térmica Ezeiza

También bajo la Resolucion 21/16 descripta prededesgnte, se inicié la construccion de una nuevatalan la Provincia
de Buenos Aires (Central Térmica Ezeiza) con 150 88/ dapacidad de generacion, mediante la instalaedres turbinas
Siemens SGT-800 de 50 MW cada una. La inversidmadt asciende a 137,5 millones de USD.

La ampliacion se realizara en dos etapas, instala@@l MW en la primera etapa y 50 MW adicionaletaesegunda etapa.
Se estima que la primera etapa inicie la operamodmercial en el tercer trimestre de 2017 y la sdgwetapa en el primer
trimestre de 2018.

Con fecha 30 de abril de 2016 se ha firmado elratmton Siemens Industrial Turbomachinery AB pocdémpra de dos
turbinas SGT-800 de 50 MW. Al 30 de septiembre@Es2se ha efectuado el pago por el 50% de laspagrdos turbinas
y el 50% restante lo financiard Siemens en 24 su@avalor total de estas turbinas asciende a PBmillones (cada una).

Con fecha 9 de agosto de 2016 se ha firmado elatorton Siemens Industrial Turbomachinery AB pocdmpra de una
tercera turbina SGT-800 de 50 MW. En el mismo neegag)o el 5%, en enero 2017 se realizard un sequaginde 5% y
en marzo del mismo afio se pagara el 40% restamte@iembre de 2016 se firmo el contrato defgresinent agreement
(DPA) por la financiacién de pago diferido por 8Pk restante que financiara Siemens. El valor darl@ina asciende a
USD 20,6 millones. De la misma manera, se han tiorlas contratos por la compra de tres transformedde 75 MVA,
el equipo de Alfa Laval y chillers y las obras kgl

A la fecha, se ha firmado el contrato por los primselos transformadores de potencia, y se compedreho de Ezeiza por
un total de 4,4 millones de USD.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDA D REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedad vinculados a la aetivide generacion eléctrica provienen de ventas &tandes Usuarios
en el MAT, por demanda base y excedente (Resol8i60281/06), por las ventas a CAMMESA bajo la Resén SE
220/07 y por ventas bajo la Resolucién SE 22/16mbsno, el excedente de energia generado bajo tafalidades
descriptas en las Resoluciones SE 1281/06 y 2200 %endidas al Mercado Spot conforme a la normatigente en el
MEM administrado por CAMMESA.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA. T°1F 1 Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDA D REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a) Normativa Energia Plus Res. 1281/06

La SE aprobo6 la Resolucion 1281/06 en la cual sblese que la energia existente comercializadal emercado Spot
tendrd las siguientes prioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;
(2) Demandas superiores a los 300 KW con contrgtos;
(3) Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece ciertas restricciones a la caalizacion de energia eléctrica e implementaeelisio de “Energia

Plus” que consiste en la oferta de disponibilidadidneracion adicional por parte de los agentesrgéares. Los mismos
deben cumplir los siguientes requisitos: (i) debeer agentes del MEM cuyas unidades generadoyas kalo habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septiedbr2006 y (ii) contar con contratos de abastecitoig transporte de
combustible.

La normativa establece que:

» Los Grandes Usuarios con demandas superiores 30 KW (“GU300") serdn solamente autorizados raratar su
demanda de energia en el mercado a término pe@nelmo eléctrico efectuado durante el afio 2005r({dela Base”)
con los agentes generadores existentes a ese nwoameet MEM.

« La energia consumida por GU300 por encima deeuddda Base debe ser contratada con nueva geme(@oiérgia
Plus) a un precio negociado entre las partes. kenmino podra superar el 50% de su demanda real.

» Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema delmendtratar el 50% de su demanda total bajo eiGgerde Energia
Plus, en las mismas condiciones descriptas antesite.

Con respecto a Energia Plus, al 30 de septiemh2@1i®se encontraba contratada casi la totalidda pletencia nominal
disponible de 135MW. La duracion de gran parteodediversos contratos de Energia Plus celebradoeslarSociedad y
sus clientes es de entre 1y 2 afos. Las ventaebig modalidad son pagadas por los clientestainente a la Sociedad.

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién 2Z0/0

En enero de 2007 la SE emitid la Resolucién N° @20fabilitando la realizacién de Contratos de Ad@miento entre el
MEM vy las ofertas de disponibilidad de generaciéengrgia asociada adicionales, presentadas pa garagentes
generadores, cogeneradores o autogeneradoreslguiecha de publicacion de la mencionada resahjcié sean agentes
del MEM o no cuenten con las instalaciones de gan@m a comprometer en estas ofertas habilitadagmialmente, o
gue a dicha fecha no estén interconectados al MEMal sentido, la celebracion de Contratos de tsloasiento fue
prevista como otro modo de generar incentivos pldasarrollo de proyectos energéticos adicionales.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA. T°1F 1 Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién 2Z){Zont.)

Dichos Contratos de Abastecimiento, son firmadaseeagentes generadores y CAMMESA, con un plazagincia de
10 afios o un plazo inferior que se establezca eimegmente. La contraprestacion por la dispomibidi de generacion y
energia sera establecida en cada contrato de acubysl costos aceptados por la SE. Adicionalm&geontratos preveran
que las maquinas y centrales afectadas al cubiiongEnlos Contratos de Abastecimiento generarargénen la medida
que resulten despachadas por CAMMESA.

Asimismo, y al igual que lo previsto respecto deGontratos de Compromiso de Abastecimiento, dafate mitigar el
riesgo de cobro de los agentes generadores, ggodtomisma o superior prioridad de pago a laggablones de pago
asumidas por CAMMESA bajo dichos Contratos de Adrastiento que la prioridad correspondiente al reconiento de
los costos operativos de los generadores térmicos.

GMSA celebré6 con CAMMESA un acuerdo de abastecitoiahMEM por una potencia de 45 MW y una duraaénlO
afios a contar a partir de octubre de 2010. Lasagdmgjo esta modalidad estan nominadas en délaes pagadas por
CAMMESA con clausula take or pay y el excedenteegato es vendido al Mercado Spot conforme a la ativenvigente
en el MEM administrado por CAMMESA.

Este acuerdo contempla una remuneracién compuastagomponentes: i) cargo fijo por potencia cdatta afectada por
la disponibilidad media mensual, siendo el preeimunerado de 16,133 USD/MW-mes; ii) cargo fijo gegeonoce los
costos de transportes mas otros costos propio®siadentes generadores; iii) cargo variable asocéath energia
efectivamente provista por el contrato y que tieamo objetivo remunerar la operacion y manteninoiete la Central
(GAS 7,83 USD/MWh — GASOIL 8,32 USD/MWh); iv) cargariable para el repago de los costos de combestitodos
a precio de referencia; y v) descuento por penddislaEstas Ultimas se aplican en aquellas horasajse haya alcanzado
el 92% de la potencia comprometida y se valorizafurcién del dia, el estado operativo de la mamyita situacion del
mercado.

GISA celebré con CAMMESA un acuerdo de abastecitni@hMEM por una potencia de 100 MW y una duraaérlO
afios a contar a partir de noviembre de 2011. Latsdajo esta modalidad estan nominadas en d§iamspagadas por
CAMMESA con clausula take or pay y el excedenteegato es vendido al Mercado Spot conforme a la ativenvigente
en el MEM administrado por CAMMESA.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién 2Z){Cont.)

Este acuerdo contempla una remuneracién compuastaqomponentes: i) cargo fijo por potencia cdatta afectada por
la disponibilidad media mensual, siendo el preeimunerado de 17.155 USD/MW-mes; ii) cargo fijo gegeonoce los
costos de transportes mas otros costos propio®siedentes generadores; iii) cargo variable asocéath energia
efectivamente provista por el contrato y que tieamo objetivo remunerar la operaciéon y manteninoietg la Central
(GAS 7,52 USD/MWh — GASOIL 7,97 USD/MWh); iv) cargariable para el repago de los costos de combestitmdos
a precio de referencia; y v) descuento por penddislaEstas Ultimas se aplican en aquellas horasajse haya alcanzado
el 92% de la potencia comprometida y se valorizafuecion del dia, el estado operativo de la mamyita situacion del
mercado.

GRISA celebr6 con CAMMESA un acuerdo de abastecitoial MEM por una potencia de 45 MW y una duradéri0
afios a contar a partir de la habilitacion comemmiaVvista para el cuarto trimestre de 2016. Lasagelnajo esta modalidad
estan nominadas en délares y son pagadas por CAMMES clausula take or pay y el excedente genesad@ndido al
Mercado Spot conforme a la normativa vigente eviEEM administrado por CAMMESA.

Este acuerdo contempla una remuneracién compuastagomponentes: i) cargo fijo por potencia cdatta afectada por
la disponibilidad media mensual, siendo el preeimunerado de 16.790 USD/MW-mes; ii) cargo fijo gegeonoce los
costos de transportes mas otros costos propio®sladentes generadores; iii) cargo variable asocéath energia
efectivamente provista por el contrato y que tieamo objetivo remunerar la operaciéon y manteninoiete la Central
(GAS 11,44 USD/MWh — GASOIL 15,34 USD/MWHh); iv) gar variable para el repago de los costos de coiblast
todos a precio de referencia; y v) descuento poalpades. Estas Ultimas se aplican en aquellasshmpre no se haya
alcanzado el 92% de la potencia comprometida yag®izan en funcién del dia, el estado operativéad@aquina y la
situacién del mercado.

¢) Ventas bajo Resolucién SE 22/16

El 22 de marzo de 2013 la SE publicé la ResoluSiBrB5/13 que busca adecuar el esquema de remumedstiparque
de generacion no afectado a regimenes especiatesatale Energia Plus y Contratos de Abastecimigiiihl entre otros.

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publicé la ReswlUBE 529/14 que modifica y amplia la ResoluciérOoSHA 3, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento desfauneracion a los generadores instrumentadovastrde un
incremento en los precios, asi como la creaciénrdauevo concepto llamado “Remuneracion de mantentos no
recurrentes”.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

¢) Ventas bajo Resolucién SE 22/16 (Cont.)

La resolucién de SE 529/14 establece que, a phatfebrero de 2014, la gestion comercial y despdehcombustibles
guedara centralizado en el Organismo Encargadbegbacho (CAMMESA). A medida que las relacionedreatuales
entre los Agentes del MEM y sus proveedores de ostilitles e insumos asociados se vayan extinguiedglaran de
reconocerse tales costos asociados a la oper&igala excluida de esta normativa la ResoluciérEl&281/06 (Energia
Plus).

Con fecha 10 de julio de 2015 se publico la Res®tuSE 482/15 que modifica y amplia la Resoluci&@529/14 antes
mencionada. El cambio principal es el aumento desfauneracion a los generadores instrumentadovastrde un
incremento en los precios, asi como la creaciddaenuevos conceptos llamados “Recurso para lassiones del
FONINVEMEM 2015 - 2018” e “Incentivos a la produgride Energia y la Eficiencia Operativa”.

Con fecha 30 de marzo de 2016 se publico la Rasol8E 22/16 que modifica Resolucién SE 482/15santencionada.
El cambio principal es el aumento de la remuneraeidos generadores instrumentado a través decoeniento en los
precios.

Esta nueva resolucién permitira incrementar losltados operativos de la empresa, generando undkifondos adicional
gue mejorara su posicion de capital de trabajoh®resolucion dispuso su aplicacién en forma retieea desde febrero
de 2016. Se destaca el aumento del 70% sobrega figr que remunera la potencia disponible y dtdsobre el costo
variable por la energia generada.

El esquema de remuneracion actualizado con laZRéE5 consiste basicamente en los siguientes ctoxep

1. Costo fijo: este concepto actualiza los valoresmecidos de Potencia Puesta a Disposicion. El premn el que se
remunera la Potencia Disponible depende de la legizodetallada:

Costo Fijo
Central Clasificacion s/Res.22
$/MWhrp
GLB/GR |Unidades TG con Potencia (P) <50 MW (Chica) 52,30
GM Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chi¢a) am1,

Este precio podra incrementarse en funcién a uceptaje que establece la Res. 22/16. La forma teéendi@acion de

dicho porcentaje se establece en funcién de ladispidad mensual, la disponibilidad histéricag8e la época del afio
y la tecnologia de generacion. La resolucion estabfjue estacionalmente dicho porcentaje puedezaichasta el

110% del costo fijo determinado por la misma.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

¢) Ventas bajo Resolucién SE 22/16 (Cont.)

2. Costo variable: este valor se paga en funcién deéagia generada y del combustible utilizado.dresios reconocidos
suben de 33,10 $/MWh a 46,30 $/MWh para generamargas natural y de 57,90 $/MWh a 81,10 $/MWhgasoil.

3. Remuneracidn adicional: la misma se determina ecida de la generacion total y tiene dos compomsent®o que se
cobra directamente a 13,70 $/MWh, y otro que sérdea un fideicomiso para nuevas inversiones @ $/®1Wh.

4. Remuneracion de mantenimientos no recurrentesrizatto en 39,50 $/MWh para ciclos combinados y @#/8Wh
para turbo grupos (anteriormente a 24,70 $/MWh yY2@85/MWh, respectivamente), el mismo se determina
mensualmente y en funcion de la energia generddacuinulado de este fondo podra ser utilizado peadizar
mantenimientos no recurrentes.

5. Nuevo cargo denominado “Recurso para inversioneB@NINVEMEM 2015-2018": valorizado en 15,80 $/M\,
mismo se determina mensualmente y en funcién dedegia generada. El acumulado de este fondo skzado para
nuevas inversiones en generacion de energia eEc€bomo agente generador del MEM y formando m#etdicho
acuerdo para el incremento de disponibilidad deeigaion térmica, este reconocimiento le permititd &ociedad
generar una participacién en las nuevas inversignesse realicen para diversificar el parque gelterde energia
eléctrica nacional.

6. Nuevo esquema de “Incentivos a la produccion degémg la eficiencia operativa aplicable a genéna¢érmica”:

- Adicional por produccién: se podra recibir una reenacién adicional en funcién del volumen de erergfoducida
a lo largo del afio, variando para el tipo de cortiblgs Dicho incremento se aplicara a los costagabées en un
15% para combustible liquido y 10% para gas/carb@ando se alcance un valor acumulado del 25% y 50%
respectivamente del 92% de la generacion anual.

- Adicional por eficiencia: se podra recibir una remracion adicional en funciéon del cumplimiento tgetivos de
consumo de combustibles. Trimestralmente se comgpataonsumo real con el de referencia para cadpima y
tipo de combustible. La diferencia porcentual denizara al costo variable de operacion y mantestu asociado
al combustible correspondiente y se reconocera aonaicional.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermediossmmmdientes a los periodos de nueve y tres rfirakgados el 30 de
septiembre de 2016 y 2015 han sido preparadoswdaccon las disposiciones de la NIC 34. La prtesifiormacion
financiera condensada intermedia debe ser leidardamente con los estados financieros anualea S8ediedad al 31 de
diciembre de 2015.

La presentacion en el estado de situacion finaaciendensado intermedio distingue entre activasivps corrientes y no
corrientes. Los activos y pasivos corrientes samelms que se espera recuperar o cancelar denttosd#goce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que &enma. Adicionalmente, la Sociedad informa el flue efectivo de las
actividades operativas usando el método indir&ttafio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza%tle diciembre de cada
afio. Los resultados econdmicos y financieros sesegmtados sobre la base del afio fiscal, propoisnal periodo

transcurrido.

Los presentes estados financieros condensadosadiés estan expresados en pesos. Los mismosdogoreparados bajo
la convencién del costo histérico, modificado pmmhedicion de los activos financieros y pasivosiftieros a valor
razonable con cambios en resultados.

Los estados financieros condensados intermedigespmmdientes al periodo de nueve y tres mesdizéidas el 30 de
septiembre de 2016 y 2015 no han sido auditadagetemcia de la Sociedad estima que incluyen todagustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados @epeaibdo. Los resultados del periodo de nuevesyrireses finalizados
el 30 de septiembre de 2016 y 2015, no necesartamaftejan la proporcion de los resultados dedeiedlad por ejercicios
completos.

Los presentes estados financieros condensadosad&érs han sido aprobados para su emision porrec®rio de la
Sociedad con fecha 11 de noviembre de 2016.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y por ebpertde nueve y tres meses finalizado el 30 deesapte de 2015, que
se exponen en estos estados financieros conderiagefosedios a efectos comparativos, surgen dedtslos financieros
a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han afidctuadas sobre las cifras correspondientes askaglos financieros
presentados en forma comparativa a efectos de nergeconsistencia en la exposicién con las cifedpresente periodo.

El 10 de noviembre de 2015 se suscribié el acudedimitivo de fusion el cual establecia la fusi@@ISA, GLBSA y
GRISA por absorcién de GMSA con fecha efectiva dimpdel 1° de enero de 2016. El incremento enviasaciones se
debe principalmente por esta condicién. La inforidraao resulta ser comparativa.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Informacién financiera en economias hiperinflaciondaas

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hipdacionarias” requiere que los estados finaroser
de una entidad cuya moneda funcional sea la deeaoaomia con alta inflacién, independientementesidestan

basados en el método del costo histérico o en ébdoédel costo corriente, sean expresados en tésniie la

unidad de medida corriente a la fecha de cierre pgglodo sobre el que se informa. Para ello, emités

generales, se debe computar en las partidas notanasela inflacion producida desde la fecha deumsiltion o

desde la fecha de revaluacidon segun correspondas Afectos de concluir sobre la existencia de ec@nomia

hiperinflacionaria, la norma detalla una serie detdres a considerar, entre los que se incluyetase acumulada
de inflacion en tres afios que se aproxime o exeetd0%.

Al respecto, la Direccién de la Sociedad ha evaluad el peso argentino relne las caracteristicaa gar
calificado como la moneda de una economia hipedittharia siguiendo las pautas establecidas en@a29. Para
la evaluacion del factor cuantitativo mencionadoetmparrafo precedente consideré la evolucion Bé&Ipublicado
por el INDEC, por ser dicho indice el que mejorejef las condiciones requeridas por la mencionanlanativa.

A la fecha de aprobacion de los presentes estadwncferos intermedios condensados, el Ultimo IPIM
difundido por el INDEC corresponde al mes de seftie@ 2016 y la tasa acumulada de inflacién cormedigate al
periodo de tres afios finalizado en ese mes, medidie la base del mencionado indice y sin compasadatos de
inflacion faltantes como consecuencia del procesora@brganizacion de dicho organismo correspondieatdos
meses de noviembre y diciembre 2015, es de aproamente 94%. Las expectativas comunicadas en wiésre
sectores gubernamentales, ya sin los efectos daulmentos en las tarifas de servicios publicos ymidds durante
los primeros meses de 2016 producto del importatreeso que sufrieron en los Ultimos afios y han st de las
principales razones del incremento en el indice irftacion acumulada en tres afios, es de una teraenc
decreciente en el nivel de inflacion.

Si bien no estan dadas las condiciones objetivasesagias para calificar a la economia argentina ocom
hiperinflacionaria a los fines de la preparacion lde estados financieros al 30 de septiembre des,26ikrtas
variables macroeconémicas que afectan los negaeids Sociedad, tales como el costo salarial yplesios de los
insumos, han sufrido variaciones anuales de cigmgortancia, circunstancia que debe ser consideetada
evaluacion e interpretacion de la situacion finareciy los resultados que presenta la Sociedad rpresentes
estados financieros intermedios condensados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos sesfatincieros condensados intermedios son contstaron las
utilizadas en la informacion financiera auditaderespondientes al Ultimo ejercicio financiero, edicfinalizé el 31 de
diciembre de 2015.

4.1  Nuevas normas, modificaciones e interpretacionesesgfivas y no adoptadas anticipadamente por la Sodad

NIIF 16 “Arrendamientos”: fue publicada con fectg&ade enero de 2016 por el IASB y sustituye a la getual de la NIC
17. La misma define un arrendamiento como un ctmtcauna parte de un contrato, que transmite relcti® de uso un
activo (activo subyacente) por un periodo de tiempambio de una contraprestacion.

Bajo esta norma, para los contratos de arrendanngentiebe reconocer un pasivo de arrendamientcefjag los pagos
en el futuro y un activo de derecho de uso entodsss los casos. Este es un cambio significativorespecto a la NIC 17
en la que se requeria que los arrendatarios hagadistincion entre un arrendamiento financierg@gesto en el estado
de situacion financiera) y un arrendamiento opevafsin impacto en el estado de situacién finaagieta NIIF 16
contiene una exencion opcional para ciertos arrer@dos de corto plazo y para arrendamientos deoaate bajo valor;
sin embargo, esta exencién sélo puede aplicarsdopoarrendatarios. La misma es efectiva para jecieios que
comienzan en o después del 1° de enero de 2019.

NIC 7 "Estado de flujos de efectivo": En febrero2d 6, el IASB publicé una modificacién por la csal requiere que
una entidad revele informaciéon que permita a lasatiss comprender los cambios en los pasivos qrgesue las
actividades de financiacion. Esto incluye los camlaerivados de flujos de efectivo, tales comaitdizaciones de los
fondos y las amortizaciones de préstamos; y loshim@mue no implican flujos de efectivo, tales coadguisiciones,
ventas y diferencias de cambio no realizadas. ksabje para periodos anuales iniciados a partit @k enero de 2017.

NIC 12 “Impuesto a las ganancias™ En febrero d&62@l IASB publicé unas modificaciones para acléya requisitos
en materia de reconocimiento de activos por impsediferidos por pérdidas no realizadas. Las mealifones aclaran
cémo contabilizar el impuesto diferido cuando utivaces medido a valor razonable y ese valor rdziense encuentra
por debajo de la base imponible del activo. Las ifitagtiones también aclaran otros aspectos reladios con la
contabilizacién de activos por impuestos diferidas modificaciones entran en vigencia a partirldéé enero de 2017.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones”: En el mes e ge 2016, se publicé una modificacién que diaifa base de
medicién para los pagos basados en acciones llgja&lan efectivo y la contabilizacion de las madifiones que cambian
una retribucién liquidable en efectivo a liquidade instrumentos de patrimonio. La misma introdurta excepcion a los
principios en la NIIF 2 que consiste en requerie gquna retribucion sea tratada como liquidable etotalidad con
instrumentos de patrimonio cuando un empleadoradsigado a retener un monto por la obligaciéndistel empleado
asociada con un pago basado en acciones y pagaoese a la autoridad fiscal. Es aplicable a persoghuales iniciados
a partir del 1 de enero de 2018.

La Sociedad se encuentra evaluando el impactotde msevas normas y modificaciones.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Sacio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 17 Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.2  Anticipo a proveedores

La Sociedad ha adoptado como politica contable rexplos anticipos a proveedores en otros crédivosentes, hasta
tanto los bienes sean recibidos. Los anticipogegadores que hayan sido realizados en monedajexgraon registrados
bajo el modelo de costo, no estando sujetos auaeidin 0 reconocimiento de los efectos del tipeatabio.

Al 30 de septiembre de 2016, la Sociedad tienealdosn anticipo a proveedores de $918.282.212.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requierdagq@erencia de la Sociedad realice estimacionesilyiaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezecarpisas que afectan la aplicacion de las politoasables y los montos
de activos y pasivos, e ingresos y egresos infoosiad

Estas estimaciones y juicios son evaluados contirate y estan basados en experiencias pasadas yauttores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. regsltados reales futuros pueden diferir de lagmastones vy
evaluaciones realizadas a la fecha de preparaei@wsresentes estados financieros condensadosédios.

En la preparacion de estos estados financierosecsados intermedios, los juicios criticos efectagnn la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad yuantes de informacién utilizadas para las eslion@s respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estadascferas por el ejercicio finalizado el 31 de diciemde 2015.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a digeresgos financieros: riesgo de mercado (inclugeiesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa deéstgriesgo de precio), riesgo de crédito y riesgtiquidez.

Los estados financieros condensados intermediaschgyen toda la informacion requerida para los@ss financieros
anuales respecto de la administracién de riesgs.nhismos deben ser leidos en conjunto con los astagancieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 oedhbre de 2015. No ha habido cambios significaigesde el dltimo
cierre anual en las politicas de gestién de riesgos

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Sacio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 17 Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

30.09.16 30.09.15
Venta de energia Res. 95/529/482/22 85.254.316 29.856.214
Venta de energia mercado spot 200.423.911  126.044.700
Venta de energia Plus 580.236.912 390.509.785
Venta de energia Res. 220 581.722.889 130.362.429
Servicios prestados - 1.985.170

1.447.638.028 678.758.298

NOTA 8: COSTO DE VENTAS

30.09.16 30.09.15
Compra de energia eléctrica (440.840.628) (251.600.485)
Consumo gas y gas oil de planta (398.540.291) (199.956.143)
Honorarios y retribuciones por servicios (3.593.932) -
Sueldos y cargas sociales (48.339.647) (22.159.612)
Otros beneficios al personal (3.265.174) (812.652)
Impuestos, tasas y contribuciones (12.167.171) (4.441.260)
Servicios de mantenimiento (80.105.718) (32.494.628)
Depreciaciones de bienes de uso (86.322.497)  (34.207.688)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (585.13 (1.574.793)
Seguros (12.665.200) (8.551.221)
Gastos de comunicacion (2.187.355) (412.057)
Diversos (3.114.736) (409.757)

(1.091.728.485)  (556.620.296)

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

30.09.16 30.09.15
Sueldos y cargas sociales (378.852) (782.104)
Impuestos, tasas y contribuciones (1.236.467) (256.957)
Incobrables (2.010.873) -
(3.626.192) (1.039.061)

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Sacio

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA.T°1F° 1

por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

30.09.16 30.09.15
Honorarios y retribuciones por servicios (15.183/658 (7.654.357)
Sueldos y cargas sociales (1.136.555) (3.128.416)
Otros beneficios al personal (152.271) (541.768)
Impuestos, tasas y contribuciones (942.025) (1.289.731)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (26819. (1.049.862)
Seguros (331.133) (73.274)
Gastos de oficina (1.618.528) (649.986)
Gastos de comunicacion (5.613) (274.705)
Diversos (730.229) (273.283)

(22.619.693)

(14.935.382)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses comerciales
Intereses por préstamos otorgados

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Intereses comerciales y otros
Gastos y comisiones bancarias

30.09.16 30.09.15
13.604.212 2.514.050

2.789.511 -
16.393.723 2.514.050
(160.254.824)  (61.456.580)
(8.540.564) (609.873)
(6.771.335)  (1.241.178)

Total gastos financieros

(175.566.723)

(63.307.631)

Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta

Cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros

Otros resultados financieros

(74.945.714)

47.633.513
(47.113.945)

(3.265.088)

(9.146.866)

Total otros resultados financieros

(74.426.146)

(12.411.954)

Total resultados financieros, netos

(233.599.146)

(73.205.535)

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Sacio

Dr. Marcelo P. Lern¢
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F° 1
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NOTA 12: PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Neto resultante al cierre del

Valores de origen Depreciaciones perioto  eercicio
Alinicio gl Incorporacion Transferencias  Revallio Alcierre el Aciunr::l::JazIs : Incorporacion Del perfodo  Revallio Acumulages a
Tipo de bien periodo / - Aumentos . - periodo / ) o Baj o cierre del periods  AI30.09.16  Al31.12.15
ejerciio por fusion | Bajas técnico ejercicio pgnoldg/ por fusion 1) técnico I efercicio
ejercicio

Terrenos 6.777.09 69.988.52 2.744.951 - - 79511572 - - 79511572 6.777.099
Edificios 34.134.301 2186293 458290 - - 56.460.523 1.254.663 - 1.254663  55.205.860 34.134.301
Instalaciones 67.422.515 297 315.086 - - 164.847.898 - - 7.084.269 - 7.084.269 157.763.629 67.422.515
Maguinarias 1.082.551.284 860.414.836 8.011.339 - - 1.950.977.459 - - - 76.622.527 - 76622527 1884932  1082551.284
Obras en curso-Ampliacion planta - 14.169.181  774.535.237 788.704.418 - - - - - - 788.708
Equipos de computacion y oficina 4338, 1.456.252 1.272.007 6.842.589 2.231.526 555.777 - 909425 - 3702.728 3.139.861 1.876.8
Rodados 1.845.997 M4 2473481 - - 4.786.974 578,576 175.847 - 451,613 - 1.206.036 589.939 1.267.421
Repuestos y materiales 12151471 4129692 15083454 - - 34,617 - - - - - 31.364.617  12.151471
Total al 30.09.2016 1.208.996.997 1.069.608.2804.893.845 - - 3.083.496.050 2.818 731.624 - 86.322.497 - 89.870.223 2.993.625.828
Total al 31.12.2015 907.605.470 - 18.756.946 (861.93293.496.518  1.208.996.997 24.354.335 - (207.841) 451039  (67.281.431) 2.816.102 - 1.206.180.895
Total al 30.09.2015 1.417.003.318 - 13943614 (861.933) - 1.430.084.999 532183 - (213)2 34.207.688 - 567.746.845  862.338.154

(1) Los cargos por depreciacion correspondientes &g@ide nueve meses finalizado el 30 de septied®dR916 y por el ejercicio finalizado el 31 de eiobre de 2015 se imputaron
al costo de venta, incluyendo $50.053.385 y $ ZD6HE®H, respectivamente, por mayor valor de reviddnico.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA T°1F° 17 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.09.16 31.12.15
Caja 350.018 128.425
Bancos en moneda local 50.612.200 290.556
Bancos en moneda extranjera 610.849.872 204
Fondos comunes de inversion 655.849.548
Valores a depositar 14.426.536 2.675.095
1.332.088.174 3.094.280

A efectos del estado de flujos de efectivo, eltefecequivalentes de efectivo y los descubierimscarios incluyen:

30.09.16 30.09.15
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.332.088.174 35.621.044
Descubiertos bancarios (15.745.876)
Eectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo desbieros bancarios) ~ 1.332.088.174 19.875.168

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES
El capital social suscripto al 30 de septiembr2@iks asciende a $125.654.080.

Por Asamblea General Extraordinaria de fecha Idctidore de 2015, en el cual se aprobd la fusiémpsorcion de GMSA
(sociedad absorbente), GISA, GLBSA y GRISA (sodiedaabsorbidas), se aprobd, como consecuenciardisiza, el
aumento del capital social considerando la relad®anje correspondiente, a partir de la fechetiefede fusion (1° de
enero de 2016), por la suma de $49.454.007, elevahdapital social a la suma de $125.654.080 ggeido en el
Directorio, en términos del Articulo 188 de la L@gneral de Sociedades N° 19.550 la fecha de emiidas acciones
mencionadas. En este sentido, con fecha 11 de eee?®16, el Directorio aprobd la emision de 49.487 acciones
ordinarias nominativas no endosables de Valor Nahdiri y con derecho a 1 voto por accion, corregdigotes al aumento
de capital antes mencionado. Dicho aumento deatagitencuentra actualmente debidamente insckfgioNota 26.a).

Asimismo, por Asamblea General Ordinaria y Extrawada celebrada el 18 de octubre de 2016, endhsmiaprobd la
fusion por absorcion de GMSA (sociedad absorbgnt GFSA (sociedad absorbida), en el marco deodicbceso de
fusioén, se decidi6 aumentar el capital social deSBMe $125.654.080 a $138.172.150, mediante ladmie 12.518.070
nuevas acciones ordinarias nominativas no endasdbl&EMSA, de valor nominal $1 cada una y con dherecl (un) voto
por accidén considerando la relacién de canje cporediente, a partir de la fecha efectiva de fugidrde enero de 2017),
delegando en el Directorio el momento de la emisiérilas nuevas acciones. Asimismo, como conseaieiecdicho
aumento se decidi6 aprobar la reforma del artitildel estatuto social (ver Nota 26.b).

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CECABA T°1F° 1

Armando R. Los6
Presidente

Dr. Marcelo P. Lern¢
por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 15: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accion basica se calcula dividiesicoeneficio atribuible a los tenedores de imsemtos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderadecleres ordinarias en circulacién durante el period

30.09.16 30.09.15
Ganancia integral del periodo 58.624.293 21.614.441
Promedio ponderado de acciones ordinarias en agitu 125.654.080 76.200.073
Ganancia por accién basica 0,4666 0,2837

No existen diferencias entre el calculo del reslgtpor accion béasico y el resultado por acciénidiblupor no existir
acciones preferidas ni obligaciones negociablesartibles en acciones ordinarias.

NOTA 16: PRESTAMOS

No Corrientes 30.09.16 31.12.15
Bono internacional 2.570.896.438 -
Deuda préstamo Credit Suisse 595.434.533 -
Deuda préstamo BAF 607.076.199 -
Préstamo sindicado - 19.256.078
Obligaciones negociables 198.924.971 129.593.922
CAMMESA 9.862.018 -
Otras deudas bancarias - 20.385.195
Deudas por arrendamiento financiero 2.993.393 987.319
3.985.187.552 170.222.514
Corrientes
Bono internacional 31.194.104 -
Deuda préstamo Credit Suisse 5.179.149 -
Deuda préstamo BAF 3.646.793 -
Préstamo sindicado - 38.344.293
Obligaciones negociables 24.373.149 10.706.567
CAMMESA 6.749.322 -
Otras deudas bancarias - 32.076.830
Descubiertos bancarios - 35.928.167
Deudas por arrendamiento financiero 1.955.358 1.240.120
73.097.875 118.295.977
Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne CP.CECABA. T°1F 1 Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

Al 30 de septiembre de 2016, la deuda financieta &5 de $4.058 millones. El siguiente cuadro tnagwestra deuda

total a dicha fecha.

Moneda Fecha de emision

Fecha de vemi@nto

Saldo al 30 de
Capital septiembre de Tasa de interés
2016
( Pesos) (%)

Contrato de Crédito

BAF USD 40.000.000 610.722.992 10%
Credit Suisse (*) USD 40.000.000 600.613.682 Libor,629%
Subtotal 1.211.336.674
Titulos de Deuda
ON Internacional USD 173.000.000 2.602.090.542 9,625%

ON Clase IV $ 25.439.600 24.373.149 BADLAR + 6,5%
ON Clase V $ 200.000.000 198.924.971 BADLAR + 4%
Subtotal 2.825.388.662
Otras deudas
CAMMESA 16.611.340
Arrendamiento financiero 4.948.751
Subtotal 21.560.091

Total deuda financiera 4.058.285.427

(*) Cancelado con posterioridad al cierre (Ver N2@ab)

a) Emisién internacional de obligaciones negociatde

11 de febrédt62
1 de junio, 2016

27 de julio, 2016
ARS 7 dgjulio, 2015

d8Qunio, 2016

15 de febrero, 2017
3 de junio, 2021

27 de julio, 2023
17 de julio, 2017
30 de junio, 2018

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR oldtn, mediante Resolucién 18.110 de la CNV, la@acion
para la co-emision en el mercado local e intermadjode ON, simples, no convertibles en accionagrgizadas y no
subordinadas. El 27 de julio de 2016 se emitierdbhp®r un monto de U$S 250 millones con vencimienfbafios. Las

ON estan incondicionalmente garantizadas en slidadiapor ASA.

Las ON tienen la calificacién B+ (Fitch rating3 (Moodys).

Esta emisién permite financiar las inversiones kemarco de los planes de expansion de la compafifajz de la
adjudicacion por SE de Contratos de Demanda Magarigdiante Resolucién 115/2016 del 14 de junid@des asi como
los proyectos en desarrollo del Grupo totalizanola® para la instalacion de 460 MW nominales. Adempérmite mejorar
el perfil financiero del Grupo permitiendo precdac@réstamos existentes, logrando un plazo dediaamiento acorde a
los proyectos a financiar, asi como una baja censfile en los costos de financiacion que implica mayor eficiencia

financiera y la liberacidn de garantias.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA.T°1F° 1

por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Emisién internacional de obligaciones negocialdgCont.)

ON Internacional:

Capital: Valor nominal: U$S 250.000.000; valor asignadohSA: U$S 173.000.000.
Intereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y forma de cancelacionlos intereses de la ON Internacional seran pagseloestralmente, en forma vencida, en
las siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 lie ge cada afio, comenzando el 27 de enero de R(@ihd@lizado en la
fecha de vencimiento.

El capital de las ON sera amortizado en un Unigm @ la fecha de vencimiento, siendo ésta el Jidlidede 2023.
Durante el periodo se realizaron contratos de tatzepara el préximo pago de intereses de enere.201
El saldo por dicha ON Internacional al 30 de sepbie de 2016 asciende a $2.602.090.542.

Con motivo de la emisién internacional de Obligae® Negociables, la Sociedad ha asumido ciertopronisos
estandares para este tipo de emisiones, cuyascaumes especificas se encuentran detalladas emsqrto publico
correspondiente.

Con el producido de la emisién del Bono Internaaipse realizd la precancelacion de los siguigmtéstamos financieros,
procediéndose en los casos correspondientes adalaaion de las garantias:

* Préstamos del Banco de la Provincia de Cérdoba
* Préstamo de Banco Hipotecario

* Préstamo de ICBC (GISA)

« Préstamo del Nuevo Banco de la Rioja

»  Préstamo del Banco Ciudad

* Préstamo del Banco Chubut

« Préstamo del Banco Supervielle

e Préstamo del Banco Macro

e Préstamo Sindicado

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
b) Préstamo Credit Suisse Internacional

El 1 de junio de 2016, GMSA celebré un contratpdistamo con Credit Suisse International, quieeméslsé una linea
de crédito por un monto total de U$D 60.000.00@ditio en dos desembolsos realizados el 2 de @@ip016 y el 23 de
junio de 2016. El préstamo sera utilizado paranfingr inversiones de ampliacion de 50 MW en GR $@&MW en GM.

Capital: valor nominal: U$S60.000.000.
Intereses:tasa LIBO mas 9,625%.

Forma de cancelacidnlos intereses seran pagados trimestralmentetiageta siguiente fecha: 2 de septiembre de 2016.
El capital sera cancelado en 17 (diecisiete) cuotagstrales a partir de junio de 2017, vencieladdltima de ellas el 3
de junio de 2021.

Con fecha 30 de septiembre de 2016, la Sociedgutdtancelado USD 20 millones de dicho préstamo.plidos los

plazos de permanencia minima requeridos por laatiranvigente del BCRA, la Sociedad procedi6 aameelar el saldo
del préstamo, aplicando los USD 40 millones reesagtie se habian depositado en cuenta de disjdaibibstringida a
favor de Credit Suisse. A la fecha de presentadéros estados financieros condensados interméaideuda fue
totalmente cancelada y se ha instrumentado lealid@n de garantias correspondiente.

Al 30 de septiembre de 2016 la Sociedad cumplida®novenants.
c) Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V.

Con fecha 11 de febrero de 2016, GMSA, por si gadidad de sociedad absorbente de GISA y GRISAitudvde la

fusion por absorcion debidamente informada el @ide noviembre de 2015, celebrd un contrato degréscon BAF

Latam Trade Finance Finds B.V. quien desembolsoélimea de crédito por un monto total de U$S 40@00.a ser
utilizado para (i) financiacion del proyecto detaiacion de una nueva turbina de 50MW en su pldetd a Rioja

U$S 19.867.305 incluyendo la cancelacion del sdklprecio adeudado a Siemens Industrial TurbomeaghiéB por la

importacion de una turbina a gas SGT800; (ii) kexgancelacion del saldo de U$S 20.132.695 del atantte préstamo
celebrado con fecha 4 de mayo de 2011, entre Gdi®Adpra), UBS Securities LLC (prestamista) y UBS 8i@mford

Branch (agente administrativo).

Las clausulas mas relevantes son las siguientes:
Capital: valor nominal: U$540.000.000.

Intereses:tasa fija 10% anual.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
c) Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V. (Car)

Forma de cancelacionios intereses seran pagados trimestralmentetiagmaita siguiente fecha: 15 de mayo de 2016. El
capital sera cancelado en su totalidad a la feehaedcimiento: 15 de febrero de 2019.

El saldo por dicho préstamo al 30 de septiembi20dé asciende a $610.722.992. El saldo remanergapital a la fecha
de los presentes estados financieros condensadosauios asciende a U$S 40.000.000.

A la fecha de los presentes estados financierodermados intermedios la Sociedad cumple con |losnamis.
d) Obligaciones negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero ldeempresa, con fecha 17 de octubre de 2012 GM3$4#vopmediante
Resolucion 16942 de la CNV, la autorizacion pajeel(ingreso de GMSA al régimen de oferta publicéij) la creacion
de un programa global para la emision de obligasamegociables simples (no convertibles en acdippes un valor
nominal total en circulacién de hasta US$ 100.000 @olares estadounidenses cien millones) o sivaquote en otras
monedas, en una o mas clases o series.

Al 30 de septiembre de 2016 existen en circula@bhClase IV y V (GMSA) emitidas por la Sociedad fms montos y
condiciones siguientes:

ON Clase IV (GMSA):
Capital: Valor nominal: $ 130.000.000

Intereses: (i) desde la fecha de emisién y liquidacién y hdastascurridos nueve (9) meses contados desdela fie
emision y liquidacion, inclusive, devengara intesea la tasa de interés fija de 28 %; (ii) desdrigb del décimo (10)
mes, contados desde la fecha de emision y liquidadiasta la fecha en que el capital sea totalmemtatizado (no
inclusive), devengara intereses a una tasa vargatlel que serd igual a la suma de: (a) la TasalBAbancos privados
mas (b) 6,50%.

Plazo y forma de cancelacionlos intereses de las ON Clase IV seran pagatoediralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 15 de octubre de 2015, 15 d® eiee2016, 15 de abril de 2016, 15 de julio de62A¥ de octubre de
2016, 16 de enero de 2017, 17 de abril de 2017dejidlio de 2017.

El capital de las ON Clase IV sera amortizado etu@as trimestrales, equivalentes las dos primar&8% del valor
nominal de las ON y la ultima al 34% del mismo,gu#ayas el 16 de enero de 2017, 17 de abril de 2F1de julio de 2017,
respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
d) Obligaciones negociables (Cont.)

Los fondos obtenidos con la emision de las ON AMgaeron destinados a la precancelacion parciitgada del capital
de las ON Clase Il por un monto que asciende 2 828.000. El monto remanente fue destinado a$iwees y capital de
trabajo. Esto permitié mejorar el perfil financiete la Sociedad.

Con fecha 30 de junio de 2016 se realiz6 la emid@&lkas ON Clase V, por lo cual se suscribi6é unaipo en efectivo y el
remanente mediante un canje voluntario con las Cd$eClV (GMSA) y ON Clase lll (GISA), mejorando eerfil de
endeudamiento de la Sociedad (plazo y tasa). Hritegancelado de la ON Clase IV fue de $75.141.@6@ndo un saldo
de capital de $54.858.140.

Posteriormente, la Sociedad recompré parte de isi@mren el mercado secundario quedando a la féehas presentes
estados financieros condensados intermedios un dal$25.439.600 en manos de terceros. El salddigioa ON al 30
de septiembre de 2016 asciende a $24.373.149.

ON Clase V:
Capital: Valor nominal: $ 200.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 4%

Plazo y forma de cancelaciénlos intereses de las ON Clase V seran pagadusdtialmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 30 de septiembre de 2016, 3licammbre de 2016, 30 de marzo de 2017, 30 de jd@ig017, 30 de
septiembre de 2017, 30 de diciembre de 2017, 30atteo de 2018 y 30 de junio de 2018.

El capital de las ON Clase V sera amortizado emo8as trimestrales, equivalentes las dos primé&@9a del valor nominal
de las ON y la dltima al 40% del mismo, pagadelr&® ele diciembre de 2017, 30 de marzo de 2018¢e30nio de 2018,
respectivamente.

La integracién se realizo en efectivo y en espeaxiegste Ultimo caso mediante el canje de la ONedM de GMSA por

$75.141.860 y la ON Clase Il de GISA por $55.486.9_0s fondos obtenidos con la emision de las Qd¢eCV fueron

destinados a la recompra del saldo remanente@n I@lase Ill, inversiones y capital de trabajo. tasjes y la posterior
recompra de la ON Clase Ill de GISA permitieronana el perfil financiero de la Sociedad.

El saldo por dicha ON al 30 de septiembre de 268t&ade a $198.924.971.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
e) Préstamo CAMMESA (GRISA)

La Sociedad mantiene al 30 de septiembre de 2Qidaddinancieras con CAMMESA por $16.611.340, querguentran
garantizas con la cesion del 100% de los crédithsbes y futuros por venta de energia en el MertSdot” del MEM, a
partir de la implementacién de un contrato de fidgiiso en los términos de la Ley N°24.441.

La deuda descripta fue contraida a efectos denéadiacion del programa de reparacion de las tasbite gas y de los
sistemas de control de las turbinas y generadonefyras en el sistema de protecciones, adecua@bsistema de
alimentacion de gas natural y otras obras complaarias.

Dicho préstamo prevé un plazo de devolucion deutBas mensuales y consecutivas, a las que seitardplina tasa
equivalente al rendimiento obtenido por el Orgawisincargado del Despacho (CAMMESA) en las coloceso
financieras del MEM. A la fecha de cierre de lossgntes estados financieros condensados internsedien abonado 15

cuotas, equivalentes a $8.436.648.

El saldo de capital por dicha deuda al 30 de septie de 2016 asciende a $18.560.626.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

30.09.16 31.12.15
Tasa fija
Menos de 1 afio 34.840.897 56.427.339
Entre 2y 3 afios 593.750.446 -
Mas de 3 afos 2.584.222.191 -
3.212.813.534 56.427.339
Tasa variable
Menos de 1 afio 38.256.978 61.868.638
Entre 1y 2 afios 199.619.435 158.749.014
Entre 2y 3 afios 3.112.698 9.999.912
Mas de 3 afios 604.482.782 1.473.588
845.471.893 232.091.152
4.058.285.427 288.518.491

Los préstamos de la Sociedad estan denominades siglientes monedas:

Pesos argentinos
Délares estadounidenses

30.09.16 31.12.15
244.460.324 288.518.491

3.813.825.103 -
4.058.285.427 288.518.491

Dr. Marcelo P. Lern¢
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Armando R. Los6
Presidente

C.P.CECABA. T°1F° 1
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucidn de los préstamos de la Sociedad fsglaente:

30.09.16 30.09.15
Préstamos al inicio 288.518.491 238.233.944
Incorporacién por fusion 490.716.207 -
Préstamos recibidos 4.275.262.061 150.998.724
Préstamos pagados (1.056.867.240) (149.890.835)
Intereses devengados 225.299.011 49.009.391
Intereses pagados (182.401.257)  (47.262.939)
Diferencia de cambio 48.813.061 -
Descubiertos bancarios (61.236.231) 7.159.992
Gastos activados/valores actuales 30.181.324 2.088.176
Préstamos al cierre 4.058.285.427 250.336.453
NOTA 17: PREVISIONES

Para créditos Para
por ventas contingencias

Saldo al 31 de diciembre de 2015 744.909 9.949.496
Aumentos (1) 2.010.873 -
Disminuciones - (424.982)
Saldo al 30 de septiembre de 2016 2.755.782 9.524.514

En el rubro previsiones se incluyen las eventusiteaciones contingentes relacionadas con el gilosinegocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligacigres la Sociedad. En la estimacion de sus monfm®lyabilidad de
concrecién se ha considerado la opinién de looesesegales de la Sociedad.

(1) El aumento en la prevision de créditos por ventasxpone en gastos de comercializacion.

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONAD AS

Ganancia / (Pérdida)

a) Ventas de energia $
30.09.16 30.09.15
Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A. 61.116.871 9.226.72
GISA (1) - 329.05
RGA 33.216.783 11.165.00
94.333.654 20.720.788

(1) Sociedad fusionada por absorcion a partir di# #nero de 2016.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lern¢
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA. T°1F° 1
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NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONAD AS (Cont.)

Ganancia / (Pérdida)

b) Compra de gasy energia $
30.09.16 30.09.15
Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A. (126.875) (524.515)
GISA (1) - (1.098153
RGA (*) (395.113.467) (84.391.981)
(395.240.342) (86.015.130)

c) Servicios administrativos

Otras partes relacionadas:

RGA (23.468.268) (2.200.378)
GRISA (1) - 1.985.170
(23.468.268) (215.208)
d) Alquileres

Otras partes relacionadas:
RGA - @ao)

- (90®

e) Otras compras y servicios recibidos

Otras partes relacionadas:

Solalban Energia S.A. - (769.178)

RGA -

BDD (6.578) (4.909)

AJSA (9.984.451) (1.154.000)
(9.991.029) (1.928.087)

(*) Corresponden a compra de gas, las cuales e pan cedidas a CAMMESA, en el marco del Procesfitoi para
Despacho de Gas Natural para la generacion elgctric

(1) Sociedad fusionada por absorcion a partir di# #nero de 2016.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne CP.CECABA. T°1F 1 Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONAD AS (Cont.)

f) Recupero de gastos

Otras partes relacionadas:
RGA

GROSA
GISA (1)
CTR
GFSA
GLBSA (1)
GRISA (1)

g) Recupero por costo financiero

Oftras partes relacionadas:
RGA

h) Compra de repuestos

Otras partes relacionadas:
GROSA

GFSA

Ganancia / (Pérdida)

i) Intereses generados por préstamos otorgados

Otras partes relacionadas:
AISA

$
30.09.16 30.09.15
1.301 (18.503)
6.233.410 927.830
- 2.6S50
13.938.485 1.977.937
5.507.676 263.002
- 266D
- 2TEB
25.680.872 6.389.88.
(3.515.702)
(3.515.702)
(43.559)
(10.572.050)
(10.615.609)
30.09.16 30.09.15
2.789.511
2.789.511

(1) Sociedad fusionada por absorcién a partir di# &nero de 2016.

i) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejeostiy no ejecutivos). Sus remuneraciones al 30 ptéesebre de 2016 y

2015 ascendieron a $10.505.578 y $2.733.682, regpeente.

Sueldos

Dr. Marcelo P. Lern¢
por Comisién Fiscalizadora

30.09.16 30.09.15
(10.505.785) (2.733.682)
(10.505.785) (2.733.682)

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Armando R. Los6
Presidente

C.P.CECABA. T°1F° 1
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NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONAD AS (Cont.)

k) Saldos a la fecha de los estados de situacitanfiiera condensados intermedios

30.09.16 31.12.15
Créditos por ventas corrientes con otras
partes relacionadas
GRISA (1) - 2.402.05
GROSA 2.773.281 2.773.28
CTR 1.815.000 1.500.00
GFSA 1.210.000 1.000.00
AESA 53.650
Solalban Energia S.A. 146.166
5.998.097 7.675.337

Otros créditos corrientes con otras partes
relacionadas
GFSA 7.087.622
ASA 50.794.102 48.094.04
GRISA (1) - 57.750.00
CTR 23.797.334
GROSA 7.201.979

88.881.037 105.844.041
Deudas comerciales corrientes con otras
partes relacionadas
RGA 55.764.363 60.412.34
AJSA - 1.214.77
Solalban Energia S.A. - 215.53
GFSA 12.791.616

68.555.979 61.842.65!
Otras deudas corrientes con otras partes
relacionadas
Accionistas minoritarios 145.000 145.00

145.000 145.00

(1) Sociedades fusionadas por absorcion a paitl de enero de 2016.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne CP.CECABA. T°1F 1 Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONAD AS (Cont.)

) Préstamos otorgados a partes relacionadas

30.09.16 30.09.15
Préstamos a Albanesi Inversora S.A.
Saldo al inicio -
Préstamos otorgados 60.000.000
Préstamos cobrados -
Intereses devengados 2.789.511
Saldo al cierre 62.789.511

Los préstamos otorgados tienen los siguientes hésry condiciones:

Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 30.09.16
AISA 60.000.000 Badlar + 3 % VenC|rr1|gnto: 1 afo, renovakzle
automaticamente hasta 5 afos.
Total en pesos 60.000.000

Los créditos con partes relacionadas surgen pafmignte de transacciones de servicios prestadescgn al mes siguiente
de la fecha de la transaccién. No se han regisreglosiones por estos créditos con partes reladasen ninguno de los
periodos cubiertos por los presentes estados fearasccondensados intermedios. Las deudas conesaiain partes
relacionadas surgen principalmente de transaccideesompra de gas, y vencen al mes siguiente decka de la
transaccion. Las transacciones con partes relatésnson realizadas en condiciones similares alaguelalizadas con

partes independientes.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDAY OTR OS COMPROMISOS

19.1 Préstamo sindicado

A los fines de garantizar el cumplimiento en tienydorma de la totalidad de las obligaciones deospmidas y/o a ser
asumidas por GMSA bajo el Préstamo sindicado sg®tana fianza por ASA sobre las obligaciones dédeiedad bajo
el mismo y se acord6 una cesién en garantia, & telagente administrativo bajo el Préstamo satb¢ de los derechos
a cobrar y percibir sumas de dinero bajo ciertasramgjones (celebradas o a celebrarse) de ventanekgig Plus;
destacandose que se afectaron a dicha cesidénanmtiga21 contratos de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieratecmados intermedios, la Central liberd los congraedidos en garantia,
correspondientes a Vidrieria Argentina S.A., Piffton S.A., Arcor SAIC, Vicentin S.A., Holcim S.AChevron S.R.L.,
Axion Energy S.A., Coca Cola Femsa de Buenos Atés (Planta Ciudad de Buenos Aires), Coca Coladaetie Buenos
Aires S.A. (Planta Monte Grande) y Rayen Cura SAIC.

Con la emision del bono se cancel6 el préstamacsidd y por lo tanto quedaron liberados la fiarg&8A y los contratos
cedidos que se encontraban como garantia, a <ad@mica Lourdes, Acindar Industria Argentina dedd S.A., SAF
Argentina S.A., Danone Argentina S.A., Troy ResesrArgentina LTD, Owen lllinois Argentina S.A., Gasde Rosario
S.A., Buquebus (Planta San Vicente), Geminelli S\Noble Argentina S.A. y Oppfilm S.A.

19.2 Otros compromisos

A continuacion, se detallan ciertas obligacionesre@tuales relacionadas con el suministro de émetgctrica a grandes
clientes del MAT al 30 de septiembre de 2016 ydedodos en los cuales dichas obligaciones delmenderetarse. Los
mencionados compromisos se originan a partir dératms de abastecimiento (energia y potencia) ipigsrentre la

Sociedad y los grandes clientes del MAT de acuardormas establecidas por la SE bajo Resoluciét/@@8Energia

Plus). Son contratos denominados en dolares estattmses con clientes privados.

Total Hasta 1 afio De 1 a 3 afos

Compromisos de ventd
Energia eléctrica y potencia - Plus 615.298.882 508.141.480 107.157.402

(1) Los compromisos se encuentran expresados en pesas gido valuados considerando los precios estismdé
mercado segun las condiciones particulares deaatdeato. Reflejan la valorizacién de los contratgentes al 30 de
septiembre de 2016 con clientes privados bajo toReién SE 1281/06.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTR OS COMPROMISOS (Cont.)

19.3 Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V.

Con fecha 11 de febrero de 2015, BAF Latam Tradarkie Funds B.V. se incorporé como beneficiarimslibado en el
paquete de garantias otorgado a UBS AG StamfonmicBreegin el Contrato de Cesidn Fiduciaria y Fataiso con Fines
de Garantia ejecutado el 4 de mayo de 2011, cugbootonsistid originalmente en garantizar el cumjgnto en tiempo
y forma de la totalidad de las obligaciones de megyonidas bajo el Préstamo UBS AG. Habiéndose zicotalmente
el Préstamo UBS AG durante el mes de febrero dé,2AF Latam Trade Finance Funds B.V. se convitiéel Unico
beneficiario respecto de todos los bienes y deseckdidos en garantia conforme a dicho contratopliendo Banco de
Servicios y Transacciones S.A. el rol de fiducigri@eneracion Mediterranea el de fiduciante.

A continuacion se detallan los derechos cedidoavaé$ del mencionado contrato:

* Todos los derechos que le correspondan a la Sacedsirtud de los documentos del proyecto.

* Todos los derechos de la Sociedad a cobrar y petodas las sumas de dinero, importe o pagos eces por
cualquier concepto, debidos a la Sociedad pordaslares bajo las operaciones de venta de eleetigicesentes
y futuros en el mercado de Energia Plus.

» Todos los derechos de la Sociedad a cobrar y jetodas las sumas de dinero, importe 0 pagos eces por
cualquier concepto, debidos a la Sociedad por ni@lgompafiia aseguradora, a la fecha o en ebfutur

» El dominio fiduciario del Inmueble existente adalia y los que se incorporen en el futuro.

* El dominio fiduciario de los bienes de la Sociedad.

» El derecho a efectuar toda clase de reclamos i@arter todas las acciones ante un evento cualqoagrizlta de
pago.

* Cualquier derecho de cobro relacionado con losctesecedidos en estos apartados.

» Todos y cada uno de los derechos que le corresparidde pudieran corresponder a ASA frente a leiéitad
con motivo de la realizacion de cualquier aporeviscable de capital.

» Todos los fondos existentes en la cuenta de lae8adi que hayan sido recibidos por la Sociedaédlanion a los
derechos cedidos.

NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de septiembre de 20%6paravit de capital de trabajo de $2.771.648(¢8Rulado como
activo corriente menos pasivo corriente), lo qumifica una mejora de $2.765.995.917 en comparagiGuperavit de
capital de trabajo al cierre del ejercicio finatleeel 31 de diciembre de 2015 ($5.652.186 al 32015).

Cabe mencionar que el EBITDA al 30 de septiembr2ie ascendié a $422.864.978, en linea con loadpelo que
demuestra el cumplimiento de los objetivos y laieficia de las operaciones realizadas por la Sadied

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 21: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 |aNRG29 mediante la cual impone modificaciones @rsormas en
materia de guarda y conservacion de libros soastalibros contables y documentacion comercial.t&rsentido, se
informa que la Sociedad ha enviado para su guaagel@s de trabajo e informacion no sensible cooradipnte a los
ejercicios financieros no prescriptos, al siguigirteveedor.

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubémac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorg282, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@&1, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrgpadiicsdn en la sede inscripta, el detalle de laudwmntacion dada en
guarda, como asi también la documentacién refemdel articulo 5° inciso a.3) Seccidn | del Capitdldel Titulo Il de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 22: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO

GMSA firmé con la empresa PWPS un acuerdo globakdécios (Long Term Service Agreement), paratagrales GM
y Gl. Segun lo establecido en el contrato, PWP&s®romete a dar asistencia técnica permanergesiin, un sistema
de monitoreo remoto para hacer un seguimientousheiénamiento de las turbinas, asistencia las Z®h®l departamento
de ingenieria de USA, repuestos originales en tieyrfprma y reparaciones para mantenimientos péauibs y correctivos.
A su vez, GMSA suscribioé un acuerdo de arrendamidetequipos, a través del cual PWPS debe ponispasition de
GMSA en condicién EXW en un plazo de 72 hs, equigmseemplazo (Gas Generator/Power Turbine) endasalidas
de servicio no programadas. De esta manera, PW&&4deatiza a las Centrales una disponibilidad noanel noventa y
cinco por ciento (95%) por afio contractual. Adenids,Centrales cuentan con un taller propio derag@es con
herramental y stock de repuestos que permiterzaegaliertas reparaciones en sitio sin tener quaelos equipos al taller
en USA. A su vez, es importante recalcar que téawsdraslados de los equipos propios de la turdmgas se pueden
efectuar por avién, reduciendo asi los tiemposatesporte.

GMSA firmé con la empresa Siemens SA y Siemensdmid Turbomachinery AB un acuerdo global de sgog y partes,
para la central GR. Segun lo establecido en logatms, Siemens se compromete a dar asistenciaaguermanente en el
sitio, un sistema de monitoreo remoto para haceegaimiento del funcionamiento de las turbinaistescia las 24 hs con
el departamento de ingenieria, repuestos origiralesempo y forma y reparaciones para mantenimseplanificados y
correctivos. Adicionalmente el acuerdo prevé quam®ns ponga a disposicion de GMSA equipos de regmgengine
gas generator) en caso de ser necesario. De est@an&iemens le garantiza a la Central una dibpiolaid promedio no
menor al noventa y seis por ciento (96%) para gadndo de medicion bianual. Ademas, la Centrahtzueon un taller
propio de reparaciones con herramental y stoclkepleastos para realizar reparaciones en sitio. 8@tz de esta manera
el cumplimiento del acuerdo de venta de energiaCARMMESA bajo Resolucién 220/07.

Se garantiza de esta manera el cumplimiento daclesrdos de venta de energia.
Véase nuestro informe de fecha

11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explotagdpresenta de acuerdo con la informacién internepatase suministra
a la méxima autoridad en la toma de decisionehaSgentificado como la maxima autoridad en la toeaecisiones, que
es responsable de asignar los recursos y evalterdmiento de los segmentos de explotacion, @dbrio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operatagabdose en los informes que revisa el Directgrgye se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera que el negocio que desarmbsee dos segmentos, la actividad de ventaetgiareléctrica y la
prestacion de servicios.

Durante el presente periodo la Sociedad no hagol@servicios de ingenieria a terceros.
Cabe aclarar que la informacién utilizada por aleBlorio para la toma de decisiones se basa fundahmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando Igsi ajustes entre las normas anteriores y laB BB refieren a

conceptos no operativos, dicha informacion no safe@etada sustancialmente por la aplicacion dalasas normas.

A continuacion, se presentan los resultados pameetp de negocio, correspondientes a los periodasudve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015resgulos en pesos:

Al 30.09.16 Energia Senvcios Total
Ingresos por ventas 1.447.638.028 - 1.447.638.028
Costo de ventas (1.091.728.485) - (1.091.728.485)
Resultado bruto 355.909.543 - 355.909.543
Gastos de comercializacion (3.626.192) - (3.626.192)
Gastos de administracion (22.619.693) - (22.619.693)
Otros ingresos operativos 6.878.823 - 6.878.823
Resultado operativo 336.542.481 - 336.542.481
Ingresos financieros 16.393.723 - 16.393.723
Gastos financieros (175.566.723) - (175.566.723)

Otros resultados financieros
Resultados financieros, netos

(74.426.146)

(74.426.146)

(233.599.146)

(233.599.146)

Resultado antes de impuestos 102.943.335 - 102.943.335
Impuesto a las ganancias (44.319.042) - (44.319.042)
Ganancia del periodo 58.624.293 - 58.624.293

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016

Dr. Marcelo P. Lern¢
por Comisién Fiscalizadora

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA. T°1F° 1
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NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Al 30.09.15 Energia Senvicios Total
Ingresos por ventas 676.773.128 1.985.170 678.758.298
Costo de ventas (555.032.160) (1.588.136) (556.620.296)
Resultado bruto 121.740.968 397.034 122.138.002
Gastos de comercializacion (1.033.792) (5.269) (1.039.061)
Gastos de administracion (14.935.382) - (14.935.382)
Otros ingresos operativos 26.209 - 26.209
Resultado operativo 105.798.003 391.765 106.189.768
Ingresos financieros 2.514.050 - 2.514.050
Gastos financieros (63.307.631) - (63.307.631)
Otros resultados financieros (12.411.954) - (12.411.954)
Resultados financieros, netos (73.205.535) - (73.205.535)
Resultado antes de impuestos 32.592.468 391.765 32.984.233
Impuesto a las ganancias (11.232.674) (137.118) (11.369.792)
Ganancia del periodo 21.359.794 254.647 21.614.441

NOTA 24: PRESENTACION CAMMESA

Con fecha 19 de junio de 2015, la Sociedad pressni®CAMMESA una solicitud de reconocimiento deslmuneracién
por mantenimientos e inversiones establecida pReta 529/14. Desde la entrada en vigencia dedmaien febrero 2014
hasta junio 2015, la Sociedad generé un total @e634MWh lo que equivale a la suma de $14.268.553.

Con fecha 26 de agosto de 2015, la Sociedad péegeatnueva nota ante CAMMESA, actualizando el mdstla solicitud
detallada en el parrafo anterior de la ResoluckEs$i B4,

El dia 7 de septiembre de 2015, la Sociedad presamedido de CAMMESA ampliacion de informacidéacgualizacion
de montos a invertir, incluyendo una breve desifipde los trabajos a realizar para lograr el dmetn cada caso y la
calendarizacion de las tareas.

Con fecha 27 de enero de 2016 la SE acept6 pammiadnta solicitud enviada por la Sociedad, mediast@otas descriptas
en los parrafos precedentes, y autorizé el finameato por hasta USD 6.888.920 + IVA. Dicho finamiento sera
reintegrado aplicando los créditos que a su fawsep acumulados la Sociedad y aquellos que lespmmdan por
aplicaciéon de la Remuneracion por Mantenimientoseourrentes.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 24: PRESENTACION CAMMESA (Cont.)

Con fecha 10 de junio de 2016, la Sociedad presam® CAMMESA la solicitud de reconocimiento dedanuneracion
por mantenimientos e inversiones establecida pBek 529/14 de GLB y GR. Desde la entrada en gigate la misma,
en febrero 2014 hasta abril 2016 inclusive, GLBegérun total de 60.166MWh lo que equivale a la sdm&2.935.346 y
GR generé un total de 51.564MWh lo que equivake suma de $3.068.853.

Al 30 de septiembre de 2016, la Sociedad cuentaucosaldo acumulado por “Mantenimientos No Recte€rde
$37.316.847.

Con fecha 9 de agosto de 2016, la Sociedad celgbruevo mutuo con CAMMESA mediante el cual se &imd la
financiacién para la ejecucion de distintos trabale mantenimiento en las unidades MMARCCO01 y MMARE por un
monto de hasta USD 6.888.920 méas IVA. Las prinefpdhreas a realizar comprenden el Overhaul, ehplego de
interruptores DB20 Brown Boveri por obsolescenelateemplazo de excitatriz CC (EX2000 por EX2100eEPY la
reingenieria red contra incendio.

Con fecha 10 de junio de 2016, se ha realizadekeptacién ante CAMMESA de la nota de manteniragent recurrentes,
tanto por GLB como por GR por un total de USD 988.thas IVA. El grupo técnico de CAMMESA ha comptietdas
visitas a las plantas, emitiendo un informe por GLBR que se encuentra en proceso de evaluacidrdeica.

NOTA 25: INVERSIONES EN SOCIEDADES

En 2004 el Gobierno Argentino, a fin de incremetdarapacidad de generacion térmica, creé el FONINEM, un fondo
a ser administrado por CAMMESA para realizar ini@res en generacion térmica. A fin de fondear eNFO/EMEM, la
SE invit6 a todos los agentes del MEM que tuvidrdffVD adeudados por el MEM, a manifestar su deaqislé invertir
(o no) en el FONINVEMEM el 65% de sus créditos imaglos entre enero de 2004 y diciembre de 2006.

La Sociedad tiene una participacion del 0,0282%vetgnte a 141 acciones, en Termoeléctrica JoSadeMartin S.A. y
en Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. que se éedéicla gestion de compra del equipamiento, carmitm, operacion
y mantenimiento de sendas centrales eléctricaml&l razonable de las acciones ordinarias sizacitbn de Termoeléctrica
José de San Martin S.A. y Termoeléctrica ManuedBelo S.A. se han estimado utilizando un modeltujizs de efectivo
descontados en funcion a los dividendos al 30 pigesabre de 2016.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 26: FUSION
a) FUSION POR ABSORCION GMSA — GISA — GLBSA - GRISA

El 31 de agosto de 2015, GMSA suscribié un compsorprevio de fusion (el “Compromiso Previo de Fo%iden virtud
del cual inici6é el proceso de fusion por absorctnlas sociedades GISA, GLBSA y GRISA (la “Reorgagion
Societaria”).

La Reorganizacion Societaria permitié perfecciopaoptimizar la explotacion de las actividades etoicas y las

estructuras operativas, administrativas y técnidmdas sociedades participantes con el propésittogtar sinergias y
eficiencias en el desarrollo de las operacionema$ de una sola unidad operativa. Atendiendoealag sociedades
participantes son agentes generadores de enetgtdaa del MEM y que comparten como actividad @gal la generacion
y comercializacion de energia eléctrica, la coraecia de la Fusién se basa en los siguientes nsotiyda identidad de la
actividad desarrollada por las sociedades partitgsa la cual permite la integraciéon y complemaataque redundara en
una mayor eficiencia en la operacién; b) simplifieeestructura societaria de las Sociedades Reites consolidando las
actividades de las sociedades en una Unica sociedkdsinergia que conformard la unién de latirdiss sociedades del
grupo permitird hacer més eficiente el ejerciciadsetrol, direccién y administracion del negociemygtico; d) obtencion
de una mayor escala, permitiendo el incremento adeapacidad financiera para desarrollar nuevoseptog; €)

optimizaciéon en la asignacion de los recursos exiss; f) aprovechar los beneficios resultantesumni direccién

centralizada, unificando la toma de decisionestipai y estratégicas que hacen al negocio, y elimasi las

multiplicaciones de costos (de indole legal, cdetaladministrativo, financiero, etc.); y g) desfiode mayores

oportunidades de carrera de los recursos humanias deciedades participantes. Por otra partehdagficios indicados
serén obtenidos sin implicar costos impositivos,vetud de que la Reorganizacién Societaria seizad con una

reorganizacion libre de impuestos en los términglsadticulo 77 y siguientes de la Ley N° 26.839Impuesto a las

Ganancias.

Con motivo de la fusién y conforme lo aprobado leBa@mpromiso Previo de Fusién y en el Acuerdo Dgfio de Fusion,
a partir de la fecha efectiva de fusion (1 de eder@016): (a) se transfirieron totalmente a GM8#\ patrimonios de las
sociedades absorbidas (GISA, GLBSA, y GRISA), adeuilo por ello, sujeto a la inscripcion del acwedafinitivo de
fusion en el Registro Publico a cargo de la IGdjtlaaridad de todos los derechos y obligacione<GiSA, GLBSA y
GRISA; (b) GISA, GLBSA y GRISA se disolvieron siguidarse, guedando por tanto absorbidas por GM&Ag aumentd
el capital social de GMSA de $76.200.073 a $ 126@%M, reformandose en consecuencia el estatutd deda absorbente.

Con fecha 18 de marzo de 2016, la CNV, mediantelRe$n N° 18003 aprobé la Fusion por Absorciérearttescripta en
los términos del articulo 82 de la Ley General dei&lades N° 19.550 y ordend la remision de lassaaines a la IGJ para
su correspondiente inscripcién registral, la cualfegistrada con fecha 18 de mayo de 2016.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 26: FUSION (Cont.)
b) FUSION POR ABSORCION GMSA — GFSA

El 31 de agosto de 2016, GMSA suscribié un compsorprevio de fusion (el “Compromiso Previo de FOsSEMSA -
GFSA"), en virtud del cual inicié el proceso deifuspor absorcidn de la sociedad GFSA (la “Reomgaion Societaria
GMSA - GFSA").

La Reorganizacién Societaria GMSA-GFSA permitirégecionar y optimizar la explotacion de las actades econémicas
y las estructuras operativas, administrativas gités de las sociedades participantes con el ptopies lograr sinergias y
eficiencias en el desarrollo de las operacionema$ de una sola unidad operativa. Atendiendoealagl sociedades
participantes son agentes generadores de enetgtdaa del MEM y que comparten como actividad @gal la generacion
y comercializacion de energia eléctrica, la corsecia de la Fusién se basa en los siguientes nsotiyda identidad de la
actividad desarrollada por las sociedades partitgsa la cual permite la integraciéon y complemaataque redundara en
una mayor eficiencia en la operacién; b) simplifieeestructura societaria de las Sociedades Remites consolidando las
actividades de las sociedades en una Unica sociedkdsinergia que conformard la unién de latirdiss sociedades del
grupo permitird hacer més eficiente el ejerciciadstrol, direccién y administracion del negociemggtico; d) obtencion
de una mayor escala, permitiendo el incremento adeapacidad financiera para desarrollar nuevoseptog; €)
optimizaciéon en la asignacion de los recursos exiss; f) aprovechar los beneficios resultantesumni direccién
centralizada, unificando la toma de decisionestipai y estratégicas que hacen al negocio, y elimasi las
multiplicaciones de costos (de indole legal, cdetaladministrativo, financiero, etc.); y g) desfiode mayores
oportunidades de carrera de los recursos humanias deciedades participantes. Por otra partehdagficios indicados
seran obtenidos sin implicar costos impositivosyienid de que la Reorganizacion Societaria GMSBFRSA se realizara
con una reorganizacion libre de impuestos en losité@s del articulo 77 y siguientes de la Ley N826 de Impuesto a
las Ganancias.

Con motivo de la fusién y conforme lo aprobado lke@@npromiso Previo de Fusidn GMSA - GFSA a patérla fecha
efectiva de fusién (1 de enero de 2017): (a) sestesird totalmente a GMSA el patrimonio de GFSdquiriendo por ello,
sujeto a la inscripcién del acuerdo definitivo deién en el Registro Publico a cargo de la IGJ epetunamente se
suscribira, la titularidad de todos los derechosligaciones de GFSA,; (b) GFSA se disolvera sinitigrse, quedando por
tanto absorbida por GMSA,; (c) se aumentara el abgitcial de GMSA de $ 125.654.080 a $ 138.172réfi@mandose en
consecuencia el estatuto social de la absorbente.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA.T°1F° 1 Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 27: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

El 14 de junio de 2016 se firmo6 un Acuerdo de Aaigerido con Siemens Industrial Turbomachinery ABavés del cual,
una vez cumplidas las condiciones precedentesa§ijad el acuerdo, otorgaran a la Sociedad unacfa@én comercial
del 50% del monto del contrato firmado por la aapbn de GM, equivalente a SEK 177.000.000 (apregizmente USD
21,6 millones).

La financiacion comercial a ser otorgada se repagar24 cuotas mensuales iguales y consecutivas et del monto
total de cada una, siendo la primera cuota exigibleagosto de 2017. Los pagos deberan efectuarS&kencoronas
suecas).

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmaromaAauerdos de Pago Diferido con Siemens Industi@abomachinery
AB por las turbinas a instalar en Ezeiza y Gl aésade los cuales, una vez cumplidas las condisiprecedentes fijadas
en los acuerdos, otorgaran a la Sociedad una fex@aon comercial del 50% del monto del contratonfido por la
ampliacion de Gl y la obra de Ezeiza, equivalerS&K 438.960.000 (aproximadamente USD 52 millones).

La financiacién comercial a ser otorgada se re@dagar24 cuotas mensuales, siendo la primera cuaible de dos
acuerdos en septiembre de 2017 y el resto enZddrdl. Los pagos deberan efectuarse en SEK (cosoieass).

A continuacién se detallan las obligaciones comtides futuras por afio calendario relacionado toargrato con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

Total 2017 2018 2019 2020
usbD

Compromisog? SEK

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la
adquisicion de dos turbina

Siemens SGT 800

Siemens Industrial

Turbomachinery AB por la | Ezeiza| 263.730.00

adquisicion de tres turbinap
Siemens SGT 800 10.290.00 - 3.858.750 5.145.000 1.286{250

GM 177.000.000 21.689.92 4.518.733  10.844.960 6.326.227

vJ

21.000.00 3.500.00 10.500.000 7.000.900

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la
adquisicion de dos turbina

Siemens SGT 800

10.500.00 1.750.00 5.250.000 3.500.900
Gl 175.230.00¢

v)

10.290.001) - 3.858.750 5.145.000 1.286}250

(1) El compromiso se encuentra expresado en ddlar@ssiderando el momento de pago segun las dondi&particulares
del contrato.
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11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies (Cont.)

NOTA 28: OFERTA COMPRA — VENTA DE PARTES CON GENERACION FRIAS S.A.

Durante el presente periodo, GMSA firmé un acuammio GFSA, mediante el cual se confirma la comprpatees y
componentes adquiridas al proveedor PWPS, por&rilones, necesarios para poder cumplir condesas requeridas
por GMSA.

Esta inversion ratifica la politica del Grupo Alleande continuar invirtiendo en el mercado enecgéticrementando la
capacidad de generacidn y en consecuencia, meplasidesultados operativos de la Sociedad.

NOTA 29: HECHOS POSTERIORES
a) Fusion por absorcion GMSA — GFSA

En fecha 18 de octubre de 2016, GMSA celebr6 ureanbfea General Ordinaria y Extraordinaria y GFSklwme una
Asamblea General Extraordinaria, en ambos casestad de la fusion por absorcién de GMSA a GFSAlas cuales los
accionistas aprobaron el referido proceso de reigeidn societaria, asi como la documentaciénecs.

En particular, en la asamblea de GFSA adicionalensataprobd: (i) la disolucién anticipada sin ligdion de GFSA,

como consecuencia de la fusién, asi como su ookancelacion registral; (ii) la transferencia a &Mpara que ésta
asuma las obligaciones inherentes a las obligasioegociables Clase Il y Clase lll, oportunamentiigas por GFSA en

el marco de su “Programa de Obligaciones Negoaahimples (No Convertibles En Acciones) por hast& 50.000.000

(o su equivalente en otras monedas) y que GFSAitedia transferencia a GMSA de oferta publicdall® y negociacién
de las ONs a los organismos que corresponda.

A su vez, en la asamblea celebrada por GMSA adifimente se aprobd: (i) en el marco del procesusiér, aumentar
el capital social de GMSA de $125.654.080 a $13B150, mediante la emision de 12.518.070 nuevasreesordinarias
nominativas no endosables de GMSA, de valor nonfihalada una y con derecho a 1 (un) voto por acmésiderando

la relacién de canje correspondiente, a partindedha efectiva de fusién (1° de enero de 20EI¢gando en el Directorio
el momento de la emision de las nuevas accionésigao, como consecuencia de dicho aumento seidegidobar la

reforma del articulo 5° del estatuto social (iiflEsignacion de los Sres. Juan Carlos Collin yalblitario Schneider como
miembros titulares del Directorio adicionales adanposicion actual de dicho érgano.

En fecha 21 de octubre de 2016 culminaron las pailbnes por 3 (tres) dias conforme lo disponetildo 83 de la Ley
General de Sociedades, iniciAndose en consecuaqeaiodo de oposicion de acreedores.

b) Cancelacién Credit Suisse

Con fecha 21 de octubre de 2016, la Sociedad daptebgundo tramo del préstamo Credit Suissenporte de USD 40
millones, una vez cumplidos los plazos de permaaeniima requeridos por la normativa vigente déR2\. El 28 de
octubre de 2016 se firmaron los documentos correfipotes para el levantamiento de las garantias.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefa informativa al 30 de septiembre de 2016 yI%

1. Breve comentario sobre las actividades de las@mj incluyendo referencias a situaciones relegant
posteriores al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la RG N°368/6s modificaciones de la CNV, se expone a coatidun
un analisis de los resultados de las operacion€&MIBA y de su situacidn patrimonial y financieragglebe
ser leido junto con los estados financieros corattosintermedios que se acompafian.

El 10 de noviembre de 2015 se suscribi6 el acudefioitivo de fusion el cual establecia la fusi@ @ISA,
GLBSA y GRISA por absorcion de GMSA con fecha dfeca partir del 1° de enero de 2016. El incremento
las variaciones se debe principalmente por estdicidon. La informacion no resulta ser comparativa.

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de:

2016 | 2015 || var. | var.%|
GWh
Ventas por tipo de mercado
Venta CAMMESA 220 321 289 32 11%
Venta de Energia Plus 546 591 (45) (8%)
Ventas Mercado Spot 240 269 (29) (11%)
Venta de Energia Res. 95/529/482/22 292 435 (143) (33%)

1399 1584  (185) (12%)

A continuacién, se incluyen las ventas para cadaade (en millones de pesos):

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de:

| 2016 | 2015 || var. [ var.%|
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta CAMMESA 220 581,7 130,4 4514  346%
Ventas de Energfa Plus 580,2 390,5 189,7 49%
Ventas Mercado Spot 200,4 126,0 74,4 59%
Venta de Energia Res. 95/529/482/22 85,3 29,9 55,4 186%
Servicios prestados - 2,0 (2,00 (100%)

1.447,6 678,8 7689 113%

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F°] Armando R. Los6
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Resefia informativa al 30 de septiembre de 2016 yIX)

Resultados del periodo de nueve meses finaliza80 ek septiembre de 2016 y 2015 (en millones deg)e

Periodo de nueve meses finaliz:
el 30 de septiembre de:

| 2016 | | 2015 | | Var. | | Var. % |
Ventas de energia 1.447,6 676,8 770,9 114%
Otras ventas - 2,0 (2,0 (100%)
Ventas netas 1.447,6 678,8 768,9 113%
Compra de energia eléctrica (440,8) (251,6) (189,2) 75%
Consumo de gas y gasoil de planta (398,5) (200,0) (198,5) 99%
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (51,6) (23,0) (28,5) 124%
Servicios de mantenimiento (80,1) (32,5 (47.,6) 147%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (86,3) (34,2 (52,1) 152%
Seguros 12,7) (8,6) 4,2) 48%
Impuestos, tasas y contribuciones 12,2 (4,4) @,7) 174%
Otros (9,5) (2,4) (7,1) 296%
Costo de ventas (1.091,7) (556,6) (535,1) 96%
Resultado bruto 355,9 1221 233,9 191%
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal 0,4) (0,8) 04 (52%)
Impuestos, tasas y contribuciones 1,2 (0,3 (0,9 342%
Prevision por deudores incobrables (2,0 - (2,0) 100%
Gastos de comercializacion (3,6) (1,0) (2,6) 249%
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal 1,3 3,7 24 (65%)
Honorarios y retribuciones por servicios (15,2) 7,7) (7,5 98%
Viajes y movilidad y gastos de representacion (2,5 1,0 1,5 140%
Diversos (3,6) (2,6) (1,0 38%
Gastos de administracion (22,6) (14,9) (7,7) 51%
Otros ingresos operativos 6,9 - 6,9 100%
Resultado operativo 336,5 106,2 230,3 217%
Intereses comerciales 16,4 25 13,9 552%
Intereses por préstamos (160,3) (61,5) (98,7) 161%
Intereses fiscales (8,5 (0,6) (7,9 1300%
Gastos y comisiones bancarias 6,8 1,2 (5,6) 454%
Diferencia de cambio neta (74,9) 3.3 (71,7) 2195%
Otros resultados financieros 0,5 9,1 9,7 (106%)
Resultados financieros y por tenencia, netos (233,6) (73,2) (160,4) 219%
Resultado antes de impuestos 102,9 33,0 70,0 212%
Impuesto a las ganancias (44,3) (11,9) (32,9) 290%
Resultado del periodo 58,6 21,6 37,0 172%

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F°] Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente



Resefia informativa al 30 de septiembre de 2016 yIX)

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $1.447,6 millorraspperiodo finalizado el 30 de septiembre deé626dmparado
con los $678,8 millones para el mismo periodo d&b2D que equivale un aumento de $768,9 millonekl@%).

Durante los primeros nueve meses de 2016, la dergaergia fue de 1.399 GWh, lo que representdisménucion
del 12% comparado con los 1.584 GWh para el misenimgo de 2015.

A continuacién, se describen los principales inggete la Sociedad, asi como su comportamiento thebperiodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre B &0 comparacién con el mismo periodo del afiaiante

(i) $580,2 millones por ventas de Energia Plus, lorgpeesent6 un incremento del 49% respecto de 188,$3
millones para el mismo periodo de 2015. Dicha eaiase explica por un efecto favorable en el tipo
cambio y la incorporacién de los contratos PluSHeA.

(i) $581,7 millones por ventas de energia en el meraadomino a CAMMESA en el marco de la Res. 220/07,
lo que representd un aumento del 346% respectosd®1130,4 millones del mismo periodo de 2015. Dicha
variacion se explica por un aumento en el tipoatelio, un incremento del volumen de ventas y ebictp
de la absorcién de GISA por GMSA.

(iii) $200,4 millones por ventas de energia en el Mer&pid, o que representd un aumento del 59% respect
los $126,0 millones para el mismo periodo de 2@iBha variacion se explica por la administracién de
voliumenes de generacion que realiza CAMMESA vy @acto de la absorcidén de GISA, GRISA y GLBSA
por GMSA.

(iv) $85,3 millones por ventas de energia bajo Res.95182/22, lo que represent6 un aumento del 186peots
de los $29,9 millones para el mismo periodo de 2@iéha variacion se explica principalmente por un
aumento en la remuneracion de la energia por laaapn de Res. 22/16 y el impacto de la absordigén
GRISA y GLBSA por GMSA.

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el periodo de nuessemfinalizado el 30 de septiembre de 2016 fu®lda91,7
millones comparado con $556,6 millones para el mipariodo de 2015, lo que equivale a un aumen®588,1
millones (0 96%).

A continuacion, se describen los principales cogi®wenta de la Sociedad en millones de pesogoash su
comportamiento durante el presente periodo en c@miga con el mismo periodo del ejercicio anterior:

(i) $440,8 millones por compras de energia eléctricguk representdé un aumento respecto de $251 @gnesl|
para el mismo periodo de 2015, debido al efectad@or variacion del tipo de cambio y la fusién.

(i) $398,5 millones por consumo de gas y gasoil deg@lémque representé un aumento del 99% respedimsd
$200,0 millones para el mismo periodo de 2015. Eat@cion se debié al mayor despacho por parte de
CAMMESA, efecto precio por variacion del tipo demdzio y la fusion.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F°] Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Resefia informativa al 30 de septiembre de 2016 yIX)

(iii) $80,1 millones por servicios de mantenimiento,ue cepresentd un aumento del 147% respecto d8&S $
millones para el mismo periodo de 2015. Esta vimase debio a la variacion del tipo de cambiodidbdhr y
a la absorcidn de las comparias en GMSA.

(iv) $86,3 millones por depreciacion de bienes de wsque representd un aumento del 152% respectosde lo
$34,2 millones para el mismo periodo de 2015. #atiacion se origina principalmente en el mayopvale
amortizacién en los rubros edificios, instalaciop@saquinarias como consecuencia de la revaluatgdos
mismos al 31 de diciembre de 2015, y el impacttaddsorcion de GISA, GRISA y GLBSA por GMSA.

(v) $51,6 millones por sueldos, cargas sociales y @ogfal personal, lo que representd un aumentd 2ido
respecto de los $23,0 millones para el mismo peritel 2015, incremento principalmente atribuibles |
aumentos salariales otorgados y al impacto dedareldn de GISA, GRISA y GLBSA por GMSA.

(vi) $12,7 millones por seguros, lo que representd ameato del 48% respecto de los $8,6 millones deinmis
periodo de 2015 relacionado con la variacion ¢éip@lde cambio, y a la absorcion de las compaifii&\SA.

(vii) $12,2 millones por impuesto, tasas y contribucipleeque representd un aumento del 174% respedisde
$4,4 millones del mismo periodo de 2015. Esta eanmese debio a la absorcidn de las compafiias eBAGM

Resultado bruto:

El resultado bruto para el periodo de nueve mesakzido el 30 de septiembre de 2016 arroj6é umaggcia de
$355,9millones, comparado con una ganancia de $122,bmedl para el mismo periodo de 2015, representando
un aumento del 191%. Esto se debe a una mayomilsidad de las maquinas, a la variacion en & tp cambio

y a la absorcion de GISA, GRISA, GLBSA por GMSA.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion para el periodauggenmeses finalizado el 30 de septiembre de 28dhdieron
a $3,6 millones, comparado con los $1,0 millonea pamismo periodo del 2015. Eso se debe al inenérde la
previsiéon por incobrables.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracién para el periodo deenmeses finalizado el 30 de septiembre de 20léhdiron a
$22,6 millones, comparado con los $14,9 millonea phmismo periodo de 2015, lo que equivale axmesmto de
$7,7 millones (o 51%).

Los principales componentes de los gastos de astn@icion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $15,2 millones de honorarios y retribuciones povisims, lo que representd un incremento del 988peeto
de los $7,7 millones del mismo periodo del afioramteDicha variacién es producto del incrementdan
costos de los servicios y la unificacion de seod@n GMSA.

(i) $3,6 millones de gastos diversos, lo que represamtdumento del 38% respecto de los $2,6 millomés d
mismo periodo del afio anterior. Las principalesaciwnes se deben a los rubros gastos de oficinas e
impuestos y tasas.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F°] Armando R. Losé
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Resefia informativa al 30 de septiembre de 2016 yIX)

(iii) $1,3 millones por sueldos, cargas sociales y bensfal personal, lo que representd una disminud&in
65% respecto de los $3,7 millones para el mismimgerde 2015, disminucién principalmente atribuidlle
personal de las Centrales abocadas a los nuevgscpos.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de nueveemgigalizado el 30 de septiembre de 2016 fue anarmcia de
$336,5 millones, comparado con una ganancia de,$1l®@lones para el para el mismo periodo de 2015,
representando un aumento del 217%.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el periodo de noeges finalizado el 30 de septiembre de 2016zatah una
pérdida de $233,6 millones, comparado con una gerde $73,2 millones para el mismo periodo de 2015,
representando un aumento del 219%.

Los aspectos mas salientes de dicha variaciénososiduientes:
(i) $160,3 millones de pérdida por intereses finansidmque representé un aumento del 161% respediusd
$61,5 millones de pérdida para el mismo period@@s producto de un aumento de la deuda financiera

generado por la fusiéon por absorcién.

(i) $74,9 millones de pérdida por diferencias de cambtas, lo que representd un aumento del 2195%ctsp
de los $3,3 millones de pérdida del mismo peric@afio anterior.

Resultado antes de impuestos:

Para el periodo de nueve meses finalizado el 3@pigembre de 2016, la Sociedad registra una genantes de
impuestos de $102,9 millones, comparada con unangan de $33,0 millones para el mismo periodo del a
anterior, lo que representa un incremento del 212%.

El resultado de impuesto a las ganancias fue d@$dilones para el periodo actual en comparacdinias $11,4
millones del mismo periodo del afio anterior.

Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al periodo deenmeses finalizado el 30 de septiembre de 2016rfaganancia
de $58,6 millones, comparada con los $21,6 mill@geganancia para el mismo periodo de 2015, loepresenta
un incremento del 172%.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Resefia informativa al 30 de septiembre de 2016 yIX)

2. Estructura patrimonial comparativa con el pesiadterior:

(en millones de pesos)

30.09.16 | | 30.09.15 | 30091k 300049 3009f2

Activo no corriente 3.045,3 866,0 900,7 374,6 385,1
Activo corriente 3.231,3 200,6 251,2 193,0 1715
Total activo 6.276,6 1.066,6 1.151,9 567,5 556,6
Patrimonio 1.257,5 460,5 475,5 112,5 104,2
Total patrimonio 1.257,5 460,5 475,5 1125 104,2
Pasivo no corriente 4.559,4 385,6 342,7 185,0 25,8
Pasivo corriente 4597 220,5 333,7 270,0 426,7
Total pasivo 5.019,1 606,1 676,4 455,0 4525
Total pasivo + patrimonio 6.276,6 1.066,6 1.151,9 567.,5 556,6
3. Estructura de resultados comparativa con ebgeranterior:
(en millones de pesos)

| 30.09.16 || 300015 | 3009.14| 3000494 30.09h2
Resultado operativo ordinario 336,5 106,2 95,0 73,3 87,3
Resultados financieros y portenencia  (233,6) (73,2) (90,3) (63,6) (69,2)
Resultado neto ordinario 102,9 33,0 4.7 9,7 18,1
Impuesto a las ganancias (44,3) (11,4 (2,8) (4,1) (7,4)
Resultado neto 58,6 21,6 2,0 5,6 10,7
Otros resultados integrales - - 358,9 - -
Total de resultados integrales 58,6 21,6 360,9 5,6 10,7

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F°1

Armando R. Losé
Presidente



Resefa informativa al 30 de septiembre de 2016 yI2D

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa ebperiodo anterior:
(en millones de pesos)

[ 3009.16] | 300915 | 300014 300949 3009)i2

Fondos (aplicados a) generados por las actividagesativas (1) (655,2) 135,0 85,1 46,2 1112
Fondos (aplicados a) las actividades de inversion (1.030,8) (12,9 (2.8) (10,2) 89)

Fondos generados por (aplicados a) las actividdddmanciacion ~ 3.032,0 (89,6) (66,0) (21,4 (96,5)
Aumento / (Disminucion) del efectivo y equivalentede efectivo 1.346,0 325 16,2 14,6 58

(1)Incluye $ 918.282.212 de pagos anticipados agedores por la compra de bienes (Ver nota 4.2 adtados financieros condensados intermedios
al 30 de septiembre de 2016).

5. indices comparativos con el periodo anterior:

| 30.09.16 || 300915 | 30091k 300049 30.00h2

Liquidez (1) 7,03 0,91 0,75 0,71 0,40
Solvencia (2) 0,25 0,76 0,70 0,25 0,23
Inmovilizacién del capital (3) 0,49 0,81 0,78 0,66 0,69
indice de endeudamiento (#) 8,15 1,25 1,75 2,12 1,86
Ratio de cobertura de intereses (5) 2,53 2,75 1,68 1,50 1,57

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado

(5) EBITDA anualizado / intereses financieros d@axlos anualizados

*) De acuerdo a los lineamientos del prospecto deioBmternacional para el calculo del indice de
endeudamiento, dicho indice al 30 de septiemb20dé, arroja un valor de 5,56.

6. Breve comentario sobre perspectivas para eRafi6

Sector comercial y operativo

Se espera continuar operando normalmente las tdistumidades de generacion conforme al despacho que
defina CAMMESA. El objetivo principal es mantenéako nivel de disponibilidad de las Centrales;heque
asegura la rentabilidad de la compafiia. A tal efset lleva a cabo un plan de mantenimiento prexenti
exhaustivo de las unidades de generacién que peganiintizar la alta disponibilidad de los turbegsude las
Centrales.

La Sociedad est& encarando proyectos de inversiéringplicaran un aumento de la capacidad de gederac
en 400 MW.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Resefa informativa al 30 de septiembre de 2016 yI2D

Bajo contratos Resolucion 220/07 S.E. se est4 awalozcon dos proyectos por un total de 150 MW de
capacidad adicional de generacién que detallancositinuacion.

En GR se ha instalado una turbina Siemens SGT-8080dMW de capacidad nominal. Se espera iniciar
operacion comercial en diciembre de 2016 bajo umtrato Resolucién 220/07 S.E.

Ademaés, prevé la instalacion de dos turbinas Siers&iT-800 de 50 MW de capacidad nominal en GM. Se
espera iniciar la operacién comercial en el seguna@stre del afio 2017 bajo un contrato Resolu2@&ml07
S.E.

En el marco de la Resolucion 21/16, la Sociedasgmt® proyectos para ampliar la capacidad de gedaran
250MW, que fueron adjudicados en el proceso d&tigin publica.

Los proyectos se enmarcan en acuerdos celebradd@@AdMESA bajo la mencionada Resolucién 21/16 S.E.

En GI, se procedera a realizar una ampliacién @MW, que consiste en la instalacién de dos tugbBiamens
SGT-800 de 50 MW cada una. Se estima iniciar op@raammercial de la primera etapa (50MW) en elderc
trimestre del 2017 y la segunda etapa en el prirmeestre del 2018 (50MW).

Adicionalmente se inici6 la construccion de unavayganta en la Provincia de Buenos Aires (Cefigainica
Ezeiza) con 150 MW de generacion, mediante lalastan de tres turbinas Siemens SGT-800 de 50 M&V. S
estima iniciar operacion comercial de la primeapat(100MW) en el tercer trimestre del 2017 y lgusea
etapa en el primer trimestre del 2018 (50MW).

Situacién financiera

Durante el presente ejercicio la Sociedad tieneocolojetivo mejorar la estructura de financiamignésegurar
el avance de las obras de inversion descriptasuddo a los cronogramas presupuestados.

Cabe destacar la obtencién de los préstamos delRBfeéfn Trade Finance Funds B.V. por USD 40 millones,
Credit Suisse International por USD 60 millonesyehmision de Obligaciones Negociables Clase V por 2
millones de pesos. Estos endeudamientos permitieforanciar pasivos financieros, mejorando cordlies

de costo y plazo y destinar fondos a los proyegoigversion.

El 27 de julio de 2016 GMSA, CTR y GFSA co-emitieran bono internacional por un monto de U$S 250
millones con vencimiento a 7 afios. El bono inteioeal cuenta con la garantia de ASA. Del montol tota
emitido, a GMSA le correspondieron 173 USD millgraestinando dichos fondos a la precancelaciéreddab
financieras y a la financiacion de los proyectosndersion.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CE.CABA. T°1F°] Armando R. Los6
por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefa informativa al 30 de septiembre de 2016 yI2D

Las acciones mencionadas han permitido mejorapiat de trabajo y el perfil de la deuda finangjelargando
plazos de vencimiento y reduciendo el costo finemacide la Sociedad, asegurando adicionalmente el
financiamiento de los proyectos de inversion.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CE.CABA.T°1F°] Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.LE.C.A.B.A. T°196 F° 169
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO Ill, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALOR ES, CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

Cuestiones generales sobre la actividad de GMSA

1. Regimenes juridicos especificos y significativose gmpliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividadedalsociedad u otras circunstancias similares masr
durante los periodos comprendidos por los estdadaadieros que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos anteriores, o que podeieiada con los que habran de presentarse erdpsrio
futuros.

No existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudasptigliedad y vencimiento

Otros activos
Crédtos por vglr:)?nrzcalzeorr?zuae Otros créditos Deudgs Préstamos Remuneracip ny pgseiu\gipso:lisrﬁssjisstﬁ Otras deudas
\ventas con camhios en comerciales deudas sociales dferido
resultados
$

A vencer
1° trimestre 207014947 33018745 1125060493  300.235.08p 58.612.714 2.193.343 11.991.311 145.00D
2° trimestre 145.408.441 534747  67.869.1%0 13.203.674 1.928.434
3° trimestre - - 534.747 500.359
4° trimestre - - 18.992.060 781.118
Mas de 1 afio 43.622.401 7.890.704 3.985.187.55 - 564.718.101
Subtotal 396.045.809  330.187.457 1.153.012.69D 368.104.231 4.058.285.42] 4.121.779 576.709.41p 145.00
De plazo vencido
Sin plazo establecido - - 50.794.102
Total al 30.09.16 396.045.80p  330.187.457 1.203.806.79p 368.104.231 4.058.285.42] 4.121.779 576.709.410 145.00
Que no devengan intergs 396.045.809 1.203.806.79  368.104.23b - 4.121.779 575.860.814 145.00p
A tasa fija - - - -1 @ 3212.8135p4 - 848.538
A tasa variable - 330.187.4p7 - -1 @) 845.471.893
Total al 30.09.16 396.045.80p  330.187.457 1.203.806.79p 368.104.231 4.058.285.42] 4.121.779 576.709.410 145.00

(1) Ver nota 16 a los estados financieros al 38eggiembre de 2016.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CE.CABA T°1F°] Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




4. Clasificacién de los créditos y deudas conformasaefectos financieros que produce su
mantenimiento.

Clase y monto de .Cambio 'mp‘.’fte Impc.)r.te
Rubros moneda extranjera Vigente al| contabilizado | contahilizado
cierre (1) 30.09.16 31.12.15
$

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo

Caja Us$s 3.9011 15,210 59.384 30.9%5

Bancos Us$s 40.161.070 1510 610.849.872 apa
Créditos por ventas

Deudores por ventas - Energia Plus U$S 5.995.15( 15,210 91.186.p31 75.295.981

Deudores por ventas - Resolucion 220[07  U$S 2.928.274 15,210 445306 12.424.25

Deudores por ventas - Alquiler de tanques SU$  641.404 15,210 5.75838
Otros créditos

Seguros pagados por adelantado U$S  40.628 15,219 2.138.947 -
Total del activo corriente 758.529.249 87.751.414
Total del activo 758.529.249 87.751.414
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Partes relacionadas Uss 3.6541283 15,260, 55.764.3p3 22.931|p2

Proveedores comunes Uss 3.592.46215,310, 55.000.598 10.516}62
Deudas financieras

Préstamo del exterior Uss 2.639,969 15,310 40.417.9B3 -
Total de pasivo corriente 151.182.894 33.447.146
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras

Préstamo del exterior U$S  246.466.,830 15,310 3.773.407.1y0 -
Total del pasivo no corriente 3.773.407.17( -
Total del pasivo 3.924.590.064 33.447.146

(1) Tipo de cambio vigente al cierre del periodgiseBanco Nacion. En el caso de los saldos corp agtacionadas se utiliza
un tipo de cambio promedio.

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacion en sociedades deBArLey N° 19.550:
No existen participaciones en Sociedades art. $3N°e€19.550.
Saldos deudores y acreedores con sociedades dz3 Ae la Ley N° 19.550:

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo Lerne CP.CE.CABA T°1F°] Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente



Ver nota 18 a los estados financieros condensatiesriedios al 30 de septiembre de 2016.

6. Creéditos por ventas o préstamos contra directsfadjcos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive.

No existen.
7. Periodicidad y alcance del inventario fisicantiteriales y repuestos.
La Sociedad lleva registros permanentes de sustamies, los que son verificados en forma anual.

No existen bienes deteriorados, averiados, fuersd® inmovilizados.

Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calculamloges corrientes en la valuacion de los inveosari
propiedades, planta y equipo y otros activos digatif/os.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de mhiosie de 2015.

Bienes de uso

9. Desafectacién de la reserva por revallo téaniemdo parte de ella hubiera sido reducida previtéane
para absorber pérdidas.

No existen.
10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin psapbsoletos.
No existen.

Participacion en otras sociedades

11. Participacion en otras sociedades en excekpatbmitido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.
No existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valaoesuperables significativos del rubro propiedades,
planta y equipo y de materiales y repuestos y esmple como limites para sus respectivas valuaciones
contables.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de mhisie de 2015.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CE.CABA T°1F°] Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




Seqguros

13. Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo Monto asegurado 2016 Monto asegurad@25
Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 28700000 USD 180.000.000
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USB3¥7551 USD 34.638.250
Todo riesgo construccion - ampliacion central -akafmaterialeis USD 106.508.129 1
Todo riesgo construccion - ampliacion central palo USD 30.345.518 -
RC - Siemens STG-800 USD 5.000.00p -
Responsabilidad civil USD 9.000.00p USD 10.000.000
Responsabilidad civil (primaria) USD 4.000.00p -
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos USI1000.000 -
Transporte Siemens STG-800 USD 103.650.000 -
Automotor $4.945.51% $ 440.000
Automotor USD 36.873 -
Seguro de transporte mercado nacional / internation USD 10.000.000 USD 4.100.oo
Caucién directores $500.00 $ 70.000
Caucion derechos aduaneros $ 349.220.84b $9.591.5P9
Caucion ambiental $12.957.09 $6.983.0p2
Caucion habilitacién comercial proyectos $471.240.00 -
Seguro tecnico equipos $550.27 -
Seguro tecnico equipos USD 184.13 -
Accidentes personales $ 250.00 -
Vida - Vida obligatorio $33.33 $20.0do
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 suefttir afiq Incapacidad: 1 sueldo por afio

Muerte: 1/2 sueldo por affio Muerte: 1/2 sueldo pa afi

Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldo 24 sueldps

Los seguros son contratados de acuerdo a los salerenercado los cuales cubren ampliamente los
valores contables.

Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todosdegos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los
bienes propiedad del asegurado y/o por los cuata fesponsable mientras se encuentren en la o las
ubicaciones descriptas en la péliza, siempre gcleodi dafios sucedan en forma accidental, subita e
imprevista y hagan necesaria la reparacion y/osiejgm como consecuencia directa de cualquiera de
los riesgos amparados por la pdliza. Dicha potizduye la cobertura de pérdida de beneficios, & cu
tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas amneecuencias de la paralizacion de las actividade
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referarbeneficio que deja de realizarse como asi &mébi

los gastos que continlia soportando la Sociedasgiaa ge su inactividad, de manera tal, que el aadgur

se encuentre en igual situacion financiera en gbéeha estado de no haber ocurrido el siniestro.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CE.CABA T°1F°] Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




Todo riesgo construccién y Alop:

El seguro Todo Riesgo Construccién cubre todosléi®s que se produzcan de forma accidental o
imprevisible en la obra civil durante su ejecucidcjuidos los que tengan su origen en los fenémeno
de la naturaleza, salvo exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta ehar(@op) se asegura el margen comercial esperado
del negocio por ventas de energia y potencia, démtdo costos variables durante el periodo que tard
la reparacion o reemplazo del siniestro ocurrido.

Responsabilidad civil:

Dichas polizas cubren la Responsabilidad Civil gaete del asegurado, como consecuencia de lesiones
y/o muerte de terceros y/o dafos a la propiedadrderos, provocados y/o derivados del desarrello d

la actividad del asegurado y Responsabilidad CRrbductos, sujeto a términos, condiciones,
limitaciones y exclusiones establecidos en la poliz

Las mismas se encuentran estructuradas de largiguanera:

Se contrat6é una péliza individual para cada unasleompafiias del Grupo Albanesi, con un limite de
indemnizacién de USD 1.000.000.- por evento y pamtp y dos reposicionen durante la vigencia de la
poliza.

Adicionalmente se contraté una pdliza en comun padas las compafiias, con un limite de

indemnizacién de USD 9.000.000.- por evento y efglencia de la péliza en exceso de USD 1.000.000.-
(pdlizas individuales), con dos reposiciones deitdinexclusivamente para Responsabilidad Civil

Operaciones y sin reposiciones para ResponsabilidéaldProductos.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (RO):

Esta pdliza cubre todas aquellas acciones o tordaasiones que realizan los directores y/o ejecsiti
en su calidad de tal, fuera del servicio profedior@opiamente tal de la empresa donde trabaganpc
por ejemplo, despidos de empleados, contratacideessiones financieras, de publicidad y marketing,
fusiones o adquisiciones, declaraciones de logaistas, asientos contables, la que también pussten
realizadas con negligencia o culpa, error, ignaeancimprudencia y producir dafio econémico a un
empleado, accionista o0 a un tercero. No cubre aesidolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciamsatiles o de sus tenedores de bonos o valores.
Cubre el patrimonio personal de los Directores Bjecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la
empresa frente al mercado de capitales.

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que ¢ob transportes de todas las generadoras del
Grupo Albanesi bajo la modalidad de declaraciéadara mes vencido. La misma cubre las pérdidas o
dafios que puedan sufrir los bienes del aseguradmotivo de su movilizacion durante el transporte,
el mismo puede ser internacional, nacional o urbgamsea por transporte terrestre, aéreo 0 maritimo

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CE.CABA T°1F°] Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una caba que obligatoriamente el empleador debe
contratar a favor de sus empleados. El mismo celbriesgo de muerte del trabajador en relacion de
dependencia, por cualquier causa, sin limitacideasnguna especie, las 24 horas del dia dentrera f

del pais. La suma asegurada es de $ 33.330, segstablece la Superintendencia de Seguros de la
Nacion.

Seguro de Vida (LCT):

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergatgda Ley de Contrato del Trabajo, ya que la
empresa debe responder con una indemnizacion aidmiavalidez total y permanente o al falleciniden
del empleado, cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Pdliza de SeguraddeGblectivo, en beneficio de todos los empleados
del Grupo Albanesi. EI mismo protege otorgandonmuigacion en caso de muerte, doble indemnizacion
en caso de muerte accidental, pérdidas parcialeageadente, anticipo por enfermedades terminales,
trasplante de 6rganos y nacimiento de hijo péstumo.

Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos gropimubre la responsabilidad civil extracontrakctua
del propietario, usuario o conductor del vehicultomotor que protagoniza un accidente por el cual
terceras personas sufren lesiones o fallecen.

Garantias Aduaneras:

- Importacion temporal: dicha garantia evita el pdgdos derechos correspondientes por el ingreso
de mercaderias al pais, siempre y cuando seantadpsren un plazo determinado, momento en el
cual se desafecta la garantia.

- Exportacion temporal: se garantizan el monto dedirechos correspondientes por exportacion
sobre aquellas mercaderias exportadas que luegeisgportadas.

Caucién Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedadeyg (19550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de
sociedades anénimas y a los integrantes de losdsgde administracion de otras sociedades (SRL,
SCA). Dicha garantia cubre a la Sociedad anteceiniplimiento de las obligaciones del Director o
Socio Gerente en el desempenfio de sus funciones.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CE.CABA T°1F°] Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente




Caucion Ambiental:

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiengalmtidencia Colectiva cubre la exigencia de
Garantia Ambiental establecida en la Ley Generahmbiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo
establecido por los organismos de aplicacion.

Caucién Financiera:

Garantiza que el dinero recibido, por parte deint&, en concepto de anticipo, va a ser aplicado al
efectivo cumplimiento del contrato pactado.

Contingencias positivas y negativas

14.

15.

Elementos considerados para calcular las provisioogos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos efadbeciedad, frente a una obligacion presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en wesa pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y se ptealizar una estimacion fiable del importe de la
misma.

El importe reconocido como previsiones fue la megtimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final del periodo sofirgue se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes. Cuando se midgamasion usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su impogistrado representa el valor actual de dicho ftigo
efectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las sigas:

a. Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en basenalisis del comportamiento histdrico de las tagn
a cobrar lo que permite estimar la recuperabildiath cartera de créditos.

b. Incluidas en el pasivo:
Se han constituido para cubrir eventuales situasiacontingentes que podrian originar obligaciores d
pago futuras. En la estimacion de sus montos ygititbades de concrecion se ha considerado la@pini

de los asesores legales de la Sociedad.

Situaciones contingentes a la fecha de los esfado®ieros no contabilizados.

No existen.
Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo Lerne C.P.CE.CABA T°1F°] Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente



Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susorips

16. Estado de la tramitacién dirigida a su capitaliaaci

No existen.
17. Dividendos acumulativos impagos de acciones prsri

No existen.

18. Condiciones, circunstancias o plazos para la o@salg restricciones a la distribucion de resultadns
asignados.

Ver nota 14 de los estados financieros al 31 derdiare de 2015. No han existido cambios en relacion
a lo informado oportunamente.

Véase nuestro informe de fecha
11 de noviembre de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerne CP.CE.CABA T°1F°1 Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Alos senores Presidente y Directores de
Generacion Mediterranea S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 - Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68243472-0

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Generaciéon Mediterranea
S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de
2016, el estado de resultado integral por los periodos de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre
de 2016 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2015 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revisién se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante
la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisi6on de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisiéon no nos permite obtener seguridad de
que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una



auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado
integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisiéon, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los

estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no

estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la Sociedad, que:
a) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de

Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la reseha informativa y la informacién adicional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12, Capitulo III, Titulo IV de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de septiembre de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional

Argentino de Generacion Mediterranea S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendia a $ 1.431.425, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2016.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Dr. Radl Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
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Informe de la Comisioén Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Generacion Mediterranea S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 29 dley N° 19.550 y en las Normas de la Comision
Nacional de Valores, hemos efectuado una revisilosl estados financieros condensados intermedjostas
de Generacién Mediterrdnea S.A. (en adelante laié8ad”) que comprenden los estados de situaaiémdiera
al 30 de septiembre de 2016, los estados de rdssliategrales por el periodo de nueve mesesZaudiel 30 de
septiembre de 2016 y los estados de cambios etrghpnio y de flujos de efectivo por el periodandeve meses
finalizado en esa misma fecha y notas explicatedeccionadas. Los saldos y otra informacion cpomdientes
al ejercicio 2015 son parte integrante de los estdithancieros mencionados precedentemente y ptanto
deberan ser considerados en relacion con eso®sstaancieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable deejagpracion y presentacion de los estados finargiero
de acuerdo con las Normas Internacionales de lafcidn Financiera, adoptadas por la Federacion Airgede
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FFZEZ) como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valor€dNYV") a su normativa, tal como fueron aprobadas gdor
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidla$B” por su sigla en inglés) y, por lo tanto,responsable
por la preparacion y presentacion de los estadasdieros condensados intermedios mencionadospenrafo
1, de acuerdo con la Norma Internacional de Colidalli 34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NI&1").
Nuestra responsabilidad, consiste en expresar emausion basada en la revision que hemos realizadcel
alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con r®rde sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos éstédps en la Resolucion Técnica N° 33 de la Fedara
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdfoiras para revisiones limitadas de estados fieax
intermedios e incluyen la verificacién de la corggrcia de los documentos revisados con la informasmbre las
decisiones societarias expuestas en actas y laaaén de dichas decisiones a la ley y a los @staén lo relativo
a sus aspectos formales y documentales. Paraarealigstra tarea profesional, hemos efectuadoaunsidn del
trabajo realizado por los auditores externos dgoldiedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quiené8ezon su
Informe de revision sobre los estados financieooslensados intermedios con fecha 11 de noviem8&sin
observaciones. Una revisiéon de informacion finamciatermedia consiste en la realizacion de indagas al
personal de la Sociedad responsable de la prepardei la informacién incluida en los estados finenos
condensados intermedios y en la realizacion deediogentos analiticos y otros procedimientos désién. El
alcance de esta revision es sustancialmente infakide un examen de auditoria realizado de acuswddas
normas internacionales de auditoria, en conseaienna revision no nos permite obtener seguridaduee
tomaremos conocimiento sobre todos los temas Eigtifos que podrian identificarse en una auditd®@ lo
tanto, no expresamos una opinion de auditoria dabs#tuacion financiera, el resultado integrall fl@o de
efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado losrmg empresarios de administracion, financiacion,
comercializacion y explotacion, dado que son darimfzencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados fieang condensados intermedios mencionados en el
parrafo 1 han sido preparados conforme a la Nomteairlacional de Contabilidad 34.
5. Sobre la base de nuestra revision, no estamosnegiatiento de ninguna modificacién significativa

gue deba hacerse a los estados financieros comldsnissiermedios mencionados en el parrafo 1, paealap
mismos estén presentados de acuerdo con las npemiaentes de la Ley N° 19.550, de la Comisiénidieat de
Valores y con las normas mencionadas en el p&2rafo

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Aikii294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de noviembr20dé.

Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



