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Generacion Mediterranea S.A. y Central Térmica Roca S.A.

Co-Emisoras
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE IT GARANTIZADAS

A SER CO-EMITIDAS DENOMINADAS Y PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES A TASA FIJA CON
VENCIMIENTO A LOS 45 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION

POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA U$585.000.000

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES
(NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR HASTA U$S 300.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE II ESTARAN (I) AFIANZADAS POR ALBANESI S.A., Y (1I)
GARANTIZADAS POR UN FIDEICOMISO CON FINES DE GARANT{A, CIERTOS DERECHOS REALES DE PRENDA,
UNA HIPOTECA EN PRIMER GRADO DE PRIVILEGIO Y UNA CUENTA DE RESERVA

Este documento es la segunda adenda (la ““Adenda IT ) que modifica y complementa (i) el suplemento de prospecto de fecha 25 de julio de 2019
(el “Suplemento”), correspondiente a las obligaciones negociables clase II garantizadas, denominadas y pagaderas en délares estadounidenses
(“Dolares Estadounidenses” o “U$S”) a tasa fija con vencimiento a los 45 meses contados desde la Fecha de Emisién (indistintamente, las
“Obligaciones Negociables Clase II” o las “Obligaciones Negociables”), a ser co-emitidas por Generaciéon Mediterranea S.A. (“GEMSA”) y
Central Térmica Roca S.A. (“CTR”, y en forma conjunta con GEMSA, indistintamente, las “Co-Emisoras”), por un valor nominal de hasta
U$S 85.000.000 (Dolares Estadounidenses ochenta y cinco millones) en el marco del programa de emisién de obligaciones negociables simples
(no convertibles en acciones) por hasta U$S 300.000.000 (Ddlares Estadounidenses trescientos millones) (o su equivalente en otras monedas) (el
“Programa”); y (ii) la primer adenda al Suplemento y al Aviso de Suscripcién (conforme se define mas adelante) de fecha 29 de julio de 2019 (la
“Adenda I”). Todos los términos en mayuscula utilizados pero no definidos en el presente, tienen el significado que se les asigna en el
Suplemento.

Esta Adenda II debera ser leida en forma conjunta con el Suplemento, con la Adenda I, con el Prospecto correspondiente al Programa
autorizado por la CNV con fecha 29 de marzo de 2019 (el “Prospecto”), y con el aviso de suscripcion correspondiente a las
Obligaciones Negociables de fecha 25 de julio de 2019 (segun fuera modificado por la Adenda I, el “Aviso de Suscripcién”), todos
estos documentos publicados en la pagina web de la CNV (www.cnv.gov.ar) (la “Pagina Web de la CNV?).

La presente Adenda II tiene por objeto enmendar y/o complementar el Suplemento de acuerdo a lo que se describe a continuacion:

Informacion Financiera—QOftra Informacion Financiera—Proyecciones del Grupo Albanesi

“«

En la seccion “—Informacién Financiera —Otra Informacion Financiera—Proyecciones del Grupo Albanesi” del Suplemento, por un error involuntario se
consignaron valores incorrectos en determinados montos informados correspondientes a la deuda financiera total (al cierre del periodo) y a la
deuda financiera neta (al cierre del periodo), asi como en los siguientes indices: (i) Indice de Deuda Financiera Total sobre EBITDA y (i) Indice
de Deuda Neta sobre EBITDA. En consecuencia, se reemplaza en su totalidad el cuadro “Modelo Financiero” por el siguiente:



Modelo Financiero* Informacion Proyectada
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
(en miles de ddlares estadounidenses, a excepcion de los indices)

Ingresos 1] 203.142 200.568 193.865 173.985 168.231 168.299 167.352
Gastos @ (28.718) (32.888) (36.050) (36.826) (35.834) (36.054) (36.254)
EBITDAR! 174.424 167.680 157.815 137.159 132.397 132.245 131.098
Flujo de efectivo operativo ... 169.010 151.827 141.616 124,578 115.544 116.984 120.757
Inversiones de capital ..o (69.349) (5.188) (321) (175) - - -
Flujo efectivo libre o] 99.661 146.639 141.295 124.403 115.544 116.984 120.757
Deuda financiera total(al cierre del periodo) .. 594.763 552.602 551.455 545364 514.329 452.360 405.188
Efectivo (al cierre del periodo) B oo 60.512 46.438 49.343 58.933 - -

Deuda financiera neta (al cierre del periodo) 1o 534.251 506.165 502.112 486.431 514.329 452.360 405.188
indice de Deuda Financiera Total sobre EBITDA... 3,4x 3,3x 3,5x 4,0x 3,9x 3,4x 3,1x
indice de Deuda Neta sobre EBITDA.........cccccveuneeunes 3,1x 3,0x 3,2x 3,5x 3,9x 3,4x 3,1x

*1_os proyectos de conversion a ciclo combinado de las centrales de Generacion Rio IV — TG 6:7:8 y Ezeiza— TG 1:2:3:4 no estin considerados en la informaciin
contenida bajo el cuadro del Modelo Financiero que figura arriba.

(1) Los ingresos en virtud de la Resolucion 1/ 19 reflejan el esquema de precios actnal al 1ero de marzo de 2019 (la compensacion anterior fue establecida en virtnd de la Resolucion
19/17). Con respecto a la Resolucion 1281/ 06 (Energia Plus), los contratos tienen un plago promedio que oscila entre los 12 y los 24 meses. Suponemos que los contratos se
rennevan a su vencimiento en términos similares y que no se contrata nueva capacidad en virtud de este esquema regulatorio. La suposicion cuando se extingne el plazo de un CCEE
es que la capacidad disponible previamente contratada en virtud de ese CCEE quedard sujeta al marco regulatorio previsto por la Resolucién 1/ 19 y serd remmnerada conforme al
mismo. Esta suposicion se basa en las caracteristicas actuales y esperadas de las turbinas y de su estado de mantenimiento, entre otros factores. El cuadro debajo incluye informaciin
relacionada con nuestras centrales de generacion, incluido el plazo de los CCEE para cada central de generacion.

Capacidad
Nominal bajo C

Vencimiento

Central de Gen ion Tipo de Proyecto Marco Regulatorio MW MW e [ CCEE
Under Operations

M. Maranzana Ciclo Abierto Res. 220/2007 50 45 16.133 sep-10 sep-20
Independencia Ciclo Abierto Res. 220/2007 120 100 17.155 dic-11 dic-21
CT Roca Ciclo Abierto Res. 22012007 130 17 12.540 jun-12 jun-22
Frias Ciclo Abierto Res. 220/2007 60 56 19.272 dic-15 dic-25
Riojana Ciclo Abierto Res. 220/2007 50 45 16.790 may-17 may-27
M. Maranzana Ciclo Abierto Res. 220/2007 100 90 15.930 jul-17 jul-27
Independencia Ciclo Abierto Res. 21/2016 50 46 21.900 ago-17 Jul-27
Ezeiza Ciclo Abierto Res. 21/2016 100 94 21.900 sep-17 jul-27
Independencia Ciclo Abierto Res. 21/2016 50 46 20.440 feb-18 feb-28
Ezeiza Ciclo Abierto Res. 21/2016 50 48 20.440 feb-18 feb-28
CT Roca Ciclo Combinado Res. 220/2007 60 55 31.916 ago-18 ago-28
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(2)  Aproximadamente el 60% de los gastos estimados estd denominado en U§S y el 40% esti denominado en ARS. Suponemos que las variaciones en el indice
de inflacion y en el tipo de cambio se compensan ligeramente entre si.

(3)  Refleja ingresos menos gastos y no incluye depreciacion y amortizacion, intereses pagados, ganancia financiera e impuesto a las ganancias.
(4)  Reflgja ingresos (mds IV A) menos contratos por servicios (mds 117 A), gastos por personal, impuesto a las ganancias y otros gastos (mds 1V/A).

(5)  Supone las siguientes inversiones de capital para los siguientes aos:

a.  2019: saldo por financiamiento comercial (Siemens) por la construccion de nuestras centrales de generacion de ciclo simple en Ezeiza (en virtnd de los CCEE
bajo la Resolucion 21/16) y Tucuman (en virtud de los CCEE bajo la Resolucion 21/ 16) y principalmente pagos sobre equipos ya contratados, IV A asociado a
la importacion de esos equipos relacionados con la ampliacion y la conversion a ciclo combinado en nuestras centrales nbicadas en Rio Cuarto y en Egeiza en virtnd
de los CCEE adjudicados bajo la Resolucion 287/ 17, por un monto aproximado de USS 33 millones.”

b. 2020: saldo por financiamiento comercial (Siemens) por la construccion de nuestras centrales de generacion de ciclo simple en Ezeiza (en virtud de los CCEE
bajo la Resolncion 21/16)

‘. 2021 y 2022: pagos en virtud de contratos de leasing de equipos (transformadores eléctricos) adguiridos para la ampliacion de capacidad de nuestras centrales
de generacion nbicadas en Tucnmdn y en Egeiza.

(6)  Refleja el flujo de efectivo operativo menos inversiones de capital.



(7)  Supone que el monto de capital de las obligaciones negociables ofrecidas por el presente serd de USS 80 millones. E financiamiento comercial no se incluye en
la Denda Financiera Total.

(8)  Reflgja el efectivo al cierre del ejercicio anterior s el flujo de efectivo libre durante el ejercicio mds la nueva denda financiera incurrida menos la denda

[financiera cancelada menos los gastos financieros e intereses pagados. Los intereses financieros pagados se caleutan sobre la denda financiera total. Suponemos una
tasa de interés promedio ilustrativa del 10%. Un anmento o disminucion del 10% de nuestra tasa de interés promedio ilustrativa pagadera sobre nuestra deuda
[financiera taria o disminniria, respectivamente, nuestros intereses financieros pagados en aproximadamente USS 6 millones anuales

(9)  Refleja la denda financiera total menos efectivo y equivalentes de efectivo.

Descripcion de la Oferta y la Negociacidn—Descripcion de las Obligaciones Negociables - Ciertos Compromisos — Limitacion de Denda Adicional.

(1) Se reemplaza en el inciso (a) (i) del apartado “Limitaciin de Denda Adicional” el monto de “USS85 millones” por “U$SE0 millones” quedando el
texto del inciso (a) (i) de dicho apartado redactado de la siguiente manera:

“() Deuda emergente en virtud de las Obligaciones Negociables y las Garantias de ASA (incluyendo Obligaciones Negociables Adicionales y
Garantias de las Obligaciones Negociables relativas a las mismas, siempre que (x) el monto de capital total de la Denda Contraida en la forma de Obligaciones
Negociables Adicionales en virtud de este inciso (i), cuando es considerado junto con todas las demds Dendas Contraidas en virtud del Contrato de Fideicomiso,
10 sea superior a USS 80 millones en ningiin momento, y (y) el Indice Préstamo V alor sea ignal o superior 2,00:1,00 inmediatamente antes de dar efecto a
dicha operacion y (%) no se bubiera producido ni continuara vigente un Incumplimiento o Supuesto de Incumplimiiento ni pudiera producirse un Incumplimiento
0 Supuesto de Incumplimiento después de dar efecto a la Contraccion de dicha Deuda;”.

(2) En el inciso (a) (xiii) del apartado “Limitacién de Denda Adicional’ se aclara que la Deuda adicional permitida bajo dicho supuesto no podra
superar un monto de capital total superior a U$S 31 millones, quedando dicho apartado redactado de la siguiente manera:

“(x<iii)  Denda adicional por un monto de capital total no superior a U$S 31 millones (0 su equivalente en ofras monedas) pendiente de pago en cnalquier
momento, cuyo producido sea destinado exclusivamente para efectuar pagos en virtnd de acuerdos contractuales con Siemens vigente a la Fecha de Emision;
siempre que no se haya producido y subsista un Incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento ni pudiera producirse un Incumplimiento o Supuesto de
Tncumplimiento después de dar efecto a la Contraccion de dicha Denda; y”

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracién jurada, que, con excepcion de aquellos términos
y condiciones especificamente modificados o complementados mediante esta Adenda II, la totalidad de los términos y condiciones
previstos en el Suplemento se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el Suplemento y en el
Prospecto. Invertir en Obligaciones Negociables de las Co-Emisoras implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo”
del Suplemento. En particular, respecto de los Derechos de Garantia y sus limitaciones, ver la seccion “Descripcion de 1a Oferta y Ia
Negociacion—Limitaciones a los Derechos de Garantia” del Suplemento.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense, ni estaran registradas ante la Securities
Exchange Commission (“SEC”), ni ante cualquier otra comision de los Estados Unidos u otra autoridad regulatoria, y ninguna de dichas autoridades
ha evaluado o autorizado los méritos de la Oferta ni la veracidad del presente Suplemento. Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas,
vendidas y/o entregadas en los Estados Unidos o a personas estadounidenses, salvo de conformidad con las excepciones previamente
mencionadas.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el Suplemento, enla Adenda I y en esta AdendaII, se encuentra
comprendida dentro de la autorizacion de oferta piblica otorgada porla CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo
41, seccién V, capitulo V, titulo II de las Normas de 1la CNV. Ni esta Adenda II ni el Suplemento ni la Adenda I han sido previamente
revisados ni conformados por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, seccién V, capitulo V, del Titulo
IT de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables, las Co-Emisoras presentaran
la documentacion definitiva relativa a las mismas ante la CNV.
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De acuerdo al articulo 13 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, la CNV no autorizard la oferta piblica de valores en los
supuestos en que una entidad emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que tengan como minimo el 20% de su capital o
de los derechos a voto, o que por otros medios ejerzan el control final, directo o indirecto sobre la misma, registren condenas por delitos de lavado
de activos y/o financiamiento del tetrotismo y/o figuren en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad



de las Naciones Unidas.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNYV de fecha 26 de septiembre de 2017 y el aumento del
monto del Programa por Resolucion N° RESFC-2019-20111-APN-DIR#CNYV de fecha 8 de marzo de 2019. Esta autorizacién so6lo
significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento. La veracidad de la informacién contable, econémica y financiera, asi como de
toda otra informacion suministrada en el Prospecto y/o en este Suplemento, es exclusiva responsabilidad de los directorios y, en lo
que les atafie, de los érganos de fiscalizacion de las Sociedades y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los
estados contables que se acompaifian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales.
Los directorios de las Co-Emisoras manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y este Suplemento contienen, a
la fecha de su publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial,
econémica y financiera de las Sociedades y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la
presente emisién, conforme las normas vigentes.
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La fecha de esta Adenda I es 30 de julio de 2019

Osvaldo Enrique Alberto Cado
Subdelegado



