AVISO DE SUSCRIPCION

;GENERACION MEDITERRANEA CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Generacion Mediterranea S.A. y Central Térmica
Roca S.A. Co-Emisoras

OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBLIGACIONES NEGOCIABLES

SIMPLES CLASE IV CLASEV CLASE VI
DENOMINADAS Y PAGADERAS DENOMINADAS EN DOLARES DENOMINADAS Y PAGADERAS
EN DOLARES ESTADOUNIDENSES A SER EN PESOS A TASA VARIABLE
ESTADOUNIDENSES, A SER INTEGRADAS EN PESOS AL TIPO CON VENCIMIENTO ALOS 18
INTEGRADAS EN ESPECIE CON DE CAMBIO DE INTEGRACION MESES CONTADOS DESDE LA
OBLIGACIONES NEGOCIABLES (CONFORME SE DEFINE MAS FECHA DE EMISION Y
CLASE III DE LAS CO-EMISORAS, ADELANTE) Y PAGADERAS EN LIQUIDACION
A TASA DE INTERES FIJA CON PESOS AL TTPO DE CAMBIO
VENCIMIENTO EL 11 DE ABRIL APLICABLE A TASA FIJA CON
DE 2022 VENCIMIENTO A LOS 24 MESES

CONTADOS DESDE LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE IV, LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE V'Y LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI SERAN CO-EMITIDAS POR UN VALOR NOMINAL EN
CONJUNTO DE HASTA EL EQUIVALENTE DE U$S 35.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES TREINTA Y
CINCO MILLONES) AMPLIABLE HASTA U$S 45.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CUARENTA Y
CINCO MILLONES) (O EL EQUIVALENTE EN PESOS, CALCULADOS AL TIPO DE CAMBIO DE
INTEGRACION SEGUN SEA EL CASO) Y EN EL MARCO DEL PROGRAMA DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA U$S
700.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES SETECIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS)

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE IV, LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VY LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI SERAN AVALADAS POR ALBANESI S.A.

Mediante el presente aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcién”) complementario al suplemento de precio de fecha 13 de
noviembre de 2020 (el “Suplemento™) se comunica al publico inversor que Generacion Mediterranea S.A. (“GEMSA”) y Central
Térmica Roca S.A. (“CIR” y, junto con GEMSA, las “Sociedades”, las “Compafiias” o las “Co-Emisoras”) ofrecen en suscripcion
(i) las obligaciones negociables clase IV denominadas y pagaderas en Délares Estadounidenses, a tasa de interés fija con vencimiento
el 11 de abril de 2022 (las “Obligaciones Negociables Clase IV o la “Clase IV”), (ii) las obligaciones negociables clase V, denominadas
en Délares Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio de Integracion (conforme se define mas adelante) y pagaderas
en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a tasa de interés fija con vencimiento a los 24 meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Clase V”’ o la “Clase V”) y (iii) las obligaciones negociables clase VI denominadas y
pagaderas en Pesos, a tasa de interés variable con vencimiento a los 18 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion (las
“Obligaciones Negociables Clase VI” o la “Clase VI” y en forma conjunta con las Obligaciones Negociables Clase IV y las Obligaciones
Negociables Clase V, las “Obligaciones Negociables”) a ser co-emitidas por las Co-Emisoras por un valor nominal conjunto de hasta
U$S 35.000.000 (Délares Estadounidenses treinta y cinco millones) (ampliable hasta U$S 45.000.000) (Délares Estadounidenses
cuarenta y cinco millones) (o el equivalente en Pesos, calculados al Tipo de Cambio de Integracion segin sea el caso) (el “Monto
Maiximo de Emisién”), en el marco del programa global de emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones)
por hasta U$S 700.000.000 (Délares Estadounidenses setecientos millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”). Las
Co-Emisoras seran solidariamente responsables por todas las obligaciones que sutjan de las Obligaciones Negociables. El monto a
ser co-emitido bajo las Obligaciones Negociables Clase IV, las Obligaciones Negociables Clase V y las Obligaciones Negociables
Clase VI no podra superar en forma conjunta el Monto Maximo de Emision. Los principales términos y condiciones que se resumen
a continuacién forman parte del prospecto del Programa de fecha 10 de septiembre de 2020 (el “Prospecto”), y del Suplemento,
publicados en el Boletin Diatio de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) en virtud del ejercicio de la facultad delegada
por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) a la BCBA, conforme lo dispuesto en la Resolucién N° 18.629 de la CNV (el
“Boletin Diario de BCBA”). Asimismo, el Prospecto y Suplemento podra ser encontrado también en la Autopista de la Informacién
Financiera, en la pagina web de la CNV (www.cnv.gov.ar ) (la “AIF”) en la seccion “Ewmpresas”, en el boletin electronico del MAE
(www.mae.com.ar) (el “Boletin Electrénico del MAE”) y en el sitio web institucional de las Co-Emisoras (www.albanesi.com.ar) (la
“Pagina Web de las Co-Emisoras”). Los términos en mayusculas utilizados que no estén definidos en el presente Aviso de Susctipcién
tienen el significado que se les asigna en el Prospecto y/o en el Suplemento, segin cotresponda.

A continuacion, se detallan los principales términos y condiciones de las Obligaciones Negociables:
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1) Co-Emisoras: Generacion Mediterranea S.A. y Central
Térmica Roca S.A., seran co-deudoras y solidariamente
responsables respecto de cualquier obligacién que sutja de
las Obligaciones Negociables Clase.

2) Avalista: Albanesi S.A.

3) Descripcién: Obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones, no subordinadas y avaladas por
el Avalista. ILas Co-Emisora seran solidariamente
responsables por todas las obligaciones que surjan de las
Obligaciones Negociables.

4) Organizador: SBS Capital S.A., con domicilio en
Madero 900, Piso 19, Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
Argentina.

5) Colocadores del Canje: (i) Banco de Servicios y
Transacciones S.A., con domicilio en Av. Cortientes 1174,
Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
(Atencién: Paz Sementuch / Matias Veloso / Mariano
Alonso, Teléfonos: 5235-2360/2383 / 2826. E-mail:
mesa@bst.com.ar); (i) Banco de la Provincia de Buenos
Aires con domicilio en San Martin 108, Piso 15. Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Eduardo
Nicolas Giambruni / Oscar Mario Videla / Teléfono: 4331-
7326 / 4347-0269 / 4347-0048. E-mail:
bancadeinversién@bpba.com.ar /
centrodeinversiones@bpba.com.ar); y (i) SBS Trading
S.A., con domicilio en Madero 900, Piso 19, Ciudad
Autéonoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién:
Sebastian  Cisa/ Emilio Muifia/ Francisco Bordo
Villanueva/ Gastén Donnadio, Fernando Depierre,
teléfono: 4894-1800, Int 401/404/403/196/95, e-mail:
scc@gruposbs.com/em@gruposbs.com/ fbv@gruposbs.
com/gd@gtruposbs.com/ fd@gruposbs.com).

0) Colocadores de las Nuevas ONs: (i) SBS
Trading S.A., con domicilio en Madero 900, Piso 19,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion:
Sebastian Cisa/ Emilio Muina/ Francisco Bordo
Villanueva/ Gastéon Donnadio, Fernando Depietre,
teléfono: 4894-1800, Int 401/404/403/196/95, e-mail:
scc@gruposbs.com/em@gruposbs.com/fbv@gruposbs.
com/gd@gruposbs.com/ fd@gruposbs.com); (i) Banco
de Servicios y Transacciones S.A., con domicilio en Av.
Corttientes 1174, Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina (Atencién: Paz Sementuch / Matias
Veloso / Mariano Alonso, Teléfonos: 5235-2360/ 2383/
2826, E-mail: mesa@bst.com.ar); (i) Banco de la
Provincia de Buenos Aires con domicilio en San Martin
108, Piso 15. Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
(Atencién: Eduardo Nicolas Giambruni / Oscar Mario
Videla / Teléfono: 4331-7326 / 4347-0269 / 4347-0048. E-
mail: bancadeinversién@bpba.com.ar /
centrodeinversiones@bpba.com.ar); (iv) Balanz Capital
Valores S.A.U. con domicilio en Av. Corrientes 316, piso 3,
oficina 362, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
(Atencion: Sebastian Money / Estefania Setvian / Gonzalo
Mendive / Tomas Hertlein / Teléfono: 5276-7010 E-

mail:smoney(@balanz.com/eservian@balanz.com/gmendi

ve@balanz.com/therrlein@balanz.com);  (iv) ~ Macro
Securities S.A. con domicilio en Eduardo Madero 1182,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion:

Leandro Lintura Teléfono:  5222-6720, E-mail:
leandrolintura@macro.com.ar); (v) Allaria Ledesma & Cia.
S.A. con domicilio en 25 de Mayo 359, piso 12 (Atencién:
Juliana Rojido / Matias Aizpeolea / Teléfono: 5555-6000, E-
mail:  emisionesprimarias@allaria.com.ar);  (vi) AdCap
Securities Argentina S.A. con domicilio en Juncal 1311, piso
4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion:
Lucas Confalonieri/Mateo Lacroze / Teléfono: 4819-1775,
E-mail:  lconfalonieri@ad-cap.com.ar  /mlacroze@ad-
cap.com.ar); y (vii) TPCG Valores S.A.U. con domicilio en
Bouchard 547, Piso 27, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(Atencion: Fernando Lanus/Alvaro Chachjques / Teléfono:
4898-6632/45100900 E-mail:
flanus@tpcgeo.com/achachques@tpegeo.com).

7) Agente de Liquidacion: SBS Trading S.A.

8) Agente de pago en el Exterior: Caja de Valores S.A.
(“CVSA”™).

9) Agentes de Calculo: Conjuntamente, Generacién
Mediterranea S.A. y Central Térmica Roca S.A.

10) Periodo de Oferta Publica de la Clase IV:
Comenzara el 13 de noviembre de 2020 a las 14.00 hs y
finalizara el 25 de noviembre de 2020 a las 16.00 hs.

11) Periodo Temprano de la Clase I'V: Comenzari el
13 de noviembre de 2020 a las 14.00 hs y finalizara el 20 de
noviembre de 2020 a las 16.00 hs.

12) Fecha Limite para la Presentacion de
Manifestaciones de Interés de la Clase IV: Los
Colocadores del Canje recibirin Manifestaciones de Interés
hasta las 16:00 hs. del dia 25 de noviembre de 2020. Las
Manifestaciones de Interés que los inversores presenten
ante cualquier Colocador del Canje y/o Agente del MAE
seran firmes y vinculantes y sin posibilidad de retirarlas y/o
revocarlas, renunciando el inversor a la facultad de ratificar
las Manifestaciones de Interés (conforme lo dispuesto por
el Articulo 7, Seccién I, Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV), y adquiriendo, por tanto, caracter
vinculante.

Todos los agentes del MAE y/o adhetrentes del mismo
estaran habilitados para ingresar Manifestaciones de Interés
en el Registro. A tales fines, dichos agentes del MAE y/o
adherentes del mismo deberan dar cumplimiento a las
obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en
virtud de las normas en materia de prevencién de lavado de
activos y financiacion del terrorismo. En este ultimo caso,
ni la Sociedad ni los Colocadores del Canje tendrin
responsabilidad alguna respecto de: (x) la forma en que las
Manifestaciones de Interés sean cargadas en el Registro; ni
(y) el cumplimiento con los procesos pertinentes
estipulados por la normativa aplicable en materia de
prevenciéon de lavado de activos y financiacién del
terrorismo (incluyendo la remisién a los Colocadores del
Canje en tiempo y forma de la documentacién respaldatoria
en esta materia).

13) Fecha de Adjudicacion de la Clase IV: Serd a las
17:00 hs. del dia 25 de noviembre de 2020.
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Condicion para la Emision: Las Co-Emisoras
podran declarar desierta la emision de las
Obligaciones Negociables Clase IV, en caso que no
se reciban Manifestaciones de Interés por un monto
igual o superior al 70% (setenta por ciento) del valor
nominal en circulacién de las Obligaciones
Negociables Clase III (la “Condicién para la
Emision”).

Las Co-Emisoras se reservan el derecho a dispensar esta
Condicién para la Emisién, en cualquier momento del
Periodo de la Oferta Publica (incluyendo a la Fecha de
Adjudicacién) mediante la publicacion de un aviso
complementario al Suplemento o en el Aviso de Resultados.
A pesar de lo anterior, si las Co-Emisoras dispensaran la
Condicién  para la  Emisién  habiendo  recibido
Manifestaciones de Interés por un monto igual o inferior al
50% (cincuenta por ciento) del valor nominal en circulacién
de las Obligaciones Negociables Clase III (el “Umbral
Minimo”), las Co-Emisoras deberan informar dicha dispensa,
mediante la publicacién de un aviso complementario al
Suplemento, antes del inicio de la Fecha de Adjudicaciéon y
las Manifestaciones de Interés ingresadas hasta dicho
momento perderan su caricter vinculante, pudiendo los
Inversores retirar las mismas hasta la finalizacién de la Fecha

de Adjudicacion.

14) Modificacién, suspensién y/o prorroga del
Periodo de Oferta Publica y/o de la Fecha de
Adjudicacion de la Clase IV: Las Co-Emisoras, previa
consulta a los Colocadores del Canje, podran suspender,
interrumpir o prorrogat, el Periodo de Oferta Pablica y/o
la Fecha de Adjudicacion en cualquier momento de los
mismos, en cuyo caso dicha alteracién sera informada con
antetiotidad al fin del Petiodo de Oferta Publicay/o de la
Fecha de Adjudicacién, segun corresponda, mediante un
aviso a ser publicado en el Boletin Diario de BCBA (en
virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la
BCBA, conforme lo dispuesto por la Resoluciéon N°
18.629 de la CNV), en el sitio web del MAE, en la AIF y
en la Pagina Web de las Co-Emisoras. En ese caso, el
Agente de Liquidacion sera el responsable de modificar el
pliego del sistema SIOPEL de conformidad con los
nuevos plazos informados.

En caso de (a) modificacion de los términos y condiciones
esenciales de las Obligaciones Negociables Clase IV
ofrecidas y/o de la oferta publica de las mismas
(excluyendo la eventual dispensa de la Condicion para la
Emisién, salvo que no se cumpliera con el Umbral
Minimo); y/o (b) extension del Petiodo de Oferta Puablica
por un plazo mayor a 15 Dias Habiles contados desde el
inicio del Periodo de Oferta Publica, los Inversores que
hubieran presentado Manifestaciones de Interés, podran
a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales
Manifestaciones de Interés. En caso de que la Fecha de
Adjudicacién sea finalizada o revocada, o se tome la
decisién de no emitir las Obligaciones Negociables Clase
IV o0 no continuar con la oferta, todas las Manifestaciones
de Interés recibidas quedarin sin efecto en forma
automatica. Ni las Co-Emisoras ni los Colocadores del
Canje seran responsables por la modificacién, suspension
o prorroga del Perfodo de Oferta Puablica o la Fecha de

Adjudicacioén, y aquellos Inversores que hayan presentado
una Manifestacién de Interés no tendranderecho a percibir
compensacién alguna como resultado de dicha
modificacién, suspensién y/o prérroga.

15) Procedimiento de Colocacion y Adjudicacion de
la Clase IV: La colocaciéon de las Obligaciones
Negociables Clase IV se realizard mediante el sistema
denominado “formacién de libro” (“book building”)
utilizando al efecto el médulo de formacién de libro del
sistema informatico SIOPEL de propiedad del MAE (el
“SIOPEL”), garantizando la transparencia y la igualdad
de trato entre los inversores, de conformidad con las
Normas de la CNV, y en particular de conformidad con
el Articulo 1, Seccién I, Capitulo 1V, Titulo VI de las
Normas de la CNV. El mecanismo de adjudicacion se
encuentra descripto en el Suplemento. Para mayor
informacién sobre estas y otras cuestiones relativas a la
colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 1V, ver
“Plan de Distribucion — A. Colocacion Primaria de las
Obligaciones Negociables Clase IT” del Suplemento.

106) Modalidad de Licitacién de la Clase V y la
Clase VI: La colocacién de las Obligaciones Negociables
Clase V y de las Obligaciones Negociables Clase VI se
realizard mediante subasta o licitacién publica, utilizando
al efecto el médulo de licitaciones del sistema SIOPEL
garantizando la transparencia y la igualdad de trato entre
los inversores, de conformidad con las Normas de la
CNV. Para mayor informaciéon sobre estas y otras
cuestiones relativas a la colocaciéon de la Clase V y la Clase
V1, ver “Plan de Distribucion — B. Colocacion Primaria de las
Obligaciones Negociables Clase V" y Obligaciones Negociables Clase
1"1” del Suplemento.

17) Periodo de Difusiéon Publica de la Clase V y
la Clase VI: Comenzari el 13 de noviembre de 2020 a las
14.00 hs y finalizard el 24 de noviembre de 2020 a las
16.00hs.

18) Periodo de Subasta Publica de la Clase V y la
Clase VI: Tendra lugar entre las 10:00 y las 16:00 hs. del
25 de noviembre de 2020.

19) Terminacién, suspension, modificacién y/o
prorroga del Periodo de Difusiéon Puablica y/o del
Periodo de Subasta Publica de la Clase V y la Clase
VI: Las Co-Emisoras, previa consulta a los Colocadores
de las Nuevas ONs, podran terminar, modificar,
suspender, interrumpir o prorrogar, el Perfodo de
Difusién Publica y/o el Periodo de Subasta Publica en
cualquier momento del mismo, en cuyo caso dicha
alteracién sera informada con anterioridad al fin del
Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Subasta
Publica, segin corresponda, mediante un aviso a ser
publicado en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web
del MAE, en la AIF y en la pagina web de las Co-Emisoras
(www.albanesi.com.ar). En ese caso, el Agente de
Liquidacion sera el responsable de modificar el pliego del
sistema SIOPEL de conformidad con los nuevos plazos
informados. Asimismo, en caso de prorrogarse el Perfodo
de Subasta Publica, los Inversores que hubieran
presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de
Subasta Publica, podran a su solo criterio y sin penalidad
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alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier
momento anterior a la finalizaciéon del Periodo de
Subasta Publica.

20) Método de Colocacion y Adjudicacion de la
Clase V y la Clase VI: La rueda de licitacién tendri la
modalidad “abierta”. Todos los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo podran ser habilitados para
participar en la subasta o licitacién publica. Aquellos
agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberin
indicar al Agente de Liquidacién su intenciéon de
participar en la subasta de las Obligaciones Negociables
hasta el Dia Habil inmediato anterior a la finalizacién del
Periodo de Difusion Publica (tal como dicho término se
define mas adelante) para que tales agentes del MAE y/o
adherentes del mismo cuenten con linea de crédito
otorgada a tiempo por los Colocadores de las Nuevas
ONs y seran dados de alta en la rueda licitatoria. A tales
fines, tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo
deberan dar cumplimiento con las obligaciones que les
corresponden a cada uno ellos en virtud de las normas
en materia de prevencién de lavado de activos vy
financiacién del terrorismo y presentar una declaracion
jurada a los Colocadores de las Nuevas ONs respecto del
cumplimiento para con dichas obligaciones.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo
habilitados recibiran las Ordenes de Compra, las
procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL. En
este ultimo caso, ni la Sociedad ni los Colocadores de las
Nuevas ONs tendran responsabilidad alguna respecto
de: (x) la forma en que las ofertas sean cargadas en el
SIOPEL; ni (y) el cumplimiento con los procesos
pertinentes estipulados por la normativa aplicable en
materia de prevencion de lavado de activos y financiacién
del terrorismo (incluyendo la remisién a los Colocadores
de las Nuevas ONs en tiempo y forma de la
documentacién respaldatoria en esta materia).

Los agentes del MAE que ingresen Ordenes de Compra
a la licitacién y que no hubiesen sido designados por los
Colocadores de las Nuevas ONs o por las Compafiias no
percibiran remuneracion alguna de las Compaiifas.

En vittud de que sélo los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo pueden presentar las ofertas
correspondientes a  través del SIOPEL, los
intermediarios que no revistan tal calidad deberan,
mediante las Ordenes de Compra correspondientes,
instruir a los Colocadores de las Nuevas ONs y/o a
cualquier otro agente del MAE y/o adherentes, para que,
por cuenta y orden del intermediatio en cuestion,
presenten sus respectivas Ordenes de Compra.

21) Tramo Competitivo de la Clase V y la Clase
VI: Constituirin Ordenes de Compra que conformaran
el Tramo Competitivo las Ordenes de Compra que
indiquen, junto al valor nominal solicitado, una Tasa
Ofrecida en el caso de la Clase V expresados en un
porcentaje multiplo de 0,01% y un Margen Ofrecido en
el caso de la Clase VI truncado a dos decimales.

Sélo las Ordenes de Compra que conformen el Tramo
Competitivo se tomaran en cuenta para la determinacion

de la Tasa de Corte en la Clase V y del Margen de Corte
en la Clase VI, segun el caso. Al respecto, véase
“Determinacion de la Tasa de Corte de las Obligaciones Negociables
Clase V" o “Determinacion del Margen de Corte de las
Obligaciones Negociables Clase 1'T” del Suplemento, segun
corresponda.

22) Tramo No Competitivo de la Clase V y la
Clase VI:

e Clase V: Constituirain Ordenes de Compra que
conformaran el Tramo No Competitivo las
Ordenes de Compra que no indiquen una Tasa
Oftrecida, junto al valor nominal solicitado. Sélo
se aceptaran Ordenes de Compra para el Tramo
No Competitivo por un valor nominal maximo
de US$ 50.000 (Dolares Estadounidenses
cincuenta mil).

e Clase VI: Constituirin Ordenes de Compra que
conformaran el Tramo No Competitivo las
Ordenes de Compra que no indiquen un
Margen Ofrecido, junto al valor nominal
solicitado. Sélo se aceptaran Ordenes de
Compra para el Tramo No Competitivo por un
valor nominal maximo de $ 4.000.000 (Pesos
cuatro millones).

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No
Competitivo no se tomarin en cuenta para la
determinacién de la Tasa de Corte en la Clase V o del
Margen de Corte en la Clase VI, segun el caso. A las
Ordenes de Compra que conformen el Tramo No
Competitivo se les aplicara la Tasa de Corte, segin el caso,
que finalmente se determine en el Tramo Competitivo. Al
respecto, véase “Determinacion de la Tasa de Corte de las
Obligaciones Negociables Clase 17 o “Determinacion del Margen
de Corte de las Obligaciones Negociables Clase 17T” del

Suplemento, segiin corresponda.

23) Adjudicacion y Prorrateo: Se realizard de
acuerdo con lo detallado en la seccion “Plan de Distribucion
— B. Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables Clase 17
v Obligaciones Negociables Clase VT - Adjudicacion_y Prorrateo”
del Suplemento.

24) Regla de Prorrateo: Si como resultado de los
prorrateos el valor nominal a asignar a una Orden de
Compra contuviese decimales por debajo de los $/U$S
0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear
el valor nominal a adjudicar de las Obligaciones
Negociables Clase V y/o las Obligaciones Negociables
Clase VI. Contrariamente, si contiene decimales iguales o
por encima de $/U$S 0,50 los mismos seran redondeados
hacia arriba, adicionando $1 al valor nominal a adjudicar
de las Obligaciones Negociables Clase V y/o las
Obligaciones Negociables Clase VI. Si como resultado de
los prorrateos el monto a adjudicar a una Orden de
Compra fuera un valor nominal infetior a $1.000 / U$S
100, a esa Orden de Compra no se le adjudicaran
Obligaciones Negociables Clase V y/o las Obligaciones
Negociables Clase VI y el valor nominal no adjudicado a
tal Orden de Compra sera distribuido entre las demas
Ordenes de Compra cuyo Margen Ofrecido sea igual al
Margen de Corte y/o la Tasa Oftrecida sea igual a la Tasa



de Corte, segun corresponda.

25) Valor Nominal Ofrecido:

e  (Clase IV: Podra ser de hasta U$S 25.000.000. El
Tipo de Cambio de Integracion sera utilizado a
los efectos de poder acreditar que no se ha
superado el Monto Maximo de Emision.

e (Clase V: Podra ser de hasta U$S 10.000.000
(ampliable hasta U$S 20.000.000) en conjunto
con las Obligaciones Negociables Clase VI (o el
equivalente en Pesos calculados al Tipo de
Cambio de Integracién). El Tipo de Cambio de
Integracion sera utilizado a los efectos de poder
acreditar que no se ha superado el Monto
Maximo de Emision.

e Clase VI: Podra ser de hasta U$S 10.000.000
(ampliable hasta U$S 20.000.000) en conjunto
con las Obligaciones Negociables Clase V (o el
equivalente en Pesos calculados al Tipo de
Cambio de Integracion). El Tipo de Cambio de
Integracion serd utilizado a los efectos de poder
acreditar que no se ha superado el Monto
Maximo de Emisién.

26) Moneda de Denominacién, Pago e Integracion:

e C(Clase IV: Do¢lares Estadounidenses.

e C(Clase V: Dolares Estadounidenses. Las
Obligaciones Negociables Clase V deberan ser
integradas en Pesos al Tipo de Cambio de
Integracion. Seran pagaderas en Pesos al Tipo
de Cambio Aplicable (segin se define mas
adelante) en cada Fecha de Pago de Intereses
Clase V y en la Fecha de Vencimiento Clase V,
segun fuera el caso, conforme se establece mas
abajo. Los pagos de las sumas de capital,
servicios de intereses y demas sumas que
correspondan bajo las mismas seran realizados
en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

e C(Clase VI: Estaran denominadas, pagaderas e
integradas en Pesos.

27) Suscripcién e Integracion de la Clase IV: Las
Obligaciones Negociables Clase IV deberan ser suscriptas
e integradas en especie, mediante la entrega de
Obligaciones Negociables Clase 111, a la Relacion de Canje,
de conformidad con el procedimiento detallado en “Plan de
Distribucion—A.  Colocacion ~ Primaria  de  las  Obligaciones
Negociables  Clase IV - Suscripcion e Integracion”  del
Suplemento.

Se entiende por “Obligaciones Negociables Clase II1” las

obligaciones negociables clase III en circulacién, emitidas
por las Co-Emisoras en fecha 4 de diciembre de 2019, por
V/N U$S 25730.782 (Dolares Estadounidenses
veinticinco millones setecientos treinta mil setecientos
ochenta y dos), a tasa de interés (a) desde la fecha de
emisién y liquidacion (inclusive) y hasta la primera fecha
de amortizacion (exclusive) a una tasa de interés nominal
anual equivalente a: 8,00%; y (b) desde la primera fecha de
amortizacién (inclusive) y hasta la fecha de vencimiento
(exclusive) una tasa de interés nominal anual equivalente al:

13,00%, con vencimiento el 11 de abril de 2021, cuyos
términos y condiciones fueran publicados en el suplemento
de precio correspondiente de fecha 22 de noviembre de
2019, coédigo de especie en Caja de Valores: 54992. Las
Obligaciones Negociables Clase 111 fueron emitidas por las
Co-Emisoras en el marco del programa de obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones) por un
valor nominal de hasta U$S 300.000.000 (Dolares
Estadounidenses trescientos millones) (o su equivalente en
otras monedas). Los términos y condiciones fueron
publicados en el suplemento de precio correspondiente de
fecha 22 de noviembre de 2019.

Tipo de Cambio Aplicable: A los fines del presente,
se considerard “Tipo de Cambio Aplicable” al
promedio aritmético simple de los tres Dias Habiles
anteriores a la Fecha de Calculo correspondiente al
tipo de cambio establecido en la Comunicacion “A”
3500 del BCRA para el Délar Estadounidense (u otra
norma que pudiera reemplazarla o modificarla)
publicado en su sitio web (que a la fecha es
http://www.bcra.gob.ar ~ —  Publicaciones  y
Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias - Tipos de
Cambios), calculado por el Agente de Calculo.

En el caso en que el tipo de cambio establecido por el
BCRA a través de la Comunicaciéon “A” 3500 (o
cualquier modificacién futura) no esté disponible, el
Tipo de Cambio Aplicable sera el promedio aritmético
del tipo de cambio vendedor Peso/Ddlar informado
por los tres bancos privados argentinos con el mayor
volumen de operaciones de comercio exterior
conforme a informacién publicada por el BCRA en su
sitio web (que al dia de la fecha se encuentra en
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs(Estadisticas /Rankings.

28) Fecha de Calculo: La fecha que corresponda al
quinto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago de Intereses
Clase V o a la Fecha de Vencimiento Clase V, segin
corresponda.

29) Tipo de Cambio de Integracion: A los fines del
presente, se considerara “Tipo de Cambio de Integracion”
al tipo de cambio establecido en la Comunicacién “A” 3500
del BCRA para el Délar Estadounidense (u otra norma que
pudiera reemplazarla o modificarla) publicado en su sitio
web (que a la fecha es http://www.bcra.gob.ar —
Publicaciones y Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias -
Tipos de Cambios), correspondiente al Dia Habil anterior al
Periodo de Subasta Publica.

El Tipo de Cambio de Integracién sera informado por las
Co-Emisoras antes del inicio del Periodo de Subasta
Publica, mediante un aviso complementatio al Suplemento.

30) Rango y garantia: L.as Obligaciones Negociables
seran obligaciones directas e incondicionales de las Co-
Emisoras, garantizadas por el Avalista, que gozaran en todo
momento del mismo grado de privilegio sin ninguna
preferencia entre si. Las obligaciones de pago de las Co-
Emisoras respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo
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dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley
argentina, tendrin en todo momento, por lo menos, igual
prioridad de pago que todas las demas obligaciones con
garantia comun y no subordinada, presentes y/o futuras,
de las Co-Emisoras existentes y aquellas oportunamente
vigentes.

Las Obligaciones Negociables estaran avaladas por el
Avalista, sociedad vinculada de las Co-Emisoras, en virtud
del Aval a ser perfeccionado mediante la firma, por parte
del Avalista, de cada uno de los certificados globales a ser
depositados en CVSA en los que estaran representadas las
Obligaciones Negociables. El Aval constituira una
obligacién con garantfa comun, no subordinada e
incondicional del Avalista y tendra, en todo momento, el
mismo rango de prelacién respecto de todas las
obligaciones no garantizadas y no subordinadas, presentes
y futuras, del Avalista (salvo aquéllas a las que la ley
aplicable les otorga preferencia). Para mayor detalle ver
“Oferta de las Obligaciones Negociables - Términos y Condiciones
Comunes de las Obligaciones Negociables - Rango y garantia” del
Suplemento.

31) Renuncia: Las Co-Emisoras y el Avalista
reconocen y declaran que los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase V denominadas en
Délares Estadounidenses reflejan su intencién y voluntad
de endeudarse en Délares Estadounidenses y asumir el
riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose
la integracion y el pago de los servicios en Pesos como una
modalidad de mecanica en el funcionamiento de las
disposiciones  contractuales de las  Obligaciones
Negociables Clase V y de sus obligaciones de pago en
Délares Estadounidenses que no deben ser tomadas como
un mecanismo de ajuste, indexacién o repotenciacién de
deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°© 23.928 y
normas modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, las Co-Emisoras y el
Avalista han renunciado expresamente a excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos
previstos en las Obligaciones Negociables Clase V con
causa en una violacién a dicho precepto legal conforme se
especifica en la seccién “Renuncia” mas adelante en el
Suplemento.

32)Precio de Emision: 100% del valor nominal.

33)Monto de Emisién: Las Obligaciones Negociables
podran ser emitidas por un valor nominal en conjunto
por el equivalente de hasta US§ 35.000.000 (Ddlares
Estadounidenses treinta y cinco millones) ampliables
por hasta US$ 45.000.000 (Dolares Estadounidenses
cuarenta y cinco millones) (o el equivalente en Pesos
calculados al Tipo de Cambio de Integracion, segiin sea
el caso).

34)Monto Minimo de Suscripcion:

e C(Clase IV: U$S 1 (Délares Estadounidenses uno)
y multiplos de U$S1 (Ddlares Estadounidenses
uno) por encima de dicho monto.

e Clase V: U$S 100 (Délares Estadounidenses
cien) y multiplos de U$S1 (Dolares

Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

e C(Clase VI: $1.000 (Pesos mil) y multiplos de $1
(Pesos uno) por encima de dicho monto.

Ningtn inversor podra presentar Ordenes de Compra bajo
el Tramo Competitivo y/o el Tramo No Competitivo,
cuyos montos solicitados, en conjunto entre las
Obligaciones Negociables Clase V y las Obligaciones
Negociables Clase VI, superen el Monto Maximo de
Emision, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de
Compra del mismo inversor presentadas a través de uno o

mas de los Colocadores de las Nuevas ONss habilitados.

35)Denominacion Minima:

e Clase IV: U$S1 (Ddlares Estadounidenses uno) o
montos superiores multiplos de U$S1 (Ddlares
Estadounidenses uno).

e C(Clase V: U$S1 (Dolares Estadounidenses uno).

e (lase VI: $1 (Pesos uno) o montos superiores
multiplos de $1 (Pesos uno).

36)Unidad Minima de Negociacion:

e Clase IV: U$S1 (Ddlares Estadounidenses uno) y
multiplos de U$S1 (Délares Estadounidenses
uno) por encima de dicho monto.

e  C(Clase V: U$5100 (Délares Estadounidenses cien)
y multiplos de U$S1 (Dolares Estadounidenses
uno) por encima de dicho monto.

e C(Clase VI: § 1.000 (Pesos mil) y mdltiplos de $1
(Pesos uno) por encima de dicho monto.

37) Forma/Registro: Las Obligaciones Negociables se
encontraran representadas bajo la forma de un certificado
global permanente, que sera depositado por las Co-
Emisoras en el sistema de depdsito colectivo llevado por
CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valotes Privados. Los
tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizarin dentro del
sistema de dep6sito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643
y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada
la CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes, que
éstos podran trasladar a los tenedores.

38) Pagos: Todos los pagos de intereses y amortizaciones
de las Obligaciones Negociables seran efectuados por las
Compafifas mediante transferencia de los importes
correspondientes a CVSA para su acreditacién en las
respectivas cuentas de los tenedores de las Obligaciones
Negociables Clase III (los “Tenedores”) con derecho a
cobro en la Fecha de Pago de Intereses Clase IV, la Fecha
de Pago de Intereses Clase V y la Fecha de Pago de Intereses
Clase VI, seguin sea el caso. Excepto por lo previsto en “-
Pago en el Exterior” del Suplemento respecto de las
Obligaciones Negociables Clase IV. Las Compaiias
cumpliran con su obligaciéon de pago mediante la
transferencia de los fondos que resulten necesarios a CVSA.
En caso que el dfa de la fecha de pago no sea un Dia Habil,
o de no existir dicho dfa, la fecha de pago correspondiente



sera el primer Dia Habil siguiente. Véase “Factores de
Riesgo—Factores de Riesgo Relacionados con las Obligaciones
Negociables — Incertidumbre en el alcance del dmbito de aplicacion
de los controles cambiarios puede resultar en restricciones a la
transferencia al exterior de servicios de pago de las Obligaciones
Negociables Clase IV cuya tenencia se mantenga en Euroclear” del
Suplemento.

Las Compafifas tendran a su cargo informar a los
Tenedores, a través de la publicacion de un aviso de pago de
servicios, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones
Negociables en cada fecha en que corresponda realizar un
pago bajo las mismas, discriminando los conceptos.

39) Pago en el Exterior: Los Tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase IV podran solicitatle a
las Co-Emisoras recibir los pagos correspondientes a las
Obligaciones Negociables Clase IV en el exterior (el
“Pago en el Exterior”) siguiendo el procedimiento que
se detalla en el Suplemento. Para mayor informacién
véase “Oferta de las Obligaciones Negociables — (b) Términos y
Condiciones Particnlares de las Obligaciones Negociables Clase
IV — Pago en el Exterior” del Suplemento.

40) Fecha de Emision y Liquidacion de las
Obligaciones Negociables Clase IV: Sera el 2 de
diciembre de 2020.

41) Fecha de Emision y Liquidacion de las
Obligaciones Negociables Clase V y Obligaciones
Negociables Clase VI: Seri el 27 de noviembre de 2020

42) Liquidacion de las Obligaciones Negociables
Clase IV: La liquidacién: las Obligaciones Negociables
Clase IV y la Contraprestacion en Pesos sera realizada a
través de los Colocadores del Canje por Caja de Valores
S.A. en la cuenta de cada uno de los Tenedores de los
titulos. Véase “Plan de Distribucién” del Suplemento.

43) Liquidacién de las Obligaciones Negociables
Clase V y Obligaciones Negociables Clase VI: La
liquidacién: las Obligaciones Negociables Clase V vy
Obligaciones Negociables Clase VI serd realizada a través
de MaeClear.

44) Fecha de Vencimiento:

e Clase IV: 11 de abril de 2022 (la “Fecha de
Vencimiento Clase IV”) o de no ser un Dia Habil
(conforme dicho término se define mas adelante) o de no
existir ese dia, sera el primer Dia Habil siguiente.

e Clase V: Sera el dia en que se cumplan 24 meses
a contar desde la Fecha de Emisiéon y Liquidacién (la
“Pecha de Vencimiento Clase V”). La Fecha de
Vencimiento Clase V serd la que se informe en el Aviso de
Resultados. En caso que no sea un Dia Habil, o de no
existir dicho dia, sera el primer Dia Habil siguiente.

e Clase VI: Sera el dfa en que se cumplan 18 meses
a contar desde la Fecha de Emisiéon y Liquidacién (la
“PFecha de Vencimiento Clase VI”). La Fecha de
Vencimiento Clase VI sera la que se informe en el Aviso
de Resultados. En caso que no sea un Dia Habil, o de no
existir dicho dia, sera el primer Dia Habil siguiente.

45) Amortizacién y Fechas de Amortizacion:

e Clase IV: serd amortizado en 13 (trece) cuotas
mensuales y consecutivas, de conformidad con el siguiente

esquema:
Nro.
de
Cuota de Porcentaje Amortizacion
Fechas Amortizacion Amortizado Acumulada
11 de abril
de 2021 1 4,75% 4,75%
11 de mayo
de 2021 2 4,75% 9.50%
11 de junio
de 2021 3 4,75% 14,25%
11 de julio
de 2021 4 4.,75% 19,00%
11 de agosto
de 2021 5 4.,75% 23.75%
11 de
septiembre
de 2021 6 4,75% 28,50%
11 de
octubre de
2021 7 8% 36,50%
11 de
noviembre
de 2021 8 8% 44 50%
13 de
diciembre de
2021 9 8% 52,50%
11 de enero
de 2022 10 8% 60,50%
11 de
febrero de
2022 11 8% 68,50%
11 de marzo
de 2022 12 8% 76,50%
11 de abril
de 2022 13 23.50% 100,00%

e Clase V: Las Obligaciones Negociables Clase V
seran amortizadas en un unico pago equivalente al 100% del
valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase V en
la Fecha de Vencimiento Clase V (la “Fecha de
Amortizacién Clase V7).

e Clase VI: Las Obligaciones Negociables Clase VI
seran amortizadas en un unico pago equivalente al 100% del
valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI en
la- Fecha de Vencimiento Clase VI (la “Fecha de
Amortizacién Clase VI”).

46) Tasa de Interés:

Clase IV: El capital no amortizado de las Obligaciones
Negociables Clase IV devengara intereses a una tasa de interés
fija nominal anual de: (a) 13% desde la Fecha de Emisién y
Liquidacion (inclusive) y hasta la Segunda Fecha de Pago de
Intereses Clase IV (exclusive); y (b) 10,5% desde la Segunda
Fecha de Pago de Intereses Clase IV (inclusive) y hasta la
Fecha de Vencimiento Clase IV (exclusive) ((a) junto a (b)
anteriores, la “Tasa de Interés Aplicable”).




Los intereses correspondientes a cada Perfodo de
Devengamiento de Intereses seran calculados por cada
Fecha de Pago de Intereses (conforme dicho término se
define mas adelante) por el Agente de Calculo, en la fecha
de calculo, e informada por GEMSA y CTR en el aviso de
pago correspondiente a los intereses devengados durante
dicho periodo a ser publicado en el Boletin Diario de la
BCBA, en el sitio web del MAE, en la AIF y en la pagina
web de las Co-Emisoras (www.albanesi.com.ar).

e Clase V: Devengaran intereses a la Tasa de Corte
que serd la tasa fija nominal anual, truncada a dos
decimales, que sutja del proceso de determinacion de la
misma detallado en el Capitulo “Plan de Distribucién” del
Suplemento, y serd informada mediante el Aviso de
Resultados.

e Clase VI: El capital no amortizado de la Clase VI
devengara intereses a una tasa de interés variable desde la
Fecha de Emisién y Liquidacién inclusive hasta la fecha en
que el capital sea totalmente amortizado (no inclusive),
estableciéndose que dicha tasa de interés anual (la “T'asa de
Interés Aplicable Clase VI”) sera la suma de: (a) la Tasa de
Referencia, a cuyo efecto se dispone que la “Tasa de
Referencia” sera el promedio simple de las tasas de interés
que se publican diariamente en el Boletin Estadistico del
BCRA para depésitos a plazo fijo de 30 a 35 dias y de mas
de $1.000.000 (Pesos un millén) para el total de bancos
privados del sistema financiero argentino (la “Tasa Badlar
Privada”), durante el petiodo que se inicia el séptimo
(inclusive) Dia Habil anterior al inicio de cada Perfodo de
Devengamiento de Intereses y finaliza el octavo (inclusive)
Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses Clase
VI correspondiente mas (b) el Margen de Corte (tal como
este término se define en el Suplemento), que sera el
margen nominal anual a ser adicionado a la Tasa de
Referencia en cada Perfodo de Devengamiento de
Intereses, truncado a dos decimales. El Margen de Corte
surgird del proceso licitatorio descripto en el “Plan de
Distribucion” del Suplemento y sera informado mediante el
Aviso de Resultados.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser
informada por el BCRA, se tomara: (a.i) la tasa sustitutiva
de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o (a.ii) en
caso de no existir o no informarse la tasa sustituta indicada
en (a.i) precedente, las Co-Emisoras calcularan la Tasa de
Referencia, considerando el promedio simple de tasas
informadas para depdsitos a plazos fijo de mas de $
1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta
(30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco (5)
primeros bancos privados de Argentina durante el perfodo
que se inicia el séptimo (inclusive) Dia Habil anterior al
inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses y
finaliza el octavo (inclusive) Dfa Habil anterior a la Fecha
de Pago de Intereses Clase VI correspondiente. A fin de
seleccionar los cinco (5) primeros bancos privados se
considerara el ultimo informe de depdsitos disponibles

publicados por el BCRA.

47) Periodo de Devengamiento de Intereses: Es el
periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses y la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente
postetior, incluyendo el primer dfa y excluyendo el ultimo

dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se
considerara Perfodo de Devengamiento de Intereses el
comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacion y la
primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer
dia y excluyendo el dltimo dia. Respecto de la dltima Fecha
de Pago de Intereses, se considerara Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha
de Pago de Intereses inmediata anterior a la Fecha de
Vencimiento (inclusive) y la Fecha de Vencimiento
(exclusive).

48) Tasa de Interés Punitoria: Las Co-Emisoras deberan
abonar, en forma adicional a los intereses compensatorios,
intereses punitorios equivalentes al 50% de la Tasa de
Interés Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase IV,
de la Tasa de Corte de las Obligaciones Negociables Clase
V y/o la Tasa de Interés Aplicable de las Obligaciones
Negociables Clase VI, segin sea el caso, aplicable sobre la
totalidad de las sumas impagas y en mora, cualquiera fuere
su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales
sumas impagas debieron haber sido abonadas conforme los
plazos, términos y condiciones del Suplemento y hasta la
fecha en que se abonaren, integra y efectivamente, tales
sumas impagas. No se devengaran intereses punitorios
cuando la demora no sea imputable a las Co-Emisoras, en
la medida que las Co-Emisoras hayan puesto a disposicion
de CVSA, en su caracter de depositaria del certificado global
correspondiente a las Obligaciones Negociables, los fondos
en cuestién con la anticipacién necesaria indicada por
CVSA con el objeto de que los fondos sean puestos a
disposicién de los tenedores de Obligaciones Negociables
en la correspondiente fecha de pago.

49) Base del Calculo de Intereses: Los intereses se
computaran en base a cantidad real de dias transcurridos
sobre un afilo de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

50) Fechas de Pago de Intereses:

e Clase IV: Se pagaran en forma vencida. Los pagos
de intereses seran realizados en las siguientes fechas: 11 de
enero de 2021, 12 de abril de 2021 (la “Segunda Fecha de
Pago de Intereses Clase IV”), 11 de mayo de 2021, 11 de
junio de 2021, 12 de julio de 2021, 11 de agosto de 2021, 13
de septiembre de 2021, 11 de octubre de 2021, 11 de
noviembre de 2021, 13 de diciembre de 2021, 11 de enero
de 2022, 11 de febrero de 2022, 11 de marzo de 2022,y 11
de abril de 2022 (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses
Clase IV” y en su conjunto y junto a las Fechas de
Amortizacién Clase IV, cada una la “Fecha de Pago Clase
IV”). En el caso que la Fecha de Pago de Intereses no sea
un Dia Habil o no existir dicho difa, sera el primer Dia Habil
siguiente, devengandose intereses durante el periodo
comprendido entre la supuesta Fecha de Pago de Intereses
pautada que resulté no ser un Dia Habil y el Dia Habil
siguiente (que serd efectivamente la Fecha de Pago de
Intereses).

e Clase V: Se pagarin en forma vencida. Los pagos
de intereses seran realizados en forma trimestral, en las
fechas que se informaran en el Aviso de Resultados (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses Clase V” y en su
conjunto y junto a la Fecha de Amortizacién Clase V, cada
una la “Fecha de Pago Clase V”). La dltima Fecha de Pago
de Intereses Clase V coincidira con la Fecha de Vencimiento
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Clase V.

e Clase VI: Los pagos de intereses seran realizados
en forma trimestral, en las fechas que se informaran en el
Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses Clase VI” y en su conjunto y junto a la Fecha de
Amortizacion Clase VI, cada una la “Fecha de Pago Clase
VI”). La dltima Fecha de Pago de Intereses Clase VI
coincidira con la Fecha de Vencimiento Clase VL

51) Relacion de Canje: La relacioén de canje a efectos
de la integracion en especie de las Obligaciones
Negociables Clase 1V serd de U$S 0,916027 de valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase IV por
cada U$S1 de valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase I1I integradas en especie.

Si como resultado de los prorrateos producto de aplicar la
Relaciéon de Canje de las Obligaciones Negociables Clase
IV el valor nominal a asignar a una Manifestaciéon de
Interés contuviese decimales por debajo de los U$S 0,50
los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el
valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables
Clase IV. Contrariamente, si contiene decimales iguales o
por encima de U$S 0,50 los mismos serin redondeados
hacia arriba, adicionando U$S 1 al wvalor nominal a
adjudicar de las Obligaciones Negociables Clase IV.

Los servicios de intereses devengados y no pagados de las
Obligaciones Negociables Clase IIT ofrecidas en canje a
través de CVSA, no seran pagados por las Co-Emisoras
directamente, sino que dichos intereses seran incluidos en
la Relacién de Canje. En caso en que la Fecha de Emision
y Liquidacién suftiera alguna modificacion respecto del
petiodo original previsto para la Fecha de Emision y
Liquidacién, las Co-Emisoras informaran una nueva
Relacion de Canjea efectos de reflejar el valor técnico de
las Obligaciones Negociables Clase III integradas en
especie a través de la publicacion de wun aviso
complementario al Suplemento, el cual serd publicado
antes de la Fecha Limite para la Presentacién de
Manifestaciones de Interés.

El tenedor de Obligaciones Negociables Clase III que
decida no presentar Manifestaciones de Interés por las
Obligaciones Negociables Clase IV integrando en especie
con las Obligaciones Negociables Clase III no vera
afectados sus derechos respecto de tales Obligaciones
Negociables Clase III, manteniéndose vigentes los
términos y condiciones de sus Obligaciones Negociables
Clase III, los cuales continuaran rigiéndose por el
suplemento de precio correspondiente a dichos titulos,
publicado en la AIF.

El precio de listado y negociacion de las Obligaciones
Negociables Clase III podran ser consultados en
www.bolsar.com y en www.mae.com.ar, bajo el cédigo
54492.

52) Contraprestacion en Pesos para las Obligaciones
Negociables Clase IV: En la Fecha de Emisién y
Liquidacion, las Co-Emisoras pagaran a cada Tenedor
que: (a) hubiera ofrecido integrar la Manifestacién de
Interés mediante la entrega de Obligaciones
Negociables Clase IIT durante el Periodo Temprano

(conforme se define mas adelante) y (b) resulte
adjudicatario de las Obligaciones Negociables Clase IV,
una contraprestacion en efectivo equivalente al 1% del
valor nominal residual (es decir, al 90% del valor
nominal emitido) del capital de las Obligaciones
Negociables Clase I1I integradas en especie convertido
al Tipo de Cambio de la Contraprestacion (la
“Contraprestacién en Pesos”). La Contraprestacion en
Pesos sera abonada por las Co-Emisoras en Pesos
convertidos al Tipo de Cambio de la Contraprestacion,
mediante el mecanismo que se detalla en la Seccién
“Plan de Distribucion” del Suplemento.

53) Se entenderd por “Tipo de Cambio de la
Contraprestacion” el promedio aritmético simple de los tres
Dias Habiles anteriores a la Fecha de Emision y Liquidacion
correspondiente al tipo de cambio determinado y publicado
por el BCRA mediante la Comunicaciéon “A” 3500 (o la
regulacién que la sucediere o modificare en el futuro), el cual

sera informado a través de la publicacién de un aviso
complementario al Suplemento de Precio y este Aviso de
Suscripcién.

54) Comision aplicable a agentes del MAE por las
Obligaciones Negociables: Las Co- Emisoras pagaran
directamente una comisién a los agentes del MAE
(distintos de los Colocadores de las Nuevas ONs) una
comision equivalente al 0,3% del V/N de las Obligaciones
Negociables Clase V y Obligaciones Negociables Clase VI
cuando se acredite a la Co-Emisoras y/o a los Colocadores
de las Nuevas ONs que las Ordenes de Compra
corresponden a Inversores Minoristas. Se entiende por
“Inversores Minoristas” a aquellos inversores que no sean
“Inversores Institucionales”, entendiéndose como éstos
ultimos a las aseguradoras, fondos comunes de inversion,
entidades financieras, otros agentes registrados ante la
CNV, sociedades de garantfas reciprocas y la ANSES.

Las Co- Emisoras no pagaran comision alguna a los agentes
del MAE (distintos de los Colocadores del Canje) que
participen de la colocacién de las Obligaciones Negociables
Clase IV.

55) Rescate por Razones Impositivas: Las Sociedades
podran rescatar las Obligaciones Negociables en su
totalidad, pero no parcialmente, respetando siempre el trato
igualitario de los inversores, en caso que las Sociedades se
encuentren, o vayan a encontrarse, obligadas a abonar
cualquier monto adicional bajo la seccién “De Ja Oferta, ¢/
Listado y la Negociacion — Montos Adicionales” del Prospecto.
Para mas informacion ver “De la Oferta, e/ Listado y la
Negociacion —  Términos y Condiciones de las  Obligaciones
Negociables - Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

56) Rescate y recompra a opcion de las Co-Emisoras:
Las Co-Emisoras no tendrian derecho al rescate de las
Obligaciones Negociables en forma discrecional, sin
perjuicio de la facultad de las Co-Emisoras de recompratlas.

En caso que las Co-Emisoras lleven a cabo una recompra
de las Obligaciones Negociables, debera informar la misma
inmediatamente a través de la publicacién de un hecho
relevante que se publicara en el Boletin Diario de la BCBA
(publicado por cuenta y orden de BYMA), en el sitio web



del MAE y en el sitio web de la CNV a través de la AIF.
Asimismo, si luego de la recompra hubiere una Fecha de
Pago de Intereses y las Obligaciones Negociables
recompradas aun se encontraren en poder de las Co-
Emisoras por no haberse cancelado las mismas, las Co-
Emisoras deberan informar a CVSA (mediante un aviso de
exclusion de pago) esta situacion a los fines de que CVSA
proceda a excluir del pago de intereses a dichas
Obligaciones Negociables recompradas en poder de las
Co-Emisoras. El procedimiento de determinacién del
precio y los términos y condiciones de la recompra de las
Obligaciones Negociables seran acordados
individualmente con el tenedor de dichas obligaciones
negociables que corresponda.

57) Listado y Negociacion: Las Sociedades
solicitaran las autorizaciones de listado de las Obligaciones
Negociables en BYMA (en virtud del ejercicio de las
facultades delegadas por BYMA a la BCBA conforme lo
dispuesto por la Resoluciéon N°18.629 de la CNV) y
autorizacién de negociacion de las  Obligaciones
Negociables en el MAE y, en dicho caso, hara sus mejores
esfuerzos para obtener y mantener y para cumplir con los
requisitos  establecidos  por  dichos  mercados.
Adicionalmente, las Sociedades solicitaran que las
Obligaciones Negociables Clase IV sean elegibles para su
transferencia a través de Euroclear y/o Clearstream, cuya
aceptacién dependera de dichas centrales de depésito, no
teniendo las Sociedades responsabilidad alguna respecto de
ello. Véase “Factores de Riesgo—Factores de Riesgo Relacionados
con las Obligaciones Negociables — Incertidumbre en el alcance del
dmbito de aplicacion de los controles cambiarios puede resultar en
restricciones a la transferencia al exterior de servicios de pago de las
Obligaciones Negociables Clase 1V cuya tenencia se mantenga en
Eunroclear” del Suplemento.

58) Destino de los Fondos:

e C(Clase IV: La emision de las Obligaciones
Negociables Clase IV estara destinada a la
refinanciacion de pasivos de las Companias
conforme el Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables y se realiza en los
términos de la Comunicacién “A” 6844 del
BCRA. Para un mayor detalle se describe en la
seccion “Destino de los Fondos” del Suplemento.

e Clase V: En cumplimiento del Articulo 36 de la
Ley de Obligaciones Negociables, y otras
reglamentaciones aplicables, las Sociedades
destinaran el producido de la suscripcién en
efectivo de las Obligaciones Negociables Clase V,
neto de los gastos y comisiones que pudieran
corresponder, a inversiones en activos fisicos y
bienes de capital situados en el pafs, adquisicion
de fondos de comercio situados en el pais,
integracion de capital de trabajo en el pafs o
refinanciaciéon de pasivos, a la integracién de
aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas a las Sociedades, a la adquisicion de
participaciones sociales y/o financiamiento del
giro comercial de su negocio, cuyo producido se
aplique exclusivamente a los destinos antes
especificados.

e C(Clase VI: En cumplimiento del Articulo 36 de la
Ley de Obligaciones Negociables, y otras
reglamentaciones aplicables, las Sociedades
destinaran el producido de la suscripcion en
efectivo de las Obligaciones Negociables Clase VI,
neto de los gastos y comisiones que pudieran
corresponder, a inversiones en activos fisicos y
bienes de capital situados en el pafs, adquisicién de
fondos de comercio situados en el pais,
integracion de capital de trabajo en el pafs o
refinanciacion de pasivos, a la integracién de
aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas a las Sociedades, a la adquisiciéon de
patticipaciones sociales y/o financiamiento del
giro comercial de su negocio, cuyo producido se
aplique exclusivamente a los destinos antes
especificados.

59)Calificacion de Riesgo:

La calificacién de riesgo de las Obligaciones Negociables
Clase IV, Obligaciones Negociables Clase V y Obligaciones
Negociables Clase VI sera informada a través de la
publicacién de un aviso complementario al Suplemento de
Precio y este Aviso de Suscripcion.

60) Euroclear/Clearstream: Las Co-Emisoras solicitarin
que las Obligaciones Negociables Clase IV sean elegibles
para su transferencia a través de Euroclear Bank S.A./N.V.
(“Euroclear™) y/o  Clearstteam  Banking  S.A.
(“Clearstream™), cuya aceptacion dependera de dichas
centrales de depdsito, no teniendo las Sociedades
responsabilidad alguna respecto de ello.

61) Numero de ISIN: Sera informado en el Aviso de
Resultados.

62) Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se
regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las
leyes de la Repuiblica Argentina y en particular la LGS, la
Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de
Capitales, la Ley de Financiamiento Productivo y las
Normas de la CNV.

63) Jurisdiccién: Toda controversia que se suscite
entre las Co-Emisoras y/o los Tenedores de Obligaciones
Negociables en relacién con las Obligaciones Negociables
se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA (en virtud del ejercicio de las facultades
delegadas por BYMA a la BCBA, de conformidad con lo
dispuesto por la Resolucion 18.629 de la CNV), de acuerdo
con la reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho.
No obstante, lo anterior, los Tenedores tendran el derecho
de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.
Asimismo, en los casos en que las normas vigentes
establezcan la acumulacién de acciones entabladas con
idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion sera
ante el tribunal judicial aplicable.



La informacién incluida en el presente es informacién parcial que debera ser completada con la informacién
contenida en el Prospecto y en el Suplemento. Los interesados deben considerar cuidadosamente la informacion
contenida en dichos documentos antes de tomar una decision de invertir en las Obligaciones Negociables. Las Co-
Emisoras recomiendan la lectura y examen del Prospecto y del Suplemento en su totalidad y de los estados contables
de las Co- Emisoras y Albanesi S.A. y sus notas correspondientes por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre
de 2019 y por el ejercicio trimestral finalizado el 30 de junio de 2020, asi como también aquella otra informacion
contable de cada Co-Emisora incorporada al Prospecto por referencia, disponibles a disposicion de los interesados
exclusivamente por via electréonica en la AIF y en la Pagina Web de las Co-Emisoras en la medida que continte el
“Distanciamiento Social, Preventivo y Obligatorio” dispuesto por el Decreto 875/2020.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNYV de fecha 26 de septiembre de 2017
y el aumento del monto del Programa por Resolucién N° RESFC-2019-20111-APN-DIR#CNYV de fecha 8 de marzo
de 2019 y el nuevo aumento del monto del Programa fue autorizado por Resolucion DI-2020-43-APN-GE#CNYV de
fecha 10 de septiembre de 2020 de la CNV. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospectoy/o
en el Suplemento. La veracidad de la informacién contable, econémica y financiera, asi como de toda otra informacién
suministrada en el Prospecto y/o en el Suplemento, es exclusiva responsabilidad de los directorios y, en lo que les
atafie, de los 6rganos de fiscalizacion de las Co-Emisoras y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre
los estados contables que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de
Mercado de Capitales. Los directorios de las Co-Emisoras manifiestan, con caracter de declaraciéon jurada, que el
Prospecto y en el Suplemento contienen, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo
hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de las Co-Emisoras y de toda
aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas
vigentes.
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La fecha de este Aviso de Suscripciéon es 13 de noviembre de 2020

Fugenia Kasangian
Autorizada



