AVISO DE SUSCRIPCION

’;G _— _ CENTRAL TERMICA
ENERACION MEDITERRANEA ROCA S.A.

Generacion Mediterranea S.A. y Central Térmica Roca S.A.
Co-Emisoras

OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBLIGACIONES NEGOCIABLES

CLASE XIV DENOMINADAS, A CLASE XV DENOMINADAS EN CLASE XVI DENOMINADAS EN
SER INTEGRADAS Y PAGADERAS  DOLARES ESTADOUNIDENSES, A UNIDADES DE VALOR
EN DOLARES SER INTEGRADAS EN PESOS AL ADQUISITIVO (“UVA”), A SER
ESTADOUNIDENSES EN EL PAIS, TIPO DE CAMBIO DE INTEGRADAS EN PESOS AL
A TASA DE INTERES FIJA, CON INTEGRACION (CONFORME SE VALOR UVA INICIAL (CONFORME
VENCIMIENTO A LOS 24 MESES DEFINE MAS ADELANTE) Y SE DEFINE MAS ADELANTE) Y
CONTADOS DESDE LAFECHADE  PAGADERASEN PESOS AL TIPO PAGADERAS EN PESOS AL VALOR
EMISION Y LIQUIDACION DE CAMBIO APLICABLE UVA APLICABLE (CONFORME SE
(CONFORME SE DEFINE MAS DEFINE MAS ADELANTE), A TASA
ADELANTE), A TASA DE INTERES DE INTERES FIJA, CON
FIJA, CON VENCIMIENTOALOS36  VENCIMIENTO A LOS 36 MESES
MESES CONTADOS DESDE LA CONTADOS DESDE LA FECHA DE
FECHA DE EMISION Y EMISION Y LIQUIDACION
LIQUIDACION

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE X1V, LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XV'Y LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVI SERAN CO-EMITIDAS POR UN VALOR NOMINAL EN CONJUNTO
DE HASTA EL EQUIVALENTE DE US$30.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES TREINTA MILLONES)
AMPLIABLE HASTA EL EQUIVALENTE DE US$80.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES OCHENTA
MILLONES) EN EL MARCO DEL PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$700.000.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES SETECIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE
MEDIDA O VALOR)

Mediante el presente aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcidn”) complementario al suplemento de precio de fecha 7 de julio de
2022 (el “Suplemento™) se comunica al publico inversor que Generacion Mediterranea S.A. (“GEMSA”) y Central Térmica Roca S.A.
(“CTR” y, junto con GEMSA, las “Sociedades”, las “Compafiias” o las “Co-Emisoras”) ofrecen en suscripcion: (i) las obligaciones
negociables clase X1V denominadas, a ser integradas y pagaderas en Délares Estadounidenses en el pais, a tasa de interés fija, con
vencimiento a los 24 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Clase XIV”); (ii) las
obligaciones negociables clase XV denominadas en Délares Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio de Integracion
(conforme se define mas adelante) y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define mas adelante), a tasa de interés
fija, con vencimiento a los 36 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Clase XV”); y
(iii) las obligaciones negociables clase XV1 denominadas en UVA, a ser integradas en Pesos al Valor UVA Inicial (conforme se define
mas adelante) y pagaderas en Pesos al Valor UVA Aplicables (conforme se define mas adelante), a tasa de interés fija, con vencimiento
a los 36 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Clase XVI”, y en conjunto con las
Obligaciones Negociables Clase XIV y las Obligaciones Negociables Clase XV, las “Obligaciones Negociables”), por un valor nominal
en conjunto de hasta el equivalente de US$30.000.000 (Délares Estadounidenses treinta millones) ampliable hasta el equivalente
de US$80.000.000 (Ddlares Estadounidenses ochenta millones) (el “Monto Méximo de Emisién™), en el marco del programa global
de emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta U$S 700.000.000 (Dolares
Estadounidenses setecientos millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) (el “Programa™). Las Co-
Emisoras seran solidariamente responsables por todas las obligaciones que surjan de las Obligaciones Negociables. El monto a ser co-
emitido bajo las Obligaciones Negociables Clase X1V, las Obligaciones Negociables Clase XV y las Obligaciones Negociables
Clase XVI no podra superar en forma conjunta el Monto Méximo de Emision. Dado que las Obligaciones Negociables Clase XVI
seran denominadas en UVA, el calculo para determinar que el monto a ser co-emitido no supere el Monto Maximo de Emision se realizara
de conformidad con el Valor de Célculo (tal como dicho término se define en el Suplemento). Los principales términos y condiciones que
se resumen a continuacion forman parte del prospecto del Programa de fecha 9 de junio de 2022 (el “Prospecto™) y del Suplemento,
publicados en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) a la BCBA, conforme lo dispuesto en la Resolucion N° 18.629 de la CNV (el “Boletin
Diario de BCBA”). Asimismo, el Prospectoy Suplemento podrén ser encontrados también en la Autopista de la Informacion Financiera,
en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) (la “AlF”) en la seccién “Empresas”, en el boletin electrénico del MAE
(www.mae.com.ar) (el “Boletin Electronico del MAE™) y en el sitio web institucional de las Co-Emisoras (www.albanesi.com.ar) (la
“PaginaWeb de las Co-Emisoras™). Los términosen mayusculas utilizados que no estén definidos en el presente Aviso de Suscripcion tienen
el significado que se les asigna en el Prospecto y/o en el Suplemento, segln corresponda.

A continuacion, se detallan los principales términos y condiciones de las Obligaciones Negociables:


http://(www.argentina.gob.ar/cnv)
http://www.albanesi.com.ar/

1) Co-Emisoras: Generacién Mediterranea S.A. 'y
Central Térmica Roca S.A.

2) Descripcion: Obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones y no subordinadas. Las Co-Emisoras
seran solidariamente responsables por todas las obligaciones que
surjan de las Obligaciones Negociables.

3) Organizadores: (i) SBS Capital S.A. con domicilio en
Madero 900, Piso 19, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina; (ii) Banco de Servicios y Transacciones S.A. con
domicilio en Avenida Corrientes 1174, Piso 3, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina; y (iii) Balanz Capital
Valores S.A.U. con domicilio en Av. Corrientes 316, Piso 3,
oficina 362, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (los

“Organizadores™).

4) Agentes Colocadores: (i) SBS Trading S.A. con
domicilio en Av. E. Madero 900, Piso 19, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina (Atencién: Francisco Bordo
Villanueva/Gaston  Donnadio/Juan Ignacio Russo/Gabriel
Zelaschi/Catalina  Menéndez, teléfono: 4894-1800 int.
403/196/407/181/184, e-mail: fov@gruposbs.com /
gd@gruposbs.com / jir@gruposbs.com / gz@gruposbs.com /
cm@gruposhs.com), (ii) Banco de Servicios y Transacciones
S.A. con domicilio en Av. Corrientes 1174, Piso 3, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Matias
Veloso/ Mariano Alonso/ Tomas Bajdacz, teléfono: 5235-2381 /
2383 / 2826, e-mail: mesa@bst.com.ar), (iii) Banco de la
Provincia de Buenos Aires con domicilio en San Martin 108, Piso
15. Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion:
Eduardo Nicol&s Giambruni / Marcelo Horacio Ramén, teléfono:
4331-7326 /|  4347-0269 /|  4347-0048, e- mail:
bancadeinversion@bpba.com.ar/centrodeinversiones@bpba.com.a
r, (iv) Balanz Capital Valores S.A.U. con domicilio en Av.
Corrientes 316, Piso 3, oficina 362, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina (Atencidn: Sebastian Money / Gonzalo Mendive
/ Tomas Herrlein / Pedro Coll Dati, teléfono: 5276-7010, e- mail:
smoney@balanz.com / gmendive@balanz.com /
therrlein@balanz.com / pcoll@balanz.com), (v) Macro Securities
S.A. con domicilio en A. E. Madero 1182, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina (Atencion: Leandro Lintura, teléfono:
5222-6720, e-mail: leandrolintura@macro.com.ar), (vi) BACS
Banco de Crédito y Securitizacién S.A. con domicilio en
Tucumén 1, Piso 19° “A”, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina (Atencion: Federico Brundi / Andrés Vernengo,
teléfono/fax: +54 11 4329-4243 | 4329-4284, e-mail:
fbrundi@bacs.com.ar / Avernengo@bacs.com.ar), (vii) Facimex
Valores S.A. con domicilio en Olga Cossettini 831, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Andres
Durban, teléfono: +5411 4516-0800, e-mail:
andresdurban@facimex.com), (viii) Banco Hipotecario S.A. con
domicilio sito en la calle Reconquista 151, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina (Atencion: Herndn M.
Gomez / Rodrigo Calderon / Leandro Bizozo / Martin Babio,
teléfono 4347-5320 / 4347-525 / 4347-5803 / 4347-1903, e-mail:
hmgomez@hipotecario.com.ar / rcalderon@bhipotecario.com.ar
/ Ibizozo@hipotecario.com.ar / mababio@hipotecario.com.ar),
(ix) Allaria Ledesma & Cia S.A. con domicilio en 25 de Mayo
359, Piso 12, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina, (Atencion: Juliana Rojido / Matias Aizpeolea, teléfonos
5555-6058 / 5555-6078, e-mail:
emisionesprimarias@allaria.com.ar), (x) Banco Supervielle S.A.
con domicilio en Bartolomé Mitre 434, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina (Atencion: Manuel Alvarado / Joaquin
Vallejos, teléfono: 4324-8265, e- mail:
Manuel.Alvarado@supervielle.com.ar/joaquin.vallejos@superviel
le.com.ar/MercadodeCapitales@supervielle.com.ar), (xi) AWM
Valores S.A. con domicilio en Carlos Pellegrini 1427, Piso 8, de la

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion:
Sebastian Ferrer Reyes, teléfono: +54 9 11 3490 6700, e- mail:
sferrer@awmvalores.com), (xii) Invertir en Bolsa S.A. con
domicilio en Av. del Libertador 498, Piso 10°, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Argentina, (Atencion: Felipe Venancio / Carlos
Fernandez Berisso / Nicolas Cappella / Federico Broggi / Julian
Hirsh / Alexis Billone / Bautista Farifia / Emir Quiroga Assat,
teléfono: 5277-4662, e- mail: colocaciones@ieb.com.ar /
colocaciones@grupoieb.com.ar), (xiii) Nacién Bursatil S.A. con
domicilio en Florida 238, Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina (Atencion: Valeria Caverzan / Miguel Mollo /
Juan Terminiello, teléfono: 6076-0200 int. 5113, 5124, 5127, e-
mail: vcaverzan@nacionbursatil.com.ar /
mmollo@nacionbursatil.com.ar /
jterminiello@nacionbursatil.com.ar), (xiv) Supervielle Agente De
Negociacién S.A.U. con domicilio en Dorrego 2431, Rosario,
Provincia de Santa Fe, Argentina, (Atencion: Eduardo Medina,
teléfono: 4324-8265; e- mail:
emedina.futurosdelsur@supervielle.com.ar), 'y (xv) Adcap
Securities Argentina S.A. con domicilio en Ortiz de Ocampo 3220,
Piso 4°, oficina A, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, Argentina
(Atencion: Lucas Confalonieri / Mateo Lacroze, teléfono: +54
(11) 3196-9555 / +54 (11) 3845-0035, e-mail:
LConfalonieri@ad-cap.com.ar / mlacroze@ad-cap.com.ar /
cm@ad-cap.com.ar) (los “Agentes Colocadores”).

5) Agente de Liquidacién: Banco de Servicios y
Transacciones S.A.

6) Agentes de Calculo: Conjuntamente, Generacién
Mediterrdnea S.A. y Central Térmica Roca S.A.

7) Periodo de Difusion Publica: Comenzara el 8 de julio
de 2022 a las 10:00 hs y finalizara el 12 de julio de 2022 a las
16:00 hs. Durante el Periodo de Difusién Publica no se aceptaran
Ordenes de Compra.

8) Periodo de Subasta Publica: Tendra lugar entre las
10:00 hs y las 16:00 hs del 13 de julio de 2022.

9) Terminacion, suspension y/o prdrroga del Periodo
de Difusion Publica y del Periodo de Subasta Publica: Las
Co-Emisoras, previa consulta a los Agentes Colocadores, podran
terminar, modificar, suspender, interrumpir o prorrogar, el
Periodo de Difusién Publica y/o el Periodo de Subasta Publica,
con hasta dos (2) horas de anticipacion a la finalizacion del
periodo que corresponda, en cuyo caso dicha alteracion serd
informada con anterioridad al fin del Periodo de Difusion
Publica y/o del Periodo de Subasta Publica, segun corresponda,
mediante un aviso a ser publicado en el Boletin Diario de la
BCBA, en el sitio web del MAE, en la AIF y en la pagina web
de las Co-Emisoras (www.albanesi.com.ar). En ese caso, el
Agente de Liquidacion sera el responsable de modificar el pliego
del sistema SIOPEL de conformidad con los nuevos plazos
informados. Asimismo, en caso de prorrogarse el Periodo de
Subasta Publica, los Inversores que hubieran presentado
Ordenes de Compra durante el Periodo de Subasta Publica,
podran a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales
Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la
finalizacion del Periodo de Subasta Publica.

10) Método de Colocacién y Adjudicacién de las
Obligaciones Negociables: Las Obligaciones Negociables seran
colocadas y adjudicadas a través del proceso licitatorio
denominado “subasta o licitacion publica”, la cual se realizara a
través del sistema “SIOPEL” del MAE y serd de modalidad
abierta, garantizando la transparencia y la igualdad de trato entre
los inversores, de conformidad con las Normas de la CNV.
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El Agente de Liquidacion sera el encargado de generar en el
SIOPEL el pliego de licitacion de la colocacion primaria de las
Obligaciones Negociables. El registro de las Ordenes de Compra
sera llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados
por, SIOPEL. Aquellos inversores que deseen suscribir las
Obligaciones Negociables (los “Inversores”) podran remitir sus
Ordenes de Compra a:

(i) los Agentes Colocadores, quienes las recibiran,
procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL de manera
inmediata, o

(ii) cualquier entidad que sea un agente del MAE ylo
adherentes del mismo y se encuentre habilitada dada de alta en
la rueda del SIOPEL correspondiente.

La rueda de licitacion tendra la modalidad abierta. Todos los
agentes del MAE y/o adherentes del mismo podran ser
habilitados para participar en la subasta o licitacion publica.
Aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan
indicar al Agente de Liquidacion su intencidn de participar en la
subasta o licitacion publica de las Obligaciones Negociables
hasta el Dia Habil inmediato anterior a la finalizacion del
Periodo de Difusion Publica para que tales agentes del MAE y/o
adherentes del mismo cuenten con linea de crédito otorgada a
tiempo por los Agentes Colocadores y seran dados de alta en la
rueda licitatoria. A tales fines, tales agentes del MAE y/o
adherentes del mismo deberdn dar cumplimiento con las
obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en virtud de
las normas en materia de prevencién de lavado de activos y
financiacion del terrorismo.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que se
encuentren habilitados recibiran las Ordenes de Compra, las
procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL. En este Ultimo
caso, ni las Sociedades ni los Agentes Colocadores tendran
responsabilidad alguna respecto de: (x) la forma en que las
ofertas sean cargadas en el SIOPEL; ni (y) el cumplimiento con
los procesos pertinentes estipulados por la normativa aplicable
en materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo (incluyendo la remision a los Agentes Colocadores en
tiempo y forma de la documentacion respaldatoria en esta
materia).

Los agentes del MAE que ingresen Ordenes de Compra a la
licitacion y que no hubiesen sido designados por los Agentes
Colocadores o por las Compaiiias no percibirdn remuneracion
alguna de las Compaiiias.

En virtud de que s6lo los agentes del MAE y/o adherentes al
mismo pueden presentar las ofertas correspondientes a través del
SIOPEL, los intermediarios que no revistan tal calidad deberéan,
mediante las Ordenes de Compra correspondientes, instruir a los
Agentes Colocadores y/o a cualquier otro agente del MAE y/o
adherentes, para que, por cuenta y orden del intermediario en
cuestion, presenten sus respectivas Ordenes de Compra.

Ningdn Inversor podra presentar Ordenes de Compra bajo el
Tramo Competitivo y/o el Tramo No Competitivo, cuyos montos
solicitados, superen el Monto Maximo de Emision (o respecto
de las Obligaciones Negociables Clase XVI su equivalente en
UVAs calculado al Valor de Calculo), ya sea que se presenten
en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor a través
de uno o mas de los Agentes Colocadores.

11) Modalidad de Licitacion: La colocacion de las
Obligaciones Negociables se realizard& mediante subasta o

licitacion publica utilizando al efecto el médulo de licitaciones
del SIOPEL, garantizando la transparencia y la igualdad de trato
entre los inversores, de conformidad con las Normas de la CNV.

12) Tramo Competitivo para las Obligaciones
Negociables: Constituiran Ordenes de Compra que conformarén
el Tramo Competitivo las Ordenes de Compra que indiquen,
junto al valor nominal solicitado para la respectiva clase de las
Obligaciones Negociables, una Tasa Ofrecida que serd una tasa
fija anual, truncada a dos decimales.

Los Inversores podran presentar sin limitacion mas de una Orden
de Compra que contengan distintos valores nominales
solicitados y/o distintas Tasas Ofrecidas, distintas entre si,
pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las
Ordenes de Compra remitidas; con la limitacion de que ninguna
Orden de Compra presentada por un mismo inversor podra tener
valores nominales superiores al Monto Maximo de Emisién (o
respecto de las Obligaciones Negociables Clase XVI su
equivalente en UVAs calculado al Valor de Célculo).

Ningln inversor podra presentar Ordenes de Compra bajo el
Tramo Competitivo cuyos valores nominales solicitados superen
el Monto Maximo de Emision (o respecto de las Obligaciones
Negociables Clase XVI su equivalente en UVAs calculado al
Valor de Célculo), ya sea que se presenten en una o mas Ordenes
de Compra del mismo Inversor.

S6lo las Ordenes de Compra que conformen el Tramo
Competitivo se tomaran en cuenta para la determinacion de la
Tasa de Corte de cada clase de las Obligaciones Negociables,
seglin el caso. Al respecto, véase “Determinacion de la Tasa de
Corte de las Obligaciones Negociables” del Suplemento.

13) Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables: Constituiran Ordenes de Compra que conformaran
el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables las
Ordenes de Compra que no indiquen una Tasa Ofrecida, junto al
valor nominal solicitado. S6lo se aceptaran Ordenes de Compra
para el Tramo No Competitivo por un valor nominal méximo de
US$ 50.000 (Dolares Estadounidenses cincuenta mil) (o
respecto de las Obligaciones Negociables Clase XVI su
equivalente en UVAs calculado al Valor de Célculo).

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No
Competitivo de las Obligaciones Negociables no se tomaran en
cuenta para la determinacion de la Tasa de Corte de la respectiva
clase de las Obligaciones Negociables. A las Ordenes de Compra
que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicara la Tasa
de Corte de la respectiva clase de Obligaciones Negociables,
segin el caso, que finalmente se determine en el Tramo
Competitivo. Al respecto, véase “Determinacion de la Tasa de
Corte de las Obligaciones Negociables” del Suplemento.

14) Adjudicacion y Prorrateo: Se realizard de acuerdo
con lo detallado en la seccion “Plan de Distribucion —
Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables —
Adjudicacion y Prorrateo” del Suplemento

15) Regla de Prorrateo: Si como resultado de los
prorrateos el valor nominal a asignar a una Orden de Compra de
las Obligaciones Negociables Clase XIV y Obligaciones
Negociables Clase XV contuviese decimales por debajo de los
US$0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el
valor nominal a adjudicar de la clase de Obligaciones
Negociables que corresponda. Contrariamente, si contiene
decimales iguales o por encima de US$0,50 los mismos seran
redondeados hacia arriba, adicionando US$1 al valor nominal a
adjudicar de la clase de Obligaciones Negociables que



corresponda. Si como resultado de los prorrateos el monto a
adjudicar a una Orden de Compra de Obligaciones Negociables
Clase X1V y/o de Obligaciones Negociables Clase XV fuera un
valor nominal inferior a US$100, a esa Orden de Compra no se
le adjudicardn Obligaciones Negociables Clase XIV y/u
Obligaciones Negociables Clase XV, segin corresponda, y el
valor nominal no adjudicado a tal Orden de Compra sera
distribuido entre las demas Ordenes de Compra de la respectiva
clase de Obligaciones Negociables cuya Tasa Ofrecida sea igual
a la Tasa de Corte de dicha clase.

Por su parte, si como resultado de los prorrateos el valor nominal
a asignar a una Orden de Compra de las Obligaciones
Negociables Clase XVI contuviese decimales por debajo de los
0,50 UVAs los mismos seran suprimidos a efectos de redondear
el valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables
Clase XVI. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por
encima de 0,50 UVAs los mismos serdn redondeados hacia
arriba, adicionando 1 UVA al valor nominal a adjudicar de las
Obligaciones Negociables Clase XVI. Si como resultado de los
prorrateos el monto a adjudicar a una Orden de Compra de
Obligaciones Negociables Clase XVI fuera un valor nominal
inferior a 250 UVAs, a esa Orden de Compra no se le
adjudicardn Obligaciones Negociables Clase XVI y el valor
nominal no adjudicado a tal Orden de Compra de Obligaciones
Negociables Clase XVI sera distribuido entre las demas Ordenes
de Compra de Obligaciones Negociables Clase XVI cuya Tasa
Ofrecida sea igual a la Tasa de Corte de la Clase XVI.

Asimismo, puede ocurrir que, como producto del proceso de
licitacion y colocacion, la Tasa de Corte de una 0 més clases de
las Obligaciones Negociables sea equivalente a 0 (cero), en cuyo
caso dicha clase de las Obligaciones Negociables no generara
rendimiento alguno.

16) Valor Nominal de las Obligaciones Negociables: El
valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables en
conjunto sera de hasta el equivalente de US$30.000.000
(Dolares Estadounidenses treinta millones) ampliable hasta el
equivalente de US$80.000.000 (Délares Estadounidenses
ochenta millones) (“Monto Méximo de Emision™). EI monto a
ser emitido bajo las Obligaciones Negociables no podra superar
en forma conjunta el Monto Maximo de Emision.

17) Moneda de Denominacion:

a) Obligaciones Negociables Clase XIV: Las
Obligaciones Negociables Clase XIV estardn
denominadas en Dolares Estadounidenses.

b) Obligaciones Negociables Clase XV: Las
Obligaciones Negociables Clase XV estaran
denominadas Ddlares Estadounidenses.

c) Obligaciones Negociables Clase XVI: Las
Obligaciones Negociables Clase XVI estaran
denominadas en UVAs.

18) Moneda de Pago de las Obligaciones Negociables:
Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y
demas sumas que correspondan bajo las Obligaciones
Negociables serdn realizados conforme se describe a
continuacion:

a) Obligaciones Negociables Clase XIV: Las
Obligaciones Negociables XIV seran pagaderas en
Dolares Estadounidenses.

19)

b)

c)

a)

b)

c)

De conformidad con lo previsto en el articulo 4° de la
Ley de Obligaciones Negociables, no sera de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 765 del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacién. Las Co-Emisoras
renuncian a invocar en el futuro la norma de los
articulos 1077 a 1079 del Cédigo Civil y Comercial
de la Nacién, teoria de la imprevision, caso fortuito,
fuerza mayor, acto del principe, lesién subjetiva,
imposibilidad de pago, abuso del derecho, abuso de
posicion dominante, frustracion de la finalidad,
principios de equidad, esfuerzo compartido o
cualquier otro derecho, y/o cualquier otra doctrina
figura o instituto, creado o a crearse en el futuro,
legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier
otra similar que en base a presuntas e imprevisibles
alteraciones en los mercados (o de cualquier otro
tipo) persiga el proposito de alterar el compromiso de
las Co-Emisoras en relacion con lo previsto en el
Suplemento.

Si en cualquier fecha de pago de capital o intereses
con respecto a las Obligaciones Negociables Clase
XIV las Sociedades no tuvieran acceso a Dolares
Estadounidenses como resultado de una restriccion o
prohibicion legal impuesta en Argentina, las
Sociedades deberan cumplir con su obligacion
mediante la entrega de cualquier titulo publico
denominado en Ddlares Estadounidenses por un
monto y valor nominal cuyo precio de cotizacion de
venta sea equivalente, neto de impuestos, gastos y
comisiones que puedan ser de aplicacién en relacion
con la venta de dichos titulos, a una suma de Délares
Estadounidenses igual al monto en Dolares
Estadounidenses adeudado en concepto de pago de
intereses y/o de amortizacion bajo las Obligaciones
Negociables Clase XIV.

Obligaciones  Negociables Clase  XV: Las
Obligaciones Negociables Clase XV seran pagaderas
en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. Los pagos de
las sumas de capital, servicios de intereses y demas
sumas que correspondan bajo las mismas seran
realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

Obligaciones  Negociables Clase  XVI: Las
Obligaciones Negociables Clase XVI serdn
pagaderas en Pesos al Valor UVA Aplicable. Los
pagos de las sumas de capital, servicios de intereses
y demés sumas que correspondan bajo las mismas
seran realizados en Pesos al Valor UVA Aplicable.

Moneda de Suscripcion e Integracion:

Obligaciones  Negociables Clase  XIV: Las
Obligaciones Negociables Clase XIV  seran
suscriptas e integradas en efectivo a su valor nominal
en Dolares Estadounidenses.

Obligaciones _ Negociables Clase  XV: Las
Obligaciones Negociables Clase XV seran suscriptas
e integradas en efectivo, en Pesos al Tipo de Cambio
de Integracion.

Obligaciones  Negociables Clase  XVI: Las
Obligaciones Negociables Clase XVI seran
suscriptas e integradas en efectivo, en Pesos al Valor
UVA Inicial.




20) Tipo de Cambio de Integracién: Sera el tipo de
cambio establecido en la Comunicacion “A” 3500 del BCRA
para el Ddlar Estadounidense (u otra norma que pudiera
reemplazarla o modificarla) publicado en su sitio web (que a la
fecha es www.bcra.gob.ar — Publicaciones y Estadisticas —
Estadisticas — Cambiarias - Tipos de Cambios) del Dia Habil
anterior al Periodo de Subasta Publica.

El Tipo de Cambio de Integracion sera informado por las Co-
Emisoras antes del inicio del Periodo de Subasta Publica,
mediante un aviso complementario al Suplemento y al presente
Aviso de Suscripcion que sera publicado por las Co-Emisoras
en el Boletin Diario de la BCBA, en la pagina web del MAE,
en la AIF y en la pagina web de las Co-Emisoras
(www.albanesi.com.ar).

21) Tipo de Cambio Aplicable: Sera promedio aritmético
simple de los tres (3) Dias Habiles anteriores a la Fecha de
Célculo de la Clase XV correspondiente al tipo de cambio
establecido en la Comunicacion “A” 3500 del BCRA para el
Dolar Estadounidense (u otra norma que pudiera reemplazarla o
modificarla) publicado en su sitio web (que a la fecha es
www.bcra.gob.ar — Publicaciones y Estadisticas — Estadisticas —
Cambiarias - Tipos de Cambios), calculado por el Agente de
Célculo.

En el caso en que el tipo de cambio establecido por el BCRA a
través de la Comunicacion “A” 3500 (o cualquier modificacion
futura) no esté disponible o haya un desdoblamiento, el Tipo de
Cambio Aplicable serd el promedio aritmético del tipo de
cambio vendedor Peso/Dolar informado por los tres bancos
privados argentinos con el mayor volumen de operaciones de
comercio exterior conforme a informacion publicada por el
BCRA en su sitio web (que al dia de la fecha se encuentra en
www.bcra.gob.ar/Pdfs(Estadisticas/Rankings.xIs).

22) Fecha de Célculo de la Clase XV: Para las
Obligaciones Negociables Clase XV, sera la fecha que
corresponda al quinto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago
de Intereses de la Clase XV o a la Fecha de Vencimiento de la
Clase XV, seguin corresponda (la “Fecha de Célculo de la Clase
XV?).

23) Valor UVA Inicial: Sera la cotizacion de la UVA
publicada por el BCRA en su sitio web
(www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Principales_varia
bles.asp) de la Fecha de Emisién y Liquidacién, que sera
informada al publico inversor antes del inicio del Periodo de
Subasta Puablica, mediante un aviso complementario al
Suplemento y al presente Aviso de Suscripcion que serd
publicado por las Co-Emisoras en el Boletin Diario de la
BCBA, en la pagina web del MAE, en la AIF y en la pagina
web de las Co-Emisoras (www.albanesi.com.ar) (el “Valor
UVA Inicial”).

24) Valor UVA Aplicable: Serd la cotizacion de la UVA
publicada por el BCRA en su sitio web
(www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Principales_varia
bles.asp) correspondiente al quinto Dia Habil anterior de cada
Fecha de Pago de Intereses de la Clase XVI1 y/o de la Fecha de
Vencimiento de la Clase XVI, segun corresponda, que sera
informada por el Agente de Calculo (o, en caso que el BCRA
suspenda la publicacién de dicha variable, dicha equivalencia
sera calculada mediante la aplicacion del indice Sustituto) (el
“Valor UVA Aplicable™).

En el caso de no encontrarse disponible el Valor UVA Inicial,
o el Valor UVA Aplicable para alguna de las Fechas de Pago

de Intereses de la Clase XV o para la Fecha de VVencimiento de
la Clase XVI, el Agente de Calculo:

0] utilizara el Gltimo valor disponible anterior a la
Fecha de Emision y Liquidacion, a la Fecha de
Pago de Intereses de la Clase XVI o a la Fecha
de Vencimiento de la Clase XVI, segln
corresponda; o

(i) en caso de demorarse la publicacion del Valor
UVA Aplicable por un plazo mayor a treinta
(30) dias, utilizara la expresion que surge de la
Comunicacion “A” 6069 y complementarias y
modificatorias del BCRA y la informacion
disponible del CER para calcular el valor de la
UVA.

25) indice Sustituto: En caso que el BCRA dejare de
publicar el valor de las UVA y/o por cualquier motivo las
Obligaciones Negociables Clase XVI no pudieran actualizarse
sobre la base de la UVA conforme con lo previsto en el
Suplemento, a fin de calcular la actualizacion del capital
pendiente de pago y en la medida que sea permitido por la
normativa vigente, el Agente de Célculo convertird el monto
total de Obligaciones Negociables Clase XVI en circulacion, a
Pesos, a la dltima cotizacién de las UVA publicada por el
BCRA, vy aplicara sobre dicho saldo desde la fecha de dicha
conversion (i) el indice que la autoridad competente designe en
su reemplazo, o (ii) en su defecto, la variacion del CER
informada por el BCRA, conforme se describe en el siguiente
pérrafo.

Para el supuesto del punto (ii) anterior, se considerara la
cotizacion del CER publicada por el BCRA en su sitio web
(www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Principales_varia
bles_datos.asp?serie=3540&detalle=CER%A0(Base%202.2.2

002=1)) correspondiente a la Fecha de Pago de Intereses de la
Clase XVI aplicable y/o la Fecha de Vencimiento de la Clase
XVI, segln corresponda; estableciéndose, sin embargo, que
respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses de la Clase
XVI posterior a la conversion del capital referida, se utilizaré la
diferencia entre el valor del CER publicado por el BCRA en la
fecha de la conversion del capital en Pesos y la Gltima
cotizacion que hubiera sido publicada en forma previa a dicha
Fecha de Pago de Intereses de la Clase XVI o Fecha de
Vencimiento de la Clase XVI.

26) Rango y Garantia: Las Obligaciones Negociables
serén obligaciones directas e incondicionales, no garantizadas ni
avaladas y no subordinadas de las Co-Emisoras. Las
obligaciones de pago de las Co-Emisoras respecto de las
Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera
ser contemplado por la ley argentina, tendran en todo momento,
por lo menos, igual prioridad de pago que todas las demas
obligaciones con garantia comdny no subordinada, presentes y/o
futuras, de las Co-Emisoras existentes y aquellas oportunamente
vigentes.

27) Precio de Emision de las Obligaciones
Negociables: 100% del valor nominal.

28) Unidad Minima de Negociacion y Denominacion
Minima:

a) Obligaciones Negociables Clase XIV: La unidad
minima de negociacion de las Obligaciones
Negociables Clase XIV sera de US$ 1 (Dolares
Estadounidenses uno) y multiplos de US$ 1 (Do6lares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.
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b) Obligaciones Negociables Clase XV: La unidad
minima de negociacion y la denominacion minima de
las Obligaciones Negociables Clase XV sera de US$
1 (Dolares Estadounidenses uno) y maltiplos de US$
1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

¢) Obligaciones Negociables Clase XVI: La unidad
minima de negociacion y la denominacion minima de
las Obligaciones Negociables Clase XVI sera de 1
UVA y mltiplos de 1 UVA superiores a esa cifra.

29) Monto minimo de suscripcion:

a) Obligaciones Negociables Clase XIV: ElI monto
minimo de suscripcion de las Obligaciones
Negociables Clase XIV sera de US$ 100 (Ddlares
Estadounidenses cien) y multiplos de US$ 1 (Délares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

b) Obligaciones Negociables Clase XV: EI monto
minimo de suscripcion de las Obligaciones
Negociables Clase XV sera de US$ 100 (Ddlares
Estadounidenses cien) y multiplos de US$ 1 (Doélares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

c) Obligaciones Negociables Clase XVI: El monto
minimo de suscripcion de las Obligaciones
Negociables Clase XVI sera de 250 UVA y multiplos
de 1 UVA por encima de dicho monto.

30) Forma/Registro: Las Obligaciones Negociables
Clase XIV, las Obligaciones Negociables Clase XV vy las
Obligaciones Negociables Clase XVI se encontraran
representadas bajo la forma de un certificado global permanente,
que sera depositado por las Co-Emisoras en el sistema de
depdsito colectivo llevado por CVSA de acuerdo con lo
establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los
Titulos Valores Privados. Los Tenedores renuncian al derecho a
exigir la entrega de I&minas individuales. Las transferencias se
realizaran dentro del sistema de deposito colectivo, conforme a
la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada la CVSA para cobrar los aranceles de
los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

31) Pagos: Todos los pagos de intereses y amortizaciones
de las Obligaciones Negociables seran efectuados por las
Compafilas mediante transferencia de los importes
correspondientes a CVSA para su acreditacion en las respectivas
cuentas de los tenedores de las Obligaciones Negociables (los
“Tenedores”) con derecho a cobro en la fecha de pago. Las
Compafiias cumplirdn con su obligacion de pago mediante la
transferencia de los fondos que resulten necesarios a CVSA en
la Argentina.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las
Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago
debera ser efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior.
Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la
cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el
periodo comprendido entre dicha fecha de pago y el Dia Habil
inmediato posterior, excepto que la Fecha de Vencimiento de la
Clase X1V, la Fecha de Vencimiento de la Clase XV y/o la Fecha
de Vencimiento de la Clase XVI (conforme dichos términos se
definen mas adelante), segiin corresponda, no fuera un Dia
Habil, en cuyo caso se devengaran intereses por los dias que

transcurran hasta el efectivo pago en el Dia Habil
inmediatamente posterior.

Las Compafiias tendran a su cargo informar a los Tenedores, a
través de la publicacion de un aviso de pago de servicios, los
importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables en
cada fecha en que corresponda realizar un pago bajo las mismas,
discriminando los conceptos.

32) Fecha de Emisién y Liquidacién: Sera el 18 de julio
de 2022.

33) Liquidaciéon de las Obligaciones Negociables: La
liquidacién de las Obligaciones Negociables sera realizada a
través del sistema de compensacion y liquidacion MAE Clear.

34) Fechas de Vencimiento:

a) Obligaciones Negociables Clase XIV: Sera el dia en
que se cumplan 24 meses a contar desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento de
la Clase XIV”). La Fecha de Vencimiento de la Clase
X1V sera informada en el Aviso de Resultados.

b) Obligaciones Negociables Clase XV: Sera el dia en
que se cumplan 36 meses a contar desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento de
la Clase XV”). La Fecha de Vencimiento de la Clase
XV serd informada en el Aviso de Resultados.

c) Obligaciones Negociables Clase XVI: Sera el dia en
que se cumplan 36 meses a contar desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento de
la Clase XVI”). La Fecha de Vencimiento de la Clase
XVI sera informada en el Aviso de Resultados.

35) Amortizacion:

a) Obligaciones Negociables Clase XIV: Las
Obligaciones Negociables Clase XIV  serdn
amortizadas integramente en un Unico pago en la
Fecha de Vencimiento de la Clase XIV.

b) Obligaciones Negociables Clase XV: Las
Obligaciones  Negociables Clase XV  seran
amortizadas en siete (7) cuotas, equivalentes al: (i)
5% para la primera y segunda cuotas; (ii) 10% para la
tercera y cuarta cuotas; (iii) 20% para la quinta cuota;
y (iv) 25% para la sexta y séptima cuotas, del valor
nominal inicial de las Obligaciones Negociables
Clase XV, en las fechas en que se cumplan 12, 18, 24,
27, 30, 33 y 36 meses contados desde la Fecha de
Emisién y Liquidacion, respectivamente. Las fechas
de amortizacién de las Obligaciones Negociables
Clase XV seran informadas en el Aviso de
Resultados.

c) Obligaciones Negociables Clase XVI: Las
Obligaciones Negociables Clase XVI seran
amortizadas integramente en un Unico pago en la
Fecha de Vencimiento de la Clase XVI.

36) Tasa de Interés:

a) Obligaciones Negociables Clase XIV: Las
Obligaciones Negociables Clase XIV devengaran
intereses a la Tasa de Corte de la Clase X1V que sera
la tasa fija nominal anual, truncada a dos decimales,




que surja del proceso de determinacion de la misma
detallado en el Capitulo “Plan de Distribucién” del
Suplemento, y sera informada mediante el Aviso de
Resultados.

b) Obligaciones Negociables Clase XV: Las
Obligaciones Negociables Clase XV devengaran
intereses a la Tasa de Corte de la Clase XV que sera
la tasa fija nominal anual, truncada a dos decimales,
que surja del proceso de determinacion de la misma
detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del
Suplemento, y sera informada mediante el Aviso de
Resultados.

¢) Obligaciones Negociables Clase XVI: Las
Obligaciones Negociables Clase XVI devengaran
intereses a la Tasa de Corte de la Clase XVI que sera
la tasa fija nominal anual, truncada a dos decimales,
que surja del proceso de determinacion de la misma
detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del
Suplemento, y sera informada mediante el Aviso de
Resultados.

37) Fechas de Pago de Intereses:

a) Obligaciones Negociables Clase XIV: Los intereses
de las Obligaciones Negociables Clase XIV se
pagaran semestralmente en forma vencida, en las
fechas que se informarén en el Aviso de Resultados
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de la
Clase XIV”). La ultima Fecha de Pago de Intereses
de la Clase XIV coincidird con la Fecha de
Vencimiento de la Clase XIV.

b) Obligaciones Negociables Clase XV: Los intereses
de las Obligaciones Negociables Clase XV se
pagaran trimestralmente en forma vencida, en las
fechas que se informarén en el Aviso de Resultados
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de la
Clase XV™). La altima Fecha de Pago de Intereses de
la Clase XV coincidira con la Fecha de Vencimiento
de la Clase XV.

c) Obligaciones Negociables Clase XVI: Los intereses
de las Obligaciones Negociables Clase XVI se
pagaran trimestralmente en forma vencida, en las
fechas que se informarén en el Aviso de Resultados
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de la
Clase XVI”). La ultima Fecha de Pago de Intereses
de la Clase XVI coincidira con la Fecha de
Vencimiento de la Clase XV1.

38) Base de Calculo de Intereses: Los intereses se
computaran en base a cantidad real de dias transcurridos sobre
un afo de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

39) Listado y negociacion: Las Co-Emisoras solicitaran
las autorizaciones de listado de las Obligaciones Negociables
en BYMA (en virtud del ejercicio de las facultades delegadas
por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la
Resolucion N°18.629 de la CNV) y autorizacion de
negociacion de las Obligaciones Negociables en el MAE y, en
dicho caso, hard sus mejores esfuerzos para obtener y
mantener y para cumplir con los requisitos establecidos por
dichos mercados.

40) Destino de los Fondos de las Obligaciones
Negociables:

En cumplimiento del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables y deméas reglamentaciones aplicables, las
Compafiias destinaran el producido de la emisiéon de las
Obligaciones Negociables de acuerdo con lo indicado a
continuacion:

(i) Laporcion correspondiente a las Obligaciones Negociables
Clase XIV:

(@) Las Co-Emisoras podran destinar parte de los fondos
obtenidos a la refinanciacion de pasivos, incluyendo
sin limitacion, pasivos que hayan sido destinados a la
financiacion de la construccion y/o expansion de
nuestras centrales de generacion de energia eléctrica,
e incluyendo sin limitacion, el pago de capital e
intereses de las Obligaciones Negociables Clase I1, en
los términos del punto 3.17.3 del Texto Ordenado de
Exterior y Cambios. Para mayor informacion sobre
las Obligaciones Negociables Clase Il, véase la
seccion “Antecedentes Financieros — I. Antecedentes
Financieros de GEMSA — 2) Liquidez y Recursos de
capital — Titulos de Deuda” del Prospecto; y

(b) Las Co-Emisoras podran destinar parte de los fondos
obtenidos a inversiones en activos fisicos y/o bienes
de capital situados en el pais, y a capital de trabajo de
proyectos de inversion que incrementen nuestra
capacidad de produccién de energia, incluyendo entre
otros, al pago a proveedores de las Compafiias, al
pago de intereses financieros adeudados por las
Compafiiasy al pago de descubiertos bancarios de las
Compafiias.

(i) La porcion correspondiente a las Obligaciones Negociables
Clase XV y las Obligaciones Negociables Clase XVI,
respectivamente, a inversiones en activos fisicos y/o bienes
de capital situados en el pais, incluyendo sin limitacion
obras de infraestructura y a capital de trabajo, incluyendo
entre otros, al pago a proveedores de las Compafiias, al pago
de intereses financieros adeudados por las Compafiias y al
pago de descubiertos bancarios de las Compafiias.

La aplicacion de los fondos derivados de la emision de las
Obligaciones Negociables estara sujeta a la influencia de las
condiciones de mercado vigentes periédicamente. Por ende, las
Compafiias podrdn modificar el orden de prioridad de los
destinos antes descriptos en forma acorde con su estrategia
comercial y financiera o incluso destinar el producido de la
colocacion de las Obligaciones Negociables a cualquier otro
destino previsto en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacion, las Compafiias
prevén invertir los fondos en instrumentos financieros liquidos
de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo, incluyendo
depositos a plazo fijo, en caja de ahorro o en cuenta corriente,
o en fondos comunes de inversion, en la medida que dichas
inversiones retnan como minimo la calificacion
correspondiente de grado de inversion por parte de un agente de
calificacion de riesgo.

41) Calificacion de Riesgo:

a) Obligaciones Negociables Clase XIV: Fix en sus
dictamenes de fecha 6 de julio de 2022 ha calificado
a las Obligaciones Negociables Clase XIV como “A-
(arg)”. Para mayor detalle véase “Informacion




Adicional—Calificacion ~ de  Riesgo” en el
Suplemento.

b) Obligaciones Negociables Clase XV: Fix en sus
dictamenes de fecha 6 de julio de 2022 ha calificado
a las Obligaciones Negociables Clase XV como “A-
(arg)”. Para mayor detalle véase “Informacion
Adicional—Calificacion — de  Riesgo” en el
Suplemento.

¢) Obligaciones Negociables Clase XVI: Fix en sus
dictamenes de fecha 6 de julio de 2022 ha calificado
a las Obligaciones Negociables Clase XVI como “A-
(arg)”. Para mayor detalle véase “Informacion
Adicional—Calificacion — de  Riesgo” en el
Suplemento.

42) Comisiones: Los Organizadores y los Agentes
Colocadores recibiran por sus servicios una comision de parte
de la Emisora. Para mas informacion ver la seccion “Gastos de
las Obligaciones Negociables” del Suplemento.

43) Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se
regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes
de la Republica Argentina y en particular la LGS, la Ley de
Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, la
Ley de Financiamiento Productivo y las Normas de la CNV.

44) Jurisdiccion: Toda controversia que se suscite entre
las Co-Emisoras y/o los Tenedores de Obligaciones
Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables se
resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General
de la BCBA (en virtud del ejercicio de las facultades delegadas
por BYMA a la BCBA, de conformidad con lo dispuesto por la
Resolucion 18.629 de la CNV), de acuerdo con la
reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho. No
obstante, lo anterior, los Tenedores tendran el derecho de optar
por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo,
en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante
un solo tribunal, la acumulacién sera ante el tribunal judicial
aplicable.

El Prospecto, el Suplemento y deméas documentos relevantes para la emision de las Obligaciones Negociables se encuentran a
disposicion de los interesados en las oficinas de las Co-Emisoras en sus oficinas sitas en Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14°,
C.AB.A., y de los Organizadores y de los Agentes Colocadores a través de los contactos que se indica en los puntos 3y 4 de este
aviso. Las Co-Emisoras recomiendan la lectura y examen del Prospecto y el Suplemento en su totalidad y de los estados
contables de las Co-Emisoras.

Oferta pUblica autorizada por Resolucion N° RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de fecha 26 de septiembre de 2017. El primer
aumento del monto del Programa fue autorizado por Resolucién N° RESFC-2019-20111-APN-DIR#CNV de fecha 8 de marzo
de 2019 de la CNV y el segundo aumento del monto del Programa fue autorizado por Disposicion N° DI-2020-43-APN-
GE#CNVde fecha 10 de septiembre de 2020 de la CNV. La enmienda al Prospecto de Programa realizada a los fines de permitir
a las Compaifiias la emision de obligaciones negociables denominadas en Unidades de Vivienda actualizables por el Indice del
Costo de la Construccion en el Gran Buenos Aires, en virtud de la Ley N° 27.271 o en Unidades de Valor Adquisitivo u otras
que las reemplacen o se dicten en el futuro, actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia o cualquier otro
indice permitido en el futuro, en virtud de lo dispuesto por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°146/2017 del Poder Ejecutivo
Nacional, y de conformidad con el Articulo 40 bis, Seccion V, Capitulo V, Titulo 11, de las Normas de la CNV ha sido autorizada
por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV DI-2021-3-APN-GE#CNV de fecha 23 de febrero de 2021. La prérroga
y modificacion de los términos y condiciones del Programa a fin de remover toda referencia a Albanesi S.A. como garante de
las Obligaciones Negociables de dicho Programa, aprobadas por las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas de
dichas Sociedades y sus Directorios con fecha 19 de abril de 2022, ha sido autorizada por Disposicion N° DI-2022-28-APN-
GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 2 de junio de 2022. Esta autorizacion sdlo significa que se ha cumplido
con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto ni en el Suplemento ni en este Aviso de Suscripcion. La veracidad de la informacién contable, financiera y econdmica,
asi como de toda otra informacién suministrada en el Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracién,
en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de las Sociedades y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre
los estados contables que se acompafian, y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado
de Capitales. El drgano de administracién manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el Suplemento y el Aviso de
Suscripcion contienen, a la fecha de su publicacidn, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar
la situacion patrimonial, econémica y financiera de las Sociedades y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico

inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Soluciones a medida

Organizadores

SBS CAPITAL

SBS Capital S.A. Banco de Servicios y Transacciones S.A.

BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.



\SBS TRADING

SBS Trading S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 53

BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 210

” Banco
@™ Pprovincia

Banco de la Provincia de Buenos Aires

Agente de Liquidacion y Compensacién y Agentt

de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 43

A

AWM Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 230

AWM

VALORES

o Hipotecario

Banco Hipotecario S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°40

Agentes Colocadores

bst.

Soluciones a medida

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°64

@ Nacioén Bursatil

ALYC y AN Integral N° 26

Nacién Bursatil S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 26

Macro

< Securities

Macro Securities S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 59

{ABACS

BANCC DE GREDITO ¥ SECURITZAGION

BACS Banco de Crédito y Securitizacion
S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 25

)
SUPERVIELLE

Banco Supervielle 5.A.

Supervielle Agente De Negociacion S.A.U.

Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV*° 341

Allaria
Ledesma & Cia

Allaria Ledesma & Cia. S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 24

Invertir en Bolsa S.A.
Agente de Compensacion y Liquidacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 246

e Facimex

Facimex S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 99

)
SUPERVIELLE

Banco Supervielle 5.A.

Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 57

Adcap

GRUPO FINANCIERO
Adcap Securities Argentina S.A.
Agente de Liquidaciobn y Compensacion y
Agente de Negociacion Propio
Matricula CNV N° 148

La fecha del presente Aviso de Suscripcion es 7 de julio de 2022.

Osvaldo Cado
Subdelegado



