SUPLEMENTO DE PROPSECTO

Generacion Litoral S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES CLASE |
DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES A SER INTEGRADAS
EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO DE INTEGRACION (CONFORME SE
DEFINE MAS ADELANTE) Y PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO
APLICABLE, A TASA FIJA DEL 4,00% NOMINAL ANUAL CON
VENCIMIENTO EL 28 DE MARZO DE 2028 POR UN VALOR NOMINAL DE

OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES CLASE 11I
DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES A SER INTEGRADAS
EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO DE INTEGRACION (CONFORME SE
DEFINE MAS ADELANTE) Y PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO
APLICABLE, A TASA FIJA DEL 6,50% NOMINAL ANUAL CON
VENCIMIENTO EL 28 DE MARZO DE 2033 POR UN VALOR NOMINAL DE

HASTA US$38.689.714 HASTA US$31.000.000
POR UN MONTO DE EMISION EN CONJUNTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES CLASE | Y DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
ADICIONALES CLASE Il POR HASTA US$64.689.714

EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR HASTA
US$ 200.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES DOSCIENTOS MILLONES)
(O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE MEDIDA O VALOR)

Este suplemento de prospecto (el “Suplemento”) corresponde a (A) las obligaciones negociables adicionales clase | denominadas en Ddlares
Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio de Integracidn (conforme se define més adelante), a tasa de interés fija del 4,00% con
vencimiento el 28 de marzo de 2028 (las “Obligaciones Negociables Adicionales Clase 1”) y (B) las obligaciones negociables adicionales clase IlI
denominadas en Délares Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio de Integracion (conforme se define mas adelante), a tasa de
interés fija del 6,50% con vencimiento el 28 de marzo de 2033 (las “Obligaciones Negociables Adicionales Clase 1ll” y conjuntamente con las Obligaciones
Negociables Adicionales Clase |, las “Obligaciones Negociables Adicionales” y cada una de las clases adicionales, una “Clase Adicional”). Las Obligaciones
Negociables Adicionales seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables Adicionales podran ser emitidas por Generacion Litoral S.A. (“GELI”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la “Compafiia”) por
un valor nominal méximo conjunto de hasta U$564.689.714 (Ddlares Estadounidenses sesenta y cuatro millones seiscientos ochenta y nueve
mil setecientos catorce ) (el “Monto Méximo de Emisién”) en el marco del programa global de emisién de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta U$5200.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos millones) (o su equivalente en otras
monedas o unidades de medida o valor) (el “Programa”). La emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales no podra superar en forma conjunta el
Monto Maximo de Emision. Asimismo, dentro del Monto Maximo de Emision, el valor nominal de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase I, junto
con las Obligaciones Negociables Clase | Originales no podra exceder los U$545.000.000 (Délares Estadounidenses cuarenta y cinco millones) y el
valor nominal de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill, junto con las Obligaciones Negociables Clase Ill Originales no podra exceder los
US$115.000.000 (D6lares estadounidenses ciento quince millones).

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill seran adicionales a (i) las obligaciones negociables
clase |, emitidas con fecha 8 de marzo de 2023 (la “Fecha de Emisién Original ON Clase |”) por un valor nominal de US$6.310.286 a tasa fija del 4,00%
y con vencimiento el 28 de marzo de 2028, cddigo de especie en CVSA 56.904 y codigo de especie en MAE GOC10 (las “Obligaciones Negociables Clase
| Originales”); y (ii) a las obligaciones negociables clase Ill, emitidas con fecha 8 de marzo de 2023 (la “Fecha de Emisién Original ON Clase 111", y junto
con la Fecha de Emisién Original ON Clase |, la “Fecha de Emisién Original”) por un valor nominal de US$84.000.000 a tasa fija del 6,50% con
vencimiento el 28 de marzo de 2033 cddigo de especie en CVSA 56.906 y cddigo de especie en MAE GOC30 (las “Obligaciones Negociables Clase IlI
Originales”, y junto con las Obligaciones Negociables Clase | Originales, las “Obligaciones Negociables Originales”), las cuales fueron ofrecidas
mediante el suplemento de prospecto de fecha 28 de febrero de 2023, publicado en dicha fecha en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (“BCBA”), asi como en la Autopista de Informacion Financiera (“AIF”) y en el micrositio web del Mercado Abierto Electrénico S.A.
(“MAE”), conforme fuera enmendado con fecha 2 de marzo de 2023 (el “Suplemento Original”). La oferta publica de las Obligaciones Negociables
Adicionales se realiza conforme lo establecido en el apartado titulado “De la Oferta y la Negociacion” del Prospecto y en el apartado titulado “Resumen
de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Suplemento Original. Excepto por su Fecha de Emisién y Liquidacion, el Tipo de
Cambio Inicial y el Precio de Emisidn las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | tendran los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociables Clase | Originales, constituyendo una Unica clase y siendo fungibles entre si, mientras que excepto por su Fecha de Emision y Liquidacion,
el Tipo de Cambio Inicial y el Precio de Emision las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Il tendran los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables Clase Il Originales, constituyendo una Unica clase y siendo fungibles entre si. En consecuencia, (i) las Obligaciones
Negociables Clase | Originales, conjuntamente con las Obligaciones Negociables Adicionales Clase |, constituirdn las “Obligaciones Negociables Clase
1”; y (ii) las Obligaciones Negociables Clase Ill Originales, conjuntamente con las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill, constituiran las
“Obligaciones Negociables Clase I”.

La Emisora aplicara el producido neto de la colocacion para la construccion, instalacién, puesta en marcha, operaciéon y mantenimiento del
Proyecto Arroyo Seco y el financiamiento del precio del Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto y de los Contratos Principales del
Proyecto (conforme dichos términos se definen en el Suplemento Original). La fecha maxima prevista para que tenga lugar la Fecha de Finalizacion
del Proyecto (conforme se define en el Suplemento Original) sera el 31 de mayo de 2025. Para mayor informacion sobre el proyecto véase la
seccion “Descripcion del Proyecto” del presente.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES ESTARAN GARANTIZADAS EN LOS TERMINOS DEL ART. 3 DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS MONTOS DE CAPITAL, INTERESES Y DEMAS CONCEPTOS ADEUDADOS BAJO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES
ESTARAN GARANTIZADOS POR LOS FONDOS Y DERECHOS CEDIDOS AL FIDEICOMISO DE GARANTIA Y PAGO, EL SEGURO DE CAUCION Y EL
PRODUCIDO DE LA EJECUCION DE LOS ACTIVOS EN GARANTIA Y DE LA PRENDA DE ACCIONES DE LA EMISORA. EN CASO DE INCURRIRSE EL
FINANCIAMIENTO ELEGIBLE DE TERCEROS (CONFORME DICHO TERMINO SE DEFINE EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL) LUEGO DE LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION, LOS MONTOS DE CAPITAL, INTERESES Y DEMAS CONCEPTOS ADEUDADOS BAJO EL FINANCIAMIENTO ELEGIBLE DE
TERCEROS ESTARAN GARANTIZADOS PARI PASSU CON LOS MONTOS DE CAPITAL, INTERESES Y DEMAS CONCEPTOS ADEUDADOS BAJO LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES POR LAS MENCIONADAS GARANTIAS. PARA MAYOR INFORMACION, VEASE LA SECCION "—TERMINOS
Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES—GARANTIAS” DEL SUPLEMENTO ORIGINAL.

Osvaldo Cado



Las Obligaciones Negociables Adicionales serdn colocadas y emitidas conforme con la Ley N° 23.576 y sus modificatorias (incluyendo, las
modificaciones introducidas por la Ley de Financiamiento Productivo (segln se define mas adelante)) (la “Ley de Obligaciones Negociables”), el
Capitulo IV, Titulo VI de las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) conforme el texto ordenado segun la Resolucidén General N°622/13
delaCNV (N.T. afio 2013 y modificatorias) (las “Normas de la CNV”) y demds normas vigentes y seran obligaciones negociables simples no convertibles
en acciones y tendrdn en todo momento igual prioridad de pago entre si. Asimismo, resultaran aplicables la Ley N° 19.550 General de Sociedades
(“LGS”), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales (“Ley de Mercado de Capitales”), la Ley N2 27.440 de Financiamiento Productivo (la “Ley de
Financiamiento Productivo”) y sus normas modificatorias, complementarias y reglamentarias.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. FIX SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings) Agente de Calificacion de
Riesgo le ha asignado la calificacion de “A+(arg)” a las Obligaciones Negociables Adicionales en su informe de fecha 30 de mayo de 2023 y asigné
perspectiva estable. Las Obligaciones Negociables Adicionales solo contaran con una calificacion de riesgo.

Este Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 12 de mayo de 2023 (el “Prospecto”) y el Suplemento Original
publicados en el Boletin Diario de la BCBA (en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la
BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV) (el “Boletin Diario de la BCBA”), el cual se encuentra a disposicidn del publico
inversor, de lunes a viernes de 10 a 15 hs., en las oficinas de la Sociedad y en las oficinas de los Organizadores y de los Agentes Colocadores (conforme
dichos términos se definen mds adelante) detalladas en la dltima pagina de este Suplemento, asi como en la pagina web de la CNV (www.cnv.gov.ar),
en la pagina web del MAE y en la pagina web de la Emisora (www.albanesi.com.ar).

La Emisora solicitard la autorizacién correspondiente para que las Obligaciones Negociables Adicionales sean listadas en BYMA y que se negocien en
el MAE. No se solicitard autorizacidn para el listado y/o la negociacion en bolsas o mercados del exterior.

De acuerdo al articulo 12 de la seccién IV del titulo XI de las Normas de la CNV, la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada que, a su
leal saber y entender, los beneficiarios finales de la Emisora, y las personas fisicas o juridicas que tienen como minimo el diez (10) por ciento de su
capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos
de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo como tampoco figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Se advierte al publico inversor que las Obligaciones Negociables Adicionales no se encuentran alcanzadas por los beneficios impositivos previstos
en el Decreto N°621/2021 referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacional. Las Obligaciones Negociables Adicionales
cumpliran los requisitos establecidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Este Suplemento no constituye, y no podra ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por alguien en ninguna jurisdiccion en la cual tal oferta o
solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a quien es ilegal realizar tal oferta o solicitud, y ninguna accidén esta siendo adoptada para
permitir una oferta de las Obligaciones Negociables Adicionales o la distribucion de este Suplemento en cualquier jurisdiccion donde tal accion sea
requerida.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Adicionales que se describe en este Suplemento se encuentra comprendida dentro de la
autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41, Capitulo V, Titulo Il de las Normas
de la CNV. El presente Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en
el articulo 51 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables
Adicionales, la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas ante CNV.

LA PRESENTE OFERTA SOLO PODRA SER SUSCRIPTA POR INVERSORES CALIFICADOS SEGUN SE LOS DEFINE EN EL ARTICULO 12 DE LA SECCION | DEL
CAPITULO VI DEL TiTULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV. LA INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES PUEDE TENER ALTO
RIESGO. ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES, EL PUBLICO INVERSOR
DEBERA CONSIDERAR LOS FACTORES DE RIESGO QUE SE DESCRIBEN EN LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO Y EN LA SECCION
“FACTORES DE RIESGO” DEL SUPLEMENTO ORIGINAL Y ESTE SUPLEMENTO, Y EL RESTO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO, EN
EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y EN ESTE SUPLEMENTO.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DEBE SER LEIDO EN FORMA CONJUNTA CON EL PROSPECTO Y EL SUPLEMENTO ORIGINAL PUBLICADOS EN LA AIF.
TODOS LOS TERMINOS EN MAYUSCULAS QUE NO SE ENCUENTREN DEFINIDOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE
LES ASIGNA EN EL SUPLEMENTO ORIGINALY EN EL PROSPECTO.

LOS RESPONSABLES DEL PRESENTE DOCUMENTO MANIFIESTAN, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE LA TOTALIDAD DE LA
INFORMACION Y DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE ESTE SUPLEMENTO SE ENCUENTRAN VIGENTES.

Oferta publica autorizada por Resolucion N2 22073 de fecha 14 de diciembre de 2022 del Directorio de la CNV. Esta autorizacion sélo significa que
se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto
ni en este Suplemento. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en este
Suplemento es exclusiva responsabilidad del érgano de administracion, en lo que le ataiie, del érgano de fiscalizaciéon de la Sociedad y de los
auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian, y demas responsables contemplados en los articulos
119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracién manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que este Suplemento
contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econdmica y financiera de la Sociedad y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emisién,
conforme las normas vigentes.


http://www.cnv.gov.ar/
http://www.albanesi.com.ar/
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AVISO A LOS INVERSORES

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES, EL PUBLICO
INVERSOR DEBERA CONSIDERAR LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO, EN EL SUPLEMENTO
ORIGINAL Y EN ESTE SUPLEMENTO (COMPLEMENTADOS, EN SU CASO, POR LOS AVISOS, ACTUALIZACIONES Y/O SUPLEMENTOS
CORRESPONDIENTES).

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES HA SIDO AUTORIZADA EXCLUSIVAMENTE EN LA
REPUBLICA ARGENTINA Y, POR ENDE, NO PODRAN SER OFRECIDAS NI VENDIDAS, DIRECTA NI INDIRECTAMENTE, NI NINGUN OTRO
DOCUMENTO DE LA OFERTA PODRA SER DISTRIBUIDO O PUBLICADO EN NINGUNA OTRA JURISDICCION, SALVO EN
CIRCUNSTANCIAS QUE RESULTEN EN EL CUMPLIMIENTO DE LAS LEYES O REGLAMENTACIONES APLICABLES.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES SOLO PODRAN SER ADQUIRIDAS Y TRANSMITIDAS -EN LOS MERCADOS
PRIMARIOS Y SECUNDARIOS- POR LOS INVERSORES CALIFICADOS DEFINIDOS EN EL ARTICULO 12, SECCION I, CAPITULO VI, TITULO

Il DE LAS NORMAS DE LA CNV, ES DECIR, QUE SE ENCUENTREN DENTRO DE LAS SIGUIENTES CATEGORIAS (LOS “INVERSORES

CALIFICADOS"):

A) EL ESTADO NACIONAL, LAS PROVINCIAS Y MUNICIPALIDADES, ENTIDADES AUTARQUICAS, SOCIEDADES DEL ESTADO Y EMPRESAS
DEL ESTADO

B) ORGANISMOS INTERNACIONALES Y PERSONAS JURIDICAS DE DERECHO PUBLICO

C) FONDOS FIDUCIARIOS PUBLICOS

D) LA ADMINISTRACION NACIONAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL (ANSES) — FONDO DE GARANTIA DE SUSTENTABILIDAD (FGS)
E) CAJAS PREVISIONALES

F) BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS PUBLICAS Y PRIVADAS

G) FONDOS COMUNES DE INVERSION

H) FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA

1) COMPARNIAS DE SEGUROS, DE REASEGUROS Y ASEGURADORAS DE RIESGOS DEL TRABAJO

J) SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA

K) PERSONAS JURIDICAS REGISTRADAS POR LA CNV COMO AGENTES, CUANDO ACTUEN POR CUENTA PROPIA

L) PERSONAS HUMANAS QUE SE ENCUENTREN INSCRIPTAS, CON CARACTER DEFINITIVO, EN EL REGISTRO DE IDONEOS A CARGO DE
LA CNV

M) PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS, DISTINTAS DE LAS ENUNCIADAS EN LOS INCISOS ANTERIORES, QUE AL MOMENTO DE
EFECTUAR LA INVERSION CUENTEN CON INVERSIONES EN VALORES NEGOCIABLES Y/O DEPOSITOS EN ENTIDADES FINANCIERAS POR
UN MONTO EQUIVALENTE A UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000)

N) PERSONAS JURIDICAS CONSTITUIDAS EN EL EXTRANJERO Y PERSONAS HUMANAS CON DOMICILIO REAL EN EL EXTRANJERO

PARA OBTENER INFORMACION RELATIVA A LA NORMATIVA VIGENTE EN MATERIA DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS,
CONTROL DE CAMBIOS Y CARGA TRIBUTARIA, VEASE “NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A
LAVADO DE ACTIVOS”, “INFORMACION ADICIONAL—CONTROL DE CAMBIOS” Y “INFORMACION ADICIONAL—CARGA TRIBUTARIA”
DEL PROSPECTO.

AL TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES, EL PUBLICO INVERSOR DEBERA
BASARSE EN LA INFORMACION DE LA SOCIEDAD CONTENIDA EN EL PROSPECTO, EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y EN ESTE
SUPLEMENTO, EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES Y DE LOS BENEFICIOS Y
RIESGOS INVOLUCRADOS. EL CONTENIDO DEL PROSPECTO Y/O EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O DE ESTE SUPLEMENTO NO DEBE SER
INTERPRETADO COMO ASESORAMIENTO LEGAL, COMERCIAL, FINANCIERO, CAMBIARIO, IMPOSITIVO Y/O DE OTRO TIPO. EL PUBLICO
INVERSOR DEBERA CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES RESPECTO DE LOS ASPECTOS LEGALES, COMERCIALES, FINANCIEROS,
CAMBIARIOS, IMPOSITIVOS Y/O DE OTRO TIPO RELACIONADOS CON SU INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
ADICIONALES.

NO SE HA AUTORIZADO A LOS ORGANIZADORES, NI A NINGUNO DE LOS AGENTES COLOCADORES Y/O CUALQUIER OTRA PERSONA A
BRINDAR INFORMACION Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA EMISORA Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
ADICIONALES QUE NO ESTEN CONTENIDAS EN EL PROSPECTO Y/O EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O EN ESTE SUPLEMENTO, Y, SI SE
BRINDARA Y/O EFECTUARA, DICHA INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O
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CONSENTIDAS POR LA EMISORA Y/O LOS ORGANIZADORES Y/O LOS AGENTES COLOCADORES.

NI EL PROSPECTO NI EL SUPLEMENTO ORIGINAL NI ESTE SUPLEMENTO CONSTITUYEN O CONSTITUIRAN UNA OFERTA DE VENTA Y/O
UNA INVITACION A FORMULAR OFERTAS DE COMPRA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES EN AQUELLAS
JURISDICCIONES EN LAS QUE LA REALIZACION DE DICHA OFERTA Y/O INVITACION NO FUERA PERMITIDA POR LAS NORMAS VIGENTES.
EL PUBLICO INVERSOR DEBERA CUMPLIR CON TODAS LAS NORMAS VIGENTES EN CUALQUIER JURISDICCION EN QUE COMPRARA,
OFRECIERA Y/O VENDIERA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES Y/O EN LA QUE POSEYERA, CONSULTARA Y/O
DISTRIBUYERA EL PROSPECTO, EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O ESTE SUPLEMENTO, Y DEBERA OBTENER LOS CONSENTIMIENTOS,
LAS APROBACIONES Y/O LOS PERMISOS PARA LA COMPRA, OFERTA Y/O VENTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES
REQUERIDOS POR LAS NORMAS VIGENTES EN CUALQUIER JURISDICCION A LA QUE SE ENCONTRARAN SUJETOS Y/O EN LA QUE
REALIZARAN DICHAS COMPRAS, OFERTAS Y/O VENTAS. NI LA EMISORA NI LOS ORGANIZADORES NI LOS AGENTES COLOCADORES
TENDRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR INCUMPLIMIENTOS A DICHAS NORMAS VIGENTES.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y/O EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O EN ESTE SUPLEMENTO CORRESPONDE A
LAS RESPECTIVAS FECHAS CONSIGNADAS EN LOS MISMOS Y PODRA SUFRIR CAMBIOS EN EL FUTURO. NI LA ENTREGA DEL PROSPECTO
Y/O DEL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O DE ESTE SUPLEMENTO NI LA VENTA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES EN VIRTUD
DE LOS MISMOS, IMPLICARA, BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA, QUE NO SE HAN PRODUCIDO CAMBIOS EN LA INFORMACION
INCLUIDA EN EL PROSPECTO Y/O EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O EN ESTE SUPLEMENTO Y/O EN LA SITUACION DE LA EMISORA
CON POSTERIORIDAD A LA FECHA DEL PROSPECTO Y/O DEL PRESENTE SUPLEMENTO, SEGUN CORRESPONDA.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y/O EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O EN ESTE SUPLEMENTO CON RESPECTO A
LA SITUACION POLITICA, LEGAL Y ECONOMICA DE ARGENTINA HA SIDO OBTENIDA DE FUENTES GUBERNAMENTALES Y OTRAS
FUENTES PUBLICAS Y LA EMISORA, LOS ORGANIZADORES, LOS AGENTES COLOCADORES, SIN PERJUICIO DE LO DISPUESTO EN LOS
ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY 26.831, NO SON RESPONSABLES DE SU VERACIDAD. NO PODRA CONSIDERARSE QUE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y/O EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O EN ESTE SUPLEMENTO CONSTITUYA UNA
PROMESA O GARANTIA, YA SEA CON RESPECTO AL PASADO O AL FUTURO. EL PROSPECTO Y/O EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O ESTE
SUPLEMENTO CONTIENEN RESUMENES, QUE LA EMISORA CONSIDERA PRECISOS, DE CIERTOS DOCUMENTOS DE LA EMISORA. LOS
RESUMENES CONTENIDOS EN EL PROSPECTO Y/O EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O EN ESTE SUPLEMENTO SE ENCUENTRAN
CONDICIONADOS EN SU TOTALIDAD A DICHAS REFERENCIAS.

LOS AGENTES COLOCADORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES, UNA VEZ QUE LAS MISMAS INGRESEN EN LA
NEGOCIACION SECUNDARIA, PODRAN REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES, UNICAMENTE A TRAVES DE LOS SISTEMAS INFORMATICOS DE NEGOCIACION BAJO
SEGMENTOS QUE ASEGUREN LA PRIORIDAD PRECIO TIEMPO Y POR INTERFERENCIA DE OFERTAS, GARANTIZADOS POR EL MERCADO
Y/O LA CAMARA COMPENSADORA EN SU CASO, TODO ELLO CONFORME CON EL ARTICULO 11, SECCION IIl, CAPITULO IV, TITULO VI
DE LAS NORMAS DE LA CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN
CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I) NO PODRAN EXTENDERSE
MAS ALLA DE LOS PRIMEROS 30 DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION SECUNDARIA
DE LAS CORRESPONDIENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES EN EL MERCADO; (I) SOLO PODRAN REALIZARSE
OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES; (I11) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO
AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYAN NEGOCIADO LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES ADICIONALES EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS
CON LA ORGANIZACION, DISTRIBUCION Y COLOCACION; Y (IV) LOS MERCADOS DEBERAN INDIVIDUALIZAR COMO TALES Y HACER
PUBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS
OPERACIONES.

EN CASO QUE LA SOCIEDAD SE ENCONTRARA SUJETA A PROCESOS JUDICIALES DE QUIEBRA, CONCURSO PREVENTIVO, ACUERDOS
PREVENTIVOS EXTRAJUDICIALES Y/O SIMILARES, LAS NORMAS VIGENTES QUE REGULAN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS
POR LA EMISORA QUE SE ENCUENTREN EN CIRCULACION (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES) ESTARAN SUJETOS A LAS DISPOSICIONES PREVISTAS POR LAS LEYES DE QUIEBRA, CONCURSOS,
ACUERDOS PREVENTIVOS EXTRAJUDICIALES Y/O SIMILARES Y/O DEMAS NORMAS VIGENTES QUE SEAN APLICABLES.

EN LO QUE RESPECTA A LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y/O EN EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O EN ESTE
SUPLEMENTO, LA SOCIEDAD TENDRA LAS OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES QUE IMPONEN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY
DE MERCADO DE CAPITALES. EL ARTICULO 119 ESTABLECE QUE LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS
INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN
SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. ASIMISMO, DE CONFORMIDAD CON EL
ARTICULO 120 DE DICHA LEY, LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O AGENTES COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN
REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA, SIENDO QUE LOS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.



DE CONFORMIDAD CON EL ART. 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS DIRECTORES, ADMINISTRADORES, SINDICOS O
CONSEJEROS DE VIGILANCIA DE LA EMISORA SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA
VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE DICHA LEY PRODUZCA A LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES.

TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES RECONOCE QUE SE LE HA BRINDADO LA
OPORTUNIDAD DE SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO Y EXAMINADO, TODA LA INFORMACION ADICIONAL
QUE CONSIDERO NECESARIA PARA VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y/O EN EL
SUPLEMENTO ORIGINAL Y/O EN ESTE SUPLEMENTO, Y/O PARA COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.

PANDEMIA A NIVEL MUNDIAL POR EL BROTE DE “CORONAVIRUS”

El 11 de marzo de 2020 la Organizaciéon Mundial de la Salud decreté el estado de pandemia a nivel mundial por el brote del virus
denominado “COVID-19”, cominmente conocido como “Coronavirus”, que habria tenido su origen en la cuidad de Wuhan, capital
de la provincia de Hubei, en China, pero que en cuestion de meses se propagd a todos los paises, incluyendo a la Republica Argentina.
Para mas informacion sobre el impacto de esta pandemia y su efecto en la economia argentina, y en el negocio de la Emisora, por
favor ver “Impacto del Covid 19 en las operaciones de la Emisora” en la seccidon “Antecedentes Financieros” del Prospecto y “La
economia argentina podria verse adversamente afectada por las medidas adoptadas por el Gobierno Argentino para combatir la
pandemia generada por el virus del Covid-19” en la seccidén “Factores de Riesgo” del Prospecto.

DEFINICIONES

Para mayor detalle de las definiciones utilizadas en este documento véase la seccién “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables Adicionales — Definiciones” del Suplemento Original.

PROCESO PENAL

A continuacidn, se encuentran ciertas declaraciones de la Emisora respecto al estado de ciertas acciones judiciales que tramitan ante
el Juzgado Nacional en lo Criminal y Correccional Federal N° 11, Secretaria Nro. 21 en las que el Sr. Armando Roberto Losén, ex
presidente del directorio de sociedades del Grupo Albanesi, y accionista de la Emisora (en forma conjunta, las “Entidades
Relevantes”), ha sido procesado. Se brinda un analisis de las derivaciones legales que tales acciones podrian tener para las Entidades
Relevantes en Argentina y Estados Unidos.

La informacién aqui descripta no constituye un dictamen legal. Todo inversor debera realizar su propio analisis y consultar con sus
propios asesores legales y demas asesores independientes.

INVESTIGACION PENAL

El 1° de agosto de 2018, el Sr. Armando Roberto Losdn fue imputado por el Juzgado Nacional en lo Criminal y Correccional Federal
N° 11, Secretaria Nro. 21, en el expediente nro. 9608/2018, actualmente caratulado “Fernandez, Cristina Elisabet y otros s/asociacién
ilicita” (el “Proceso Penal”). El Sr. Losén se desempeiid como presidente de las sociedades que conforman el Grupo Albanesi hasta el
7 de agosto de 2018 (fecha en la que cada 6rgano de administracidn aceptd la renuncia a su cargo) y continta siendo el accionista
controlante de la Emisora. En diciembre de 2018, la Sala | de la Cdmara Federal en lo Criminal y Correccional confirmé los
procesamientos y modificd los cargos contra el Sr. Armando Roberto Losén, manteniendo la acusacion original de soborno. Dicha
Camara asimismo solicitd al juez de instruccidon que continuara la investigacion para evaluar una posible recaracterizaciéon de los
cargos penales y su competencia judicial. Tras la produccidn de pruebas adicionales, con fecha 23 de diciembre de 2020, el juez de
instruccién decidid remitir las actuaciones al fuero electoral, en el entendimiento de que, tras la produccidn de pruebas adicionales,
los aportes supuestamente realizados por el Sr. Armando Roberto Losén a una campaiia electoral argentina podrian haber violado la
Ley 26.215 de Financiamiento de los Partidos Politicos. El 17 de agosto de 2021, la Camara de Apelaciones decretd la nulidad de la
resolucién de fecha 23 de diciembre de 2020 y ordené el dictado de un nuevo pronunciamiento sobre la cuestion debatida. El 23 de
diciembre de 2021, el nuevo juez a cargo del expediente, Dr. Ercolini, resolvié no hacer lugar al planteo de incompetencia formulado
por el Sr. Armando Roberto Losén sin incorporar nueva prueba. Esta resolucion ha sido apelada por la defensa del Sr. Armando
Roberto Losén. El 3 de agosto de 2022, la Camara resolvié declarar la nulidad de la resolucion de fecha 22 de diciembre 2021,
ordenando que se dicte una nueva resolucion. De conformidad con lo ordenado por el Superior, con fecha 5 de septiembre de 2022,
el Juez Ercolini resolvié no hacer lugar al planteo de incompetencia solicitado por la defensa de Armando Roberto Losén, resolucion
que fue apelada por la defensa del nombrado, y el recurso fue concedido y elevado a la Cdmara de Apelaciones, donde se encuentra
actualmente a la espera del trdmite del recurso de apelacion.

Paralelamente, con fecha 1° de abril de 2022, el Sr. Armando Roberto Loséon formulé una denuncia en el fuero federal con el fin de
que se investigue el posible armado de una causa penal para perjudicarlo. En dicho expediente, se ordend una pericia oficial
caligrafica que determind la existencia de enmiendas, adulteraciones y cambios de velocidad en la escritura de los cuadernos que
fundamentan el Proceso Penal.

El 26 de octubre de 2022, con fundamento en las conclusiones de la pericia oficial mencionada, la defensa del Sr. Armando Roberto
Losoén planted la nulidad de todo lo actuado en el Proceso Penal respecto del Sr. Losén. El 1° de noviembre de 2022, el juez Ercolini



denegé dicha solicitud, que fue apelada por la defensa del Sr. Loson ante la Cdmara Federal. Con fecha 13 de febrero de 2023 la
Cémara resolvio confirmar la resolucion del juez Ercolini.

En el contexto de esta investigacion, no se ha formulado ninguna imputacion a la Sociedad, ni a las restantes sociedades del grupo.
Tampoco se investiga la actuacién de ningln otro director, administrador, miembro o representante de la Sociedad.

Ninguna de las Entidades Relevantes ni los demas directores o funcionarios ejecutivos de las mismas han sido citados por ningun
tribunal o autoridad en relacion con esta investigacion judicial, ya sea como imputados, testigos o en otro caracter. A la fecha del
presente, las Entidades Relevantes no tienen fundamentos para creer que ninguna de las Entidades Relevantes o sus demas
directores o funcionarios ejecutivos se encuentra o pasara a estar imputado o procesado en estos procedimientos.

Si bien en Argentina se sanciond la Ley N° 27.401 de Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas, que establece la responsabilidad
penal de las empresas que participan en actos de corrupcion, la misma no es aplicable al caso descripto en el presente dado que los
hechos investigados tuvieron lugar antes de la entrada en vigencia de la ley, y la ley no tiene efectos retroactivos?.

Consideraciones Juridicas bajo las Legislaciones Estadounidense y Argentina

Las disposiciones antisoborno de la Ley Estadounidense de Practicas Corruptas en el Extranjero de 1977 (U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, “ECPA”) no son aplicables a las Entidades Relevantes en relacidén con los presuntos hechos implicados en la
investigacion judicial antes mencionada. Las disposiciones antisoborno de la FCPA se aplican con mayor alcance a “empresas locales”
y “emisoras” pero también pueden aplicarse a otras personas cuando su conducta tiene un nexo suficiente con los Estados Unidos.
Dado que las Entidades Relevantes son sociedades argentinas sin presencia en Estados Unidos y no estan registradas ante la Comision
de Valores de Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission) ni poseen titulos valores listados en ninguna bolsa de valores
estadounidense, no calificarian como “empresas locales” o “emisoras” bajo la FCPA. En consecuencia, las disposiciones antisoborno
de la FCPA sélo podrian ser aplicables a las Entidades Relevantes si ellas o alguna persona en su nombre participara de un hecho
tendiente a realizar un pago corrupto suficientemente vinculado a las Estados Unidos, o actuara como agente de una “emisora” o
“empresa local” en relacion con un esquema de sobornos?. La Sociedad no tiene fundamentos para sostener que las disposiciones
antisoborno de la FCPA podrian ser de aplicacidn a las Entidades Relevantes en este caso.

El siguiente analisis evalua si los presuntos hechos constituirian un supuesto de incumplimiento bajo los principales documentos de
deuda de las Entidades Relevantes, los contratos de compra de energia y los contratos con proveedores en relacion con sus proyectos
de ampliacion:

e  El contrato de fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso 2016”), de fecha 27 de julio de 2016, entre Generacidn
Mediterranea S.A. (“GEMSA”) y Central Térmica Roca S.A. (“CTR"”) como co-emisoras y Albanesi S.A. (“ASA”) como
garante, Deutsche Bank Trust Company Americas, como fiduciario, agente de registro, agente de transferencia y
agente de pago, Deutsche Bank Luxembourg S.A. como agente de cotizacidon de Luxemburgo y agente de transferencia
de Luxemburgo, Banco Santander Rio S.A., como co-agente de registro, agente de transferencia argentino, agente de
pago y agente de garantia y representante del fiduciario en Argentina. Los presuntos hechos no constituirian un
incumplimiento bajo el Contrato de Fideicomiso 2016. Por otra parte, las Entidades Relevantes no han sido objeto de
ningun reclamo bajo el Contrato de Fideicomiso 2016 o en relacién con el mismo.

e Las Obligaciones Negociables que fueron emitidas por GEMSA, y co-emitidas por GEMSA y CTR en el mercado local y
que se encuentran pendientes de pago a la fecha de este Suplemento (las “ONs Locales”). Las Entidades Relevantes
no han sido objeto de ninguin reclamo con respecto a las ONs Locales.

e las Entidades Relevantes cuentan con (i) siete contratos de compra de energia celebrados bajo la Resolucion
220/2017; (ii) cuatro contratos de compra de energia celebrados bajo la Resolucién 21/2016; vy (iii) dos contratos de
compra de energia celebrados bajo la Resolucién 287/2017; en todos los casos con CAMMESA. Los contratos de
compra de energia con CAMMESA no contienen ninguna disposicion contractual que establezca la imposicidon de
sanciones o rescision por hechos tales como los investigados en la causa antes mencionada.

e  Encuanto a los contratos de compra de energia actualmente vigentes celebrados con ciertos compradores privados,
no contienen ninguna disposicion contractual que establezca la imposiciéon de sanciones o rescisién por hechos tales
como los investigados en la causa antes mencionada.

! La Procuracion General del Tesoro de la Nacién ha confirmado esta interpretacin en su fallo N° IF-2018-5407797-APN-PTN que
indica que: “los hechos investigados son previos al dictado de la ley N° 27.401, y dicha ley no es de aplicacion retroactiva”.

2 Si bien la posicion previa del gobierno estadounidense era que las disposiciones antisoborno de la FCPA también podian ser de
aplicacidn a una persona fisica o entidad no estadounidense que participara en un ilicito con o fuera cdmplice de una parte sujeta a
la FCPA (es decir, una “emisora” o “empresa local”, un tribunal de apelacion federal recientemente rechazé esta posicidn. Véase
United States v. Hoskins, 16-1010-cr (2d Cir. 24 de agosto de 2018) (“El gobierno no puede ampliar el alcance territorial de la FCPA
recurriendo a las leyes sobre concertacion ilicita y complicidad”).
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Las Entidades Relevantes han celebrado contratos con ciertos proveedores clave vinculados con la adquisicion de
equipos para los proyectos de ampliacion. Ninguno de estos contratos ha sido rescindido como resultado de la
investigacion antes descripta, y todos ellos permanecen en plena vigencia y efectos. Los proveedores externos han
entregado parte de los equipos de acuerdo con el cronograma de entrega establecido en dichos contratos.



PROGRAMA DE INTEGRIDAD Y OTRAS CONSIDERACIONES RELACIONADAS
Programa de Integridad de las Entidades Relevantes
En febrero 2018, en forma previa a la entrada en vigencia de la ley nacional N° 27.401, las Entidades Relevantes comenzaron el

proceso de fortalecimiento de su programa de integridad (el “Programa de Integridad”) para asegurar su efectividad en relacidn con
los diferentes riesgos en la materia.

El Programa de Integridad fue aprobado por Acta de Directorio de fecha 16 de agosto de 2018 de la Sociedad y se sustento
inicialmente en: (i) un Cédigo de Etica y Conducta (el “Cédigo”), (ii) una Politica Anticorrupcidn, (iii) una Politica de Presentacién en
Licitaciones y Concursos, (iv) una Politica de relacionamiento con Funcionarios Pubicos; y (v) una Linea Etica para denuncias anénimas
de terceros (la “Linea”), administrada por la firma PricewaterhouseCoopers (“PwC”).

El Codigo y la Linea se encuentran disponibles en el sitio web de Albanesi (http://www.albanesi.com.ar/programa-integridad.php) en
sustento de un criterio de publicidad que continud desarrollandose posteriormente a partir de su difusién a proveedores y clientes.
El detalle de los cuatro canales de denuncia disponibles puede consultarse en el siguiente sitio web:
http://www.albanesi.com.ar/linea-etica.php y, adicionalmente, hemos creado un reservorio actualizado de todas las politicas y el
Cadigo, que puede encontrarse en:
https://gemedi.sharepoint.com/:f:/s/ProgramadelntegridaddelGrupoAlbanesi/EiS7PGfhaM9MsocUkcMCg-
8B7nC4hSQoBSZBjzMUVYThhw?e=aNsvww.

El Codigo prevé la creacidén de un Comité de Etica, que lleva adelante la investigacidon de las denuncias que pudieran efectuarse y
eleva sus conclusiones al Directorio, de quien depende. Dicho Comité esta actualmente conformado por el Gerente Corporativo de
Legales & Compliance, el Gerente Corporativo de Auditoria Interna y un director de GELI, independiente de los accionistas del Grupo.

Paralelamente, se han elaborado politicas adicionales, tales como la Politica sobre Donaciones, Becas y Patrocinios, la Politica de
Confidencialidad y Uso de Herramientas y Materiales de Trabajo, la Politica de Rendicidn de Gastos de Viaje y la Politica de Due
Diligence de Terceros, complementaria de una herramienta de Gestidn de Riesgos de Integridad de Proveedores desarrollada con el
soporte de PwC.

Asimismo, en cumplimiento con las disposiciones del Cdédigo, se generaron los siguientes registros: (i) de Regalos, (ii) de
Relacionamiento con Funcionarios Publicos y (iii) de Conflictos de Interés, todos de uso mandatorio para nuestros empleados.

Adicionalmente, con fecha 2 de agosto de 2020, culmind una evaluacion del Programa de Integridad (“Integrity Program Effectiveness
Assesment”) efectuada por PwC a solicitud de las Entidades Relevantes. Dicho trabajo involucré entrevistas a empleados y directores
de la Compaiiia, asi como un analisis de transacciones y documentacion de forma aleatoria. En consecuencia, se pudo recoger y
documentar los avances y mejoras que fueron implementadas desde la aprobacién del Programa de Integracién, asi como las
oportunidades de mejora a llevar a cabo en el futuro. De la evaluacidn efectuada por PwC no fueron reportados incumplimientos al
Programa de Integridad.

Conscientes del crecimiento de los negocios y de la estructura de las Entidades Relevantes, y teniendo en consideracidn los futuros
proyectos de expansidn, se decidid mejorar ciertas funciones para acompafiar el desarrollo de los negocios principales del Grupo
Albanesi.

Se contrataron, entre otras posiciones, las siguientes, que estdn intimamente vinculadas a temas de cumplimiento: (i) un Gerente
Corporativo de Compras y Comercio Exterior, (ii) un Gerente Corporativo de Auditoria y (iii) un Gerente Corporativo de Legales
(actualmente Legales & Compliance). Esta uUltima posicion tiene a su cargo la tarea de monitorear y desarrollar el Programa de
Integridad con el asesoramiento externo de PwC en una transicién hacia la independencia de la funcién de Compliance, dada la
entidad que tiene este rol en las decisiones diarias del negocio.

Durante 2022, destacamos actividades importantes como la adaptacion y lanzamiento del Programa de Integridad del Grupo Albanesi
para Peru, de aplicacidn para nuevos proyectos del grupo en ese pais, asi como entrenamientos para directores, gerentes y gerentes
de planta. A fines de 2022 el directorio de la Emisora aprobd un Cédigo de Conducta para Terceros y una nueva politica de Conflictos
de Intereses. También desarrollé nuevos entrenamientos para el personal del Grupo Albanesi, los que tienen caracter obligatorio.
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AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO

La Emisora y/o los Organizadores y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir las Obligaciones
Negociables Adicionales, informacién relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del Encubrimiento y Lavado de
Activos de Origen Delictivo conforme con lo dispuesto por la Ley N2 25.246 (modificada posteriormente por Ley N° 26.087, Ley N°
26.119, Ley N° 26.268 y Ley N° 26.683, la Ley N2 26.733, y tal como la misma pudiera ser modificada y/o complementada en el futuro)
o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacidn Financiera (la “UIF”). La Emisora podran rechazar las
suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables Adicionales no proporcione, a satisfaccién de la Emisora y/o
de los Organizadores y/o de los Agentes Colocadores, la informacién y documentacion solicitada. Para mayor informacion, véase
“NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS” del Prospecto.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE LA NORMATIVA REFERENTE A CONTROLES DE CAMBIO

PARA MAYOR INFORMACION SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y LEER EN FORMA COMPLETA
Y EXHAUSTIVA LAS NORMAS CAMBIARIAS APLICABLES, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR LAS MISMAS EN EL
SITIO WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA (WWW.ECONOMIA.GOB.AR) O EL DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
(“BCRA”) (WWW.BCRA.GOB.AR), SEGUN CORRESPONDA Y/O EN LA SECCION “INFORMACION ADICIONAL-A) CONTROLES DE
CAMBIO” DEL PROSPECTO.
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DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES

La presentacion de cualquier Oferta de Compra o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables Adicionales implicara,
segun fuera aplicable, las declaraciones y garantias a la Emisora, a los Organizadores, a los Agentes Colocadores, por parte de cada
inversor, sus cesionarios por cualquier causa o titulo, y de los Agentes del MAE que presenten cualquier Orden de Compra, de que:

(a)

(c)

(d)

(8)

(i)

)

(k)

(1)

esta en posicidn de soportar los riesgos econdmicos de la inversion en las Obligaciones Negociables Adicionales, en particular,
teniendo en cuenta los riesgos descriptos en la seccién “Factores de Riesgo” del Suplemento Original y este Suplemento;

ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informaciéon contenida en el Prospecto, el Suplemento Original
y el presente Suplemento (incluyendo los estados financieros que se encuentran a disposicion del publico inversor en la pagina
web de la CNV en el item “Empresas — Generacion Litoral S.A. — Informacion Financiera” y en la pagina web institucional de la
Emisora (www.albanesi.com.ar) y todo otro documento relacionado con la emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales
(incluyendo, sin limitacién, el Aviso de Suscripcion, los avisos complementarios al presente Suplemento vy la calificacion de
riesgo), y ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas de la Emisora en general y del Proyecto en particular,
todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decision de comprar las Obligaciones
Negociables Adicionales, basandose solamente en su propia revision y analisis;

no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la
Emisora ni de los Organizadores ni de los Agentes Colocadores y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o
gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comun (o de sus
empleados, agentes, directores y/o gerentes);

no ha recibido de la Emisora, ni de los Organizadores, ni de los Agentes Colocadores, informacion o declaraciones que sean
inconsistentes, o difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados contables
adjuntos al mismo y que se encuentran a disposicion del publico inversor en la AlIF y en la pagina web institucional de la Emisora
(www.albanesi.com.ar)), el presente Suplemento y todo otro documento relacionado con la emisiéon de las Obligaciones
Negociables Adicionales;

conoce y acepta los términos descriptos mas abajo en “Plan de Distribucion” en el Suplemento Original y el presente
Suplemento. Sin limitar lo expuesto precedentemente, el inversor conoce y acepta que en los términos indicados mas abajo en
“Plan de Distribucion”, sus Ofertas de Compra y las Ofertas de Compra que, en virtud de la misma, presente cualquier Agente
Colocador y/o Agente del MAE seran firmes y vinculantes y sin posibilidad de retirarlas y/o revocarlas;

conocey acepta que nila Emisora, nilos Organizadores, ni los Agentes Colocadores, garantizan a los inversores y/o a los Agentes
del MAE que presenten las Ofertas de Compra, que mediante el mecanismo de adjudicacién descripto mas abajo (i) se les
adjudicaran Obligaciones Negociables Adicionales; ni que (ii) se les adjudicard el mismo valor nominal de Obligaciones
Negociables Adicionales solicitado en las Ofertas de Compra;

conoce y acepta que la Emisora y los Agentes Colocadores tendrdn derecho de rechazar cualquier Oferta de Compra Gnicamente
en los casos y con el alcance detallados mas abajo en “Plan de Distribucion” del Suplemento Original y el presente Suplemento;

acepta que la Emisora, en conjunto con los Agentes Colocadores, podran declarar desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables Adicionales, en todos los casos detallados en el presente Suplemento;

no se encuentra radicado en jurisdicciones consideradas no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal (de acuerdo al art.
19 de la ley de impuesto a las ganancias y art. 24 del decreto 862/2019) o en jurisdicciones consideradas como de baja o nula
tributacion (segun art. 20 de la ley de impuesto a las ganancias) y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras
radicadas en dichos paises a efectos de realizar la suscripcidn e integracidn de las Obligaciones Negociables Adicionales;

(i) los fondos que corresponden a la suscripcidn de las Obligaciones Negociables Adicionales son provenientes de actividades
licitas relacionadas con su actividad; (ii) la informacidn consignada en su(s) Oferta(s) de Compra y aquella provista para los
registros de los Agentes Colocadores, es exacta y verdadera, y (iii) tiene conocimiento de la normativa sobre encubrimiento y
lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin limitacidn, la Ley N° 26.683) y de las
reglamentaciones emitidas por la UIF;

conoce y acepta que, en caso que las Obligaciones Negociables Adicionales no sean integradas en la forma prevista en la seccidn
“Plan de Distribucién” del presente Suplemento, los Agentes Colocadores procederan segun las instrucciones que les imparta
la Emisora, que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los inversores incumplidores del derecho de suscribir las
Obligaciones Negociables Adicionales en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento;

conoce y acepta los pasos a seguir a los efectos de participar en la presente oferta descriptos en “Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables Adicionales” y “Plan de Distribucion” del presente Suplemento;
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(m)

(o)

(r)

conoce los riesgos del Proyecto, y asume los riesgos derivados de la contratacion de terceros para realizar los trabajos
relevantes, y en general de la construccion y el cumplimiento (performance);

ACEPTA, RECONOCE, AUTORIZA E INSTRUYE, SEGUN CORRESPONDA, AL AGENTE DE LA GARANTIA Y/O AL FIDUCIARIO, A
REALIZAR TODOS LOS ACTOS QUE FUERAN NECESARIOS Y CONVENIENTES PARA LA DEBIDA CONSTITUCION DE LAS
GARANTIAS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES (Y ACTOS POSTERIORES), INCLUYENDO SIN LIMITACION LOS
ACTOS DESCRIPTOS EN LA SECCION “—TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES — FIDEICOMISO DE
GARANTIA Y PAGO“—TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES—PRENDAS FIJAS CON REGISTRO” Y
“—TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES—PRENDA DE ACCIONES” DEL SUPLEMENTO ORIGINAL,
Y CONOCE LOS RIESGOS ASOCIADOS A LA CONSTITUCION DE DICHAS GARANTIAS DESCRIPTOS EN LA SECCION “—FACTORES
DE RIESGO” DEL SUPLEMENTO ORIGINAL;

ES UN INVERSOR CALIFICADO SEGUN CLASIFICACION DETALLADA EN “AVISO A LOS INVERSORES” DEL PRESENTE
SUPLEMENTO;

ACEPTA Y RECONOCE QUE, EN CASO DE INCURRIRSE EL FINANCIAMIENTO ELEGIBLE DE TERCEROS DE CONFORMIDAD CON
LOS TERMINOS DEL SUPLEMENTO ORIGINAL, LOS MONTOS DE CAPITAL, INTERESES Y DEMAS CONCEPTOS ADEUDADOS BAJO
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES Y BAJO EL FINANCIAMIENTO ELEGIBLE DE TERCEROS ESTARAN
GARANTIZADOS PARI PASSU POR LOS FONDOS Y DERECHOS CEDIDOS AL FIDEICOMISO DE GARANTIA Y PAGO, EL SEGURO
DE CAUCION, Y EL PRODUCIDO DE LA EJECUCION DE LOS ACTIVOS EN GARANTIA Y DE LA PRENDA DE ACCIONES DE LA
EMISORA; Y

(i) aceptan su calidad de beneficiarios del Fideicomiso de Garantia y Pago en los términos del art. 1681 del Cddigo Civil y
Comercial de la Nacién y de la Prenda de Acciones; (ii) aceptan la designacion de Banco de Servicios y Transacciones S.A. como
agente de la garantia bajo las Prendas Fijas con Registro y la Prenda de Acciones en los términos del art. 142 de la Ley de
Financiamiento Productivo; (iii) aceptan la designaciéon de Banco de Servicios y Transacciones S.A. como fiduciario bajo el
Fideicomiso de Garantia y Pago y la Cesidn Fiduciaria con Fines de Garantia y Pago; y (iv) consiente que, en la medida que no
se emita el monto total ofrecido mediante el presente Suplemento, en caso de incurrirse el Financiamiento Elegible de Terceros,
el Tercero Acreedor asumira la calidad de beneficiario bajo el Fideicomiso de Garantia, la Prenda con Registro y la Prenda de
Acciones, de acuerdo a lo descripto en la secciéon “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Adicionales—
Financiamiento Elegible de Terceros” del Suplemento Original.

ACEPTAY RECONOCE QUE EN CASO DE HABERSE INCURRIDO EN EL FINANCIAMIENTO LDC, Y EXCLUSIVAMENTE EN LA MEDIDA
EN QUE NO HUBIERA OCURRIDO Y SE MANTENGA VIGENTE UN EVENTO DE INCUMPLIMIENTO, EL FINANCIAMIENTO LDC
PODRIA OTORGAR A LDC LA FACULTAD DE COMPENSAR COBROS BAJO EL CONTRATO DE ABASTECIMIENTO DE VAPOR Y
ENERGIA ELECTRICA. VEASE “FACTORES DE RIESGO—POSIBLE DERECHO DE COMPENSACION POR PARTE DE TERCEROS
ACREEDORES” del Suplemento Original.
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RESUMEN DE LA OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES
(a) Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables Adicionales

A continuacion, se detallan los términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables Adicionales. Esta seccion deberd ser
leida junto con los términos y condiciones adicionales descriptos mds adelante en los capitulos “(b) Términos y Condiciones
Particulares de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase 1” y “(c) Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones
Negociables Adicionales Clase IlI”, todo lo cual complementa los términos y condiciones generales que se detallan en “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto.

Emisora: Generacion Litoral S.A. (“GELI”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la “Compaiiia”, indistintamente).

Descripcion: Obligaciones negociables simples no convertibles en acciones y garantizadas.

Sujeto a lo que se describe a continuacion en el item “—Garantias” del presente Suplemento y en la seccién
“Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables—Garantias” del Suplemento Original, las
Obligaciones Negociables Adicionales estardn garantizadas, en los términos del articulo 3 de la Ley de
Obligaciones Negociables, por (i) un Fideicomiso de Garantia y Pago, (ii) prendas fijas con registro sobre los
Activos en Garantia, y (iii) una Prenda de Acciones de la Emisora. Asimismo contaran con el beneficio del
Seguro de Caucidn.

Monto de Emision: Las Obligaciones Negociables Adicionales podran ser emitidas por un valor nominal maximo conjunto
de hasta US$64.689.714 (Ddlares Estadounidenses sesenta y cuatro millones seiscientos ochenta y
nueve mil setecientos catorce) (“Monto Maximo de Emisidon”). La emisiéon de las Obligaciones
Negociables Adicionales no podra superar en forma conjunta el Monto Maximo de Emisién. Asimismo,
dentro del Monto Méximo de Emision, el valor nominal de las Obligaciones Negociables Adicionales
Clase |, junto con las Obligaciones Negociables Clase | Originales no podré exceder los U$545.000.000
(Délares Estadounidenses cuarenta y cinco millones) y el valor nominal de las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase lll, junto con las Obligaciones Negociables Clase Il Originales no podra exceder los
USS$115.000.000 (Ddlares estadounidenses ciento quince millones). El valor nominal final de
Obligaciones Negociables Adicionales que efectivamente se emita serd informado mediante un aviso
complementario al presente Suplemento (el “Aviso de Resultados”), el cual serd publicado el mismo
dia del cierre del Periodo de Subasta Publica en el Boletin Diario de la BCBA, en la pagina web del MAE,
en la AIF y en la pagina web de la Emisora (www.albanesi.com.ar).

LA COMPANIA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE CUALQUIERA DE LAS
CLASES ADICIONALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES, LO CUAL IMPLICARA QUE
SE PODRA EMITIR UNA UNICA CLASE ADICIONAL, DOS CLASES ADICIONALES O QUE NO SE EMITIRA
OBLIGACION NEGOCIABLE ADICIONAL ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO
ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE ALGUNA CLASE ADICIONAL DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES, LA(S) CLASE(S) ADICIONAL(ES) CUYO(S) MONTO(S) NO
FUESE(N) DECLARADO(S) DESIERTO(S) QUE SE EMITIESE(N) PODRA(N) SER EMITIDA(S) POR HASTA
EL MONTO MAXIMO DE EMISION.

LA COMPANIA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE CUALQUIERA DE LAS
CLASES ADICIONALES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES, EN CUALQUIER MOMENTO
ANTERIOR A LA FINALIZACION DEL PERIODO DE SUBASTA PUBLICA, EN CASO DE QUE HAYAN
SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA
LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES EN CUESTION PARA LA COMPANIA,
BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE
SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS
POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV, EL BCRA Y DE LA
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO
DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

Fecha de Emision y Dentro de los (5) cinco Dias Habiles (segun se define mas adelante) de finalizado el Periodo de Subasta
Liquidacion: Publica, la cual serd informada mediante el Aviso de Suscripcion (la “Fecha de Emisidn y Liquidacion”).

Destino de los Fondos: La Sociedad destinara el producido proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables
Adicionales, neto de los gastos y comisiones que pudieran corresponder, en cumplimiento de los
requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones aplicables a
financiar inversiones en proyectos de infraestructura. Especifica y exclusivamente, la Sociedad aplicara
el producido neto de la colocaciéon para la construccion, instalacién, puesta en marcha, operacion y
mantenimiento del Proyecto y el financiamiento del precio del Contrato de Transferencia de los Equipos
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Garantias:

Fecha de Finalizacion
del Proyecto:

Cuenta de Reserva:

del Proyecto y de los Contratos Principales del Proyecto. Para mayor informacion, ver “Descripcion del
Proyecto” y “Destino de los Fondos” del presente Suplemento.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Originales y de las Obligaciones Negociables Adicionales
seran beneficiarios de las Garantias que se describe en detalle en la seccidon “Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables—Garantias” del Suplemento Original y que a continuacion se sintetiza. Los
términos no definidos en el presente apartado tienen el significado a ellos asignado en el titulo
“Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Adicionales” del presente Suplemento.

Hasta la cancelacion de las Obligaciones Negociables Originales y de las Obligaciones Negociables
Adicionales (conjuntamente, las “Obligaciones Negociables”):

o el Fideicomiso de Garantia y Pago, y
e las Prendas Fijas con Registro.

Exclusivamente hasta la Fecha de Finalizacion del Proyecto:

. la Prenda de Acciones de la Emisora, y
e el Seguro de Caucion.

Con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora podria incurrir en el Financiamiento
Elegible de Terceros (sin requerir el consentimiento previo de los Tenedores), cuyos montos de capital,
intereses y demds conceptos adeudados estaran garantizados por los fondos y derechos cedidos al
Fideicomiso de Garantia y Pago, las Prendas Fijas con Registro, la Prenda de Acciones de la Emisora y el
Seguro de Caucién, en idéntico grado de prioridad de pago y privilegio que los Tenedores de las
Obligaciones Negociables.

Para mayor informacién véase la seccidon “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables—
Garantias” y “Factores de Riesgo” del Suplemento Original.

El Proyecto finalizara en la fecha en que sean satisfechas las siguientes condiciones (la “Fecha de
Finalizacidn del Proyecto”):

(i) la recepcidn satisfactoria de los Equipos del Proyecto a ser adquiridos bajo el Contrato de
Transferencia de los Equipos del Proyecto;

(ii) evidencia que las obligaciones sustanciales de pago de la Emisora bajo los Contratos
Principales del Proyectoy el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto hayan sido
cumplidas;

(iii) la obtencidn y vigencia de todos los Permisos del Proyecto;

(iv) evidencia de la autorizacion vigente emitida por CAMMESA en relacidn con el inicio de las
operaciones comerciales del Proyecto (el “Inicio de Operacién Comercial”);

(v) evidencia de que el cierre de ciclo de cogeneracion de la Central Térmica de Cogeneracién
Arroyo Seco ese encuentre operativo;

(vi) evidencia de que la Central Térmica de Cogeneracion Arroyo Seco haya mantenido
disponibilidad de al menos un promedio del ochenta por ciento (80%) de la capacidad de
generacién resultante del Proyecto por un plazo de treinta (30) dias consecutivos;

(vii) certificacion del Ingeniero Independiente acerca del cumplimiento de (i), (ii), (iii), (iv), (v) y (vi)
anteriores; y
(viii) que no haya ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento.

La fecha maxima prevista para que tenga lugar la Fecha de Finalizacién del Proyecto segun los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables serd el 31 de mayo de 2025. Para mayor informacion
sobre el Proyecto véase la seccién “Descripcion del Proyecto” del Suplemento Original.

El Fideicomiso de Garantia y Pago cuenta con una Cuenta de Reserva, que deberd estar fondeada en
todo momento con el producido de la colocaciéon de las Obligaciones Negociables Originales y de las
Obligaciones Negociables Adicionales y/o con el producido de las inversiones transitorias permitidas en
la seccidn “Destino de Fondos”, con un monto equivalente a un servicio de capital e intereses de las
Obligaciones Negociables (el “Monto de Reserva Requerido”). En caso que en cualquier momento los
fondos depositados en la Cuenta de Reserva no fueran suficientes para cubrir el Monto de Reserva
Requerido, el Fiduciario podrd utilizar el poder irrevocable previsto en la Cesion Fiduciaria con Fines de
Garantia y Pago para transferir los fondos necesarios que se encuentren disponibles en la Cuenta de
Garantia a la Cuenta de Reserva a fin de recomponer el Monto de Reserva Requerido, sin necesidad de
instruccion alguna por parte de los Tenedores, a la vez de recurrir a cualesquiera otros Fondos
Disponibles a los fines de recomponer dicho monto. Los fondos afectados a la Cuenta de Reserva
garantizardn Unica y exclusivamente pagos bajo las Obligaciones Negociables Originales y bajo las
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Cuenta de Garantia:

Rescate por Razones
Impositivas:

Rescate a Opcion de
la Emisora:

Recompras

Tasa de Interés

Obligaciones Negociables Originales. La Cuenta de Reserva no garantizara pagos bajo el Financiamiento
Elegible de Terceros.

Para mayor informacion sobre la Cuenta de Reserva por favor, ver “—Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables Adicionales—Fideicomiso de Garantia y Pago—Descripcion de las Cuentas
Fiduciarias—Cuenta de Reserva” del presente Suplemento.

La Emisora mantiene una cuenta abierta en Banco de Servicios y Transacciones S.A. en la cual se
acreditardn los pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA en exceso del Monto de Transferencia y la
totalidad de los Derechos de Cobro LDC, respecto de la cual (i) GELI cedera fiduciariamente en garantia
la titularidad de los fondos alli depositados a favor del Fiduciario, y (ii) otorgard poder irrevocable
bancario amplio al Fiduciario para que ante la inaccion de la Sociedad luego de haberle sido requerido
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago o ante un evento
expreso que asi lo autorice, de conformidad con el Contrato Fideicomiso de Garantia y Pago, (a) suscriba
y otorgue todos los instrumentos necesarios a fin de perfeccionar una prenda sobre la Cuenta en
Garantia, (b) ejecute cualquier acto para asegurar y proteger la validez de la prenda de la Cuenta en
Garantia y (c) opere dicha cuenta ante el acaecimiento de un Evento de Incumplimiento, incluyendo sin
limitacidn para disponer de los fondos alli acreditados o a acreditarse.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables Adicionales en su totalidad, pero no
parcialmente, en caso que la Emisora se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a abonar cualquier
monto adicional bajo la seccidén “De la Oferta y la Negociacion—Montos Adicionales” del Prospecto, en
los términos y condiciones descriptos en la seccidn “De la Oferta y la Negociacion—Rescate por Razones
Impositivas” del Prospecto.

En cualquier momento a partir de los 36 meses desde la Fecha de Emisidn Original y hasta la Fecha de
Finalizacion del Proyecto la Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables Adicionales en su
totalidad, pero no parcialmente. En cualquier momento a partir de la Fecha de Finalizacién del Proyecto
y hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase I, la Emisora podra
rescatar anticipadamente las Obligaciones Negociables Adicionales, en cualquier Fecha de Pago de
Intereses: (i) en forma total, o (ii) en forma parcial, en forma proporcional entre las distintas Clases de
Obligaciones Negociables Adicionales en circulacién a dicho momento, estableciéndose que los fondos
deberan ser aplicados a las cuotas de amortizacidn que correspondan en forma inversa al vencimiento,
al precio de rescate del capital que surge del siguiente detalle (con mas los intereses devengados y no
pagados calculados hasta la fecha de rescate, los montos adicionales y cualquier otra suma adeudada
bajo las Obligaciones Negociables Adicionales):

Plazo Precio

Desde el trigésimo sexto (36°) mes (inclusive) de la Fecha de  102%
Emisidon Original hasta el cuadragésimo séptimo (47°) mes
(inclusive) desde la Fecha de Emision Original

Desde el cuadragésimo octavo (48°) mes (inclusive) de la Fecha 101%
de Emisidn Original hasta la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Adicionales Clase IlI

La Emisora podra recomprar Obligaciones Negociables Adicionales en el mercado. En caso que la
Emisora lleve a cabo una recompra de las Obligaciones Negociables Adicionales, debera informar la
misma inmediatamente a través de la publicacion de un hecho relevante que se publicara en el Boletin
Diario de la BCBA (publicado por cuenta y orden de BYMA), en el sitio web del MAE y en el sitio web de
la CNV a través de la AIF. Asimismo, si luego de la recompra hubiere una Fecha de Pago de Intereses y
las Obligaciones Negociables Adicionales recompradas aun se encontraren en poder de la Emisora por
no haberse cancelado las mismas, la Emisora debera informar a Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”
0 “CVSA”), mediante un aviso de exclusion de pago, esta situacion a los fines de que CVSA proceda a
excluir del pago de intereses a dichas Obligaciones Negociables Adicionales recompradas en poder de
la Emisora, con copia al Fiduciario y al Agente de la Garantia. El procedimiento de determinacién del
precio y los términos y condiciones de la recompra de las Obligaciones Negociables Adicionales seran
acordados individualmente con el tenedor de dichas Obligaciones Negociables Adicionales que
corresponda. Para determinar mayorias respecto de si los tenedores representativos del capital
requerido de Obligaciones Negociables Adicionales correspondiente en circulacion han formulado o no
una solicitud, demanda, autorizacidn, instruccién, notificacion, consentimiento o dispensa en los
términos del Prospecto y de este Suplemento, las Obligaciones Negociables Adicionales
correspondientes que mantengan la Emisora y las sociedades controladas no se computaran y se
consideraran fuera de circulacion.

La Emisora deberd abonar, en forma adicional a los intereses compensatorios, intereses moratorios
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Moratoria:

Agente de la Garantia
Fiduciario del
Fideicomiso de

Garantia y Pago

Ingeniero
Independiente

Pagos:

Forma /Registro:

Ley aplicable:

Jurisdiccion:

Aprobaciones
Societarias:

Accion ejecutiva:

equivalentes al 50% de la Tasa de Interés sobre la totalidad de las sumas impagas y en mora, cualquiera
fuere su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales sumas impagas debieron haber sido
abonadas conforme los plazos, términos y condiciones del correspondiente Suplemento y hasta la fecha
en que se abonaren, integra y efectivamente, tales sumas impagas, estableciéndose, sin embargo, que
no se devengaran intereses moratorios respecto de las sumas impagas de cualquier cuota de
amortizacion posterior a la Fecha de Finalizacion del Proyecto hasta que hayan transcurrido veinte (20)
Dias Habiles de la Fecha de Amortizacidn correspondiente.

Asimismo, no se devengaran intereses moratorios cuando la demora no sea imputable a la Emisora, en
la medida que la Emisora o el Fiduciario hayan puesto a disposicion de CVSA, en su caracter de
depositaria del certificado global correspondiente a las Obligaciones Negociables Adicionales, los fondos
en cuestidn con la anticipacion necesaria indicada por Caja de Valores con el objeto de que los fondos
sean puestos a disposicion de los tenedores de Obligaciones Negociables Adicionales en la
correspondiente fecha de pago.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Rubén Eloy Villafarie.

Todos los pagos de intereses y amortizaciones de las Obligaciones Negociables Adicionales seran
efectuados por la Emisora o el Fiduciario mediante transferencia de los importes correspondientes a
CVSA para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de las Obligaciones Negociables
Adicionales (los “Tenedores”) con derecho a cobro en la Fecha de Pago. El Fiduciario cumplira con la
obligacion de pago mediante la transferencia de los fondos que resulten necesarios a CVSA en la
Argentina. En caso que el dia de la Fecha de Pago no sea un Dia Habil, o de no existir dicho dia, la Fecha
de Pago correspondiente sera el primer Dia Habil siguiente.

La Compaiiia tendra a su cargo informar a los Tenedores, a través de la publicaciéon de un aviso de
pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables Adicionales en
cada fecha en que corresponda realizar un pago bajo las mismas, discriminando los conceptos.

Cada Clase Adicional de Obligaciones Negociables Adicionales se encontrara representada bajo la forma
de un certificado global permanente, que sera depositado por la Emisora en el sistema de depdsito
colectivo llevado por CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los
Titulos Valores Privados, reemplazando en todos sus términos a los certificados globales depositados el
3 de marzo de 2023 en CVSA, y los que representaran a las Obligaciones Negociables Clase | y las
Obligaciones Negociables Clase lll. Los Tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley
N° 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada la CVSA para cobrar los aranceles
de los depositantes, que éstos podrdn trasladar a los tenedores.

Las Obligaciones Negociables Adicionales se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las
leyes de la Argentina y en particular la LGS, la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de
Capitales, la Ley de Financiamiento Productivo y las Normas de la CNV.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y/o los Tenedores en relacién con las Obligaciones
Negociables Adicionales se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA
(en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA, de conformidad con lo dispuesto
por la Resolucién 18.629 de la CNV), de acuerdo con la reglamentacidn vigente para el arbitraje de
derecho. No obstante lo anterior, los Tenedores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion
de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion sera ante el tribunal
judicial aplicable.

La emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales fue aprobada por el directorio de la Emisora en
su reunion de fecha 22 de mayo de 2023.

En el supuesto de incumplimiento en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables Adicionales, conforme con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, los
Tenedores podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar
el pago de los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables Adicionales.

17



Prescripcion:

Calificacion de Riesgo:

Acreditacion de la
condicion de Inversor
Calificado:

Organizadores:

Agentes Colocadores:
Agente de Calculo:

Agente de
Liquidacion:

Forma de Integracion

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N°
24.587, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares en cuestion a solicitud de
éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Conforme lo dispuesto por el Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn en los articulos 2560 y 2562, los
reclamos por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables Adicionales prescribiran
a los cinco y dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago
correspondiente.

El Programa no cuenta con calificacidn de riesgo. FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (afiliada
de Fitch Ratings) le ha asignado la calificacion “A+(arg)” a las Obligaciones Negociables Adicionales en
su informe de fecha 30 de mayo de 2023 y asigno perspectiva estable.

La calificacion “A+(arg)” implica una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad
de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas
con categorias superiores.

La calificacién de un titulo no constituye una recomendacidn para comprar, vender o detentar titulos y
puede estar sujeta a revisidn o revocacidn en cualquier momento por las agencias de calificacion. Las
calificaciones utilizadas por los agentes de calificacidn de riesgo en Argentina pueden diferir en aspectos
significativos de las utilizadas por las agencias de calificacion de los Estados Unidos de América u otros
paises. Se puede obtener una explicacion del significado de las calificaciones de cada agencia de
calificacion de riesgo en Argentina consultando a dicha agencia de calificacion.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccidn VIl del Capitulo | del Titulo IX de las Normas de la
CNV, los emisores que en forma voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores
negociables al momento de su emision deberan mantenerlo hasta su cancelacidon total salvo
consentimiento unanime de los tenedores de los valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccién X, Capitulo | del Titulo IX de las
Normas de la CNV y sus modificatorias, el agente de calificacion de riesgo de las obligaciones
negociables, tendra el deber de revisar de manera continua y permanente la calificacién de riesgo
emitida respecto a las Obligaciones Negociables Adicionales, durante el periodo de vigencia. El agente
de calificacion de riesgo deberd realizar al menos cuatro informes respecto a las Obligaciones
Negociables Adicionales por afio. De producirse cualquier evento que pudiera producir cambios
sustanciales que puedan afectar la calificacion, la calificadora deberd efectuar un nuevo dictamen acerca
de la calificacion de las obligaciones negociables.

Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de licitacidn verificaran la condicién de
Inversor Calificado. Aquellos Inversores Calificados interesados en suscribir las Obligaciones
Negociables Adicionales, deberan acreditar su condicion de Inversor Calificado conforme lo dispuesto
por el Articulo 12 y concordantes, Seccién |, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV.

Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST”) y SBS Capital S.A. (“SBS Capital” y junto con BST, los
“Organizadores”).

BST y SBS Trading S.A. (los “Agentes Colocadores”).

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Adicionales adjudicadas deberdn ser
integradas en la Fecha de Emisidén y Liquidacidon por los Inversores Calificados adjudicados con la
cantidad suficiente de Pesos al Tipo de Cambio de Integracién

(i) MAE-Clear; asegurando una cantidad suficiente de Pesos al Tipo de Cambio de
Integracion para cubrir el Monto a Integrar por las Obligaciones Negociables Adicionales
en las cuentas custodios participantes indicadas por el Inversor Calificado o Agente del
MAE adjudicados; y

(ii) Agentes Colocadores: mediante (a) transferencia electrénica a una cuenta abierta a
nombre de dicho Colocador habilitado a participar en la rueda de Licitacidn, la cual serd

18



Compensacion y
liquidacion

informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacién otorgada a dicho Agente Colocador
habilitado a participar en la rueda de Licitacidon para que debite de una o mas cuentas
de titularidad del inversor adjudicado el Monto a Integrar por las Obligaciones
Negociables Adicionales; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la
Orden de Compra respectiva. Si los Inversores Calificados adjudicados hubieran cursado
sus Ordenes de Compra a través de un Agente del MAE y/o adherente al mismo, deberdn
pagar el Monto a Integrar respectivo mediante transferencia electrdnica a la cuenta de
titularidad del Agente de Liquidacidn abierta en el BCRA.

La liquidacién de las Obligaciones Negociables Adicionales podra ser efectuada a través de la central de
compensacion y liquidacién de operaciones de MAE denominada “MAE Clear” (siendo el nimero de
mercado de MAE asignado por CNV el N°14). Si los Inversores Calificados no contasen con una cuenta
custodio disponible en MAE-Clear, la liquidacion de las Obligaciones Negociables Adicionales podra ser
realizada por el Agente Colocador correspondiente, pudiendo cada Agente Colocador utilizar el sistema
de depdsito colectivo administrado por Caja de Valores.
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(b) Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase |

A continuacion, se detallan los términos y condiciones particulares correspondientes a las Obligaciones Negociables Adicionales Clase
| ofrecidas a través de este Suplemento. Esta seccion deberd ser leida junto con los términos y condiciones comunes de las Obligaciones

Negociables “(a) Resumen de los Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables”, ademds del Prospecto.

Denominacion y Clase:

Monto de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Suscripcion e Integracion:

Moneda de

Denominacion:

Moneda de Pago:

Moneda de Integracion:

Obligaciones Negociables
Clase | Originales:

Fungibilidad:

Precio de Emision:

Tipo de Cambio
Aplicable:

Tipo de Cambio de
Integracion:

Obligaciones Negociables Adicionales Clase I.

Hasta US$38.689.714 (Ddlares estadounidenses treinta y ocho millones seiscientos ochenta y nueve mil
setecientos catorce). En conjunto con las Obligaciones Negociables Clase Il Adicionales, no podra
excederse el Monto Mdximo de Emision.

28 de marzo de 2028.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | deberan ser integradas en efectivo, en Pesos al Tipo
de Cambio de Integracion.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | estardan denominadas en Ddlares Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable
(segun se define mas adelante). Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas
que correspondan bajo las mismas seran realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | deberan ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio
de Integracion (segun este término se define mas adelante).

Son aquellas obligaciones negociables clase |, denominadas en ddlares estadounidenses que emitio la
Compaifiia con fecha 8 de marzo de 2023 por un valor nominal de USS 6.310.286, con vencimiento el 28
de marzo de 2028.

Excepto por su Fecha de Emisién y Liquidacién, el Tipo de Cambio Inicial y el Precio de Emisidn las
Obligaciones Negociables Adicionales Clase | tendrdn los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables Clase | Originales, constituyendo una Unica clase y siendo fungibles entre si.
Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | ofrecidas a través del presente Suplemento serdn
plenamente fungibles con las Obligaciones Negociables Clase | Originales.

El precio de Emisién de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | serd determinado por la
Emisora con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién e informado a través del Aviso de
Resultados. Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de
colocacion y adjudicacién de las Obligaciones Negociables detallado en la seccién “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento y, en consecuencia, las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | podrian
tener un rendimiento negativo, lo cual, en su caso, sera informado en el Aviso de Resultados. El Precio
de Emision de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | incluira los intereses devengados bajo
las Obligaciones Negociables Clase | Originales desde la Fecha de Emision Original (inclusive) y hasta la
Fecha de Emisidn y Liquidacion (exclusive).

A los fines del presente, se considerara “Tipo de Cambio Aplicable” al tipo de cambio establecido en la
Comunicacién “A” 3500 del BCRA para el Ddlar Estadounidense (u otra norma que pudiera reemplazarla
o modificarla) publicado en su sitio web (que a la fecha es http://www.bcra.gob.ar — Publicaciones y
Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias - Tipos de Cambios) el sexto Dia Habil anterior a cada fecha en
la que se deba realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables Adicionales Clase |, calculado por el
Agente de Calculo.

En el caso en que el tipo de cambio establecido por el BCRA a través de la Comunicacion “A” 3500 (o
cualquier modificacién futura) no esté disponible, o en caso de desdoblamiento cambiario, el Tipo de
Cambio Aplicable sera el promedio aritmético del tipo de cambio vendedor Peso/Ddlar informado por
los tres bancos privados argentinos con el mayor volumen de operaciones de comercio exterior
conforme a informacion publicada por el BCRA en su sitio web (que al dia de la fecha se encuentra en
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs(Estadisticas/Rankings.xls)

A los fines del presente, se considerara “Tipo de Cambio de Integracion” al tipo de cambio establecido
en la Comunicaciéon “A” 3500 del BCRA para el Ddlar Estadounidense (u otra norma que pudiera
reemplazarla o modificarla) publicado en su sitio web (que a la fecha es http://www.bcra.gob.ar —
Publicaciones y Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias - Tipos de Cambios), correspondiente al quinto
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Renuncia:

Denominacion
minima:

Monto Minimo de

Suscripcion:

Valor Nominal Unitario y
Unidad Minima de
Negociacion:

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Opcion de Capitalizar:

Base para el computo de
los dias:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Fechas de Pago de
Intereses:

Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacidn y estara expresado como un numero truncado a
cuatro decimales.

El Tipo de Cambio de Integracidn sera informado por la Emisora antes del inicio del Periodo de Subasta
Publica, mediante un aviso complementario al presente Suplemento.

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase | denominadas en Ddlares Estadounidenses reflejan su intencion y voluntad de
endeudarse en Délares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de mecanica en el
funcionamiento de las disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase |
y de sus obligaciones de pago en Délares Estadounidenses que no deben ser tomadas como un
mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacién de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°
23.928 y normas modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente a excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase | con causa en una violacién a dicho precepto legal conforme se especifica en la
seccion “Renuncia” mas adelante en el presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | tendran una denominacién minima de USS1.

El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | serd de U$5100
(Délares Estadounidenses cien) y multiplos de USS1 (Ddlares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | serd de USS1. La unidad
minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | serd de U$S100 (Ddlares
Estadounidenses cien) y multiplos de USS1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | serdn amortizadas en 30 (treinta) cuotas consecutivas,
pagaderas mensualmente a partir del mes 31 contado a partir de la Fecha de Emision Original, en las
siguientes fechas: 28 de octubre 2025; 28 de noviembre 2025; 28 de diciembre 2025; 28 de enero 2026;
28 de febrero de 2026, 28 de marzo 2026; 28 de abril 2026; 28 de mayo 2026; 28 de junio 2026; 28 de
julio 2026; 28 de agosto 2026; 28 de septiembre 2026; 28 de octubre 2026; 28 de noviembre 2026; 28
de diciembre 2026; 28 de enero 2027; 28 de febrero de 2027; 28 de marzo 2027; 28 de abril 2027; 28
de mayo 2027; 28 de junio 2027; 28 de julio 2027; 28 de agosto 2027; 28 de septiembre 2027; 28 de
octubre 2027; 28 de noviembre 2027; 28 de diciembre 2027; 28 de enero 2028; 28 de febrero 2028 y
28 de marzo 2028 (las “Fechas de Amortizacién Obligaciones Negociables Adicionales Clase 1”).

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | devengaran intereses a una tasa fija nominal anual del
4,00%.

Desde la Fecha de Emision Original y hasta el mes 30 (inclusive) contado a partir de la Fecha de Emision
Original, siempre que no hubiera ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento, la Emisora podra
optar por capitalizar total o parcialmente los intereses devengados correspondientes al Periodo de
Devengamiento de Intereses correspondiente, lo que deberd ser informado por la Emisora a través de
la publicacion de un aviso de pago de servicios con la anticipacion al pago de servicios correspondiente
que requiera la normativa aplicable.

Los intereses se computaran en base a cantidad real de dias transcurridos sobre un afio de 365 dias
(cantidad real de dias transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el Ultimo dia. Respecto de la primera
Fecha de Pago de Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido
entre la Fecha de Emisién Original y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses, se considerard Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a
la Fecha de Vencimiento (inclusive) y la Fecha de Vencimiento (exclusive).

Los intereses de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | se pagaran (i) con periodicidad
semestral hasta la fecha que se cumplan 30 meses desde la Fecha de Emision Original, y (ii) con
periodicidad mensual a partir de la fecha que se cumplan 31 meses desde la Fecha de Emisidn Original,
en cada caso, en las siguientes fechas: 28 de septiembre 2023; 28 de marzo 2024; 28 de septiembre
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2024; 28 de marzo 2025; 28 de septiembre 2025; 28 de octubre 2025; 28 de noviembre 2025; 28 de
diciembre 2025; 28 de enero 2026; 28 de febrero de 2026, 28 de marzo 2026; 28 de abril 2026; 28 de
mayo 2026; 28 de junio 2026; 28 de julio 2026; 28 de agosto 2026; 28 de septiembre 2026; 28 de
octubre 2026; 28 de noviembre 2026; 28 de diciembre 2026; 28 de enero 2027; 28 de febrero de 2027;
28 de marzo 2027; 28 de abril 2027; 28 de mayo 2027; 28 de junio 2027; 28 de julio 2027; 28 de agosto
2027; 28 de septiembre 2027; 28 de octubre 2027; 28 de noviembre 2027; 28 de diciembre 2027; 28 de
enero 2028; 28 de febrero 2028 y 28 de marzo 2028, (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Adicionales Clase 1”).
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(c) Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Il

Denominacién y Clase:

Monto de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Suscripcidn e Integracion:

Obligaciones Negociables
Clase Il Originales:

Fungibilidad:

Precio de Emision:

Moneda de
Denominacion:

Moneda de Pago:

Moneda de Integracion:

Tipo de Cambio
Aplicable:

Tipo de Cambio de
Integracion:

Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill.

Hasta US$31.000.000 (Ddlares estadounidenses treinta y un millones). En conjunto con las Obligaciones
Negociables Clase | Adicionales no podra superar el Monto Maximo de Emision.

28 de marzo de 2033.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill deberan ser integradas en efectivo, en Pesos al Tipo
de Cambio de Integracion.

Son aquellas obligaciones negociables clase Ill, denominadas en délares estadounidenses que emitio la
Compaifiia con fecha 8 de marzo de 2023 por un valor nominal de USS 84.000.000, con vencimiento el
28 de marzo de 2033.

Excepto por su Fecha de Emision y Liquidacidn, el Tipo de Cambio Inicial y el Precio de Emision las
Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill tendran los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables Clase Il Originales, constituyendo una Unica clase y siendo fungibles entre si.
Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Il ofrecidas a través del presente Suplemento seran
plenamente fungibles con las Obligaciones Negociables Clase Il Originales.

El precio de Emisién de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase lll serda determinado por la
Emisora con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién e informado a través del Aviso de
Resultados. Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de
colocacion y adjudicacidn de las Obligaciones Negociables detallado en la seccién “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento y, en consecuencia, las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Il podrian
tener un rendimiento negativo, lo cual, en su caso, serad informado en el Aviso de Resultados. El Precio
de Emisién de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase lll incluira los intereses devengados bajo
las Obligaciones Negociables Clase Il Originales desde la Fecha de Emision Original (inclusive) y hasta la
Fecha de Emisién y Liquidacion (exclusive).

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill estaran denominadas en Ddlares Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Il seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable
(segun se define mas adelante). Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas
que correspondan bajo las mismas serdn realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill deberan ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio
de Integracion (segun este término se define mds adelante).

A los fines del presente, se considerara “Tipo de Cambio Aplicable” al tipo de cambio establecido en la
Comunicacién “A” 3500 del BCRA para el Ddlar Estadounidense (u otra norma que pudiera reemplazarla
o modificarla) publicado en su sitio web (que a la fecha es http://www.bcra.gob.ar — Publicaciones y
Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias — Tipos de Cambios), el sexto Dia Habil anterior a cada fecha en
la que se deba realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill, calculado por el
Agente de Célculo.

En el caso en que el tipo de cambio establecido por el BCRA a través de la Comunicacion “A” 3500 (o
cualquier modificacién futura) no esté disponible, o en caso de desdoblamiento cambiario, el Tipo de
Cambio Aplicable sera el promedio aritmético del tipo de cambio vendedor Peso/Délar informado por
los tres bancos privados argentinos con el mayor volumen de operaciones de comercio exterior
conforme a informacion publicada por el BCRA en su sitio web (que al dia de la fecha se encuentra en
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs(Estadisticas/Rankings.xls)

A los fines del presente, se considerara “Tipo de Cambio de Integracidn” al tipo de cambio establecido
en la Comunicaciéon “A” 3500 del BCRA para el Ddlar Estadounidense (u otra norma que pudiera
reemplazarla o modificarla) publicado en su sitio web (que a la fecha es http://www.bcra.gob.ar —
Publicaciones y Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias — Tipos de Cambios), correspondiente al quinto
Dia Habil anterior a la Fecha de Emisién y Liquidacidn.

El Tipo de Cambio de Integracion serd informado por la Emisora antes del inicio del Periodo de Subasta
Publica, mediante un aviso complementario al presente Suplemento.
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Renuncia:

Denominacion
minima:

Monto Minimo de

Suscripcion:

Valor Nominal Unitario y
Unidad Minima de
Negociacion:

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Opcion de Capitalizar:

Base para el computo de
los dias:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Fechas de Pago de
Intereses:

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase Ill denominadas en Délares Estadounidenses reflejan su intencién y voluntad de
endeudarse en Délares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de mecénica en el
funcionamiento de las disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase IlI
y de sus obligaciones de pago en Dodlares Estadounidenses que no deben ser tomadas como un
mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacién de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°
23.928 y normas modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente a excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase Ill con causa en una violacion a dicho precepto legal conforme se especifica en la
seccion “Renuncia” mas adelante en el presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Il tendrdn una denominaciéon minima de USS1.

El monto minimo de suscripcidn de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill sera de U$5100
(Ddlares Estadounidenses cien) y multiplos de USS1 (Ddlares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill serd de US$1. La unidad
minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Il serd de U$5100 (Délares
Estadounidenses cien) y multiplos de USS1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Clase Il Adicionales seran amortizadas en 60 (sesenta) cuotas
consecutivas pagaderas mensualmente a partir del mes 61 contado desde la Fecha de Emision Original,
en las siguientes fechas: 28 de abril 2028; 28 de mayo 2028; 28 de junio 2028; 28 de julio 2028; 28 de
agosto 2028; 28 de septiembre 2028; 28 de octubre 2028; 28 de noviembre 2028; 28 de diciembre 2028;
28 de enero 2029; 28 de febrero 2029; 28 de marzo 2029; 28 de abril 2029; 28 de mayo 2029; 28 de
junio 2029; 28 de julio 2029; 28 de agosto 2029; 28 de septiembre 2029; 29 de octubre 2029; 28 de
noviembre 2029; 28 de diciembre 2029; 28 de enero 2030; 28 de febrero 2030, 28 de marzo 2030; 28
de abril 2030; 28 de mayo 2030; 28 de junio 2030; 28 de julio 2030; 28 de agosto 2030; 30 de septiembre
2030; 28 de octubre 2030; 28 de noviembre 2030; 28 de diciembre 2030; 28 de enero 2031; 28 de
febrero 2031; 28 de marzo 2031; 28 de abril 2031; 28 de mayo 2031; 28 de junio 2031; 28 de julio 2031;
28 de agosto 2031; 28 de septiembre 2031; 28 de octubre 2031; 28 de noviembre 2031; 28 de diciembre
2031; 28 de enero 2032; 28 de febrero de 2032, 28 de marzo 2032; 28 de abril 2032; 28 de mayo 2032;
28 de junio 2032; 28 de julio 2032; 28 de agosto 2032; 28 de septiembre 2032; 28 de octubre 2032; 28
de noviembre 2032; 28 de diciembre 2032; 28 de enero 2033; 28 de febrero 2033 y 28 de marzo 2033.
(las “Fechas de Amortizacién Obligaciones Negociables Adicionales Clase 111”).

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Il devengaran intereses a una tasa fija del 6,50%
nominal anual.

Desde la Fecha de Emision Original y hasta el mes 30 (inclusive) contado a partir de la Fecha de Emision
Original, la Emisora podrd optar por capitalizar total o parcialmente los intereses devengados
correspondientes al Periodo de Devengamiento de Intereses correspondiente, lo que debera ser
informado por la Emisora en a través de la publicacién de un aviso de pago de servicios con la
anticipacion al pago de servicios correspondiente que requiera la normativa aplicable.

Los intereses se computaran en base a cantidad real de dias transcurridos sobre un afio de 365 dias
(cantidad real de dias transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el Ultimo dia. Respecto de la primera
Fecha de Pago de Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido
entre la Fecha de Emisién Original y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses, se considerard Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a
la Fecha de Vencimiento (inclusive) y la Fecha de Vencimiento (exclusive).

Los intereses de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Il se pagardn (i) con periodicidad
semestral hasta la fecha que se cumplan 30 meses desde la Fecha de Emision Original, y (ii) con
periodicidad mensual a partir de la fecha que se cumplan 31 meses desde la Fecha de Emision Original,
en cada caso, en las siguientes fechas: 28 de septiembre 2023; 28 de marzo 2024; 28 de septiembre
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2024; 28 de marzo 2025; 28 de septiembre 2025; 28 de octubre 2025; 28 de noviembre 2025; 28 de
diciembre 2025; 28 de enero 2026; 28 de febrero de 2026, 28 de marzo 2026; 28 de abril 2026; 28 de
mayo 2026; 28 de junio 2026; 28 de julio 2026; 28 de agosto 2026; 28 de septiembre 2026; 28 de
octubre 2026; 28 de noviembre 2026; 28 de diciembre 2026; 28 de enero 2027; 28 de febrero de 2027;
28 de marzo 2027; 28 de abril 2027; 28 de mayo 2027; 28 de junio 2027; 28 de julio 2027; 28 de agosto
2027; 28 de septiembre 2027; 28 de octubre 2027; 28 de noviembre 2027; 28 de diciembre 2027; 28 de
enero 2028; 28 de febrero 2028; 28 de marzo 2028; 28 de abril 2028; 28 de mayo 2028; 28 de junio
2028; 28 de julio 2028; 28 de agosto 2028; 28 de septiembre 2028; 28 de octubre 2028; 28 de noviembre
2028; 28 de diciembre 2028; 28 de enero 2029; 28 de febrero 2029, 28 de marzo 2029; 28 de abril 2029;
28 de mayo 2029; 28 de junio 2029; 28 de julio 2029; 28 de agosto 2029; 28 de septiembre 2029; 29 de
octubre 2029; 28 de noviembre 2029; 28 de diciembre 2029; 28 de enero 2030; 28 de febrero 2030, 28
de marzo 2030; 28 de abril 2030; 28 de mayo 2030; 28 de junio 2030; 28 de julio 2030; 28 de agosto
2030; 30 de septiembre 2030; 28 de octubre 2030; 28 de noviembre 2030; 28 de diciembre 2030; 28 de
enero 2031; 28 de febrero 2031; 28 de marzo 2031; 28 de abril 2031; 28 de mayo 2031; 28 de junio
2031; 28 dejulio 2031; 28 de agosto 2031; 28 de septiembre 2031; 28 de octubre 2031; 28 de noviembre
2031; 28 de diciembre 2031; 28 de enero 2032; 28 de febrero, 28 de marzo 2032; 28 de abril 2032; 28
de mayo 2032; 28 de junio 2032; 28 de julio 2032; 28 de agosto 2032; 28 de septiembre 2032; 28 de
octubre 2032; 28 de noviembre 2032; 28 de diciembre 2032; 28 de enero 2033; 28 de febrero 2033 y
28 de marzo 2033. (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase IIl”).
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CRONOGRAMA DE PAGOS

El cronograma de amortizacion que se detalla a continuacidon asume que la Emisora ejercera la Opcidn de Capitalizar por la totalidad
de los intereses a ser devengados hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente al mes 30 contado desde la Fecha de Emisién
Original.

Mes Periodo ON Clase | ON Clase Ill
4/2023 1 0,000% 0,000%
5/2023 2 0,000% 0,000%
6/2023 3 0,000% 0,000%
7/2023 4 0,000% 0,000%
8/2023 5 0,000% 0,000%
9/2023 6 0,000% 0,000%
10/2023 7 0,000% 0,000%
11/2023 8 0,000% 0,000%
12/2023 9 0,000% 0,000%
1/2024 10 0,000% 0,000%
2/2024 11 0,000% 0,000%
3/2024 12 0,000% 0,000%
4/2024 13 0,000% 0,000%
5/2024 14 0,000% 0,000%
6/2024 15 0,000% 0,000%
7/2024 16 0,000% 0,000%
8/2024 17 0,000% 0,000%
9/2024 18 0,000% 0,000%
10/2024 19 0,000% 0,000%
11/2024 20 0,000% 0,000%
12/2024 21 0,000% 0,000%
1/2025 22 0,000% 0,000%
2/2025 23 0,000% 0,000%
3/2025 24 0,000% 0,000%
4/2025 25 0,000% 0,000%
5/2025 26 0,000% 0,000%
6/2025 27 0,000% 0,000%
7/2025 28 0,000% 0,000%
8/2025 29 0,000% 0,000%
9/2025 30 0,000% 0,000%
10/2025 31 3,250% 0,000%
11/2025 32 3,250% 0,000%
12/2025 33 3,250% 0,000%
1/2026 34 3,250% 0,000%
2/2026 35 3,250% 0,000%
3/2026 36 3,250% 0,000%
4/2026 37 3,250% 0,000%
5/2026 38 3,250% 0,000%
6/2026 39 3,250% 0,000%
7/2026 40 3,250% 0,000%
8/2026 41 3,300% 0,000%
9/2026 42 3,300% 0,000%
10/2026 43 3,300% 0,000%
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11/2026
12/2026
1/2027
2/2027
3/2027
4/2027
5/2027
6/2027
7/2027
8/2027
9/2027
10/2027
11/2027
12/2027
1/2028
2/2028
3/2028
4/2028
5/2028
6/2028
7/2028
8/2028
9/2028
10/2028
11/2028
12/2028
1/2029
2/2029
3/2029
4/2029
5/2029
6/2029
7/2029
8/2029
9/2029
10/2029
11/2029
12/2029
1/2030
2/2030
3/2030
4/2030
5/2030
6/2030
7/2030
8/2030
9/2030
10/2030
11/2030
12/2030

44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
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3,300%
3,300%
3,300%
3,350%
3,350%
3,350%
3,350%
3,350%
3,350%
3,450%
3,450%
3,450%
3,450%
3,450%
3,450%
3,450%
3,450%

0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
1,050%
1,050%
1,050%
1,050%
1,050%
1,100%
1,100%
1,100%
1,100%
1,100%
1,100%
1,100%
1,100%
1,100%
1,100%
1,150%
1,150%
1,150%
1,150%
1,150%
1,150%
1,150%
1,150%
1,150%
1,150%
1,200%
1,200%
1,200%
1,200%
1,200%
1,200%
1,200%
1,250%



1/2031

2/2031

3/2031

4/2031

5/2031

6/2031

7/2031

8/2031

9/2031
10/2031
11/2031
12/2031
1/2032

2/2032

3/2032

4/2032

5/2032

6/2032

7/2032

8/2032

9/2032

10/2032
11/2032
12/2032
1/2033

2/2033

3/2033

94

95

96

97

98

99

100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
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1,250%
1,250%
1,250%
2,385%
2,385%
2,385%
2,385%
2,385%
2,435%
2,435%
2,435%
2,435%
2,435%
2,435%
2,435%
2,435%
2,485%
2,485%
2,485%
2,485%
2,485%
2,485%
2,485%
2,485%
2,485%
2,540%
2,540%



DESCRIPCION DEL PROYECTO

Para mayor informacion sobre el presente acapite, por favor véase la seccion “Descripcion del Proyecto” del Suplemento Original.
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ESQUEMA DE PROCEDIMIENTO DE DESEMBOLSO Y PAGO

Para mayor informacidn sobre el presente acapite, por favor véase la seccion “Esquema de Procedimiento de Desembolso y Pago”
del Suplemento Original.
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES

Para mayor informacion sobre el presente acapite, por favor véase la seccion “Resumen de la Oferta de las Obligaciones Negociables
Adicionales” del presente Suplemento, y la seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Suplemento
Original.

Fideicomiso de Garantia y Pago

Cuentas Fiduciarias

A la fecha del presente Suplemento, la totalidad de las Cuentas Fiduciarias se encuentras abiertas y operativas.
Contrato de Usufructo

Con fecha 9 de febrero de 2023 GEMSA cedié a GELI su posicidn contractual bajo el Contrato de Usufructo, adquiriendo GELI el
cardcter de usufructuaria bajo dicho contrato, conforme dicha cesidn fuera aceptada por LDC con fecha 9 de febrero de 2023.

La cesidn de la posicidn contractual antes mencionada ha sido perfeccionada por escritura publica N2 60 de fecha 7 de marzo de 2023
y se encuentra inscripta en el Registro de Propiedad Inmueble de la Ciudad de Rosario, de conformidad con lo exigido por el articulo
1.616 inciso 6) del Cédigo Civil y Comercial. En este sentido, en dicha fecha y por medio de la mencionada escritura, GELI y LDC
suscribieron una enmienda al Contrato de Usufructo a los fines de formalizar la cesion de la posicién contractual antes mencionada
y a los fines de incluir términos y condiciones complementarios a dicho contrato. A la fecha del presente Suplemento, el Contrato de
Usufructo se encuentra cedido al Fideicomiso de Garantia y Pago por medio de escritura publica N268 de fecha 14 de marzo de 2023.

Prenda Fija con Registro

La Emisora se compromete a complementar el Contrato de Prenda de los Equipos SN a fines de reflejar el valor nominal de
Obligaciones Negociables Adicionales emitidas junto con el préximo refuerzo de prenda que se realice sobre el Contrato de Prenda
de los Equipos SN, conforme lo establecido en el Suplemento Original.

Financiamiento Elegible de Terceros

Sujeto a lo establecido en las secciones “TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES — Financiamiento Elegible

de Terceros” y “Definiciones — Endeudamiento Permitido” del Suplemento Original, en caso de alcanzarse el Monto Maximo de
Emisidn, la Emisora no podra incurrir en el Financiamiento Elegible de Terceros.
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PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables Adicionales seran colocadas por oferta publica exclusivamente a Inversores Calificados, conforme con
los términos de la Ley de Mercado de Capitales, el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, la Ley de Financiamiento Productivo
y las demds normas aplicables, segln ha sido modificado por la Resolucion General N°662 de la CNV.

La Emisora ha designado a BST y SBS Capital como organizadores de dichas Obligaciones Negociables. Los Agentes Colocadores
actuaran sobre la base de sus “mejores esfuerzos” conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina
y el articulo 774 inciso a) del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn, sin asumir compromiso alguno de suscripcion en firme.

Por tales servicios, los Agentes Colocadores recibiran una comisién de colocacidon de parte de la Emisora. A fin de colocar las
Obligaciones Negociables Adicionales, cualquier agente Colocador podra realizar, entre otros, cualquiera de los siguientes actos: (1)
distribuir el Prospecto, el Suplemento Original y/o este Suplemento (y/o versiones preliminares y/o resumidas de los mismos) y/u
otros documentos que resuman informacidn contenida en los mismos, por medios electrdnicos; (2) realizar reuniones informativas
individuales y/o grupales; (3) enviar correos electrénicos; (4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos; (5)
publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias telefénicas y/o (7) cualesquiera otros actos que
consideren necesarios y/o convenientes para la colocacidn de las Obligaciones Negociables Adicionales. Para mayor informacion, se
recomienda leer la seccion “Contrato de Colocacion”, del presente Suplemento.

COLOCACION PRIMARIA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES

La colocacion de las Obligaciones Negociables Adicionales se realizarda mediante subasta o licitacion publica utilizando al efecto el
mddulo de licitaciones del SIOPEL, garantizando la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las
Normas de la CNV.

El Agente de Liquidacion sera el encargado de generar en el SIOPEL el pliego de licitacién de la colocacion primaria de las Obligaciones
Negociables Adicionales. El registro de las Ordenes de Compra serd llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por,
SIOPEL. Aquellos inversores que deseen suscribir Obligaciones Negociables Adicionales (los “Inversores”) podran remitir sus Ordenes
de Compra a:

(i) los Agentes Colocadores, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL de manera inmediata, o

(ii)  cualquier entidad que sea un agente del MAE y/o adherentes del mismo y se encuentre habilitada dada de alta en la rueda
del SIOPEL correspondiente.

La rueda de licitacidn tendra la modalidad abierta. Todos los agentes del MAE y/o adherentes del mismo podran ser habilitados para
participar en la subasta o licitaciéon publica. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan indicar al Agente de
Liquidacion su intencidn de participar en la subasta o licitacién publica de las Obligaciones Negociables Adicionales hasta el Dia Habil
inmediato anterior a la finalizacién del Periodo de Difusidn Publica (tal como dicho término se define mas adelante) para que tales
agentes del MAE y/o adherentes del mismo cuenten con linea de crédito otorgada a tiempo por los Agentes Colocadores y seran
dados de alta en la rueda licitatoria. A tales fines, tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan dar cumplimiento con
las obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en virtud de las normas en materia de prevencién de lavado de activos y
financiacién del terrorismo.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que se encuentren habilitados recibiran las Ordenes de Compra, las procesaran e
ingresaran como ofertas al SIOPEL. En este ultimo caso, ni la Sociedad ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna
respecto de: (x) laforma en que las ofertas sean cargadas en el SIOPEL; ni (y) el cumplimiento con los procesos pertinentes estipulados
por la normativa aplicable en materia de prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo (incluyendo la remisién a los
Agentes Colocadores en tiempo y forma de la documentacidn respaldatoria en esta materia).

Los agentes del MAE que ingresen Ordenes de Compra a la licitacién y que no hubiesen sido designados por los Agentes Colocadores
o por la Emisora no percibiran remuneracion alguna de la Emisora.

En virtud de que sdélo los agentes del MAE y/o adherentes al mismo pueden presentar las ofertas correspondientes a través del
SIOPEL, los intermediarios que no revistan tal calidad deberan, mediante las Ordenes de Compra correspondientes, instruir a los
Agentes Colocadores y/o a cualquier otro agente del MAE y/o adherentes, para que, por cuenta y orden del intermediario en cuestion,
presenten sus respectivas Ordenes de Compra.

Las Ordenes de Compra seran confidenciales y no seran difundidas ni a los agentes del MAE ni a los adherentes del mismo, ni a los
Inversores, distintos a los que las presentaron, ni al publico inversor en general.

Ningln Inversor podrd presentar Ordenes de Compra cuyos montos solicitados, en conjunto entre las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase | y las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill, superen el Monto Maximo de Emisién de las Obligaciones
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Negociables Adicionales, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor a través de uno o mas de los
Agentes Colocadores.

LA REMISION DE UNA ORDEN DE COMPRA POR PARTE DE LOS INVERSORES IMPLICARA LA ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO DE
TODOS Y CADA UNO DE LOS TERMINOS Y MECANISMOS ESTABLECIDOS BAJO LA PRESENTE SECCION.

Periodo de Difusion Publica

El periodo de difusidn publica sera de, por lo menos, 1 (un) Dia Habil y se iniciara con anterioridad a la fecha de inicio del Periodo de
Subasta Publica (el “Periodo de Difusion Publica”) mediante la publicacién de un aviso complementario al presente Suplemento (el
“Aviso de Suscripcién”). En la oportunidad que determine la Emisora, conjuntamente con los Agentes Colocadores, se publicara el
Aviso de Suscripcion en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE, en la AIF y en la pagina web de la Emisora
(www.albanesi.com.ar), en el cual conforme las Normas de la CNV, se indicara, entre otra informacion, (i) la fecha y hora de inicio y
de finalizacion del Periodo de Difusién Publica y del periodo de subasta publica (el “Periodo de Subasta Publica”), que sera de, por lo
menos, 1 (un) Dia Habil, y (ii) los demas datos correspondientes a la colocacion de las Obligaciones Negociables Adicionales
requeridos por la normativa aplicable. El Periodo de Subasta Publica sdlo comenzara una vez finalizado el Periodo de Difusidn Publica.
Durante el Periodo de Difusién Publica los Inversores no podran presentar ni se aceptaran Ordenes de Compra.

La Emisora, previa consulta a los Agentes Colocadores, podran terminar, modificar, suspender, interrumpir o prorrogar, el Periodo
de Difusidn Publica y/o el Periodo de Subasta Publica en cualquier momento del mismo, pero con una antelacién de, al menos una
(1) hora, en cuyo caso dicha alteracidn sera informada con anterioridad al fin del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de
Subasta Publica, segln corresponda, mediante un aviso a ser publicado en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE, en
la AlIF y en la pagina web de la Emisora (www.albanesi.com.ar). En ese caso, el Agente de Liquidacion sera el responsable de modificar
el pliego del sistema SIOPEL de conformidad con los nuevos plazos informados. Asimismo, en caso de prorrogarse el Periodo de
Subasta Publica, los Inversores que hubieran presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de Subasta Publica, podran a su solo
criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de
Subasta Publica.

Periodo de Subasta Publica

Durante el Periodo de Subasta Publica los Inversores podran presentar sus 6rdenes de compra (las “Ordenes de Compra”), las que
revestiran el caracter de drdenes vinculantes para suscribir Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y/o Obligaciones Negociables
Adicionales Clase IIl. Las Ordenes de Compra no podran ser modificadas o retiradas una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica.

Los Inversores Calificados deben presentar toda la informacion y documentacidn que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por
los Agentes Colocadores, agentes del MAE y/u otros agentes intermediarios del mismo habilitados dentro del pais para operar el
SIOPEL, quienes podran rechazar cualquier Orden de Compra que cada uno de ellos hubiera recibido que, bajo su exclusivo criterio,
no cumpla con la totalidad de la informaciéon requerida, aun cuando dicha Orden de Compra contenga un Precio Solicitado inferior al
Precio de Emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y/o de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill, segin
corresponda. Dicha decisidn de rechazar cualquier Orden de Compra de un Inversor sera tomada sobre la base de la igualdad de trato
entre los Inversores, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores cuyas Ordenes de Compra hubieran sido rechazadas derecho
a compensacién y/o indemnizacién alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedardn automaticamente sin efecto. Sélo las
Ordenes de Compra que sean aceptadas por los Agentes Colocadores, agentes del MAE y/u otros agentes intermediarios del mismo
habilitados dentro del pais para operar el SIOPEL, se consideraran ofertas irrevocables, firmes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los Inversores ni posibilidad de ser retiradas por los mismos.

LOS AGENTES COLOCADORES SERAN SOLO Y EXCLUSIVAMENTE RESPONSABLES POR LAS ORDENES DE COMPRA QUE LOS
INVERSORES LES HUBIERAN ASIGNADO Y SE RESERVA EL DERECHO DE RECHAZARLAS SI DICHOS INVERSORES NO CUMPLEN CON
LA NORMATIVA RELATIVA A ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS Y/O NO PROPORCIONAN, A SATISFACCION DE LOS AGENTES
COLOCADORES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION SOLICITADA POR LOS AGENTES. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO
DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA, NI CONTRA LOS AGENTES COLOCADORES, NI CONTRA LOS
ORGANIZADORES. SIN PERJUICIO DE ELLO, LOS AGENTES COLOCADORES SERAN RESPONSABLES DE VELAR POR EL CUMPLIMIENTO
DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO SOLO RESPECTO DE SUS PROPIOS COMITENTES, PERO NO DE
AQUELLOS CUYAS ORDENES DE COMPRA HAYAN SIDO INGRESADAS AL SIOPEL A TRAVES DE AGENTES AUTORIZADOS DISTINTOS
DE LOS AGENTES COLOCADORES.

LOS AGENTES COLOCADORES PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE DEBA SER
PRESENTADA POR DICHOS INVERSORES EN VIRTUD DE LA NORMATIVA APLICABLE, INCLUYENDO SIN LIMITACION, AQUELLAS
LEYES Y/O REGULACIONES RELATIVAS A LA PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO, ASi COMO
TAMBIEN LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS ORDENES DE COMPRA QUE
LOS INVERSORES LES HUBIESEN ASIGNADO. LOS AGENTES COLOCADORES PODRAN RECHAZAR LAS ORDENES DE COMPRA QUE
HUBIERAN RECIBIDO SI ESTIMASEN QUE LOS REQUISITOS AQUi ESTABLECIDOS NO HAN SIDO CUMPLIDOS Y SI LAS LEYES Y
REGULACIONES NO HAN SIDO TOTALMENTE CUMPLIDAS A SU SATISFACCION O BIEN, FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA
POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO FORMULARIO. LA DECISION DE RECHAZAR CUALQUIER ORDEN DE COMPRA DE UN
INVERSOR SERA TOMADA SOBRE LA BASE DE LA IGUALDAD DE TRATO ENTRE LOS INVERSORES. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS
NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA, NI CONTRA LOS AGENTES COLOCADORES Y SIN QUE TAL
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CIRCUNSTANCIA OTORGUE A LOS INVERSORES CUYAS ORDENES DE COMPRA HUBIERAN SIDO RECHAZADAS DERECHO A
COMPENSACION Y/O INDEMNIZACION ALGUNA.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que remitieran Ordenes de Compra de manera directa, seran responsables de llevar
adelante los procesos de verificacién del cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo sin limitacién, la arriba descripta relativa
a la prevencién de lavado de activos, como asi también de que existan fondos suficientes para integrar en tiempo y forma la Orden
de Compra remitida, pudiendo rechazar las Ordenes de Compra que hubieran recibido cuando las mismas no cumplan con la
normativa aplicable. Ningtin agente del MAE y/o adherente del mismo que remitiera Ordenes de Compra tendra derecho a comisién
alguna por parte de la Emisora y/o de los Agentes Colocadores. Asimismo, los agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberén,
de manera inmediata luego de cargar cualquier oferta en el SIOPEL, remitir a los Agentes Colocadores toda la informacion y
documentacion relativa al origen de los fondos a ser utilizados para la suscripcion de las Obligaciones Negociables Adicionales en
virtud de la normativa aplicable en materia de prevencion de lavado de activos. Los Agentes Colocadores analizaran dicha informacion
en virtud de, y de acuerdo con, la normativa aplicable en materia de prevencidn de lavado de activos.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

En el caso de que se decida adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables Adicionales, se determinard el monto efectivo a emitir de
las Obligaciones Negociables Adicionales y el Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Adicionales.

Forma de integracion

Los inversores que resulten adjudicatarios de Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y/u Obligaciones Negociables Adicionales
Clase Il podran integrar el monto a integrar de las mismas en efectivo, en Pesos al Tipo de Cambio de Integracion, de acuerdo a lo
establecido mas adelante en la presente seccion bajo el acapite “Integracion”.

Procedimiento de colocacion

En oportunidad que determinen la Emisora y los Agentes Colocadores, se dara comienzo al Periodo de Difusidn Publica (segun lo
detallado en el acapite Periodo de Difusion Publica). El Periodo de Subasta Publica comenzara el Dia Habil siguiente a la finalizacion
del Periodo de Difusidn Publica.

Cada Inversor debera detallar en la Orden de Compra correspondiente, entre otras, la siguiente informacion:

- el valor nominal de Obligaciones Negociables Adicionales Requeridas (el “Monto Solicitado”);
- el Precio Solicitado (conforme se define mas adelante); y
- otros datos que requiera el formulario de ingresos de Ordenes de Compra

Los Inversores podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje maximo del monto a emitir para las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase | y/o las Obligaciones Negociables Adicionales Clase I, porcentaje que debera ser detallado en dichas Ordenes de
Compra.

Cada Inversor podra presentar una o mas Ordenes de Compra con distintos valores nominales que se pretenda suscribir cada clase
de Obligaciones Negociables Adicionales, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas,
de conformidad con el procedimiento que se prevé en “Adjudicacién y Prorrateo” del presente Suplemento. Asimismo, las Ordenes
de Compra contendran una serie de requisitos formales que les aseguren a los Agentes Colocadores y a los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra.

Los Agentes Colocadores llevaran el registro requerido por la normativa vigente, utilizando para ello el registro de ofertas del SIOPEL,
en el cual constaran: (i) el nombre del agente y/o adherente que cargd dicha Orden de Compra, vy si lo hizo para cartera propia o por
cuenta y orden de terceros; (ii) el valor Monto Solicitado; (iii) el Precio Solicitado (conforme se define mas adelante); (iv) la Clase de
Obligaciones Negociables Adicionales; (v) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la Orden de Compra; (vi) su nimero de
orden; y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL y las Normas de la CNV.

Aviso de Resultados

Al finalizar el Periodo de Subasta Publica, en ese mismo dia, se informara a los Inversores el valor nominal a emitir, la Fecha de
Emision y Liquidacién y el Precio de Emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales que se determine conforme lo detallado
mas arriba y los demds datos que pudieran resultar necesarios, en su caso, seran informados mediante el Aviso de Resultados.

Adjudicacion y Prorrateo

Las Ordenes de Compra seran ordenadas en forma descendente en el SIOPEL, en funcién del precio de emisién solicitado por cada
valor nominal de las Obligaciones Negociables Adicionales (el “Precio Solicitado”), especificando tres decimales. La Compaiiia podra
solicitar el asesoramiento de los Agentes Colocadores, y teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara el
monto a emitir de las Obligaciones Negociables Adicionales, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emisién de las
Obligaciones Negociables Adicionales.
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Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, le seran adjudicadas Obligaciones
Negociables Adicionales a todos los Inversores cuyas Ordenes de Compra hubieran sido aceptadas y contengan un Precio Solicitado
mayor o igual al Precio de Emisidn. En caso que varios inversores presenten Ordenes de Compra de igual Precio Solicitado cuyo monto
supere el monto que la Emisora decida emitir, se calculara prorrateando la cantidad de Obligaciones Negociables Adicionales entre
dichos Inversores de acuerdo al valor nominal solicitado. La determinacién del monto efectivo a emitir de las Obligaciones
Negociables Adicionales y el Precio de Emision sera realizada mediante la Subasta y a través del sistema SIOPEL, en virtud del cual:

(i) todas las ofertas con Precio Solicitado superior al Precio de Emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales seran adjudicadas
al Precio de Emision;

(ii) todas las ofertas con Precio Solicitado igual al Precio de Emisidn de las Obligaciones seran adjudicadas en su totalidad al Precio de
Emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales, y en caso de sobresuscripcién seran adjudicadas a prorrata sobre la base del
Monto Solicitado, sélo excluyendo aquellas ofertas que —en virtud de la aplicacidn de la prorrata- resultaran ofertas cuyo monto
fuera inferior al Monto Minimo de Suscripcion de las Obligaciones Negociables Adicionales;

(iii) todas las ofertas con Precio Solicitado inferior al Precio de Emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales segun sea el caso,
no seran adjudicadas.

Ningun inversor que haya presentado una Orden de Compra con un Precio Solicitado mayor al Precio de Emisidn de las Obligaciones
Negociables Adicionales determinado por la Sociedad recibira Obligaciones Negociables Adicionales.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de los Inversores
cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las Ordenes
de Compra no adjudicadas quedardn automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la
Emisora y/o a los Agentes Colocadores, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso que
se declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables Adicionales las Ordenes de Compra presentadas quedaran
automdaticamente sin efecto.

En ningun caso se adjudicaran a un inversor Obligaciones Negociables Adicionales por un importe inferior al Monto Minimo de
Suscripcién. Cuando las Ordenes de Compra contengan un mismo Precio Solicitado y las érdenes en dicho rango excedan el monto
de emisién, se procederd a efectuar un prorrateo proporcional entre todas las Ordenes de Compra recibidas que contengan un mismo
Precio Solicitado. Si como resultado del mencionado prorrateo bajo este método de adjudicacidn el monto a asignar a una Orden de
Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables
Adicionales y el monto no asignado a tal Orden de Compra sera asignado entre las deméas Ordenes de Compra. Si como resultado de
los prorrateos el valor nominal a asignar a una Orden de Compra contuviese decimales por debajo de los U$S0,50 los mismos seran
suprimidos a efectos de redondear el valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | o las Obligaciones
Negociables Adicionales Clase lll. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de US$S0,50 los mismos serdn
redondeados hacia arriba, adicionando USS$1 al valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | u
Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill. Si como resultado de los prorrateos el monto a adjudicar a una Orden de Compra
fuera un valor nominal inferior a U$5100, a esa Orden de Compra no se le adjudicaran Obligaciones Negociables Adicionales Clase |
u Obligaciones Negociables Adicionales Clase lI.

El Precio de Emisién de las Obligaciones Negociables Adicionales incluira los intereses devengados bajo las Obligaciones Negociables
Originales desde la Fecha de Emisidn Original (inclusive) y hasta la Fecha de Emisidn y Liquidacidn (exclusive).

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES SERAN ADJUDICADAS APLICANDO EL PROCEDIMIENTO CONOCIDO EN
ARGENTINA COMO SUBASTA PUBLICA.

NI LA EMISORA, NI LOS ORGANIZADORES, NI LOS AGENTES COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES QUE SE LES
ADJUDICARA EL MISMO VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES DETALLADO EN LA RESPECTIVA OFERTA,
DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS TiTULOS RESPECTO DEL MONTO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
ADICIONALES QUE LA EMISORA, JUNTAMENTE CON LOS AGENTES COLOCADORES DECIDAN EMITIR Y COLOCAR. ASIMISMO, LOS
AGENTES COLOCADORES NO SON RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES DE APLICACION,
NI CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SIOPEL.

A FIN DE CUMPLIR CON LA NORMATIVA APLICABLE, NI LOS ORGANIZADORES, NI LOS AGENTES COLOCADORES O LA EMISORA
SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI CAIDAS DEL
SOFTWARE AL UTILIZAR EL SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DE LA UTILIZACION DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A
LOS INVERSORES LA LECTURA DETALLADA DEL “MANUAL DEL USUARIO - COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA
PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Integracion

Las Obligaciones Negociables Adicionales seran integradas en Pesos al Tipo de Cambio de Integracién, en la Fecha de Emision y
Liquidacion.
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Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Adicionales adjudicadas deberdn ser integradas en la Fecha de Emisiony
Liquidacion por los Inversores Calificados adjudicados con la cantidad suficiente de Pesos al Tipo de Cambio de Integracion.

(i) MAE-Clear; asegurando una cantidad suficiente de Pesos al Tipo de Cambio de Integracidn disponible para cubrir el
Monto a Integrar por las Obligaciones Negociables Adicionales en las cuentas custodios participantes indicadas por el
Inversor Calificado o Agente del MAE adjudicados.

(ii) Agentes Colocadores: mediante (a) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre de dicho Colocador
habilitado a participar en la rueda de Licitacién, la cual serd informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacién
otorgada a dicho Agente Colocador habilitado a participar en la rueda de Licitacidon para que debite de una o mas
cuentas de titularidad del inversor adjudicado el Monto a Integrar por las Obligaciones Negociables Adicionales; todo
ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva. Si los Inversores Calificados
adjudicados hubieran cursado sus Ordenes de Compra a través de un Agente del MAE y/o adherente al mismo,
deberan pagar el Monto a Integrar respectivo mediante transferencia electrénica a la cuenta de titularidad del Agente
de Liquidacién abierta en el BCRA.

Una vez efectuada la integracion del 100% del Monto a Integrar de las Obligaciones Negociables Adicionales en la Fecha de Emision
y Liquidacidn (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario transferir las Obligaciones Negociables
Adicionales a los Inversores Calificados previamente a ser integrado el Monto a Integrar correspondiente), incluyendo, de ser el caso,
el Monto a Integrar de aquellas Obligaciones Negociables Adicionales que hubieran sido adjudicadas a los Agentes Colocadores como
consecuencia de las Ordenes de Compra eventualmente presentadas por dichos Agentes Colocadores, conforme fuera detallado en
el parrafo anterior, el Agente de Liquidacion: (i) pagara a la Emisora el Monto a Integrar recibido de los Inversores Calificados; v (ii)
acreditard las Obligaciones Negociables Adicionales adjudicadas del siguiente modo: (a) MAE-Clear: en las cuentas de los custodios
participantes de dicha central que se hubiesen indicado en la respectiva Orden de Compra, o (b) Colocadores: en las cuentas
depositante y comitente en CVSA indicadas en las Ordenes de Compra.

En caso que cualquiera de las Ordenes de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 16:00 horas de la Fecha de
Emision y Liquidacidn, los Agentes Colocadores procederdn segun las instrucciones que le imparta la Emisora (que podran incluir,
entre otras, la pérdida por parte de los Inversores Calificados adjudicados incumplidores del derecho a suscribir las Obligaciones
Negociables Adicionales en cuestidn sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin perjuicio que dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgara a los Agentes del MAE y/o
adherentes al mismo que hayan ingresado las correspondientes Ordenes de Compra (y/o a los Inversores Calificados que hayan
presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra) derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna, y sin
perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora
y/o a los Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables Adicionales no integradas por los Inversores Calificados adjudicados serdn canceladas con posterioridad
a la Fecha de Emisién y Liquidacién.

La cancelacidn de las Obligaciones Negociables Adicionales no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado la
oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor adjudicado la decisién de proceder
a la cancelacién; y (b) no generaré responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o para los Colocadores ni otorgara al Inversor
Interesado involucrado derecho a reclamo y/o a indemnizacion alguna.

Compensacidn y Liquidacion

La liquidacién de las Obligaciones Negociables Adicionales podra ser efectuada a través de la central de compensacion y liquidacién
de operaciones de MAE denominada “MAE Clear” (siendo el nimero de mercado de MAE asignado por CNV el N°14). Silos Inversores
Calificados no contasen con una cuenta custodio disponible en MAE-Clear, la liquidacion de las Obligaciones Negociables Adicionales
podra ser realizada por el Agente Colocador correspondiente, pudiendo cada Agente Colocador utilizar el sistema de depdsito
colectivo administrado por Caja de Valores.

Otras cuestiones relevantes

Los Agentes Colocadores tendran la facultad, pero no la obligacidn, de solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracion
de las Ordenes de Compra presentadas por los Inversores, cuando asi lo consideren necesario. Por lo tanto, si el Colocador
correspondiente resolviera solicitar garantias que aseguren la integracién de las Ordenes de Compra presentadas por los Inversores
y estos ultimos no dieran cumplimiento con lo requerido, dicho Colocador podra, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra
por no presentada y rechazarla.

Incumplimientos

En caso que cualquiera de las Ofertas de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 16:00 horas de |la Fecha de Emisién
y Liquidacion (o cualquier agente del MAE y/o adherente del mismo omitiere indicar al Agente de Liquidacién la cuenta depositante
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y comitente en CVSA), el Agente de Liquidacion procederd segun las instrucciones que le imparta la Emisora (que podran incluir,
entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables Adicionales en cuestion
y su consiguiente cancelacion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento ni de notificar la decision de
proceder a la cancelacidn), sin perjuicio de que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o los Agentes
Colocadores y/o al Agente de Liquidacion, ni otorgara a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan ingresado las
correspondientes Ofertas de Compra (y/o a los Inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de
Compra) y que no hayan integrado totalmente las Obligaciones Negociables Adicionales adjudicadas antes de las 16:00 horas de la
Fecha de Emisidn y Liquidacidn (o, en el caso de los agentes del MAE y/o adherentes del mismo, no hayan indicado al Agente de
Liquidacion la cuenta depositante y comitente en CVSA antes de la fecha limite establecida en el presente), derecho a compensacion
y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione a la Emisora y/o los Agentes Colocadores.

Comisiones

La comision que la Emisora pagara a los Organizadores y Agentes Colocadores en su caracter colocadores de las Obligaciones
Negociables Adicionales no excedera del 0.9% del valor nominal total en conjunto de las Obligaciones Negociables Adicionales
efectivamente colocadas e integradas por éstos. Ni la Emisora ni los Organizadores, ni los Agentes Colocadores pagaran comision y/o
reembolsaran gasto alguno a otros agentes que hubieren recibido Ordenes de Compra.

Ni la Emisora, ni los Agentes Colocadores pagaran comisidn y/o reembolsaran gasto y/o impuesto alguno a los agentes del MAE que
hubieran recibido Ordenes de Compra, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes del MAE podran cobrar comisiones y/o gastos y/o
impuestos directamente a los Inversores que por su intermedio hubieran cursado Ordenes de Compra, montos que seran de su
exclusiva responsabilidad.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables Adicionales — Estabilizacion

En relacidn con la emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales, los Colocadores que participen en su colocacion y distribucion
podran, pero no estaran obligados a, realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas Obligaciones
Negociables Adicionales, una vez que éstas ingresaron en la negociacién secundaria, conforme con el articulo 12, Seccion 1V, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y demds normas vigentes. En caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan ajustarse a
las siguientes condiciones: (i) el prospecto y/o el suplemento correspondiente a la oferta publica en cuestién deberd haber incluido
una advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizacion de estas operaciones, su duracién y condiciones;
(ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacidn de la colocacion y distribucion de la
emision; (iii) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la
negociacién secundaria de las Obligaciones Negociables Adicionales en el mercado; (iv) podran realizarse operaciones de
estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables
Adicionales que han sido objeto de colocacidn primaria; (v) no podran efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan
negociado las Obligaciones Negociables Adicionales en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las
actividades de organizacidn, colocacion y distribucidn; y (vi) los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados,
deberan informar a los mercados la individualizacion de las mismas. Los mercados deberdn hacer publicas las operaciones de
estabilizacidn, ya fuere en cada operacién individual o al cierre diario de las operaciones.

LOS INVERSORES INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EL PROSPECTO, EL SUPLEMENTO ORIGINAL Y EL PRESENTE SUPLEMENTO EN
LA PAGINA WEB DE LA CNV, EN LA PAGINA WEB DE LA EMISORA (WWW.ALBANESI.COM.AR) Y EN EL SITIO WEB DEL MAE. LOS
INVERSORES PODRAN CONSULTAR LOS ESTADOS CONTABLES DE LA EMISORA, DE LUNES A VIERNES DE 10 A 15 HS., EN LA PAGINA
WEB DE LA CNV Y EN LA PAGINA WEB DE LA EMISORA (WWW.ALBANESI.COM.AR).
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Los potenciales inversores deberdn considerar cuidadosamente la siguiente descripcion de factores de riesgo, como asi también
cualquier otra informacion contenida en el presente Suplemento y considerar asimismo cualquier otro factor de riesgo adicional
descripto en la Seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y en la Seccion de “Factores de Riesgo” del Suplemento Adicional, antes de
invertir en las Obligaciones Negociables Adicionales. Los factores de riesgo descriptos en esta seccion no son los unicos a los que se
enfrenta la Compariia. Factores de riesgo adicionales que son desconocidos por la Compafiia o que son considerados insignificantes
por la Compaiiia podrian también causar perjuicios a las operaciones comerciales de la Compaiiia y a la habilidad de la Compaiiia
para realizar los pagos de las Obligaciones Negociables Adicionales o de otros endeudamientos futuros o existentes. El presente
Suplemento también contiene compromisos a futuro que implican riesgos. Los resultados financieros actuales de la Compaiiia podrian
diferir materialmente de aquellos expresados en dichos compromisos a futuro como consecuencia de determinados factores,
incluyendo aquellos riesgos afrontados por la Compaiiia descriptos en el presente Suplemento de y en el Prospecto.

Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables Adicionales
La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Adicionales podran ser rescatadas, en forma total y no parcialmente, a opcidn de la Emisora en
determinadas condiciones. En consecuencia, un inversor podra no estar en posicidn de reinvertir los fondos provenientes del rescate
en un titulo similar a una tasa de interés efectiva similar a la de las Obligaciones Negociables Adicionales.

La falta de integracion en Ddlares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y las
Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill podria verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias

Las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y las Obligaciones Negociables Adicionales Clase lll estdn denominadas en Délares
Estadounidenses, pero tanto su integracion como los servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en
Pesos, al Tipo de Cambio de Integracion y al Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente, segun lo previsto en el presente.

Podria considerarse improcedente determinar pautas de actualizacién de las obligaciones de dar sumas de dinero. Habiéndose
previsto bajo las mismas que la Emisora reciba Pesos al momento de la integracion y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de
los servicios de capital e intereses, entonces la denominacién de las Obligaciones Negociables Adicionales en Doélares
Estadounidenses podria considerarse una clausula de estabilizacion o ajuste prohibida bajo el Articulo 72 de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias, maxime con posterioridad a la promulgacion de la Ley N° 25.561 que elimind la convertibilidad del Peso contra el
ddlar a la relacién de cambio de 1 a 1, con lo cual actualmente si existiria una variacion de la cantidad de Pesos a devolver cuando se
lo calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del délar a la fecha de pago que corresponda.

Al respecto, la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y de las
Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill denominadas en Dolares Estadounidenses reflejan su intenciéon y voluntad de
endeudarse en Ddlares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y el
pago de los servicios en Pesos como una modalidad de pago, lo cual representa una obligacién de valor, y que no deben ser tomadas
como un mecanismo de ajuste, indexacién o repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente a excusar el cumplimiento de sus
obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase Ill con causa en una violacidn a dicho precepto legal conforme se especifica en la seccidon “Renuncia” mas adelante
en el presente Suplemento.

Asimismo, la Emisora asume el riesgo de una interpretacion adversa para los inversores de los términos de la Ley N° 23.928 en la
forma antes descripta y asume como una obligacién separada e independiente de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y
las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill la obligacidn de indemnizar a los inversores por la pérdida que puedan sufrir como
consecuencia de una Sentencia (segun se define a continuacién) de forma tal que los inversores reciban, aun en caso de dicha
interpretacion adversa, exclusivamente los montos que le hubieran correspondido de conformidad con el Tipo de Cambio Aplicable
y los demas términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y las Obligaciones Negociables Adicionales
Clase lll.

En caso de declararse invélida por sentencia firme la denominaciéon en la moneda Dédlar Estadounidense de las Obligaciones
Negociables Adicionales Clase | y las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill (una “Sentencia”), el capital pendiente de pago
bajo las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | podria resultar en Pesos integrado efectivamente en la fecha de emisién y, en
consecuencia, los intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital original en Pesos o de conformidad con lo que disponga
la sentencia pertinente. De ocurrir tal circunstancia, podria verse afectada negativamente la capacidad de los inversores de recuperar
su inversién en términos de la moneda Délar Estadounidense y la expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables
Adicionales Clase | y las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill en dicha moneda en la medida en que el Peso se deprecie con
relacion al Délar Estadounidense.
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INFORMACION FINANCIERA

La presente seccion constituye una sintesis de la Informacion Contable y Financiera de la Emisora contenida bajo la seccion
“Antecedentes Financieros” del Prospecto y en los estados financieros condensados intermedios de la Emisora y ha sido incluida en el
presente Suplemento para una mejor lectura por parte de los inversores. Sin perjuicio de que el presente Suplemento debe leerse en
forma conjunta con el Prospecto, se hace saber a los inversores que la presente seccion también debe ser leida en forma conjunta y
complementaria con las secciones “Antecedentes Financieros” del Prospecto y con los estados financieros condensados intermedios
de la Emisora.

Informacion incorporada por referencia

Los estados financieros condensados intermedios de GELI correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2023, los cuales se encuentran publicados en la AIF bajo el ID 3043057, se incorporan por referencia al presente.

Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros condensados intermedios

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 estan
expresados en Pesos, y fueron confeccionados conforme a las normas contables de exposicion y valuacidén contenidas en las RT N°26
y N° 29 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) que adopta de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, segun
sus siglas en inglés) e Interpretaciones del CINIIF, y de acuerdo con las resoluciones emitidas por la CNV.

Estimaciones contables

La preparacidon de estados financieros a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha,
como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular
a un momento dado, por ejemplo, la prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos, el
cargo por impuesto a las ganancias, las provisiones para contingencias, y el reconocimiento de ingresos. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los correspondientes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 fueron
preparados en Ddlares estadounidenses que es la moneda funcional de la Compaiiia, es decir, la moneda del entorno econémico
principal en el que operan las entidades y se presenta en pesos, moneda de curso legal en Argentina, conforme los requerimientos

de CNV.

GELI ha cambiado su moneda funcional de Pesos a Délares estadounidenses a partir del 1 de enero de 2023 como consecuencia del
cambio en los sucesos y condiciones relevantes para sus operaciones comerciales.

La informacién comparativa por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 fue actualizada a moneda constante al
31 de diciembre de 2022.

a) ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

La siguiente tabla presenta los resultados de nuestras operaciones correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2023 y 31 de marzo de 2022.
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Correspondiente al periodo
de tres meses finalizado el 31

de marzo de:
[ 2022 | 2023 |
(en pesos)

Gastos de administracion (5.874) (1.175.170)
Resultado operativo (5.874) (1.175.170)
Gastos financieros (105.835) (382.685)
Otros resultados financieros (149.131) (73.923.279)
Resultados financieros, netos (254.966) (74.305.964)
Resultado antes de impuestos (260.840) (75.481.134)
Impuesto a las ganancias (3.709) (92.954.712)
(Pérdida) del periodo (264.549) (168.435.846)
Otros Resultados Integrales
Conceptos que no seran reclasificados a resultados:
Diferencia de conversion - 156.130.635
Otros resultados integrales del periodo - 156.130.635
Total de resultados integrales del periodo (264.549)  (12.305.211)

Estado de Situacion Financiera

La siguiente tabla presenta nuestro estado de situacién financiera correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2023.
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Activo

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos
Otros créditos

Al 31 de marzo
de:

| 2023 |
(en pesos)

2.239.650.843
147.929.072

Total activo no corriente

2.387.579.915

Activo corriente

Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados

Efectivo y equivalentes de efectivo

17.881.960.243

1.545.839

Total de activo corriente

17.883.506.082

Total de activo

20.271.085.997

Patrimonio

Capital social 972.245.132
Ajuste de capital 735.948
Resultados no asignados (179.688.323)
Reserva por conversion 165.309.776
Total del patrimonio neto 958.602.533
Pasivo

Pasivo no corriente

Pasivo neto por impuesto diferido 92.946.350
Otras deudas 45.200.000
Préstamos 18.771.968.672
Deudas comerciales 260.805.291

Total del pasivo no corriente

19.170.920.313

Pasivo corriente

Deudas fiscales 304.305
Remuneraciones y deudas sociales 5.582.094
Préstamos 60.678.813
Deudas comerciales 74.997.939
Total del pasivo corriente 141.563.151

Total del pasivo

19.312.483.464

Total del pasivo y patrimonio

20.271.085.997

Estado de Cambios en el Patrimonio

La siguiente tabla presenta nuestro estado de cambios en el patrimonio correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de

marzo de 2023.

Al 31 de marzo

de:
| 2023 |
(en pesos)
Capital social 972.245.132
Ajuste de capital 735.948
Resultados no asignados (179.688.323)
Reserva por conversion 165.309.776
Total del patrimonio neto 958.602.533
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Estado de Flujo de Efectivo

El siguiente cuadro refleja la posicion de caja a las fechas indicadas y los fondos netos generados por (aplicados a) actividades
operativas, de inversion y financiacion durante los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2023 y el 31 de marzo de
2022:

Correspondiente al periodo de
tres meses finalizado el 31 de

marzo de:
2022 | 2023

(en pesos)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 418.339 1.574.343
Flujos de efectivo (aplicados a) las actividades operativas 533.875 5.472.423
Flujos de efectivo (aplicados a) las actividades de inversion - (5.500.927)
RECPAM (61.127) -
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 891.087 1.545.839

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023

Flujos de efectivo (aplicado a) actividades operativas

Durante el periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2023, se aplicaron fondos netos por $5.472.423, principalmente debido
al efecto de una pérdida neta ajustada por partidas que no consumieron fondos netos por $1.907.518, absorbido principalmente por
una disminucién en deudas comerciales de $19.738.462, compensado parcialmente por un aumento en otros créditos y otras deudas
de $24.753.983.

Flujos de efectivo (aplicados a) actividades de inversion

Los flujos de efectivo aplicados a actividades de inversion en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 fueron de
$5.500.927, debido principalmente a la adquisicién de propiedades, plantas y equipos.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022

Flujos de efectivo (aplicado a) actividades operativas

Durante el periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2022, se aplicaron fondos netos por $533.875, principalmente debido
al efecto de una pérdida neta ajustada por partidas que no consumieron fondos netos por $118.258, absorbido principalmente por
un aumento en otras deudas de $671.297.

b) INDICADORES FINANCIEROS

A continuacion, se exponen indicadores financieros considerados relevantes para el analisis de la evolucidn de GELI, con informacién
correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023.

Al 31 de marzo de:

| 2023
Liquidez ( Activo corriente / Pasivo corriente ) 126,33
Solvencia ( Patrimonio / Pasivo ) 0,05
Inmovilizacion de capital ( Activo no corriente / Activo total ) 0,12
Rentabilidad del activo ( Resultado del periodo / Patrimonio ) (17,57%)

c) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

A continuacidn, se expone nuestro estado de capitalizacion y endeudamiento al 31 de marzo de 2023.
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Al 31 de marzo

de:
| 2023 |
(en pesos)

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.545.839
Deudas financieras corrientes
Sin Garantia -
Con Garantia 60.678.813
Total deudas financieras corrientes 60.678.813
Deudas financieras no corrientes
Sin Garantia -
Con Garantia 18.771.968.672
Total deudas financieras no corrientes 18.771.968.672
Endeudamiento total 18.832.647.485
Patrimonio 958.602.533
Capitalizacion y Endeudamiento 19.791.250.018

d) RESENA INFORMATIVA

Resultados de las operaciones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 comparado con el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2022.

Ventas netas

La Sociedad no ha realizado ventas en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023, de igual manera que su mismo
periodo de 2022. La Sociedad no contara con ingresos hasta la fecha de puesta en marcha de la Central Térmica Arroyo Seco.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracion totales para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 ascendieron a $1.175.170 lo
que representd un aumento de $1.1619.296, comparado con $5.874 para el mismo periodo de 2022.

Correspondiente al periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo

de:
| 2022 | 2023 [[ var. | var %
(en pesos)
Gastos de oficina (5.874) (1.116.120) (1.110.246) 18901%
Sequros - (4.148) (4.148) 100%
Impuesto, tasas y contribuciones - (54.902) (54.902) 100%
Gastos de administracion (5.874) (1.175.170) (1.169.296) 19906%

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 ascendié a una pérdida de $1.175.170
comparado con $5.874 pérdida del periodo de 2022, lo que equivale a un aumento de $1.169.296.

Resultados financieros

Los resultados financieros y por tenencia netos para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 totalizaron una
pérdida de $74.305.964, comparado con una pérdida de $254.966 del mismo periodo de 2022. La variacidn se debe principalmente
a diferencia de cambio, gastos bancarios, resultados financieros y RECPAM.
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Correspondiente al periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo

de:
| 2022 | 2023 | [ var. [ var %
(en pesos)
Gastos y comisiones bancarias (105.835) (381.648) (275.813) 261%
Intereses comerciales - (1.037) (1.037) 100%
Diferencia de cambio neta - (73.572.579) (73.572.579) 100%
Otros resultados financieros (6.549) (350.700) (344.151) 5255%
RECPAM (142.582) - 142.582 (100%)
Resultados financieros y por tenencia, netos (254.966) (74.305.964) (74.050.998) 29043%

Los aspectos mas salientes de dicha variacion son los siguientes:

(i) $73.572.579 de pérdida por diferencias de cambio, lo que represent6 un aumento del 100% respecto del mismo periodo
de 2022.

(i) $381.648 de variacidon por comisiones y gastos bancarios, lo que representd un incremento del 261% respecto de los
$105.835 del mismo periodo 2022.

(iii) $350.700 de variacién por gastos financieros, respecto de los $6.549 del mismo periodo de 2022. La variacidon se debe
principalmente a impuestos a los débitos y créditos generados en los movimientos bancarios.

(iv) $142.582 de variacion por RECPAM, lo que represento una disminucién del 100%. La variacion se debe a que la Sociedad
ha cambiado su moneda funcional de pesos a ddlares a partir de enero 2023.

Resultado neto:

Para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023, la Sociedad registra una pérdida antes de impuestos de $75.481.134,
comparada con una pérdida de $260.840 para el mismo periodo de 2022.

El resultado negativo del impuesto a las ganancias fue de $92.954.712 para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2023 en comparacion con los $3.709 de pérdida del mismo periodo de 2022.

El resultado neto correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 fue una pérdida de $168.435.846,
comparada con la pérdida de $264.549 para el mismo periodo anterior.

Liquidez y Recursos de Capital

Fuentes de Liquidez

Las principales fuentes de liquidez potenciales de GELI son los fondos resultantes de préstamos y otros acuerdos de financiacion.
Los principales requerimientos o aplicaciones de fondos de GELI (excepto en relacién con actividades de inversidn) son los siguientes:
e sueldos de los empleados;
. impuestos; y

e  servicios y otros gastos generales.
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RENUNCIA

En lo que respecta a las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill, la Emisora
renuncia expresamente a excusar con causa en una violacion al Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y concordantes, su obligacion de pago
de la cantidad de Pesos equivalentes a Dolares Estadounidenses (al Tipo de Cambio Aplicable) tal como se establece en el presente
o areclamar la nulidad de la denominacidn en Délares Estadounidenses de dichas obligaciones, o la nulidad de la variacién del capital
objeto de su obligacion de pago por la eventual diferencia que pueda existir entre el Tipo de Cambio de Integracién a la fecha de
integracion del capital y el Tipo de Cambio Aplicable a las fechas en las que corresponda efectuar pagos o la reduccién o ajuste de
sus obligaciones denominadas en Doélares Estadounidenses bajo las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y las Obligaciones
Negociables Adicionales Clase Il o cualquier otro reclamo que pueda tener un efecto similar o analogo.

Asimismo, la Emisora asume el riesgo de una interpretacion adversa para los inversores de los términos de la Ley N° 23.928 en la
forma antes descripta y asume como una obligacion separada e independiente de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y
las Obligaciones Negociables Adicionales Clase Ill, la obligacién de indemnizar en los términos del art. 827 del Codigo Civil y Comercial
de la Nacidn a los inversores por la pérdida que puedan sufrir como consecuencia de una Sentencia de forma tal que los inversores
reciban, aun en caso de dicha interpretacion adversa, exclusivamente los montos que le hubieran correspondido de conformidad con
el Tipo de Cambio Aplicable y los demas términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y las Obligaciones
Negociables Adicionales Clase lIl.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Sociedad destinara el producido proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables, neto de los gastos y comisiones que
pudieran corresponder, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras
reglamentaciones aplicables, a financiar inversiones en proyectos de infraestructura. Especifica y exclusivamente, la Sociedad aplicara
el producido neto de la colocacidn para la construccion, instalacidn, puesta en marcha, operaciéon y mantenimiento del Proyecto y el
financiamiento del precio del Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto y de los Contratos Principales del Proyecto. Para
mayor informacidn, ver “Descripcion del Proyecto” del Suplemento Original.

La Sociedad estima que el costo aproximado de inversidon remanente para completar el Proyecto es de aproximadamente USS 126,4
millones. Ver “Riesgo relativo a la insuficiencia de los fondos de la emision para la financiacion del Proyecto” “Riesgo relacionado con
el incremento de costos” en la seccion “Factores de Riesgo” del Suplemento Original. El producido de la colocacién sera puesto a
disposicion del Fiduciario y aplicado por éste segun se indica en el apartado “Esquema de Procedimiento de Desembolso y Pago” del
Suplemento Original.

Mientras se encuentren pendientes de aplicacion, dichos fondos podran invertirse, sujeto a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso
de Garantia y Pago, en valores negociables con oferta publica y en otras inversiones de corto plazo, incluyendo depdsitos a plazo fijo,
en caja de ahorro o en cuenta corriente, o en fondos comunes de inversidn, en la medida que dichas inversiones relinan como minimo
la calificacidn correspondiente de grado de inversidn por parte de un agente de calificacion de riesgo. A su vez, y en la medida que
se cumplan ciertos requisitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago, los fondos disponibles en el Fideicomiso
en Garantia y Pago podran invertirse en titulos publicos emitidos por el Estado Nacional. Por ultimo, y a efectos de poder llevar a
cabo una estrategia de cobertura de tipo de cambio respecto de las obligaciones en moneda extranjera a ser afrontadas, se contempla
la posibilidad de poder operar instrumentos derivados. Para mayor informacién sobre los compromisos en moneda extranjera en
relacién con el Proyecto véase “Descripcion del Proyecto—Obligaciones en Moneda Extranjera” del Suplemento Original. A efectos
de tomar decisiones de inversion, el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago prevé la constitucion de un comité de inversiones,
el cual estara integrado por representantes de la Emisora, Banco de Servicios y Transacciones S.A. y SBS Trading S.A., quienes tomaran
las decisiones de inversidon de los fondos disponibles en el Fideicomiso en Garantia y Pago, conforme sean consultados por el
Fiduciario.
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GASTOS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES

Se estima que los gastos totales de la emisidn serdn de aproximadamente $168.258.266 , conforme al siguiente detalle:

Monto (en Incidencia sobre el
Concepto Pesos) monto a emitir
Comision de los Organizadores y de los Agentes Colocadores: 149.438.441 0,9%
Honorarios legales/contables: 5.056.728 0,03%
Honorarios del Agente de Calificacion de Riesgo: 3.320.854 0,02%
Aranceles CNV: 6.641.709 0,04%
Aranceles BYMA/ MAE/ CVSA: 2.510.534 0,02%
Otros costos varios (publicaciones en medio de difusion, etc.): 1.290.000 0,01%
Total: 168.258.266 1,01%

Los gastos antes mencionados no incluyen IVA y fueron calculados sobre el estimado de una colocacidon de USS 69.689.714
equivalentes a $16.604.271.258 a un tipo de cambio de $238,2600/ USS1.
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CONTRATO DE COLOCACION

La Emisora ha designado a los Agentes Colocadores para que se desempefien como agentes colocadores de las Obligaciones
Negociables Adicionales, y celebrara a tales efectos en o antes del primer dia del Periodo de Difusion Publica un contrato de
colocacion (el “Contrato de Colocacién”). Bajo el Contrato de Colocacion, los Agentes Colocadores deberan realizar sus mejores
esfuerzos (conforme practicas usuales de mercado), en los términos del art. 774 inc. a) del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn, para
la colocacidn de las Obligaciones Negociables Adicionales mediante su oferta publica en Argentina conforme con las leyes y
regulaciones vigentes en la materia (dichos esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacién”). Adicionalmente, dicho Contrato de Colocacion
establecer3, inter alia, los derechos y obligaciones de los Organizadores, los Agentes Colocadores y la Emisora en relacion con la
colocacion de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa, y las comisiones y demds costos vinculados con la
colocacion de las Obligaciones Negociables Adicionales, pagaderos por la Emisora.

Esfuerzos de Colocacion
Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos, entre otros:
(i) poner a disposicion de los posibles Inversores copia de (a) el Prospecto; (b) el Suplemento (junto con el Prospecto, los

“Documentos de la Oferta”), asi como (c) el Aviso de Suscripcion; y/o (d) el Suplemento Original; y/o (e) cualquier otro
aviso que sea publicado en relacidn con la emisidn;

(ii) distribuir (por correo comun, por correo electrénico o de cualquier otro modo) los Documentos de la Oferta a posibles
Inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV, si fuera el caso) pudiendo
asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Emisora y/o de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, que incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida en los Documentos
de la Oferta (y/o en las versiones preliminares o resumidas de los mismos, si fuera el caso);

(iii) realizar reuniones informativas virtuales (“Road Shows”) con posibles Inversores, con el Gnico objeto de presentar entre
los mismos informacién contenida en el Prospecto, en el Suplemento Original y en el presente Suplemento (y/o en las
versiones preliminares de los mismos, si fuera el caso) relativa a la Emisora y/o a los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Adicionales (siempre de conformidad con las Normas de la CNV);

(iv) realizar conferencias telefonicas con, y/o llamados telefénicos a, y/o enviar correos electrénicos a, posibles Inversores;

(v) publicar uno o mas avisos comerciales en uno o mas diarios de circulacion general en la Republica Argentina en el cual
se indique el Periodo de Difusion Publica de las Obligaciones Negociables Adicionales; y/u

(vi) otros actos que los Agentes Colocadores estimen adecuados y/o convenientes.
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HECHOS RECIENTES
Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”)
Comunicaciones “A” 7766 y 7772

Con fecha 11 de mayo de 2023 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7766 bajo la cual realizé distintas adecuaciones a las normas de
Exterior y Cambios. Entre otras, se actualizaron los puntos 3.16.3.3.y 3.16.3.4., en el marco de las declaraciones juradas del cliente
respecto a operaciones con titulos valores.

A su vez, mediante Comunicacion “A” 7772 del BCRA emitida con fecha 19 de mayo de 2023, el BCRA establece, entre otros aspectos,
que lo previsto en los puntos 3.16.3.3. y 3.16.3.4. también podra ser considerado cumplido por las entidades cuando el cliente
presente una declaracién jurada dejando constancia que en el plazo previsto en el punto 3.16.3.4. no ha entregado en el pais fondos
en moneda local ni otros activos locales liquidos a ninguna persona humana o juridica, salvo aquellos directamente asociados a
operaciones habituales en el marco del desarrollo de su actividad.

Comunicacion “A” 7770

Mediante Comunicacion “A” 7770 emitida con fecha 18 de mayo de 2023, el BCRA dispuso que, siempre y cuando se verifique el
cumplimiento de la totalidad de las condiciones detalladas en dicha norma, se admitird la aplicacion de divisas de cobros de
exportaciones de bienes a la cancelacién de vencimientos de capital e intereses de las siguientes operaciones entre otras: (i)
financiaciones comerciales por la importacidn de bienes otorgadas por el proveedor del exterior; (ii) financiaciones comerciales por
la importacion de bienes donde los desembolsos en divisas se aplican, neto de gastos, directa e integramente al pago a la vista y/o
diferido al proveedor del exterior que hayan sido otorgados por una entidad financiera del exterior o agencia de crédito a la
exportacion del exterior, o una entidad financiera local a partir de una linea de crédito de una entidad financiera del exterior.

Comision Nacional de Valores
Resolucién General CNV 959/2023

Mediante Resolucion General 959/2023 emitida el 01 de mayo de 2023, la CNV dispuso la implementacidn de nuevos limites para las
operaciones de compra-venta de valores negociables de renta fija, nominados y pagaderos en délares emitidos por la Republica
Argentina. A su vez, se aprobaron limitaciones para quienes tengan posiciones tomadoras en cauciones y/o pasesy pretendan realizar
operaciones de venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera. Por ultimo, se dispuso que tanto los Agentes de
Liquidacion y Compensacién como los de Negociacidn no podran dar curso liquidar operaciones de venta de valores negociables con
liquidaciéon en moneda extranjera -en jurisdiccidn local y extranjera- correspondientes a clientes ordenantes (mientras mantengan
posiciones tomadoras en cauciones y/o pases, cualquiera sea la moneda de liquidacion).

Resolucion General CNV 960/2023

Mediante Resolucidn General 960/2023 emitida el 12 de mayo de 2023, la CNV adecud la reglamentacion relativa a la suscripcion en
especie para los FCl denominados en moneda extranjera, no siendo admitida, en dichos supuestos, la suscripcion e integracion de
cuotapartes mediante la entrega de valores negociables.

Se destaca que la presente resolucion es de cardcter extraordinario y transitorio, subsistiendo su vigencia hasta que hechos
sobrevinientes hagan aconsejable la revisién de la medida y/o hasta que desaparezcan las causas que determinaron su adopcion.

Resolucion General CNV 962/2023

Mediante Resolucién General 962/2023 emitida el 23 de mayo de 2023, la CNV modificd las condiciones para contabilizar los limites
de las carteras propias de agentes para las operaciones de compraventa de valores negociables de renta fija denominados y
pagaderos en Ddlares Estadounidenses emitidos por la Republica Argentina.

Ademds de considerar el computo establecido en la Resolucidon General N° 959 en cada jornada de concertacion, se incorpora la
apertura por cada plazo de liquidacion de operaciones.

Por ultimo, establece que los agentes podran cursar érdenes para concertar operaciones con liquidacion en moneda extranjera o
para transferir valores negociables desde o hacia agentes depositarios del exterior, sélo si durante los 15 dias corridos anteriores, el
cliente no concreté operaciones de venta de valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en ddlares estadounidenses
emitidos por la Republica Argentina bajo ley local y/o extranjera, con liquidacién en moneda extranjera, en el segmento de
concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo y, asimismo, que exista manifestacion fehaciente de no hacerlo en los 15 dias
corridos subsiguientes.


https://www.normasfinancieras.com/vsr/jump.aspx?entorno=NO&nm_origen=NO&nm_accion=LinkDoc&link=N152520

Desde la fecha del cierre de los estados financieros condensados intermedios de la Compaiiia por el periodo de tres meses finalizado
al 31 de marzo de 2023, no han ocurrido los hechos o circunstancias significativas.
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EMISORA

GENERACION LITORAL S.A.
Av. Leandro N. Alem 855, Piso 142
(C1001AAD) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ORGANIZADORES

SBS Capital S.A. Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Av. E. Madero 900 Piso 192 - Torre Catalinas Plaza Av. Corrientes 1174, Piso 3°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina Republica Argentina
AGENTES COLOCADORES
SBS Trading S.A. Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Av. E. Madero 900 Piso 192 - Torre Catalinas Plaza, Av. Corrientes 1174, Piso 3°,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
Republica Argentina Republica Argentina
ASESORES LEGALES
DE LA EMISORA DE LOS ORGANIZADORES Y DE LOS AGENTES
COLOCADORES
Salaverri | Burgio | Wetzler Malbran Bruchou & Funes de Rioja
Av. Del Libertador 602, Piso 3° Ing. Butty 275, Piso 12°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina Republica Argentina

AUDITORES EXTERNOS
Price Waterhouse & Co. S.R.L.

(firma miembro de Pricewaterhouse Coopers International Limited network)
Edificio Bouchard Plaza
Bouchard 557, piso 7°
(C1106ABG) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
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