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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la
redaccion de las notas a los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones
/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A.

AFIP Administracién Federal de Ingresos Publicos

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A. (Sociedad absorbida por BDD)

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mas de un milldon de pesos, por el promedio de

BADLAR . .
entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Reptiblica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

CNV Comision Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucuman, Tucuman

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.A. / La Sociedad

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

CVP Costo Variable de Produccion

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros ctibicos

DH Disponibilidad Histérica

DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (seglin corresponda) se encuentra en servicio
(generando) o disponible para generar, pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demas sociedades relacionadas

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas

FONINVEMEM Fondo de Inyer§i0nes Nec'esarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacion Centro S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

GLSA Generacion Litoral S.A.

GMGS GM Gestion y Servicios S.A.C.

GMOP GM Operaciones S.A.C.

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios

Agentes del MEM que segtin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GROSA Generacion Rosario S.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a 300 Kw

GUMASs Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuarios Menores

GUPAs Grandes Usuarios Particulares

GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)

T1ASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segun sus siglas en inglés)

1GJ Inspeccion General de Justicia

IPC Indice Precios al Consumidor

IPIM Indice de Precios Mayoristas

kV Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.

kW Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

LGS Ley General de Sociedades

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

MAPRO Mantenimientos Programados Mayores

MAT Mercado a Término

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros cubicos.

MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x 106.

MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.

MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.

NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Contabilidad de Informacion Financiera

NFHCC Nueva Fecha de Habilitaciéon Comercial Comprometida

ODS Objetivos de Desarrollo Sostenible

ON Obligaciones Negociables

PAS Proyecto de Arroyo Seco

PBI Producto Bruto Interno

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc

RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Resolucién 220/07 Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia N° 220/07

RG Resolucion General

RGA Rafael G. Albanesi S.A.

RSE Responsabilidad Social Empresarial

RT Resoluciones técnicas

SADI Sistema Argentino de Interconexion

SE Secretaria de Energia

SEK Coronas Suecas

SGE Secretaria de Gobierno de Energia

SHCT Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo

TRASNOA S.A. Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste Argentino S.A.

UG Unidad Generadora

UGE Unidad Generadora de Efectivo

USD Doélares Estadounidenses

UVA Unidad de Valor Adquisitivo
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Presidente
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Informacion legal

Razoén social:

Domicilio legal:

Actividad principal:
C.U.LT.:

Fecha de Inscripcion en el Registro Publico:

Del estatuto social:
De la ultima modificacion:

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia:

Fecha de vencimiento del plazo de duracién de la
Sociedad:

Sociedad controlante:
Domicilio legal de la Sociedad controlante:

Actividad principal de la Sociedad controlante:

Participacion de la Sociedad controlante sobre el
patrimonio:

Porcentaje de votos de la Sociedad controlante:

Central Térmica Roca S.A.

Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires

Generacion y venta de energia eléctrica

33-71194489-9

26 de julio de 2011
24 de agosto de 2022

15.671, Libro 109, Tomo “-* de Sociedades por Acciones

26 de julio de 2110

GMSA

Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Generacion y venta de energia eléctrica. Desarrollo de proyectos
energéticos, ejecucion de proyectos, asesoramientos, prestacion de
servicios, direccion, administracion y realizacion de obras de cualquier
naturaleza. Realizacion de inversiones y operaciones financieras de
cualquier clase, excepto las comprendidas por la Ley N° 21.526.

75%

75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)

Acciones

Cantidad Tipo

N° de votos que

otorga cada una Suscripto, inscripto e integrado

Ordinarias Nominativas
73.070.470 No endosables VN § 1

En miles de $

1 73.070

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA. T°1F°17 Armando Losoén (h)

por Comision Fiscalizadora

Presidente




CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Estado de Situacion Financiera Condensado Intermedio
Al 31 de marzo 2025y 31 de diciembre de 2024
Expresado en miles de pesos

Nota 31.03.25 31.12.24
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 12 173.594.652 170.565.957
Otros créditos 1.350.298 3.821.332
Total activo no corriente 174.944.950 174.387.289
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 1.320.106 1.044.424
Otros créditos 22.733.258 20.357.285
Créditos por ventas 7.951.197 6.800.412
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 11.912 99.987
Total de activo corriente 32.016.473 28.302.108
Total de activo 206.961.423 202.689.397
PATRIMONIO
Capital social 14 73.070 73.070
Ajuste de capital 634.761 634.761
Reserva legal 1.063.196 1.022.632
Reserva facultativa 24.128.865 23.209.319
Reserva especial RG 777/18 8.109.823 7.976.738
Reserva por revalto técnico 39.013.712 38.447.692
Otros resultados integrales (65.817) (63.608)
Resultados no asignados (15.763.262) (16.004.924)
Reserva por conversion 8.326.164 7.972.879
TOTAL DEL PATRIMONIO 65.520.512 63.268.559
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido 17 45.885.054 44.824.451
Otras deudas 1.192.616 3.790.269
Plan de beneficios definidos 246.735 214.086
Préstamos 16 61.408.599 58.898.095
Total del pasivo no corriente 108.733.004 107.726.901
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 10.895.282 11.731.838
Deudas fiscales 713.560 286.904
Saldo a pagar del impuesto a las ganancias, neto 3.283.456 1.435.155
Remuneraciones y deudas sociales 256.086 243.929
Plan de beneficios definidos 1.930 1.930
Préstamos 16 13.292.405 15.821.402
Deudas comerciales 4.265.188 2.172.779
Total del pasivo corriente 32.707.907 31.693.937
Total del pasivo 141.440.911 139.420.838
Total del pasivo y patrimonio 206.961.423 202.689.397

Las notas que se acompaifian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA.T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A. Carusoni Presidente
Contador Publico (UM)
CP.CEC.AB.A T°252F° 141
2



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Estado de Resultados Integrales Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024,
Expresado en miles de pesos

Nota 31.03.25 31.03.24

Ingresos por ventas 7 9.707.468 7.227.935
Costo de ventas 8 (5.670.799) (3.355.538)
Resultado bruto 4.036.669 3.872.397
Gastos de comercializacion 9 (103.821) (90.673)
Gastos de administracion 10 (1.191.257) (1.087.332)
Otros egresos - (1.976)
Resultado operativo 2.741.591 2.692.416
Ingresos financieros 11 1.044.165 2.663.441
Gastos financieros 11 (2.336.234) (4.546.337)
Otros resultados financieros 11 (1.400.983) (2.540.438)
Resultados financieros, netos (2.693.052) (4.423.334)
Resultado antes de impuestos 48.539 (1.730.918)
Impuesto a las ganancias 17 (1.148.908) (2.351.164)
(Pérdida) del periodo (1.100.369) (4.082.082)
Conceptos que no seran clasificados a resultados:

Diferencias de conversion 3.352.322 3.077.591
Otros resultados integrales del periodo 3.352.322 3.077.591
Total de resultados integrales del periodo 2.251.953 (1.004.491)
Resultado por accion

(Pérdida) por accion basica y diluida 15 (15,06) (55.87)

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA.T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A. Carusoni Presidente
Contador Publico (UM)
CP.CEC.AB.A T°252F° 141
3
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio

Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024,

Expresado en miles de pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

(Pérdida) del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias

Intereses devengados, netos

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

Provision honorarios directores

Provision planes de beneficios definidos

Diferencias de cambio y otros resultados financieros

Resultado por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Diferencia de cotizacion UVA

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) de créditos por ventas

(Aumento) de otros créditos (1)

(Aumento) de inventarios

Disminuciéon de deudas comerciales

(Disminucién)/ Aumento de otras deudas

Aumento de remuneraciones y deudas sociales

Aumento/ (Disminucion) de deudas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversién:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Préstamos cobrados

Préstamos otorgados

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades financiacion:

Préstamos tomados

Pago de préstamos

Pago de intereses

Arrendamientos pagados

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de financiacion
DISMINUCION DEL EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Diferencia de conversion del efectivo y equivalentes de efectivo
Resultado financiero del efectivo y equivalente del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo
DISMINUCION / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

(1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la compra de propiedades, planta y equipo por $738.328 y $55.753 al 31 de marzo de 2025 y 2024,

respectivamente.

Notas 31.03.25 31.03.24

(1.100.369) (4.082.082)

17 1.148.908 2.351.164

11 1.262.938 1.839.727

8y 12 3.970.820 2.368.081

10 - 16.165

8 7.783 4.200

1 960.304 1.266.203

11 148.017 57.530

1 292.662 1.216.705

(1.063.013) (5.883.427)

(3.274.961) (4.058.405)

(218.788) (3.698)

8.299.802 1.629.317

(4.262.505) 3.637.934

12.157 92.069

202.512 (98.587)

6.386.267 352.896

12 (38.512) (11.430)
19 1.794.412 -

19 (3.560.344) (2.487.026)

(1.804.444) (2.498.456)

16 5.820.117 5.955.424

16 (11.666.448) (3.490.467)

16 (912.959) (1.435.685)

16 (10.744) (10.686)

(6.770.034) 1.018.586

(2.188.211) (1.126.974)

13 99.987 1.226.911

19.277 3.754

(18.563) 9.713

13 (2.087.510) 113.404

(2.188.211) (1.126.974)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA. T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A. Carusoni Presidente
Contador Publico (UM)

C.P.CEC.ABA T°252F°141
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio (Cont.)
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024,
Expresado en miles de pesos

Notas 31.03.25 31.03.24
Transacciones significativas que no representan variaciones de efectivo
Adquisicion de propiedades, planta y equipo no abonados 12 - (209.421)
Anticipos a proveedores aplicados a la adquisicion de propiedad, planta y equipo 12 (22.914) (7.210)
Emisién de ON con integracion en especie 16 - 20.398
Anticipo de clientes aplicados a arrendamientos 2.529.475 -
Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA. T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A. Carusoni Presidente

Contador Publico (UM)
C.P.CEC.ABA T°252F° 141
6



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

CTR, es una sociedad cuya actividad principal es la generacion y venta de energia eléctrica. La capacidad nominal instalada
es de 190 MW, bajo la Resolucion SE 220/07 y Resolucion SE 826/2022.

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de CTR adquirié una central ubicada en las proximidades de la ciudad de Gral.
Roca, provincia de Rio Negro, sobre la ruta Provincial N° 6, km 11,1, (la “Central”) que se encontraba indisponible desde
el afio 2009.

El contexto econémico adverso (detallados en Nota 24) y la combinacioén de sucesos negativos, descriptos en Nota 21,
afectaron el negocio de la Sociedad y el de su grupo econémico durante los tltimos afios. Este panorama ha reducido la
liquidez lo que comenz6 a dificultar el cumplimiento de algunas obligaciones financieras, motivando a iniciar un proceso
de renegociacion de las deudas financieras. Ver notas 3 y 29.

La participacion en el capital social accionario de CTR esta conformada un 75% por GMSA y el 25% restante por Tefu S.A.
El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros condensados intermedios una capacidad
instalada total de 1.833 MW, amplidndose con 25 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados
actualmente en obra.

El Grupo Albanesi se insertd en el mercado energético en 2004 con la adquisicion de la central térmica Luis Piedra Buena

S.A. De esta forma el desarrollo del mercado eléctrico paso a formar parte de uno de los objetivos principales del Grupo.

2015

2009 Construccidn CT Frias 60 MW
Construccion CT
Solalban 120 MW 2013
Reacondicionamiento
éxo:J]ansio‘n ar CT Resaric 60 MW
M Maranzana 120 MW 2012
2007 Reparacion CT Roca 130 MW
Venta parficipacion Adquisicion CT La Banda 30 M
de Piedra Buena * 20222023
20 M%) 2011 o 2017118 Desafectacion
2005 Construccion CT Expansiones: CT Rosario 140 MW
Adquisicion de CT Independencia 120 MW CT Ricjana 50 MW T La Banda 30MW
M.Maranzana 70 MW Reacondicionamiente CT Rosario CT M Maranzana 100 MW Expansion:
80 MW & Riojana 40 MW CT Independencia 100 MW CT Ezeiza 54 MW
2004 CT Roca 60 MW
Adquisicion de parcentaje 2010 Nuevas Cenfrales.
accionario Central Piedra Expansion CT CT Ezeiza 150 MW
Buena 620 M/ M Maranzana 50 MW CT Timbdes. 170 MW

Evolucién de la Capacidad Instalada

InMW: = C idad i = Nueva i O Baja/Venta

620 690 70 190 310 370 610 770 830 890 1,190 1,520 1380 1404 1,833 1,858

2004 2005 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2015 2017 2018 2022 2023 2024" 2025"

1) finales de 2024
2)esperado para 2025
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Medio Ambiente

La gestion ambiental es una prioridad estratégica para el Grupo, y todas nuestras centrales operan bajo un Sistema de Gestién
Integrado, certificado en may-24 bajo las normas ISO 14001:2015 (Gestion Ambiental), ISO 45001:2018 (Seguridad y Salud
en el Trabajo) e ISO 9001:2015 (Gestion de la Calidad). Esta certificacion, vigente hasta 2027, abarca a todas las Sociedades
del Grupo, esto contempla a sus centrales térmicas: CTE, CTF, CTI, CTRi, CTMM, CTRO y AESA.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los aspectos regulatorios de la generacion de energia eléctrica para estos estados financieros condensados intermedios son
consistentes con las utilizadas en la informacion financiera correspondiente al tltimo ejercicio financiero, a excepcion de
las modificaciones incluidas a continuacion:

a) Resoluciéon 21/2025 SE

El 28 de enero de 2025, la SE del Ministerio de Economia publicé la Resolucion 21/2025 y establecié que modificaciones
al marco regulatorio del sector eléctrico, tendientes a su normalizacion. Entre otras cuestiones, la norma elimina restricciones
para la celebracion de contratos en el mercado a término, descentraliza la gestién de combustibles y crea incentivos para la
incorporacion de nueva capacidad de generacion de energia en condiciones competitivas.

A continuacion, se resumen las principales modificaciones:

e Excepcion de la suspension temporal establecida en la Resolucion N° 95/2013 para los proyectos de
generacion, autogeneracion o cogeneracion de energia eléctrica de fuente convencional térmica,
hidroeléctrica o nuclear

A partir del 1° de enero de 2025, los proyectos de generacion, autogeneracion o cogeneracion de energia eléctrica de fuente
convencional térmica, hidroeléctrica o nuclear habilitados comercialmente quedan exceptuados de la suspension de la
incorporacion de nuevos contratos en el mercado a término, establecida en el articulo 9 de la Resolucion 95/2013.

En consecuencia, los titulares de dichos proyectos podran celebrar contratos de abastecimiento en el mercado a término y
administrarlos de acuerdo con “Los Procedimientos para la Programacién de la Operacion, el Despacho de Cargas y el
Célculo de Precios”.

e Derogacion de la Resolucion N° 354/2020 y sustitucion del articulo 8 de la Resolucion 95/2013
La Resolucion adopta medidas destinadas a descentralizar la gestion de combustibles.

En primer lugar, a partir del 1° de febrero de 2025, se deroga la Resolucion N° 354/2020 de la SE, la cual establecia los
parametros para la actuacion de CAMMESA dentro del Plan Gas Ar, determinando volumenes firmes de gas para su
consumo en generacion térmica seguin un orden de prioridad de despacho.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a) Resoluciéon 21/2025 SE (Cont.)

e Derogacion de la Resolucion N° 354/2020 y sustitucion del articulo 8 de la Resoluciéon 95/2013 (Cont.)

En segundo lugar, a partir del 1° de marzo de 2025, se modifica el régimen de la provision de combustibles destinados a la
generacion de energia eléctrica. Se determina que:

a) La gestion comercial y el despacho de combustibles destinados a generadores térmicos bajo contratos de
abastecimiento sin obligacién de gestion propia seguira a cargo de CAMMESA.

b) Los generadores térmicos al spot podran gestionar su propio abastecimiento de combustible. En caso de ser
necesario, CAMMESA actuara como proveedor de tltima instancia.

¢) Los costos asociados a la gestion de combustibles propios se valorizaran segtin los precios de referencia declarados
en la “Declaracion de Costos Variables de Produccion”, incluyendo fletes, transporte, distribucion de gas natural,
impuestos y tasas asociadas.

Nuevos valores transitorios de Costo de Energia No Suministrada

A partir del 1° de febrero de 2025, se establecen los siguientes valores transitorios para el “Costo de Energia No Suministrada
(CENS)™:

Programado: 1.500 USD/MWh.

Escalones de falla:

Hasta 5%: 350 USD/MWh;

Hasta 10%: 750 USD/MWh;

Mas de 10%: 1.500 USD/MWh.

Estos valores seran aplicables hasta que se realice una evaluacion socioeconomica de la valorizacion del CENS.

e Derogacion del Servicio de Energia Plus

A partir del 1° de febrero de 2025, se derogan las disposiciones de la Resolucién N° 1281/2006 que implementaron el
denominado “Servicio de Energia Plus”.

Los contratos vigentes bajo esta modalidad continuaran su transaccidn en iguales condiciones hasta su finalizacion.

La incorporacién de nuevos contratos o renovacion de contratos en el mercado a término del MEM bajo la modalidad de
“Servicio de Energia Plus” tendra como fecha limite de vigencia el 31 de octubre de 2025.

e Facultades de la Subsecretaria de Energia Eléctrica

La Subsecretaria de Energia Eléctrica podra dictar normas reglamentarias, complementarias y aclaratorias, asi como llevar
adelante las acciones necesarias para implementar las disposiciones de la Resolucion.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Resolucion 27/2025 SE

Con fecha 30 de enero de 2025, la SE del Ministerio de Economia publicé la Resolucién 27/2025 y establecidé que, a fin de
asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego
(MEMSTDF), resulta necesario actualizar en un 4% dichas remuneraciones, a condiciones economicamente razonables y
eficientes, con vigencia a partir de las transacciones economicas correspondientes al mes de febrero de 2025.

¢) Resolucion 113/2025 SE

Con fecha 28 de febrero de 2025, la SE del Ministerio de Economia publico la Resolucion 113/2025 y estableci6 que, a fin
de asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego
(MEMSTDF), resulta necesario actualizar en un 1,5% dichas remuneraciones, a condiciones econdmicamente razonables y
eficientes, con vigencia a partir de las transacciones econémicas correspondientes al mes de marzo de 2025.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2025 y 2024 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34. La presente informacion financiera
condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024.

La presentacion en el estado de situacion financiera condensado intermedio distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa los flujos de efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econdmicos y financieros son
presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionados al periodo transcurrido.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2025 y 2024 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios para
presentar razonablemente los resultados del periodo. Los resultados del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2025 y 2024, no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por ejercicios completos.

La moneda funcional de la sociedad es el Délar Estadounidense, moneda del entorno econémico principal en el que opera
la entidad y se presenta en pesos, moneda de curso legal en Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

Los presentes estados financieros condensados intermedios se exponen en miles de pesos sin centavos al igual que las notas,
excepto la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha 12 de mayo
de 2025.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Empresa en marcha

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido preparados utilizando el principio de “empresa en
marcha”. Sin perjuicio de esto, en opinion de la Direccion de la Sociedad, las condiciones detalladas en Notas 1, 21,24y 29
generan un contexto de incertidumbre que a futuro podria generar duda sustancial respecto de la capacidad de la Sociedad
para continuar como una empresa en marcha, si no se adecuan los vencimientos de las deudas financieras al flujo operativo
generado por la Sociedad.

Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2024 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2024, que se exponen
en estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dichas
fechas.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente periodo.

Ajuste por inflacion impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se deberd deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los articulos 105 a 108 de la ley del impuesto a las
ganancias. Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion del IPC acumulado en
los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas disposiciones tienen vigencia para los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Respecto del primero, segundo y tercer ejercicio a partir de su
vigencia, sera aplicable en caso de que la variacion del indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos
ejercicios, supere el 55%, 30% y 15% para el primero, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente. El ajuste por
inflacidn correspondiente al ejercicio que se liquide incidira como un ajuste positivo o negativo, segun corresponda, y debera
imputarse un sexto en este periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los ejercicios fiscales inmediatos
siguientes.

La Sociedad ha estimado que al 31 de marzo de 2025 la variacion del IPC super6 el indice establecido en el parrafo anterior,
por lo cual, para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente periodo, se incluyé dicho ajuste.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las utilizadas
en los estados financieros auditados correspondientes al tiltimo ejercicio financiero, el cual finalizo el 31 de diciembre de
2024.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente periodo que tengan un impacto material en los estados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2024 preparados bajo NIIF.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

La Sociedad mide las instalaciones, maquinarias y edificios por su valor razonable menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacion, si las hubiere. Los terrenos se miden a su valor
razonable no siendo depreciados. (Ver politica contable de propiedades, planta y equipo en nota 4 de los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024). Las revaluaciones se efectiian con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable
de un activo revaluado no difiera significativamente de su importe de libros.

Con fecha 31 de marzo de 2025, la sociedad no ha revaluado los terrenos, edificios, las instalaciones y maquinarias debido
a que no se experimentaron cambios significativos en los valores razonable de los elementos detallados producto de cambios
macroeconomicos.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, de acuerdo con el marco contable antes referido,
requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los
activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados intermedios,
como asi también los ingresos y egresos registrados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de
los activos no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales, las provisiones por contingencias,
juicios laborales, civiles y comerciales e incobrables. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.
Adicionalmente ver lo mencionado en Nota 3 (empresa en marcha).

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha optado por valuar los terrenos, edificios, las instalaciones, y maquinarias a valor razonable, utilizando
técnicas de flujos de fondos descontados y comparables de mercado.

El valor razonable calculado mediante flujo de fondos descontados después de impuestos fue utilizado para valuar las
instalaciones, maquinarias y turbinas. Este flujo de fondos se elabor6 en base a estimaciones con un enfoque en el que se
ponderaron diferentes escenarios de acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacion con las estimaciones efectuadas, se han tenido en cuenta las siguientes variables: (i) evolucion del tipo de cambio
(ii) disponibilidad y despacho de los turbogrupos asociadas a proyecciones de la demanda en funcion del crecimiento
vegetativo (iii), costo de operacion y mantenimiento, (iv), cantidad empleados, (v) tasa de descuento utilizada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferentes supuestos respecto de las variables criticas utilizadas.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Los flujos de fondos descontados efectuados al 31 de diciembre de 2024 consideran dos escenarios (pesimista y base) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dos escenarios que surgen a partir de los cuadros tarifarios vigentes y se combinan
con distintas alternativas de despacho de los turbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los escenarios son:

1. Escenario denominado base: en este caso la Sociedad contempla: una disponibilidad promedio histérica y un
despacho esperado en funcién a proyecciones de la demanda de energia con un crecimiento vegetativo. Probabilidad de
ocurrencia asignada 80%

2. Escenario denominado pesimista: en este caso la Sociedad contempla: una disponibilidad promedio histérica y un
menor despacho esperado de la demanda de energia. Probabilidad de ocurrencia asignada 20%.

En todos los escenarios se utiliz6 una tasa de descuento en ddlares que contempla los escenarios futuros de alrededor del
10,10%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asignados se sustentan principalmente en la ocurrencia de distintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las estimaciones, y, por lo tanto, los flujos de fondos proyectados podrian verse
afectados de manera significativa si alguno de los factores mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no esta en condiciones de asegurar que el comportamiento futuro de las variables mencionadas anteriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo asi generarse diferencias entre los flujos de fondos estimados y los realmente
alcanzables.

La determinacion del valor razonable de la propiedad, planta y equipo se ve significativamente afectado por la cotizacion
del délar. Esta situacion, las discusiones de los procesos de valoracion y los resultados son discutidos y aprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vez por afio.

No obstante, si el flujo de fondos descontado difiriese en un 10% de las estimaciones de la Direccion, la Sociedad necesitaria:
- Incrementar el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $17.121 millones, si fuese

favorable; o
- Disminuir el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $17.721 millones, si no fuese

favorable.
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Al 31 de marzo de 2025, la Sociedad realiz6 un andlisis de las variables que se consideran para el célculo del valor
recuperable de propiedades, planta y equipo y se concluyé que no hubo cambios significativos en dichas variables, en

comparacion a lo realizado al 31 de diciembre de 2024.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de

cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacion requerida para los estados financieros
anuales respecto a la administracion del riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. No ha habido cambios significativos desde el ultimo
cierre anual en las politicas de gestion de riesgos. No ha habido cambios significativos desde el tltimo cierre anual en las

politicas de gestion de riesgos, excepto en el riesgo de liquidez (ver nota 21 y 29).

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

Venta de Energia Res. 220
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot

NOTA 8: COSTOS DE VENTAS

Compra de energia eléctrica

Sueldos y cargas sociales

Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal

Honorarios profesionales

Servicios de mantenimiento

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Vigilancia y porteria

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Seguros

Gastos de comunicacion

Refrigerio y limpieza

Impuestos, tasas y contribuciones

Diversos

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Impuestos, tasas y contribuciones

31.03.25 31.03.24
6.230.179 5.062.243
3.477.289 2.165.692
9.707.468 7.227.935

31.03.25 31.03.24
(352.815) (132.840)
(576.655) (385.952)

(7.783) (4.200)
(33.416) (15.058)
(2.791) (3.790)
(309.121) (162.287)
(3.970.820) (2.368.081)
(59.354) (23.794)
(808) (185)
(245.576) (190.135)
(20.871) (14.696)
(51.567) (17.000)
(31.324) (33.392)
(7.898) (4.128)
(5.670.799) (3.355.538)
31.03.25 31.03.24
(103.821) (90.673)
(103.821) (90.673)
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

31.03.25 31.03.24

Honorarios y retribuciones por servicios (1.164.408) (1.048.579)
Honorarios Directores - (16.165)
Impuestos, tasas y contribuciones (2.989) (1.369)
Alquileres (22.858) (18.126)
Gastos de oficina (776) (433)
Donaciones - (1.700)
Diversos (226) (960)

(1.191.257) (1.087.332)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

31.03.25 31.03.24
Ingresos financieros
Intereses comerciales y otros 65.788 836.718
Intereses por préstamos otorgados 978.377 1.826.723
Total ingresos financieros 1.044.165 2.663.441
Gastos financieros
Intereses por préstamos (1.564.706) (3.237.499)
Intereses comerciales y otros (742.397) (1.265.669)
Gastos y comisiones bancarias (29.131) (43.169)
Total gastos financieros (2.336.234) (4.546.337)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta (779.923) (1.153.057)
Cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros (148.017) (57.530)
Diferencia de cotizacion UVA (292.662) (1.216.705)
Otros resultados financieros (180.381) (113.146)
Total otros resultados financieros (1.400.983) (2.540.438)
Total resultados financieros, netos (2.693.052) (4.423.334)
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.25 31.12.24
Caja 200 200
Bancos 11.712 99.787
11.912 99.987

A los efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo, equivalente de efectivo incluyen:

31.03.25 31.03.24
Efectivo y equivalentes de efectivo 11.912 113.404
Descubiertos bancarios (2.099.422) -

(2.087.510) 113.404

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto e inscripto al 31 de marzo de 2025 asciende a $73.070.

NOTA 15: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accion basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

Tres meses al

31.03.25 31.03.24
(Pérdida) del periodo (1.100.369) (4.082.082)
Promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion 73.070 73.070
(Pérdida) por accién basica (15,006) (55,87)

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accion bésica y el resultado por accion diluida.

NOTA 16: PRESTAMOS

No Corrientes 31.03.25 31.12.24
Bono internacional 43.904.492 41.937.610
Obligaciones negociables 17.350.460 16.723.924
Otras deudas bancarias 150.711 227.030
Deudas por arrendamiento financiero 2.936 9.531
61.408.599 58.898.095
Corrientes
Bono internacional 5.504.661 4.557.146
Obligaciones negociables 2.809.024 2.722.651
Descubiertos bancarios 2.099.422 -
Otras deudas bancarias 1.782.287 6.464.362
Caucion a sola firma 1.074.000 2.056.000
Deudas por arrendamiento financiero 23.011 21.243
13.292.405 15.821.402

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

Al 31 de marzo de 2025, la deuda financiera total es de $74.701 millones. El siguiente cuadro resumen muestra la deuda

financiera total a la fecha:

Titulos de Deuda

ON Internacional
ON Internacional

ON Clase XV GMSA-CTR

ON Clase XVI GMSA-CTR
ON Clase XX GMSA-CTR
ON Clase XXIV GMSA-CTR
ON Clase XXV GMSA-CTR

ON Clase XXVI GMSA-CTR

ON Clase XXVII GMSA-CTR
ON Clase XXX GMSA-CTR
ON Clase XXXII GMSA-CTR
ON Clase XXXIV GMSA-CTR
ON Clase XXXV GMSA-CTR

ON Clase XXXVI GMSA-CTR

ON Clase XXXVII GMSA-CTR

ON Clase XXXVIII GMSA-CTR
ON Clase XL GMSA-CTR
ON Clase XLI GMSA-CTR

Subtotal

Otras deudas

Préstamo Chubut
Préstamo Macro
Préstamo BPN
Préstamo BPN
Préstamo BPN
Préstamo Chubut
Préstamo Supervielle
Préstamo Supervielle
Arrendamiento financiero
Pagaré¢ en USD
Descubierto bancario

Subtotal
Total deuda financiera

Capl.tal e Saldo al 31 de Tasa de interés Moneda Fecha de emision Fecha de vencimiento
miles marzo de 2025
(Miles de pesos) (%)
USD 13.155 12.304.192 9,875% USD 1 de diciembre, 2021 1 de diciembre, 2027
USD 34.033 37.104.961 11% USD 30 de octubre, 2024 01 de noviembre, 2031
USD 480 s18.425 O73%yapartir28de  yon ineg 18 de julio, 2022 28 de agosto, 2027
agosto de 2025 8,75%
UVA 379 529.160 UVA + 0% ARS 18 de julio, 2022 18 de julio, 2025
USD 639 697.862 9,50% USD 17 de abril, 2023 27 de julio, 2025
USD 1.206 1.308.089 5% USD 20 de julio, 2023 20 de julio, 2025
USD 40 45.265 9,50% USD 18 de octubre, 2023 18 de abril, 2026
USD 13 13.885 O75%yapartit28de  yoppined  12de octubre, 2023 28 de agosto, 2027
agosto de 2025 8,75%
UVA 510 709.352 UVA + 5% ARS 12 de octubre, 2023 12 de abril, 2027
UVA 20 26.882 UVA + 0% ARS 08 de marzo, 2024 08 de marzo, 2027
USD 376 411.658 9,50% USD 30 de mayo, 2024 30 de mayo, 2026
UVA 47 64.491 UVA + 5% ARS 30 de mayo, 2024 30 de mayo, 2026
USD 3.110 3.302.136 9,75% USD 28 de agosto, 2024 28 de agosto, 2027
USD 3.524 3.587.265 :gzz:g’ N 2";;5“82’3 5‘32 USD Linked 28 de agosto, 2024 28 de agosto, 2027
USD 4.566 4.678.403 :gz::g’ N 2"(?;5“82’3 5‘32 USD Linked 28 de agosto, 2024 28 de agosto, 2028
UVA 2.225 2.994.324 UVA + 4% ARS 28 de agosto, 2024 30 de agosto, 2027
USD 101 113.266 11% USD 08 de noviembre, 2024 03 de noviembre, 2031
USD 1.034 1.159.021 11% USD Linked 08 de noviembre, 2024 03 de noviembre, 2031
69.568.637
$ 15.083 15.651 Badlar + 6% ARS 21 de julio, 2023 22 de julio, 2025
$ 200.000 206.314 Badcor + 10% ARS 6 de enero, 2025 8 de abril, 2025
$61.305 63.117 89,00% ARS 30 de junio, 2023 1 de julio, 2025
$ 363.760 381.313 52,80% ARS 31 de julio, 2024 02 de agosto, 2026
$40.422 42.336 52,80% ARS 31 de julio, 2024 02 de agosto, 2026
$42.199 42.864 BADLAR + 6% ARS 10 de octubre, 2023 9 de octubre, 2025
USD 700 752.629 5,75% USD 25 de marzo, 2025 23 de abril, 2025
USD 400 428.774 5,75% USD 25 de marzo, 2025 23 de abril, 2025
25.947
1.074.000
2.099.422

5.132.367
74.701.004

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner

por Comision Fiscalizadora

CPCECAB.A. T°1F°17

Armando Losén (h)

Presidente



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
a) Contrato de préstamo Sindicado

Con fecha 21 de enero de 2025, las sociedades GMSA y CTR como deudores y AESA como fiador celebraron un préstamo
sindicado local por un monto de capital de USD 59.000 miles ampliable por hasta USD 80.000 miles con las siguientes
entidades financieras: Banco Hipotecario S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Supervielle S.A., Banco
Santander Argentina S.A., Banco de la Provincia de Cérdoba S.A., Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Banco de Servicios
y Transacciones S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires.

El Préstamo Sindicado contempla pagos de amortizacion mensuales a partir de febrero de 2026 y hasta el 21 de enero de 2027,
a una tasa de interés anual del 8,75%.

Los fondos desembolsados seran destinados Unica y exclusivamente a la cancelacion de deuda bajo Pagarés Bursatiles y lineas
bancarias existentes.

El préstamo incluye una cesién en garantia y prenda de créditos respecto de todos los derechos de cobro de los Deudores frente
al Deudor Cedido en virtud de ciertos PPAs.

El préstamo sindicado prevé el cumplimiento de compromisos financieros por parte de GMSA y CTR habituales para este tipo
de transacciones como limitaciones al endeudamiento, ratios financieros, pagos restringidos, cambios de control de los
accionistas, entre otros. Al 31 de marzo de 2025, la Sociedad cumple con dichos compromisos. No obstante, ver lo mencionado
en nota 29.

El monto del préstamo sindicado fue otorgado 100% a GMSA.

El saldo de capital por dicho préstamo al 31 de marzo de 2025 asciende a USD 59.000 miles.

b) Emisiéon ON Clase XLIT y ON Clase XXXIT ADICIONAL (co-emisién GMSA y CTR)

Con fecha 26 de febrero de 2025, GMSA y CTR emitieron ONs que estan garantizadas por AESA, con las caracteristicas
detallas a continuacion:

ON Clase XLII

1) Valor nominal de las ON Clase XLII a emitirse: $6.024.952, de los cuales:
a.  $5.242.049 corresponden a suscripciones a integrarse en efectivo.
b.  $782.903 corresponden a suscripciones a integrarse con ON Clase XXIX.
c.  $0 corresponden a suscripciones a integrarse con ON Clase XXXIII.

2) Interés: TAMAR mas un margen del 5,00% nominal anual.

3) Precio de Emision: 100% del valor nominal.

4) Fecha de Emision y Liquidacion: 26 de febrero de 2025.

5) Fecha de Vencimiento: 26 de febrero de 2026

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Emisién ON Clase XLII y ON Clase XXXII ADICIONAL (co-emisiéon GMSA y CTR) (Cont.)

ON Clase XLII (Cont.)

6)

7)

Fechas de Pago de Intereses de las ON Clase XLII: Se pagaran en forma trimestral vencida. Los pagos de
intereses seran realizados en las siguientes fechas: 26 de mayo de 2025, 26 de agosto 2025, 26 de noviembre de
2025 y el 26 de febrero de 2026. La ultima Fecha de Pago de Intereses de la Clase XLII coincidira con la Fecha
de Vencimiento de la Clase XLII.

Fechas de Amortizacion de la Clase XLII: Las ON Clase XLII seran amortizadas en un Gnico pago en la Fecha
de Vencimiento de la Clase XLII, es decir, el 26 de febrero de 2026.

ON Clase XLII fue otorgada 100% a GMSA. El saldo de capital por dicha ON al 31 de marzo de 2025 asciende a. $6.024.952

ON Clase XXXII Adicionales

D
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)

Valor nominal de las ON Clase XXXII Adicional a emitirse: US$3.686 miles.

Valor nominal total de las ON Clase XXXII: US$6.885 miles.

Tasa de Interés: 9,50% nominal anual.

Precio de Emision: 102,37% del valor nominal.

Fecha de Emision y Liquidacion: 26 de febrero de 2025.

Fecha de Vencimiento: 30 de mayo de 2026

Fechas de Pago de Intereses de las ON Clase XXXII: Los intereses de las ON Clase XXXII Adicionales se
pagaran semestralmente en forma vencida, en las fechas que se detallan a continuacién: 30 de mayo de 2025, 30
de noviembre de 2025 y 30 de mayo de 2026. La ultima Fecha de Pago de Intereses de la Clase XXXI coincidira
con la Fecha de Vencimiento de la Clase XXXII.

Fechas de Amortizacion de la Clase XXXII: Las ON Clase XXXII seran amortizadas integramente en un unico
pago en la Fecha de Vencimiento de la Clase XXXII, es decir, el 30 de mayo de 2026.

Monto asignado a CTR: USD 376 miles
Monto asignado a GMSA: USD 6.510 miles

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

31.03.25 31.12.24
Tasa fija
Menos de 1 afio 13.027.576 15.509.045
Entre 1y 2 afios 5.873.154 5.211.149
Entre 2 y 3 afios 19.492.681 18.539.472
Mas de 3 afios 36.042.764 35.137.943
74.436.175 74.397.609
Tasa variable
Menos de 1 afio 264.829 312.357
Entre 1y 2 afios - 9.531
264.829 321.888

—_—74.701.004 _  74.719.497

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

20



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

El valor razonable de las obligaciones internacionales de la Sociedad al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024
asciende aproximadamente a $45.952 millones y $46.843 millones, respectivamente. Dicho valor fue calculado en base al
precio de mercado estimado de las obligaciones negociables internacionales de la Sociedad al cierre de cada periodo. La
categoria de valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restantes, el importe en libros de los préstamos financieros de corto plazo se aproxima a su valor
razonable debido a su vencimiento en el corto plazo. Los préstamos financieros a largo plazo fueron medidos a costo
amortizado.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizando una tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares mas el correspondiente riesgo crediticio.
Con motivo de la emision internacional de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha asumido ciertos compromisos estandares
para este tipo de emisiones, cuyas condiciones especificas se encuentran detalladas en el prospecto publico correspondiente.
Al 31 de marzo de 2025, la Sociedad cumple con todos los compromisos asumidos. No obstante, ver lo mencionado en nota
29.

Los préstamos de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

31.03.25 31.12.24
Pesos argentinos 7.201.173 7.994.812
Dolares estadounidenses 67.499.831 66.724.685
74.701.004 74.719.497

La evolucion de los préstamos de la Sociedad durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 y 2024 fue
la siguiente:

31.03.25 31.03.24

Préstamos al inicio del ejercicio 74.719.497 63.097.328
Préstamos recibidos 5.820.117 5.975.822
Préstamos pagados (11.666.448) (3.510.865)
Arrendamientos pagados (10.744) (10.686)
Intereses devengados 1.564.706 3.237.499
Intereses pagados (912.959) (1.435.685)
Diferencia de cotizacion UVA 292.662 1.216.705
Diferencia de cambio (247.710) (352.170)
Diferencia de conversion 3.042.461 3.384.184
Descubiertos bancarios 2.099.422 -

Gastos activados/valores actuales - (3.995)
Préstamos al cierre del periodo 74.701.004 71.598.137

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

31.03.25 31.12.24
Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 86.740 75.313
86.740 75.313
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar en mas de 12 meses (45.971.794) (44.899.764)
(45.971.794) (44.899.764)
Pasivo por impuesto diferido (neto) (45.885.054) (44.824.451)
El movimiento bruto de la cuenta impuesto diferido ha sido el siguiente:
31.03.25 31.03.24
Saldo al inicio del periodo (44.824.451) (23.197.492)
Cargo imputado al Estado de Resultado 763.647 (2.351.164)
Cargo imputado a otros resultados integrales (1.824.250) (1.421.777)
Saldo al cierre del periodo (45.885.054) (26.970.433)
El cargo por impuesto a las ganancias se compone de la siguiente manera:
31.03.25 31.03.24
Impuesto corriente (1.912.555) -
Impuesto diferido 763.647 (2.351.164)
Impuesto a las ganancias (1.148.908) (2.351.164)

El cargo por impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido corresponde al siguiente detalle:

Saldo al 31 de Cargo

Conceptos diciembre de

imputado al Diferencias de

Saldo al 31 de

Estado de conversion marzo de 2025
2024
Resultado
S
Otros créditos (12.834) 27.321 (522) 13.965
Fondos comunes de inversion (453) 18 (18) (453)
Propiedades, planta y equipos (44.639.937) 894.600 (1.815.823) (45.561.160)
Inventario (256.084) 19.149 (11.340) (248.275)
Préstamos 102.576 (228.654) 4.175 (121.903)
Plan de beneficios a los empleados 75.313 8.362 3.065 86.740
Ajuste por inflacion impositivo (118.668) 34.497 (4.830) (89.001)
Remuneraciones y deudas sociales 25.636 8.354 1.043 35.033
Total (44.824.451) 763.647 (1.824.250) (45.885.054)
Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Los quebrantos por impuesto a las ganancias se encuentran valuados a la tasa correspondiente al afio en el cual se estima su
utilizacion, considerando su actualizacion de acuerdo con los procedimientos de ajuste por inflacién impositivo mencionados
en la Nota 4 de los estados financieros al 31 de diciembre 2024. En base a los lineamientos de la CINIIF 23 “Incertidumbre
sobre tratamientos de impuesto a las ganancias” y de acuerdo con las opiniones de los asesores legales e impositivos, la
Sociedad ha procedido a realizar la actualizacion por inflacion de los quebrantos utilizando el indice de precios internos
mayoristas, tal como lo indica el articulo 19 de la ley del impuesto a las ganancias. La Sociedad reconoce el activo por impuesto
diferido mencionado unicamente en la medida de que existan suficientes ganancias impositivas gravadas futuras que permitan
su utilizacion.

El 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la ley 27.630. Se destacan las siguientes modificaciones
introducidas por la ley:

- Alicuota de Impuesto a las ganancias: se elimino la tasa fija de ganancias para sociedades y se establecio una nueva
estructura de alicuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias con nueve segmentos en relacion al nivel de
ganancia neta imponible acumulada. Las nuevas alicuotas son: 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas
entre $0 hasta $ 5 millones, 30% para el segundo tramo, entre $5 y $50 millones y 35% para ganancias imponibles
superiores a los $ 50 millones. Asimismo, prevé que los montos fijados en las escalas se actualizaran por la variacion
del IPC a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022.

- Impuesto a los dividendos: se fija la tasa del 7% para este impuesto.

Dichas modificaciones rigen para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

A continuacién, se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuesto:

31.03.25 31.03.24
Resultado antes del impuesto a las ganancias 48.539 (1.730.918)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a la tasa del impuesto (16.989) 605.821
Otras diferencias permanentes (39.973) (510.031)
Ajuste por inflacion impositivo y actualizacién de quebrantos (1.791.528) (2.591.602)
Efectos de las diferencias de cambio y diferencias de
conversion de propiedad, planta y equipos 643.655 144.648
Ajuste por aplicacion de tasa escalonada 55.927 -
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado (1.148.908) (2.351.164)
Impuesto corriente del periodo (1.912.555) -
Impuesto diferido del periodo 763.647 (2.351.164)
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado
(Pérdida) (1.148.908) (2.351.164)

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

Activos/ Pasivos

Activos/ Pasivos no

Al 31 de marzo de 2025 financieros a . Total
costo amortizado financieros
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 29.120.516 2.914.237 32.034.753
Efectivo y equivalentes de efectivo 11.912 - 11.912
Activos no financieros - 174.914.758 174.914.758
Total 29.132.428 177.828.995 206.961.423
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 16.353.086 - 16.353.086
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 74.675.057 - 74.675.057
Arrendamientos financieros 25.947 - 25.947
Pasivos no financieros - 50.386.821 50.386.821
Total 91.054.090 50.386.821 141.440.911
Activos/ Pasivos Activos/ Pasivos no
Al 31 de diciembre de 2024 financieros a . Total
costo amortizado financieros
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 25.297.055 5.681.974 30.979.029
Efectivo y equivalentes de efectivo 99.987 - 99.987
Activos no financieros - 171.610.381 171.610.381
Total 25.397.042 177.292.355 202.689.397
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 17.694.886 - 17.694.886
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 74.688.723 - 74.688.723
Arrendamientos financieros 30.774 - 30.774
Pasivos no financieros - 47.006.455 47.006.455
Total 92.414.383 47.006.455 139.420.838

Véase nuestro informe de fecha

12 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECAB.A. T°1F°17
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

A continuacion, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias de
instrumentos financieros:

Activos/ Pasivos

Activos i A I Pasivos
Al 31 de marzo de 2025  financieros a costo Inancieros a va m: financieros a costo Total
. razonable con cambios .
amortizado amortizado
en resultados
Intereses ganados 1.044.165 - - 1.044.165
Intereses perdidos - - (2.307.103) (2.307.103)
Diferencia de cambio, neta (6.867.560) - 6.087.637 (779.923)
Otros resultados financieros - (440.679) (209.512) (650.191)
Total (5.823.395) (440.679) 3.571.022 (2.693.052)
Activos fActhf) s/ Pasnw;s Pasivos
Al 31 de marzo de 2024  financieros a costo 1nancieros a va 01: financieros a costo Total
. razonable con cambios .
amortizado amortizado
en resultados
Intereses ganados 2.663.441 - - 2.663.441
Intereses perdidos - - (4.503.168) (4.503.168)
Diferencia de cambio, neta (2.015.987) - 862.930 (1.153.057)
Otros resultados financieros - (1.274.235) (156.315) (1.430.550)
Total 647.454 (1.274.235) (3.796.553) (4.423.334)

Determinacién del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia de valor
razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es decir, informacion no
observable).

Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos financieros que son medidos a valor razonable al 31 de marzo de 2025 y
31 de diciembre de 2024 y su asignacion a los distintos niveles de la jerarquia de valor razonable:

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

25



CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de marzo de 2025 Nivel 3 Total

Activos
Propiedades, planta y equipo 171.210.693 171.210.693
Total 171.210.693 171.210.693

Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Propiedades, planta y equipo 168.281.155 168.281.155
Total 168.281.155 168.281.155

No hubo reclasificaciones de los instrumentos financieros entre distintos niveles.

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de los mercados
a la fecha de los presentes estados financieros. Un mercado se entiende como activo si los precios de cotizacién estan
regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucion sectorial, u organismo regulador, y esos
precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actiian en condiciones de independencia mutua.
El precio de cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio de oferta actual.
Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas de
valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacién observable de mercado en los casos en que esté
disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. No existen
instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 2. Si una o mas variables utilizadas para establecer el valor razonable
no son observables en el mercado, el instrumento financiero se incluye en el nivel 3. Estos instrumentos se incluyen en el nivel
3. Este es el caso de la revaluacion de ciertas categorias de propiedad, planta y equipos.

Las técnicas de valuacion especificas utilizadas para determinar el valor razonable de propiedad, planta y equipos incluyen:

a) Con respecto a “Terrenos” y “Edificios”, se han ajustado mediante una metodologia a partir de coeficientes que contemplan
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda para la conformacioén de un valor razonable.

b) Para la determinacion de los valores razonables de “Instalaciones” y “Maquinarias”, se ha calculado mediante flujo de
fondos descontados (ver Nota 5.a).

Los procesos de procesos de valoracion y los resultados para la determinacion del valor razonable de la propiedad, planta y
equipo, son discutidos y aprobados por el Directorio de las Sociedades al menos una vez por afio.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 19: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Compra de gas y energia
Otras partes relacionadas:
RGA

a) Intereses comerciales

Otras partes relacionadas:
RGA

b) Servicios administrativos

Otras partes relacionadas:
RGA

¢) Alquileres

Otras partes relacionadas:
RGA

d) Otras compras 'y servicios recibidos

Otras partes relacionadas:
GMSA - Fianzas recibidas

e) Recupero de gastos

Otras partes relacionadas:
RGA

GMSA

f) Intereses generados por préstamos otorgados
Otras partes relacionadas:
GLSA - arrendamiento financiero
GMSA

g) Intereses generados por anticipos de clientes

Otras partes relacionadas:
GLSA

h) Diferencia de cambio

Otras partes relacionadas:
RGA

Ganancia / (Pérdida)
$
31.03.25 31.03.24
(882.160) -
(882.160) -
- (3.410)
- (3.410)
(1.147.797) (1.024.362)
(1.147.797) (1.024.362)
(22.858) (18.126)
(22.858) (18.126)
(13.748) (114.814)
(13.748) (114.814)
(5.450) (3.460)
(845) (116.880)
(6.295) (120.340)
747.127 1.479.946
230.917 346.378
978.044 1.826.324
(672.969) (1.262.257)
(672.969) (1.262.257)
- a7
- a7)

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECAB.A. T°1F°17
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 19: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
1) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). Sus remuneraciones al 31 de marzo de 2025 y 2023
ascendieron a $42.732 y $24.958, respectivamente.

31.03.25 31.03.24
Sueldos (42.732) (24.958)
(42.732) (24.958)
J) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera
31.03.25 31.12.24
Otros créditos no corrientes con partes relacionadas
GLSA - arrendamiento financiero 1.350.298 3917.167
1.350.298 3.917.167
Otros créditos corrientes con partes relacionadas
GMSA Mutuo 8.854.896 6.858.047
GLSA - arrendamiento financiero 12.152.682 11.463.996
Directores - Adelanto de honorarios 161.741 161.740
21.169.319 18.483.783
31.03.25 31.12.24
Deudas comerciales corrientes con partes relacionadas
RGA 1.359.604 -
GMSA 983.673 944.223
2.343.277 944.223
31.03.25 31.12.24
Otras deudas corrientes con partes relacionadas
GLSA - anticipos financieros 10.733.541 11.570.097
Honorarios a directores 161.741 161.741
10.895.282 11.731.838
31.03.25 31.12.24
Otras deudas no corrientes con partes relacionadas
GLSA - anticipos financieros 1.192.616 3.790.269
1.192.616 3.790.269

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 19: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

k) Préstamos entre partes relacionadas

31.03.25 31.03.24
Préstamos de GMSA
Saldo al inicio del ejercicio 6.858.047 5702.457
Préstamos otorgados 3.560.344 2.487.026
Préstamos cobrados (1.794.412) -
Intereses devengados 230917 346.378
Saldo al cierre del periodo 8.854.896 8.535.861

Entidad Capital Tasa de interés Condiciones

31.03.2025
GMSA 4.545.339 Badlar + 5% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 4.545.339

31.03.25 31.03.24
Préstamos a GLSA
Saldo al inicio del ejercicio 15.285.328 4.273.273
Arrendamientos otorgados 980.461 5.141.766
Arrendamientos cobrados (3.509.936) -
Intereses devengados 747.127 1.479.946
Saldo al cierre del periodo 13.502.980 10.894.985

NOTA 20: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAS DE PARTES RELACIONADAS

Préstamo JPMorgan Chase Bank, N.A.

El 7 de julio de 2020, ASA y CTR firmaron, junto con JP Morgan Chase Bank N.A. (“JPM”) un Acuerdo de Garantia
Corporativa (“Corporate Guarantee Agreement” por su denominacion en inglés), en virtud del cual garantizan el préstamo que
celebr6 GMSA por un monto de USD14.808 miles con JPM. Dicho préstamo esta destinado al financiamiento del 85% del
pago a PW Power Systems LLC (“PWPS”), en su caracter de exportador, por los servicios de reparacion y mejoras a ciertas
turbinas de gas natural de propiedad de GMSA, oportunamente adquiridas a PWPS y convenidos bajo un contrato de
servicios. Este financiamiento se encuentra garantizado por Export-Import Bank (“Exim Bank™) y, asimismo, y en virtud de lo
antes manifestado, ASA y CTR actuaron como garantes.

Dentro del paquete de garantias, se encuentran los siguientes items: (i) un pagaré de GMSA a favor de JPM por el monto del
capital desembolsado, a realizar en cada desembolso bajo el contrato de préstamo, siendo cada uno avalados por CTR y ASA,
bajo ley argentina; (ii) un pagaré bajo ley del Estado de Nueva York, librado por GMSA y (iii) una fianza de CTR y ASA,
ambos como deudores solidarios, lisos, llanos y principales pagadores, de conformidad con el Acuerdo de Garantia
Corporativa.

El saldo a la fecha de presentacion de los estados financieros condensados intermedios asciende a USD 2.963 miles.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA. T°1F°17

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losén (h)
Presidente
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NOTA 21: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2025 un capital de trabajo negativo de $691.434 (calculado como activo corriente
menos pasivo corriente). Al 31 de diciembre de 2024 el capital de trabajo negativo fue de $3.391.829. Adicionalmente, ver lo
mencionado en Nota 24 y 29.

Cabe mencionar que el EBITDA® por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 ascendié a $6.712.411,
equivalente a USD 6.947 miles, en linea con lo esperado.

™ Cifra no cubierta por el informe de revision.

Entre los afios 2019 y 2024 el Grupo invirtidé mas de USD600 millones en un ambicioso plan de inversion para ampliar la
capacidad de generacion de energia del grupo, incluyendo la ampliacion de dos plantas de generacion de energia en las
provincias de Buenos Aires (Central Térmica Ezeiza) y Cérdoba (Central Térmica Modesto Maranzana) y una nueva planta de
cogeneracion en la provincia de Santa Fe.

Durante principios de 2024, como fue de publico conocimiento, CAMMESA paraliz6 los pagos a generadores y productores
de gas por casi 5 meses, con consecuencias economicas y financieras importantes. Dicha decision tomada en conjunto con la
Secretaria de Energia, dependiente del Ministerio de Economia, se dio en el marco de la negociacion por una quita en los pagos
correspondientes a los generadores por las transacciones de los meses de diciembre 2023 y enero 2024.

A fines del mes de mayo 2024, CAMMESA lleg6 a un acuerdo con la totalidad de los generadores respecto a la forma de pago
de la deuda mantenida.

Pese a haberse llegado a un acuerdo con CAMMESA respecto a la forma de cancelacion de la deuda existente a ese momento,
éste tuvo para la Sociedad un fuerte impacto econémico y financiero toda vez que represento:

e Una quita efectuada en las transacciones de los meses de diciembre 2023 y enero 2024 de aproximadamente el 41%, unos
USD 9,6 millones.

e El no reconocimiento por parte de CAMMESA de intereses por la mora en el pago.

e Incremento de la deuda y los costos financieros de las compaiiias del grupo, producto de una necesidad excepcional de
capital de trabajo, en un contexto de tasas de interés e inflacion superiores al 100% y 200% anual respectivamente, mientras
el tipo de cambio se ajustaba a un ritmo promedio de 27% anual.

Este evento tuvo para el Grupo un fuerte impacto econémico y financiero.

La situacion anterior se ha combinado con afios de condiciones macroecondémicas adversas para la ejecucion de un plan de
inversion comprometido, las restricciones cambiarias que retrasaron la importacion de equipos y CODs programados de la
nuevos proyectos, los altos costos de la deuda en pesos tomada para cubrir las necesidades de estos periodos y la volatilidad
de los mercados de capitales que impidieron un refinanciamiento completo de los vencimientos del afio pasado y elevaron los
costos financieros.

Durante los ultimos meses las Sociedades han realizado esfuerzos tendientes a refinanciar sus pasivos financieros y a buscar

reducir el riesgo de refinanciacion, los que incluyeron un canje de distintas clases de obligaciones negociables emitidas en el

mercado local en agosto de 2024, un canje de obligaciones negociables internacionales en el mes de en octubre de 2024 y la
Véase nuestro informe de fecha

12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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celebracion de un préstamo sindicado bancario a principios de 2025. Debido a una contraccion del mercado de capitales de
abril y mayo 2025, los resultados de los procesos mencionados mas arriba demostraron no ser suficientes para compensar los
desbalances que se han originado, generando la situacion de iliquidez.

En razon de los arriba indicado, las sociedades GMSA y CTR han comunicado con fecha 30 de abril de 2025 que no realizaran
el dia 5 de mayo de 2025 los pagos de los intereses de las las ONs Clase XXXIX, Clase XL y Clase XLI y que no realizaran
el dia 7 de mayo de 2025 los pagos de los intereses de la ON Clase XIX. Adicionalmente GMSA, actuando en caracter de
sociedad absorbente y continuadora de Albanesi Energia S.A., ha comunicado que no realizaran el dia 5 de mayo de 2025 los
pagos de los intereses de las ONs Clase XIX y Clase XX.

El Directorio, junto con los accionistas, se encuentran analizando distintas alternativas para resolver esta situacion a la mayor
brevedad posible, buscando priorizar la continuidad de su operacidon y preservar los intereses de sus acreedores, entre las que
se pueden mencionar las siguientes:

1) Designar al Sr. Juan Cruz Piccardo como Gerente General quien serd encargado de ejecutar los planes de accion
fijados por el Directorio.

2) Plan de refinanciacion de pasivos financieros: Iniciar un proceso de reordenamiento integral de la deuda financiera.

3) Designar a las firmas Finanzas & Gestion y Rothschild & Co. como sus asesores financieros locales e internacionales,
respectivamente. Asimismo, las Sociedades estan siendo asesoradas legalmente por la firma local Salaverri, Burgio
& Wetzler Malbran y por la firma internacional Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP.

4) Reorganizacion societaria. Fusion por absorcion GMSA y AESA. Los directorios de las sociedades GMSA y AESA
dispusieron encarar un proceso de reorganizacion societaria cuya fecha prevista sera a no mas tardar el 01/01/2025 lo
que redundara en:

- Consolidacion de todo el negocio de generacion de energia eléctrica en GMSA.
- Simplificacion de las estructuras societarias y administrativas.

- Reduccion de costos aprovechando sinergias operativas e impositivas.

- Reforzamiento de la estructura patrimonial de las Compaiiias.

NOTA 22: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacioén sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna que se suministra a la
maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacidn, al Directorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan para
la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento, la actividad de generacion y venta de energia eléctrica.

Cabe aclarar que la informacion utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en indicadores
operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a conceptos no
operativos, dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en materia
de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentido, se informa que la
Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacion de los libros societarios, libros contables y documentacién comercial de
relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacion no sensible correspondiente
a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depdsito - Domicilio de ubicacion

Bank S.A. - Colectora oeste panamericana y calle 28. Garin

Bank S.A. - Colectora oeste panamericana km 31,7, Gral. Pacheco
Bank S.A. - Carlos Pellegrini 1201-Dock Sud

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en guarda,
como asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccion I del Capitulo V del Titulo IT de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.).

NOTA 24: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

El Grupo opera en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables tienen, y es esperable continiien mostrando,
una fuerte volatilidad en el ambito nacional.

Los principales indicadores en nuestro pais son:

- El aumento del PBI para 2025 en términos interanuales se estima en torno al 1,4%.

- Lainflacién acumulada de tres meses al mes de marzo de 2025 alcanzo el 8,57%. La inflacion interanual de marzo
llegd a 55,93%.

- Entreel 1° de eneroy el 31 de marzo de 2025, la variacion de la cotizacion UVA aumento un 7,31%.

- Entreel 1° de eneroy el 31 de marzo de 2025, el peso se deprecid 4,07% frente al dolar estadounidense, de acuerdo
con el tipo de cambio del Banco de la Nacioén Argentina.

El 10 de diciembre de 2023 asumid un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre sus objetivos instaurar un nuevo
régimen economico en el pais, para lo cual se propone llevar adelante una amplia reforma de leyes y regulaciones.

El plan del nuevo gobierno propone avanzar con una profunda desregulacion de la economia y con reformas estructurales que
liberen las restricciones para invertir y operar en el pais, incluyendo la flexibilizacion paulatina de las restricciones cambiarias
mencionadas previamente, con el objetivo de eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones macroeconémicas para
hacerlo.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 24: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

Como parte de sus primeras medidas, la nueva administracion devalud el tipo de cambio oficial y planteé como objetivo de su
programa econdmico, el ordenamiento de las cuentas fiscales a fin de reducir significativamente el déficit del sector publico.
Adicionalmente, envi6 una propuesta de ley al Congreso de la Nacion que incluyo, entre otros, un paquete fiscal, un blanqueo
de capitales, la privatizacion de ciertas empresas estatales y un nuevo régimen de incentivos para grandes inversiones. Luego
de un amplio debate parlamentario en ambas camaras que incluy6 modificaciones a la propuesta original enviada por el Poder
Ejecutivo, la propuesta se convirtié en ley durante el mes de junio del corriente afio concluyendo a la fecha con las
reglamentaciones correspondientes.

A fines de julio de 2024, BCRA avanzo en el proceso de remover y flexibilizar ciertas regulaciones de acceso al mercado de
cambios, que tiene como objetivo final la eliminacion total de las restricciones. En este sentido, BCRA decidi6 acortar los
plazos para las empresas que accedan al Mercado Libre de Cambios (MLC) para pagar importaciones, subir el monto que los
exportadores de servicios no estan obligados a liquidar en el MLC y permitir que las personas que habian recibido alguna
ayuda por parte del Estado durante la pandemia o que se benefician con subsidios a los consumos de servicios publicos puedan
realizar operaciones cambiarias a través de titulos valores en moneda extranjera.

En abril 2025, el BCRA inicio la Fase 3 del programa econdmico comenzado el 10 de diciembre de 2023. En esta nueva etapa,
(i) la cotizacion del dolar en el Mercado Libre de Cambios (MLC) podra fluctuar dentro de una banda movil entre $1.000 y
$1.400, cuyos limites se ampliaran a un ritmo del 1% mensual, (ii) se elimina el délar blend, se eliminan las restricciones
cambiarias a las personas humanas, se permite la distribucion de utilidades a accionistas del exterior a partir de los ejercicios
financieros que comienzan en 2025 y se flexibilizan los plazos para el pago de operaciones de comercio exterior, y (iii) se
refuerza el ancla nominal perfeccionando el marco de politica monetaria en el que no hay emision de pesos por parte de BCRA
para el financiamiento del déficit fiscal o para la remuneracion de sus pasivos monetarios.

Mas alla de las reformas realizadas, no es posible prever en este momento su evolucién ni nuevas medidas que podrian ser
anunciadas. La Direccidén del Grupo monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio, para
definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continta a la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados
condensados intermedios. Este contexto, junto con otros factores, ha limitado el acceso a mercado de capitales y las
renegociaciones con bancos locales, generando una situacion de iliquidez. Ver nota 21 — Capital de trabajo.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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CENTRAL TERMICA
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 25: PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS

Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo Monto asegurado 2025 Monto asegurado 2024

Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 192.750 USD 182.750
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USD 39.814 USD 33.931
Responsabilidad civil (primaria) USD 1.000 USD 1.000
Responsabilidad civil (en exceso) USD 9.000 USD 9.000
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O) USD 15.000 USD 15.000
Automotor $85.100 $23.550
Accidentes personales uUSD 1.000 USD 1.000
Seguro de transporte mercado nacional / internacional USD 5.000 USD 5.000
Caucibn directores $5.000 $5.000
Caucion ambiental $256.639 $ 85.280
Seguro tecnico equipos USD 126 USD 169
Vida - Vida obligatorio $1.633 $ 382
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 sueldo por aiio  Incapacidad: 1 sueldo por afio

Muerte: 1/2 sueldo por afio Muerte: 1/2 sueldo por afio
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sueldos

Cobertura todo riesgo operativo con pérdida de beneficio

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los bienes propiedad del
asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las ubicaciones descriptas en la pdliza, siempre
que dichos dafios sucedan en forma accidental, sibita e imprevista y hagan necesaria la reparacién y/o reposicion como
consecuencia directa de cualquiera de los riesgos amparados por la poliza. Dicha podliza incluye la cobertura de pérdida de
beneficios, la cual tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacién de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que contintia
soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en igual situacion financiera en
que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Es muy importante destacar que el 15 de octubre de 2022 se ha renovado, con una vigencia de 12 meses, la pdliza de seguros
de Todo Riesgo Operativo de todas las generadoras del Grupo Albanesi a través de aseguradoras de primera linea como son:
Starr Insurance Companies, Federacion Patronal, La Meridional, Provincia Seguros, Chubb, Sancor y Zurich.

Responsabilidad Civil

La Sociedad cuenta con un Seguro con cobertura de Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de
lesiones y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad
del asegurado, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos en la pdliza.

Esta cobertura se encuentra estructurada de la siguiente manera:

Se contraté una poliza individual para cada Compaiiia del Grupo Albanesi, con un limite de indemnizaciéon de USD 1.000
miles- por evento y dos reposiciones durante la vigencia de poliza.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS (Cont.)
Responsabilidad Civil (Cont.)

Adicionalmente se contraté una péliza en comin para todas las compaiiias del Grupo, con un limite de indemnizacion de USD
9.000 miles. - por evento y en la vigencia de la pdliza en exceso de USD 1.000 miles- (pdlizas individuales), con dos
reposiciones de limite.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&Q)

Esta poliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su calidad de tal,
fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo, despidos de empleados,
contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones, declaraciones de los accionistas,
asientos contables, la que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudencia y producir
dafio econdmico a un empleado, accionista o a un tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa frente al mercado
de capitales.

Seguro Automotor

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual del propietario, usuario
o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual terceras personas sufren lesiones o fallecen.

Seguros de Transportes

La Sociedad cuenta con una pdliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo Albanesi bajo la
modalidad de declaracion jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan suftrir los bienes del asegurado
con motivo de su movilizacion durante el transporte, el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya sea por transporte
terrestre, aéreo o maritimo.

Garantias Aduaneras

-Importacion temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso de mercaderias al pais,
siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se desafecta la garantia.

-Exportacion temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion sobre aquellas mercaderias
exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Directores

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de sociedades anénimas y a
los integrantes de los 6rganos de administracion de otras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cubre a la Sociedad ante el
incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempefio de sus funciones.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS (Cont.)
Seguro de vida obligatorio
El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a favor de sus
empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacion de dependencia, por cualquier causa, sin limitaciones
de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais.

Seguro de vida LCT

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la empresa debe responder con
una indemnizacion frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento del empleado, cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo

La Sociedad ha contratado una Pdliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del Grupo. El mismo
protege otorgando indemnizacion en caso de muerte, pérdidas parciales por accidente, incapacidad total y permanente, anticipo
por enfermedades graves, trasplante de érganos y nacimiento de hijo péstumo

Caucion Ambiental

La Péliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exigencia de Garantia Ambiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de aplicacion.

Seguro Técnico equipos electronicos
Ampara los riesgos que sufran el equipamiento electrénico fijo o méviles de procesamiento de datos y/o de oficinas como
pueden ser pc, notebook, fotocopiadoras, centrales telefonicas, etc. segin detalle proporcionado por el asegurado ante hechos

accidentales, subitos e imprevistos.

NOTA 26: APERTURA DIFERENCIAS DE CONVERSION SEGUN RESOLUCION N° 941 DE LA CNV

Apertura de diferencias de conversion originadas en la cuenta de capital social, y de ajuste de capital, seglin los lineamientos
establecidos por la Comision Nacional de Valores en la Resolucion General N° 941:

Inicial Variaciéon Cierre
Capital 823.052 36.470 859.522
Ajuste de capital 7.149.827 316.815 7.466.642
Total 7.972.879 353.285 8.326.164

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 27:

CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

CLASIFICACION DE CREDITOS

DEVENGAMIENTO DE INTERESES

Y DEUDAS POR PLAZOS

DE VENCIMIENTO Y

La composicion de los créditos y deudas al 31 de marzo de 2025 seguin su plazo de cobro o pago y sus pautas de actualizacion,

se detallan en el siguiente cuadro:

Deudas
Créditos Otros Deudas . Remuneraci Fls'cales/ Plan c‘le Otras
. R Préstamos ) Pasivo por | beneficios
por ventas créditos comerciales ony deudas| . . deudas
. impuesto definidos
sociales o
diferido
S
A vencer
1° trimestre 7.944.937 498.825 2.880.833 6.183.012 216.783 713.560 - -
2° trimestre - 355.038 816.767 2.523.728 - - - -
3° trimestre - 355.038 - 2.256.214 - - - -
4° trimestre - 21.524.357 - 2.329.451 39.303 - 1.930 | 10.895.282
Mas de 1 afio - 1.350.298 - 61.408.599 - 45.885.054 246.735] 1.192.616
Subtotal 7.944.937 24.083.556 3.697.600 74.701.004 256.086 | 46.598.614 248.665 | 12.087.898
De plazo vencido 6.260 - 567.588 - - - - -
Total al 31.03.25 7.951.197 24.083.556 4.265.188 74.701.004 256.086 | 46.598.614 248.665 | 12.087.898
Que no devengan interés | 7.944.937 1.657.251 3.697.600 - 256.086 | 46.598.614 - -
A tasa fija - 8.854.896 - M 74.436.175 - - 248.665 -
A tasa variable 6.260 13.571.409 567.588 | () 264.829 - - - 12.087.898
Total al 31.03.25 7.951.197 24.083.556 4.265.188 74.701.004 256.086 | 46.598.614 248.665 | 12.087.898
(1) Ver Nota 16 a los estados financieros al 31 de marzo de 2025.
Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

37
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NOTA 28: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO (1)

Cambio Importe Importe
Rubros Clase y monto.de Vigente al contall‘.)):;izado contall;;izado
moneda extranjera | e 2) 31.03.25 31.12.24
$

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo

Bancos USD 10 1.071 10.206 11.123
Créditos por ventas

Deudores por ventas - Res. 220/07 USD 3.932 1.071 4.210.776 3.246.196
Total del activo corriente 4.220.982 3.257.319
Total del activo 4.220.982 3.257.319
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras

Obligaciones negociables USD 12.902 1.074 13.856.438 13.158.278

Bono Internacional USD 40.879 1.074 43.904.492 41.937.610
Total del pasivo no corriente 57.760.930 55.095.888
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Partes relacionadas USD 1 1.073 915 -
Deudas financieras

Otras deudas bancarias USD 1.100 1.074 1.181.403 2.997.904

Obligaciones negociables USD 1.842 1.074 1.978.837 2.267.747

Bono Internacional USD 5.125 1.074 5.504.661 4.557.146

Caucioén a sola firma USD 1.000 1.074 1.074.000 1.806.000
Total de pasivo corriente 9.739.816 11.628.797
Total del pasivo 67.500.746 66.724.685

(1) Informacion presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por CNV.

(2) Tipo de cambio vigente al cierre del periodo seglin Banco Nacion. En el caso de los saldos con partes relacionadas se utiliza

un tipo de cambio promedio.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECAB.A. T°1F°17
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CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 29: HECHOS POSTERIORES

a) Resolucion 143/2025 SE

Con fecha 1 de abril de 2025, la SE del Ministerio de Economia publicé la Resolucién 143/2025 y establecio que, a fin de
asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego
(MEMSTDF), resulta necesario actualizar en un 1,5% dichas remuneraciones, a condiciones econdmicamente razonables y
eficientes, con vigencia a partir de las transacciones econdmicas correspondientes al mes de abril de 2025.

b) Incumplimiento de pago de intereses de las ONs Clase XXXIX, Clase XL y Clase XLI (Coemision GMSA-CTR)

En razon de lo detallado en la Nota 24 — Capital de trabajo, las sociedades GMSA y CTR han comunicado con fecha 30 de abril
de 2025 que no realizaran el dia 5 de mayo de 2025 los pagos de los intereses de las ONs Clase XXXIX, Clase XL y Clase XLI
y que no realizaran el dia 7 de mayo de 2025 los pagos de los intereses de la ON Clase XIX. Adicionalmente GMSA, actuando
en caracter de sociedad absorbente y continuadora de Albanesi Energia S.A., ha comunicado que no realizaran el dia 5 de mayo
de 2025 los pagos de los intereses de las ONs Clase XIX y Clase XX.

La falta de pago de los intereses de las ON Clase XXXIX podria resultar en un Supuesto de Incumplimiento bajo los términos
y condiciones de las ON Clase XXXIX, en caso de que el pago no sea realizado con anterioridad al vencimiento del plazo de
gracia de 30 dias desde la fecha en que dicho pago es debido, aplicable a dichos titulos valores.

Por su parte, la falta de pago de los intereses de las ONs Clase XL, de las ONs Clase XLI, de las ON Clase XIX y las ONs de
AESA, absorbida por GMSA, Clase XIX y Clase XX podria resultar en un Evento de Incumplimiento bajo los términos y
condiciones de dichas ONs, en caso de que el pago no sea realizado con anterioridad al vencimiento del plazo de gracia de 10
Dias Habiles desde la fecha en que dicho pago es debido, aplicable a dichos titulos valores.

Ante la ocurrencia de un Supuesto de Incumplimiento o de un Evento de Incumplimiento de conformidad con los términos y
condiciones de los titulos valores arriba mencionados, los tenedores de dichos titulos que configuren las mayorias establecidas
en los términos y condiciones de emision de cada titulo podrian declarar la aceleracion de los plazos de vencimiento y declarar
las obligaciones de pago inmediatamente vencidas y pagaderas. Asimismo, respecto de aquellos titulos valores garantizados, la
ocurrencia de tales eventos podria, sujeto a los términos y condiciones de los titulos y de los documentos de garantia aplicables,
habilitar a los tenedores a solicitar a los agentes correspondientes la realizacion de acciones tendientes a la ejecucion de las
garantias.

Con fecha 5 de mayo de 2025, 1a Bolsa de Comercio de Buenos Aires, ha dispuesto interrumpir transitoriamente la negociacion
de los valores negociables de GMSA, CTR y AESA para posibilitar la difusion de informacion, a fin de restablecer el curso
normal de las negociaciones.

Con fecha 9 de mayo de 2025, la Bolsa de Comercio de Buenos Aires ha dispuesto restablecer la negociacién de los valores
negociables de GMSA, CTR y AESA, al tiempo de disponer su negociacién con Advertencias Especiales

Las Direccion del Grupo se encuentra analizando distintas alternativas para resolver esta situacion a la mayor brevedad posible,
buscando priorizar la continuidad de su operacion y preservar los intereses de sus acreedores.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Reseiia informativa al 31 de marzo de 2025 y 2024

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores al
cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se expone a
continuacion un analisis de los resultados de las operaciones de CTR y de su situacion patrimonial y financiera, que debe
ser leido junto con los estados financieros condensados intermedios que se acomparian.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de:

2025 224 || var Var. %
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 220 108.846 107.294 1.552 1%
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot 217.738 212.329 5.409 3%
326.584 319.623 6.961 2%

(Informacion no cubierta por el informe de revision sobre los estados financieros condensados intermedios emitidos por los auditores independientes)

A continuacidn, se incluyen las ventas para cada mercado (en miles de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de:

[ 2025 | 2024 || \var Var. %
(en miles de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 220 6.230.179 5.062.243 1.167.936 23%
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot 3.477.289 2.165.692 1.311.597 61%
9.707.468 7.227.935 2.479.533 34%

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
Presidente

por Comision Fiscalizadora
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Central Térmica Roca S.A.

Reseiia informativa al 31 de marzo de 2025 y 2024

Resultados de los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2024 (en miles de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de:

I 2025 | 2024 [ _var. || var. % |

Ventas de energia 9.707.468 7.227.935 2.479.533 34%
Ventas netas 9.707.468 7.227.935 2.479.533 34%
Compra de energia eléctrica (352.815) (132.840) (219.975) 166%
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (610.071) (401.010) (209.061) 52%
Planes de beneficios definidos (7.783) (4.200) (3.583) 85%
Servicios de mantenimiento (309.121) (162.287) (146.834) 90%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (3.970.820) (2.368.081) (1.602.739) 68%
Vigilancia y porteria (59.354) (23.794) (35.560) 149%
Seguros (245.576) (190.135) (55.441) 29%
Impuestos, tasas y contribuciones (31.324) (33.392) 2.068 (6%)
Diversos (83.935) (39.799) (44.136) 111%
Costo de ventas (5.670.799) (3.355.538) (2.315.261) 69%
Resultado bruto 4.036.669 3.872.397 164.272 4%
Impuestos, tasas y contribuciones (103.821) (90.673) (13.148) 15%
Gastos de comercializacion (103.821) (90.673) (13.148) 15%
Honorarios y retribuciones por servicios (1.164.408) (1.048.579) (115.829) 11%
Honorarios a directores - (16.165) 16.165 (100%)
Alquileres (22.858) (18.126) (4.732) 26%
Donaciones - (1.700) 1.700 (100%)
Diversos (3.991) (2.762) (1.229) 44%
Gastos de administracion (1.191.257) (1.087.332) (103.925) 10%
Otros egresos operativos - (1.976) 1.976 (100%)
Resultado operativo 2.741.591 2.692.416 49.175 2%
Intereses comerciales (676.609) (428.951) (247.658) 58%
Intereses por préstamos (586.329) (1.410.776) 824.447 (58%)
Gastos y comisiones bancarias (29.131) (43.169) 14.038 (33%)
Diferencia de cambio neta (779.923) (1.153.057) 373.134 (32%)
Diferencia de cotizacion UVA (292.662) (1.216.705) 924.043 (76%)
Otros resultados financieros (328.398) (170.676) (157.722) 92%
Resultados financieros y por tenencia, netos (2.693.052) (4.423.334) 1.730.282 (39%)
Resultado antes de impuestos 48.539 (1.730.918) 1.779.457 (103%)
Impuesto a las ganancias (1.148.908) (2.351.164) 1.202.256 (51%)
Resultado del periodo (1.100.369) (4.082.082) 2.981.713 (73%)

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Reseiia informativa al 31 de marzo de 2025 y 2024

Periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de:

| 2025 [ 2024 [[ var [[ var. % |

Conceptos que no serdn clasificados a resultados:
Diferencias de conversion 3.352.322 3.077.591 274.731 9%
Otros resultados integrales del periodo 3.352.322 3.077.591 274.731 9%
Total de resultados integrales del periodo 2.251.953 (1.004.491) 3.256.444 (324%)

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $9.707.468 para el periodo de nueve tres finalizado el 31 de marzo de 2025, comparado con los
$7.227.935 del mismo periodo de 2024, lo que equivale a un aumento de $2.479.533 o 34%.

En el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025, la venta de energia fue de 326.584 MW, lo que representa un
aumento comparado con los 319.623 MW para el mismo periodo de 2024.

A continuacion, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2025 en comparacion con el mismo periodo de 2024:

(i) $6.220.179 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Resolucion 220/07,
lo que represent6 un aumento del 23% respecto de los $5.062.243 del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024,
dado principalmente por un incremento en el tipo de cambio.

(ii) $3.477.289 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Resolucion 95 mod.
mas spot, lo que representd un aumento de $1.311.597 respecto de los $2.165.692 del periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2024. Esta variacion se explica por el mayor despacho en el periodo 2025 con respecto al mismo periodo 2024.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2025 fueron de $5.670.799 comparado
con $3.355.538 del mismo periodo de 2024, lo que equivale a un aumento de $2.315.261 o 69%.

A continuacion, se describen los principales costos de venta de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 en comparacion con el mismo periodo de 2024:

(i) $3.970.820 por depreciacion de propiedades, planta y equipo, lo que representd un aumento del 68% respecto de los
$2.368.081 del mismo periodo de 2024. Esta variacion se origina, principalmente, por la diferencia de conversion y el revaluo
registrado al 31 de diciembre 2024. Este punto no implica una salida de caja.

(ii) $610.071 por sueldos, cargas sociales y beneficios al personal, lo que representd un aumento del 52% respecto de los
$401.010 para el mismo periodo de 2024. Dicha variacion se explica por los incrementos salariales.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Reseiia informativa al 31 de marzo de 2025 y 2024
Resultado bruto:

El resultado bruto para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 ascendié a $4.036.669 comparado con
$3.872.397 del mismo periodo de 2024, lo que equivale a un aumento de $164.172 o 4%.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion totales para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 ascendieron a $103.821
comparado con $90.673 del mismo periodo de 2024, lo que equivale a un aumento de $13.148 o 15%.

El principal componente de los gastos de comercializacion de la Sociedad corresponde a impuestos, tasas y contribuciones,
que representd un aumento debido a las mayores ventas de energia en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2025 comparado con el mismo periodo 2024.

Gastos de administracién:

Los gastos de administracion totales para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 ascendieron a $1.191.2571
0 que representd un aumento del 10%, comparado con los $1.087.332 del mismo periodo de 2024.

El principal componente de los gastos de administracion de la Sociedad es $1.164.408 en honorarios y retribuciones por
servicios, lo que representd un aumento del 11% comparado con los $.1048.579 correspondientes al mismo periodo de 2024.

Dicha variacion se debe al aumento de los gastos por facturacion de servicios administrativos.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 ascendio6 a $2.741.591 comparado con
$2.692.416 del mismo periodo de 2024, lo que equivale a un aumento de $49.175 o 2%.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netos para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 totalizaron
una pérdida de $2.693.052, comparado con una pérdida de $4.423.334 del mismo periodo de 2024, representando una variacion
positiva de $1.730.282. La variacion se debe principalmente a la variacion de intereses comerciales, a la variacion de intereses
por préstamos, y a la diferencia de cotizacion UVA.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Reseiia informativa al 31 de marzo de 2025 y 2024
Los aspectos mas salientes de dicha variacion son los siguientes:
(i) $676.609 de pérdida por intereses comerciales, lo que representd un aumento del 58% respecto de los $428.951 de pérdida
del mismo periodo de 2024. La variacion se debe a los intereses por los anticipos del leasing con GLSA en el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo 2025 comparado con el mismo periodo 2024.
(ii) $586.329 de pérdida por intereses por préstamos, lo que represent6 una disminucion del 58% respecto de los $1.410.776
de pérdida del mismo periodo de 2024. La variacion se debe a la menor deuda financiera en el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo 2025 comparado con el mismo periodo 2024.
(iii) $292.664 de pérdida por diferencia de cotizacion UVA, lo que representd una disminucion del 76% respecto de los
$1.216.705 de pérdida del mismo periodo de 2024. La variacion se debe a la disminucion de la deuda en UVA y de su

cotizacion.

Resultado del periodo:

Para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025, la Sociedad registra una ganancia antes de impuestos de
$48.539, comparada con los $1.730.918 de perdida por el mismo periodo de 2024, lo que representa una variacion del 103%.
Dicha variacion se explica principalmente por la variacion de las ventas y costos de ventas y la variacion del tipo de cambio.

El resultado negativo de impuesto a las ganancias fue de $1.148.908 para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2025 en comparacion con los $2.351.164 de pérdida del mismo periodo de 2024. Dicha variacion se explica, principalmente,

por el efecto de la devaluacion sobre el ajuste por inflacion impositivo.

Obteniendo asi una pérdida después de impuesto a las ganancias de $1.100.369 comparado con los $4.082.082 de pérdida del
mismo periodo de 2024.

Resultados integrales:

La ganancia por los otros resultados integrales del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 fue de $3.352.322,
e incluyen el efecto de las diferencias de conversion por moneda funcional doélar, representando un aumento del 9% en
comparacion con los $3.077.591 del mismo periodo 2024.

El resultado integral total del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 es una ganancia de $2.251.953,
representando una variacion del 324% respecto de la pérdida integral del mismo periodo 2024, de $1.004.491

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Reseiia informativa al 31 de marzo de 2025 y 2024

2. Estructura patrimonial comparativa:

(en miles de pesos)

Activo no corriente
Activo corriente

Total activo

Patrimonio

Total patrimonio

Pasivo no corriente
Pasivo corriente

Total pasivo

(en miles de pesos)

Impuesto a las ganancias

Resultado neto

310325 || 31.03.24 310323 || 3ne322 || 30321
174.944.950 119.508.532 110.339.429 13.687.130 13.899.868
32.016.473 27.419.223 18.348.561 3.231.488 3.707.762
206.961.423 146.927.755 128.687.990 16.918.618 17.607.630
65.520.512 33.961.406 34.965.897 4.049.573 3.824.605
65.520.512 33.961.406 34.965.897 4.049.573 3.824.605
108.733.004 82.961.178 72.391.927 10.278.171 10.740.103
32.707.907 30.005.171 21.330.166 2.590.874 3.042.922
141.440.911 112.966.349 93.722.093 12.869.045 13.783.025
Total pasivo + patrimonio 206.961.423 146.927.755 128.687.990 16.918.618 17.607.630

3. Estructura de resultados comparativa:
[ 310325 || 31.03.24 310323 || 3nes22 || srosar |
Resultado operativo ordinario 2.741.591 2.692.416 745.595 425.506 602.414
Resultados financieros y por tenencia (2.693.052) (4.423.334) (1.148.596) (130.031) (440.457)
Resultados del ejercicio 48.539 (1.730.918) (403.001) 295.475 161.957
(1.148.908) (2.351.164) 339.160 (70.507) (23.115)
(1.100.369) (4.082.082) (63.841) 224.968 138.842
Otros resultados integrales 3.352.322 3.077.591 1.732.188 224.968 161.676
Total de resultados integrales 2.251.953 (1.004.491) 1.668.347 449.936 300.518
Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Reseiia informativa al 31 de marzo de 2025 y 2024

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa:
(en miles de pesos)

[ swos2s || 3res2e || sresas || swes22 || 3oz |
Fondos generados por las actividades operativas 6.386.267 352.896 140.308 409.984 1.111.649
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de inversion (1.804.444) (2.498.456) -592.820 35.887 (842.679)
Fondos (aplicados a) las actividades de financiacion (6.770.034) 1.018.586 441.550 -804.127 (726.301)
(Disminucion) / Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo (2.188.211) (1.126.974) (10.962) (358.256) (457.331)
5. Indices comparativos:
31.03.25 || 310324 || 310323 || 310322 || 310321

Liquidez (1) 0,98 0,91 0,86 1,06 1,25

Solvencia (2) 0,46 0,30 0,37 0,45 0,31

Inmovilizacién del capital (3) 0,85 0,81 0,86 0,80 0,81

Indice de endeudamiento “4) 9,15 11,64 49,58 15,12 45,76

Ratio de cobertura de intereses (5) 11,45 3,59 3,23 5,93 0,49

Rentabilidad (6) (0,02) 0,12) - 0,06 0,15

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financieros devengados anualizados
(6) Resultado neto del periodo (sin ORI) / Patrimonio neto total promedio

(*) Informacion no cubierta por el informe de revision sobre los estados financieros condensados intermedios emitidos por los auditores independientes.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Resefia informativa al 31 de marzo de 2025 y 2024

6. Breve comentario sobre perspectivas para el ejercicio 2025 (informacién no cubierta por el informe de revision sobre los estados
financieros condensados intermedios emitidos por los auditores independientes):

Energia eléctrica

Durante el afio 2025 la Sociedad tiene como objetivo mantener la disponibilidad de las unidades ya habilitadas en los
maximos niveles para cumplir con el Contrato de Demanda.

Situacion Financiera

Antecedentes

El afio 2024 marcé un periodo de significativos desafios con la conclusion de un agresivo plan de inversiones para el
Grupo de mas USD 600 millones, incorporando mas de 400 MW de potencia al sistema y 180 toneladas de vapor hora
para la industria.

Adicionalmente, como fue de publico conocimiento, CAMMESA paralizé los pagos a generadores y productores de gas
por casi 5 meses, con consecuencias econdmicas y financieras importantes. Dicha decisién tomada en conjunto con la
Secretaria de Energia, dependiente del Ministerio de Economia, se dio en el marco de la negociacién por una quita en los
pagos correspondientes a los generadores por las transacciones de los meses de diciembre 2023 y enero 2024.

A fines del mes de mayo de 2024, CAMMESA llegd a un acuerdo con la totalidad de los generadores respecto al monto
y forma de pago de la deuda mantenida. Dicho acuerdo involucro

Una quita efectuada en las transacciones de los meses de diciembre 2023 y enero 2024 de aproximadamente el 41%,

unos USD 9,6 millones.

El no reconocimiento por parte d¢ CAMMESA de intereses por la mora en el pago.
Incremento de la deuda y los costos financieros de las compaiiias del grupo, producto de una necesidad excepcional de

capital de trabajo, en un contexto de tasas de interés e inflacion superiores al 100% y 200% anual respectivamente, mientras
el tipo de cambio se ajustaba a un ritmo promedio de 27% anual.

Pese a haberse llegado a un acuerdo, este evento tuvo para el Grupo un fuerte impacto econdémico y financiero.

Efectos sobre la sociedad

La situacion anterior se ha combinado con afios de condiciones macroeconomicas adversas para la ejecucion de un plan
de inversion comprometido, las restricciones cambiarias que retrasaron la importacion de equipos y CODs programados
de la nuevos proyectos, los altos costos de la deuda en pesos tomada para cubrir las necesidades de estos periodos y la
volatilidad de los mercados de capitales que impidieron un refinanciamiento completo de los vencimientos del afio pasado
y elevaron los costos financieros.

Durante los ultimos meses las Sociedades han realizado esfuerzos tendientes a refinanciar sus pasivos financieros y a
buscar reducir el riesgo de refinanciacion, los que incluyeron un canje de distintas clases de obligaciones negociables
emitidas en el mercado local en agosto de 2024, un canje de obligaciones negociables internacionales en el mes de en
octubre de 2024 y la celebracion de un préstamo sindicado bancario a principios de 2025. Debido a una contraccion del
mercado de capitales de abril y mayo 2025, los resultados de los procesos mencionados mas arriba demostraron no ser
suficientes para compensar los desbalances que se han originado, generando la situacion de iliquidez.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Resefia informativa al 31 de marzo de 2025 y 2024

Efectos sobre la sociedad (Cont.)

En razoén de lo arriba indicado, las sociedades GMSA y CTR han comunicado con fecha 30 de abril de 2025 que no
realizaran el dia 5 de mayo de 2025 los pagos de los intereses de las las ONs Clase XXXIX, Clase XL y Clase XLI y que
no realizaran el dia 7 de mayo de 2025 los pagos de los intereses de la ON Clase XIX. Adicionalmente GMSA, actuando
en caracter de sociedad absorbente y continuadora de Albanesi Energia S.A., ha comunicado que no realizaran el dia 5 de
mayo de 2025 los pagos de los intereses de las ONs Clase XIX y Clase XX. (Adicionalmente, ver nota 29.b).

La falta de pago de los intereses de las ON Clase XXXIX podria resultar en un Supuesto de Incumplimiento bajo los
términos y condiciones de las ON Clase XXXIX, en caso de que el pago no sea realizado con anterioridad al vencimiento
del plazo de gracia de 30 dias desde la fecha en que dicho pago es debido, aplicable a dichos titulos valores.

Por su parte, la falta de pago de los intereses de las ONs Clase XL, de las ONs Clase XLI, de las ON Clase XIX y las
ONs de AESA, absorbida por GMSA, Clase XIX y Clase XX podria resultar en un Evento de Incumplimiento bajo los
términos y condiciones de dichas ONs, en caso de que el pago no sea realizado con anterioridad al vencimiento del plazo
de gracia de 10 Dias Habiles desde la fecha en que dicho pago es debido, aplicable a dichos titulos valores.

Ante la ocurrencia de un Supuesto de Incumplimiento o de un Evento de Incumplimiento de conformidad con los términos
y condiciones de los titulos valores arriba mencionados, los tenedores de dichos titulos que configuren las mayorias
establecidas en los términos y condiciones de emision de cada titulo podrian declarar la aceleracion de los plazos de
vencimiento y declarar las obligaciones de pago inmediatamente vencidas y pagaderas. Asimismo, respecto de aquellos
titulos valores garantizados, la ocurrencia de tales eventos podria, sujeto a los términos y condiciones de los titulos y de
los documentos de garantia aplicables, habilitar a los tenedores a solicitar a los agentes correspondientes la realizacion de
acciones tendientes a la ejecucion de las garantias.

El Directorio, junto con los accionistas, se encuentran analizando distintas alternativas para resolver esta situacion a la
mayor brevedad posible, buscando priorizar la continuidad de su operacioén y preservar los intereses de sus acreedores,
entre las que se pueden mencionar las siguientes:

1) Designar al Sr. Juan Cruz Piccardo como Gerente General quien sera encargado de ejecutar los planes de accion
fijados por el Directorio.

2) Plan de refinanciacion de pasivos financieros: Iniciar un proceso de reordenamiento integral de la deuda financiera.

3) Designar a las firmas Finanzas & Gestion y Rothschild & Co. como sus asesores financieros locales e
internacionales, respectivamente. Asimismo, las Sociedades estan siendo asesoradas legalmente por la firma local
Salaverri, Burgio & Wetzler Malbran y por la firma internacional Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP.

4) Reorganizacion societaria. Fusion por absorcion GMSA y AESA. Los directorios de las sociedades GMSA y
AESA dispusieron encarar un proceso de reorganizacion societaria cuya fecha prevista sera a no mas tardar el
01/01/2025 lo que redundara en:

- Consolidacion de todo el negocio de generacion de energia eléctrica en GMSA.
- Simplificacion de las estructuras societarias y administrativas.

- Reduccidn de costos aprovechando sinergias operativas e impositivas.

- Reforzamiento de la estructura patrimonial de las Compaiiias.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A. Carusoni Presidente
Contador Publico (UM)
CP.CEC.ABA T°252F° 141
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Central Térmica Roca S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

CUIT 33-71194489-9

Informe sobre los estados financieros condensados intermedios

Introduccidén

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Central Térmica
Roca S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de marzo de 2025, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 y notas explicativas
seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de |la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por

ln mranmaraniAn v nracantaniAn da lne nctndne fimnanainrae anmdanandas intarmadins
A PICHAIQUIVIET Y PITOCTIIAUIVI UT TUD Tolauud nidaiiviCius LUITIUCTISauuo IHLcHTCuIivo

mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de la revisién

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros
condensados intermedios basados en la revision que hemos efectuado, la cual fue realizada de
acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de
informacién financiera intermedia desarroliada por el auditor independiente de la entidad”,
adoptada como norma de revision en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de
FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de estados financieros
condensados intermedios consiste en realizar indagaciones principalmente al personal
responsable de los aspectos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
imientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que una
ealizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no
nos permi}e tener |a seguridad de identificar todos los asuntos significativos que podrian ser
notados ¢n una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinién de auditoria.

Conglusion

obre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar
que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del
presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad Auténoma dec Buenos Aires, Argentina

T: +(54.11) 4850.0000, www.pwc.com/ar
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Parrafo de énfasis

Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento

Sin modificar nuestra conclusion, enfatizamos la informacion contenida en las Notas 3, 21, 24 y
29 a los estados financieros condensados intermedios adjuntos, que indica que ia Sociedad
afronta dificultades financieras, no pudiendo realizar durante el mes de mayo 2025 el pago de
intereses de ciertas obligaciones negociales. Al cierre del periodo, el capital de trabajo negativo
es de $ 691.434 miles. Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre
importante que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Central Térmica Roca
S.A., que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Central Térmica Roca S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las
resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores:

los estados financieros condensados intermedios de Central Térmica Roca S.A. surgen de
registros contabies llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

b

~—

gsefia informatiya, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra

¢) hemos leido |
no tenemos observaciones que formular;

competencia

d) al 31 de mgrzo de 2025 {a deudafevengada a favor del Sistema Integrado Previsional

os Aires, 12 de mayo de 2025.

I
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(Socio)
CPCECABA 1F°17

Dr. Nicolas A. Garusoni
Contador Publico (UM)
C.P.CE.CAB.A. T°252F° 141
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LEGALIZAMOS, de acuerde con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca S.A.

1.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comision Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Central Térmica Roca S.A. (en adelante la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2025, el estado de resultados
integrales por el periodo de tres meses finalizado el 31de marzo de 2025 y el estado de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y
notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2024
son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan
ser considerados en relacion con esos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de
los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revision que hemos realizado con
el alcance detallado en el parrafo 3.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 33 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas para revisiones limitadas
de estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los
auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe
de revision sobre los estados financieros condensados intermedios en el dia de la fecha sin
observaciones. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de
indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida
en los estados financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en
consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado integral y el flujo de
efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion,
financiacion, comercializacion y explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del
Directorio y de la Asamblea.

Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros condensados intermedios mencionados en
el parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.



5. Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento: Sin modificar mi conclusion
mencionada en el parrafo 4, enfatizo la informacion contenida en las Notas 3, 21, 24 y 29 a los
estados financieros condensados intermedios adjuntos, que indica que el Grupo afronta dificultades
financieras, no pudiendo realizar durante el mes de mayo 2025 el pago de intereses de ciertas
obligaciones negociales. Al cierre del periodo, el capital de trabajo negativo es de $691.434 miles.
Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre importante que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

6. Sobre la base de nuestra revision, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados en
el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la
Ley N° 19.550, de la Comision Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

7. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2025.

Por Comision Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



