ADENDA AL PROSPECTO INDIVIDUAL

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES E N ACCIONES), A TASA
FIJA ANUAL, CON VENCIMIENTO A LOS 7 ANOS CONTADOS D ESDE LA FECHA DE
EMISION POR UN VALOR NOMINAL DE U$S 250.000.000

A ser Co-Emitidas por Generacion Mediterranea S.A.Generacion Frias S.A. y Central Térmica
Roca S.A.

Las Obligaciones Negociables estaran garantizadasmpAlbanesi S.A.

La presente es una adenda (la “Adenda”) al prospedtvidual (el “Prospecto”) de fecha 12 de jutie
2016, publicado en el Boletin Diario de la Bolsadenercio de Buenos Aires (la “BCBA”) en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por el Mercaddvderes de Buenos Aires S.A. (el "Merval”) a la
BCBA, conforme lo dispuesto en la Resolucién N°507. de la Comision Nacional de Valores (la
“CNV") (el “Boletin Diario de BCBA"), en la paginaveb de la CNV (www.cnv.gob.ar) (la “Pagina Web
de la CNV"), en la pagina web del Mercado Abierted&dnico S.A. (“el_MAE") (la “Pagina Web del
MAE") y en la pagina web institucional de la Comfafiwww.albanesi.com.ar) (la “Pagina Web de la
Compaifiia”), que corresponde a las obligacionesaiggles con vencimiento a los 7 afios contados desde
la Fecha De Emision por un valor nominal de U$S.@30.000 (las “Obligaciones Negociables”), a ser
emitidas en forma conjunta, como co-emisoras, pene@cion Mediterrdnea S.A._(“GEMSA”),
Generacion Frias S.A. (“Generacion Frias”) y Céftéamica Roca S.A. (“CTR” y, junto con GEMSA y
Generacién Frias, las_“Co-Emisoras”) en el marco sde emision individual internacional. Las
Obligaciones Negociables estaran incondicionalmeat@ntizadas en su totalidad por Albanesi S.A.
(“Albanesi” o el “Garante”), sociedad controlante @GEMSA y Generacion Frias (la “Garantia”). Los
términos en mayuscula no definidos en esta Addadart el significado asignado en el Prospecto.

La informacion incluida en esta Adenda se encuentreeferida a, y debera ser completada con, la
informacion contenida en el Prospecto y demas docwentos relevantes para emision de las
Obligaciones Negociables, los que se encuentran igpbsicion de los interesados en el domicilio de
las Co-Emisoras sito en Av. Leandro N. Alem 855, & 14, Ciudad Autébnoma de Buenos Aires,
Republica Argentina, y en su version electronica ela Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web
de la Compafiia.

Se informan las siguientes aclaraciones respett@rdspecto:

1. Elmonto de “EBITDA Ajustado” por el periodo finatido el 31 de marzo de 2015 informado en
la seccion “Informacion Contable Seleccionada -erimiacion Contable — Informacion Contable
de GEMSA” se enmienda reemplazando “46.477” port548.” Por lo enmendado, se remplaza
la mencionada seccidn por el siguiente cuadro thedBs de Resultados Integrales:



“ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 dgainbre de

Correspondiente al trimestre finalizado el 31 de

INTEGRALES marzo de
2013 2014 2015 2015 2015% 2016% 2016%
(enmilesde (enmilesde
(enmiles de ARS) UsD)yY (enmiles de ARS) UsD)?

Ingresos por Ventas 706.239 731.182 932.989 100.645 196.818 506.849 34.983
Costo de las ventas (593.774)  (576.896)  (735.655) (79.638)  (157.480) (339.815) (23.454)
Resultado bruto . 112.465 154.287 197.334 21.007 39.337 167.035 11.529
Gastos de comer (6.267) (4.667) (1.456) (156) (456) (507) (35)
Gastos de administracién (6.583) (12.769) (26.563) (2.803) (3.610) (9.888) (682)
Otro ingresos y egresos operativos 7.674 71 320 32 — 2.199 152
Resultado operativo 107.289 136.922 169.635 18.080 35271 158.838 10.964
Ingresos financieros 1.191 4.307 3.426 372 1.235 1.643 113
Gastos financieros (77.876)  (95.184) (91.472) (9.818) (19.443) (63.274) (4.367)
Otros resultados financieros (17.437) (27.831) (15.899) (2.723) (3.162) (43.348) (2.992)
Resultado financiero (94.123)  (118.707)  (103.945) (11.169) (21.370) (104.980) (7.246)
Resultado antes de impuestos 13.166 18.215 65.690 6.911 13.902 53.858 3.718
Impuesto a las ganancias (5.477) (10.425) (24.242) (2.542) (5.911) (20.894) (1.442)
R?;:':ﬁ)%% neto del ejercicio 7.689 7.790 41.448 4369 7.991 32.965 2.276
Revallo de propiedad, planta y

equipo — 552.167 350.778 34.483 — — —
Impacto en el impuesto a las

ganancias —  (193.258)  (122.772) (12.069) — — —
Otro resultado integral del

ejercicio / periodo — 358.908 228.006 22.414 — — —
Re;:?gg%tf;aelr'igfgral def 7.689 366.699  260.453 26.781 7.991 32.965 2.275
Ebitda Ajustado @ 130.089 171.692 215.586 23.050 46.577 187.493 12.941

@

Los montos expresados en délares estadoun&ldusmn convertidos de Pesos a délares estadmseslale la siguiente

manera: (a) el monto en Pesos correspondienteaatdatbstre del ejercicio pertinente se convirtidddares estadounidenses
sobre la base del promedio trimestral del tipo almlio vendedor diario para transferencias eleatedn{divisas) publicado
por el Banco de la Naciéon Argentina para dicho éstre y (b) se sumaron los montos en délares aestatimses
correspondientes a cada uno de los cuatro trinsedekejercicio pertinente, lo que dio como resigtel monto en délares
estadounidenses del ejercicio. El promedio trimaéstel tipo de cambio vendedor diario para traesfeias electronicas
(divisas) publicado por el Banco de la Nacion Atgenfue de ARS 8,69 = USD 1,00, ARS 8,96 = USDD1ARS 9,25 =
USD 1,00 y ARS 10,17 = USD 1,00 para los trimesfiralizados el 31 de marzo, 30 de junio, 30 ddiseybre y 31 de

diciembre de 2015, respectivamente.

e

Los montos expresados en délares estadounglérsesido convertidos de Pesos al tipo de can®idRIS 14,49 = USD

1,00, que era el promedio trimestral del tipo dalwa vendedor diario para transferencias electa&n{divisas) publicado por
el Banco de la Nacién Argentina para el trimestralizado el 31 de marzo de 2016.

(3) Sin auditar

(4) El EBITDA Ajustado es calculado como ingreso opecaaumentado o disminuido (sin duplicacién) popréeaciones,
amortizaciones, ingresos no recurrentes, gastogyresios o perdidas del servicio de intereses eciaass, excepto los

dividendos recibidos.”

2. El monto de “Ingresos por ventas” por el ejercifiimalizado el 31 de diciembre de 2015

informado en la seccién

“Informaciéon Contable Seletada — Informaciéon Contable —

Informacién Contable de CTR” se enmienda reempldaai81.025" por “31.034". Por lo
enmendado, se remplaza la mencionada seccién paigeiente cuadro de Estados de

Resultados Integrales:

“ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diembre

Correspondiente al trimestre finalizado el

INTEGRALES de 31 de marzo de
2013 2014 2015 2015 20153 2016% 20163
(en miles (en miles
(en miles de ARS) de USDJV (en miles de ARS) de USDP?
Ingresos por ventas................. 172.389 230.591 284.247 31.034 71.012 6B%5. 9.360
Costo de las ventas... (91.645) (121.185) (153.560) (16.877) (38.633)  75.349) (5.200)
Resultado bruto 80.743 109.406 130.687 14.158 32.379 60.283 4.160
Gastos de comercializacion.... (4.985) (6.600) (8.112) (887) (2.083) (4.380) (302)
Gastos de administracian (2.849) (5.690) (7.823) (833) (1.207) (1.610) 10
Otros ingresos
operativos.................. 131 - - - - - -
Resultado operativo..................... 73.041 97.117 114.752 12.440 29.090 54.293 3.747
Ingresos financiero. 1.070 1.407 2.353 256 726 1.130 78
Gastos financieros.... . (54.589) (55.105) (64.136) (6.863) (15.801) 3.424) (1.621)
Otros resultados financieros.......... (55.448) (87.807) (94.845) (9.759) (11.990) (15.939) (1.100)
Resultado financiero..................... (108.967) (141.505) (156.628) (16.367) (27.064) (38.303) (2.643)
Resultado antes de impuestos....... (35.926) (44.388) (41.876) (3.928) 2.025 15.990 1.104



Impuesto a las ganancias.............. 13.552 15.670 14.358 1.342 (709) (5.858) (404)
Resultado neto del

ejercicio/periodo...................... (22.374) (28.718) (27.519) (2.585) 1.317 10.132 699
Revallo de propiedad, planta y

(=T [T oL NP — 215.700 208.155 20.468 — — —
Impacto en el impuesto a las

QANANCIAS ...c.vveviereereeeieereeians — (75.495) (72.854) (7.164) — — —
Otro resultado integral del

ejercicio/periodo...................... — 140.205 135.301 13.304 — — —
Resultado total integral del

Jercicio/periodo ..................... (22.374) 111.487 107.782 10.719 1.317 10.132 699
EBIDTA Ajustado @..........ccceenee 81.965 115.479 140.152 15.199 35.621 62.356 4.304

(1) Los montos expresados en ddlares estadounglérm®n convertidos de pesos a délares estadmsgisiele la siguiente
manera: (a) el monto en pesos correspondientezatdatestre del ejercicio pertinente se convirtiibéares estadounidenses
sobre la base del promedio trimestral del tipoatelio vendedor diario para transferencias eleatasn(divisas) publicado
por el Banco de la Nacién Argentina para dichoéstre y (b) se sumaron los montos en délares estatimses
correspondientes a cada uno de los cuatro trinsedélegjercicio pertinente, lo que dio como resldtal monto en délares
estadounidenses del ejercicio. El promedio triraéstl tipo de cambio vendedor diario para traesfeias electronicas
(divisas) publicado por el Banco de la Naciéon Atgenfue de ARS 8,69 = USD 1,00, ARS 8,96 = US®1ARS 9,25 =
USD 1,00 y ARS 10,17 = USD 1,00 para los trimedfiresizados el 31 de marzo, 30 de junio, 30 de¢iesybre y 31 de
diciembre de 2015, respectivamente.

(2) Los montos expresados en ddlares estadounglbasesido convertidos de pesos al tipo de cambidRS 14,49 = USD
1,00, que era el promedio trimestral del tipo dalzia vendedor diario para transferencias electa@n{divisas) publicado por
el Banco de la Nacién Argentina para el trimestralizado el 31 de marzo de 2016.

(3) Sin auditar

(4) EIEBITDA Ajustado es calculado como ingrepe@tivo aumentado o disminuido (sin duplicacidar) geprecaciones,
amortizaciones, ingresos no recurrentes, gastugresios o perdidas del servicio de intereses anaass, excepto los
dividendo recibidos.”

Asimismo, se informan las siguientes modificaciometa seccion “Descripcion de las Obligaciones
Negociables”, aclarandose que ambas modificacianes términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables implican renuncias a derechos por miertdlbanesi y/o de las Co-Emisoras, y por lo tanto
constituyen modificaciones en beneficio de |os isgees.

3. Se reemplaza la seccién “Descripcion de las Olbgas Negociables—Garantias de las
Obligaciones Negociables—Descripcién de los TérmirBarantia de las Obligaciones
Negociables Futuras—Garantia de Obligaciones Nebtes de Subsidiarias Significativas” por
el siguiente texto:

“Garantia de Obligaciones Negociables de SubsidariSignificativas

Si el Garante, las Co-Emisoras o Subsidiarias Regglas de aquellas, adquieren o constituyen una
Subsidiaria Significativa o si cualquier SubsidiafRestringida se convirtiese en una Subsidiaria
Significativa en la Fecha de Emision o luego de,dal Subsidiaria Significativa debera ser Garémba
“Subsidiaria Significativa Garante”), firmar un ¢aato de fideicomiso complementario que indiquel cua
es la Garantia de la Obligacién Negociable y eatred Fiduciario un Dictamen del Asesor Legal al
respecto, sujeto a las siguientes condiciones:ld1Garantia de Obligaciones Negociables de la
Subsidiaria Significativa estara limitada al montéximo que no constituiria incumplimiento o viotati

por parte de tal Subsidiaria Significativa Garasgedisposiciones o acuerdos de los que sea pateequ
encuentren vigentes al momento de su adquisiciéonstitucion, solamente en la medida en que dicha
disposicion no haya sido adoptada en relacion edracadquisicion o constitucion, o en funcion dasl
para evitar Garantizar las obligaciones negocialylg2) no se le exigira a la Subsidiaria Signiiica
Garante que firme un contrato de fideicomiso completario si su celebracion o ejecucion y la Gaaanti
de Obligaciones Negociables de Subsidiarias Saatifias resultante, se encuentra prohibida por las
leyes aplicables a las que la Subsidiaria SigrifiasGarante esté sometida, o las infrinjan, g sritrego

al Fiduciario un Dictamen del Asesor Legal a tdiless. No obstante, si al momento de la adquisicion
constitucién, la Subsidiaria Significativa Garamte tiene Deudas, no se le exigira que sea una
Subsidiaria Significativa Garante o que firme aitcato de fideicomiso complementario en el quelideta

la Garantia de Obligaciones Negociables de la 8iav& Significativa. Si, en cualquier momento laeg
de la adquisicién o constitucion, la Subsidiarignicativa Garante Contrae Deudas, dentro de (s 3
dias luego de dicha contraccion de Deudas, ent@cese momento debera convertirse en un Garante,
firmar un contrato de fideicomiso complementarienyregar al Fiduciario el Dictamen del Asesor Legal
de acuerdo con lo dispuesto en la oracion que ea¢gt



4. Por ultimo, se elimina el inciso (xiii)) del puntd)(del compromiso Limitacién de Deuda
Adicional en la seccidon “Descripcion de las Obligaes Negociables—Compromisos—
Limitacion de Deuda Adicional”, la que quedara idda de la siguiente forma:

“Compromisos

Limitaciéon de Deuda adicional

(a) El Garante no podra, de manera directa o indirgote, si o por intermedio de GEMSA,
Generacion Frias o cualquiera de sus otras SubaglRestringidas Contraer deuda alguna (que
no fuese una Deuda Sin Recurso). Dicha LimitaciénDéuda directa o indirecta le sera
igualmente vedada a CTR, ya sea que actle porrantermedio de cualquiera de sus
Subsidiarias Restringidas. No obstante, el Garant@quiera de las Co-Emisoras o cualquiera
de las deméas Subsidiarias Restringidas podra GuwnBauda toda vez que inmediatamente
después de darle efeqim forma a dicha limitacién y a la aplicacién de los fongioscedentes
de esta:

la Tasa de Cobertura de Interés Combinada searderals la Tasa de Cobertura de Interés
Combinada Aplicable y

el Ratio de Apalancamiento Combinado no resulteesap al Ratio de Apalancamiento
Combinado Aplicable

y no se haya producido Incumplimiento o Supuesttindemplimiento alguno que se encuentre en curso
(o pueda producirse como consecuencia).

(b) Sin perjuicio de la clausula (a) precedente, elaG@&; cualquiera de las Co-Emisoras y
cualquiera de las Subsidiarias Restringidas podsatr@er las categorias de Deuda que se
consignan a continuacion (la “Deuda Autorizada”):

@

(i)

(iii)

(iv)

V)

Cualquier Deuda emergente en virtud de las Obliges Negociables y las Garantias
de Obligacion Negociable, con exclusion de las @agiiones Negociables Adicionales
y sus Garantias.

Cualquier Deuda del Garante, cualquiera de las @Bis&as o de las Subsidiarias
Restringidas vencida en la Fecha de Emision.

Las garantias prestadas por cualquier SubsidiasiriRgida en relacion con la Deuda
del Garante, cualquier Co-Emisora o cualquier Subsidiaria Restringida (que no sea
una Subsidiaria para la Financiacion de Proyectogprizadas en virtud de otra
disposicion de estas obligaciones; a condicionwde gi tales Garantias se prestan en
relacion con una Deuda Subordinada, la Garantidiatea Deuda Subordinada estara
expresamente subordinada al pago total previo sleltdigaciones en virtud de las
Obligaciones Negociables, las Garantias de lagg@tibnes Negociables y el Contrato
de Fideicomiso;

Cualquier Deuda relativa a Obligaciones de Coberuie el Garante, cualquiera de las
Co-Emisoras o de las deméas Subsidiarias Restrisdidga Contraido en el marco del
giro comercial habitual sin fines especulativos.

Cualquier Deuda entre sociedades Contraida poamre o cualquier Co-Emisora con
cualquiera de las demés Subsidiarias Restringigis o sea una Subsidiaria para la
Financiacion de Proyectos), cualquier Deuda Catdrgior una de las Subsidiarias
Restringidas (que no sea una Subsidiaria pararanEiacion de Proyectos) con el

Garante o cualquier Deuda entre el Garante, lagm®@isoras o demas Subsidiarias
Restringidas, (que no sea una Subsidiaria parainan&acion de Proyectos), no

obstante,

1. sera necesario que dicha Deuda (A) no esté gaadatiz (B) en el caso de que la
obligada sea un Garante o una Co-Emisora y la doraeun Emisor o una
Subsidiaria Restringida (que no sea una Subsidipai@ la Financiacién de



(vi)

(vii)

(viii)

(x)

*)

Proyectos) que no sea Garante, se halle expresammeinordinada al pago previo
en efectivo de todas las obligaciones asumidas igadvde las Obligaciones
Negociables, las Garantias de Obligacion NegociableContrato de Fideicomiso;

y

2. en el caso de que en cualquier momento y por cigalqotivo dicha Deuda cese
en su caracter de obligacién contraida con el Garama Co-Emisora u otra
Subsidiaria Restringida (que no sea una Subsidipai@ la Financiacién de
Proyectos), o asumida por cualquiera de estas,ad@buda se considerara
Contraida por el Garante, la Co-Emisora o la otiasfliaria Restringida (que no
sea una Subsidiaria para la Financiacion de Proggatorrespondiente, segun sea
el caso, y no autorizada por el presente apartgden(el momento en que dicho
hecho se produzca.

Cualquier Deuda Contraida en virtud de la aceptagdr parte de una entidad bancaria
u otra entidad financiera, de un cheque, letraatebio o cualquier otro instrumento
similar librado en ausencia de fondos suficientasek marco del giro comercial
habitual, a condicién de que las Deudas se cancetio de los cinco Dias Habiles
luego de la recepcién de la notificacion de foridssficientes;

Cualquier Deuda relativa a indemnizaciones por idespeclamos de compensacion
por accidente de trabajo, obligaciones de pagekation con la salud o prestaciones
de seguridad social, obligaciones por desempldcas obligaciones relativas a seguros
u otros autoseguros para empleados, cartas detosréatieptaciones bancarias,
obligaciones de pago relativas a primas de segwidigaciones de similar naturaleza,
depédsitos de garantia, garantias de buen fin, d&@nde apelacion, caucion,

cumplimiento, seriedad, aduana u otras de similuraleza y obligaciones de

rembolso (o cartas de crédito extendidas en relacoh cualquiera de los conceptos
precedentes o en su reemplazo), en cada casoaianén el marco del giro comercial

habitual por el Garante, una Co-Emisora o una Sigy&@ Restringida o en la medida

exigida por las Autoridades Gubernamentales petise en relacion con las

operaciones de dicha Garante, Co-Emisora o SulisitRastringida.

Cualquier Deuda por Refinanciamiento respecto de:
1. Deuda Contraida de conformidad con la clausular@edente; o

2. Deuda Contraida de conformidad con los apartado§in@luida la Deuda por
Refinanciamiento Contraida con el objeto de cancdis Obligaciones
Negociables segun lo previsto en “—Cancelaciéngnyla medida en la que los
fondos obtenidos sean destinados de manera conturge cancelar dichas
Obligaciones Negociables), (ii), (viii) y (xi) da presente clausula (b).

Cualquier Deuda en virtud de disposiciones contedes en materia de exencién de
responsabilidad, ajuste del precio de compra wabiones similares, o de Garantias o
cartas de crédito, o de fianzas de caucién, cungmiitm u otras de similar naturaleza,
gue se hayan constituido con el fin de garantibligaciones asumidas por el Garante,
cualquier Co-Emisora o cualquier otra SubsidiarestRngida en virtud de dichos
contratos, en cualquier caso Contraida en relac@m la disposicion de cualquier
negocio, activo o Subsidiaria (siempre que no atetde Deuda Contraida por una
Persona que adquiera, en todo o en parte, dichocimegdichos activos o dicha
Subsidiaria con el objeto de financiar dicha adqidie) siempre que el monto del
capital involucrado no supere, en ningin moments, fondos brutos (incluidos
aquellos de naturaleza no dineraria) de hechoidaesitpor el Garante, las Co-Emisoras
o las otras Subsidiarias Restringidas en relacddndicho acto de disposicion.

Cualquier Deuda que revista el caracter de obligade reembolso respecto de cartas
de crédito comerciales o en garantia suscriptad erarco del giro comercial habitual.
La asuncion de dicha obligacion no debera halleirseulada a la obtencion de dinero
en caracter de préstamo, a la obtencion de adslantoéditos o el pago del precio de



compra diferido de propiedades o activos en elacdeslas operaciones comerciales del
Garante, las Co-Emisoras o Subsidiarias Restrisgida

(xi) Deuda Adquirida, siempre que en la fecha en la segroduzca la adquisicion de la
Subsidiaria Restringida correspondiente (que nos€u@na Subsidiaria para la
Financiacion de Proyectos) por el Garante, cuatqGie-Emisora o cualquier otra
Subsidiaria Restringida (que no fuese una Subgdigara la Financiacion de
Proyectos), o bien

1. el Garante, o bien las Co-Emisoras o las demasidaitias Restringidas (que no
fuesen Subsidiarias para la Financiacién de Proggétayan podido obtener USD
1,00 en concepto de Deuda adicional de conformidada clausula (a) anterior o

2. (x) la Tasa de Cobertura de Interés Combinado s¢ni@enos igual o mayor a la
Tasa de Cobertura de Interés Combinado inmediatemanterior a dicha
transaccion e (y) el indice de Apalancamiento Comdd seria al menos igual o
menor que el indice Neto de Apalancamiento Comlziriathediatamente anterior
a dicha transaccion, siempre que, en relacion adPetsona que estuviera siendo
adquirida, (1) la Tasa de Cobertura de Interés @intasla de dicha Persona fuera
al menos 2,25:1,00 y (2) el indice de Apalancamie@bnsolidado de dicha
Persona no fuera mayor que 3,75:1,00;

en cada caso luego de dar efepto forma a la limitacién de dicha Deuda de
conformidad con el presente apartado (xi) de lastlia (b) y a la adquisicion de dicha
Subsidiaria Restringida (que no fuese una Subsdipara la Financiacion de
Proyectos).

(xii) Deuda contraida para financiar la totalidad o wréepdel precio de compra o costo de
construccion, desarrollo, mejora o modificacionlde bienes del Garante, cualquier
Co-Emisora o cualquier otra Subsidiaria Restringglee no sea una Subsidiaria para la
Financiacion de Proyectos) a ser utilizada en Addides Comerciales Permitidas y por
un monto total de capital que no debera superar Y8pP 35,00 millones (o su
equivalente en otras monedas ) o bien (B) el 7,8%0sl Activos Combinados Totales
pendientes en cualquier momento, segun cual deslighrametros resulte mayor; y

(xiii)  Ademas de la Deuda a la que se refieren los apartaa (xiii) precedentes de la
presente clausula (b), toda Deuda Contraida pdeaebnte, cualquiera de las Co-
Emisoras o cualquiera de las deméas Subsidiariagifgdas por un monto total de
capital que no debera superar o bien (A) los US[D &dillones (o su equivalente en
otras monedas) o bien (B) el 7,5% de los Activosnfioados Totales pendientes en
cualquier momento, segun cual de dichos paramedsosgte mayor.

(c) Sin perjuicio de lo anterior, ni el Garante, ni l@9-Emisoras o las demas Subsidiarias
Restringidas podran Contraer Deuda alguna (queuaeefuna Deuda Sin Recurso) que, en
cuanto al derecho de cobro respectivo, se encueatrgactualmente subordinada a cualquier
otra Deuda, a menos que dicha Deuda también sesmneuexpresamente subordinada, en
cuanto a dicho derecho de cobro, a las Obligacibieg®ciables o a las Garantias de Obligacion
Negociable, segln corresponda, en la misma medida gcuerdo con los mismos términos
aplicables al modo en el que dicha Deuda se eneusnbordinada a dicha otra Deuda. No
obstante, ninguna Deuda se considerara contracuoédnsubordinada, en cuanto al derecho de
cobro respectivo, a ninguna otra Deuda Unicamentariud de la ausencia de garantias o en su
caracter de Deuda en virtud de la cual se hayastib@do garantias reales preferentes o
subordinadas.

(d) A los efectos de determinar el cumplimiento corat@tuda Contraida de conformidad con el
presente compromiso y de establecer el monto gefatgpendiente de pago de dicha Deuda,
deberé& considerarse lo siguiente:

(i) El monto del capital pendiente de pago corresponelia cualquier Deuda se contara
una Unica vez (sin duplicacion por Garantias ocpatquier otro concepto).



(ii) En el caso de que una Deuda determinada cumpléosariterios correspondientes a
mas de uno de los supuestos de Deuda Autorizaddptes en los apartados (i) a (xiii)
de la clausula (b) precedente, el Garante y laE@soras podran, a su entera
discrecion, dividir y clasificar (o reclasificar ewalquier momento) dicha Deuda de
cualquier manera siempre que se dé cumplimierpieeakente compromiso; y

(iii) El monto de la Deuda (incluida aquella emitida cscuento por emision original)
Contraida por una Persona en la fecha de dich#éatidh debera equivaler al monto
reconocido como pasivo en el balance general deadRersona determinado de
conformidad con las Normas Internacionales de imémion Financiera (NIIF). El
devengamiento de intereses, la acumulacion o azraoitin del descuento por emision
original, el pago de interés regular en la form@eéeda adicional en virtud del mismo
instrumento o el pago de dividendos regulares mtspe Acciones Descalificadas en
la forma de Acciones Descalificadas adicionalescdaformidad con los mismos
términos no se considerara Limitacion de Deuda &fectos del presente compromiso.

(e) A fin de determinar el cumplimiento con la restiiccen dolares estadounidenses impuesta a la
Contraccion de Deuda, el monto equivalente en dicbaeda del capital de Deuda en moneda
no estadounidense debera calcularse sobre la bhSpalde cambio aplicable en vigencia en la
fecha en la que se haya Contraido dicha Deuda ousmttate de Deuda cancelable mediante un
Unico pago al vencimiento, o en la fecha de comonde linea cuando se trate de Deuda
Contraida en virtud de una linea de crédito. Ndatte, si dicha Deuda se contrae con el objeto
de Refinanciar otra Deuda en moneda no estadowgdgndicho Refinanciamiento importa
exceder la restriccién en doélares estadouniderd&sable sobre la base del célculo efectuado
segun el tipo de cambio correspondiente en vigesita fecha de dicho Refinanciamiento, se
considerara que dicha restriccion en délares estadenses no ha sido excedida toda vez que el
monto del capital de dicha Deuda por Refinanciatoiem supere el monto del capital de la
Deuda que se Refinancia. El monto del capital déquier Deuda Contraida con el objeto de
Refinanciar cualquier otra, si se Contrajera en omaneda distinta de la de la Deuda
Refinanciada, debera calcularse sobre la baseipdelde cambio aplicable a las monedas de
dicha Deuda por Refinanciamiento en vigencia efiedha de dicho Refinanciamiento. Sin
perjuicio de cualquier otra disposicion del preseswmpromiso, el monto méaximo de Deuda
gue el Garante, las Co-Emisoras y cualquiera delémsas Subsidiarias Restringidas podran
Contraer de conformidad con el presente comprommsodeberd considerarse superado
Unicamente como resultado de las fluctuacioneigtetle cambio de las divisas.”

Con fecha 7 de julio de 2016 la CNV autoriz6 la ofa publica de las Obligaciones Negociables
mediante Resolucion N°18.110 y con fecha 12 de fulde 2016 autorizé el levantamiento de
condicionamientos. La mencionada autorizacion sélsignifica que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La CNV nodemitido juicio sobre los datos contenidos en
el Prospecto. La veracidad de la informacion contdb, financiera y econémica, asi como de toda
otra informacién suministrada en el Prospecto es elusiva responsabilidad del érgano de
administracion y, en lo que les atafie, del drganoedfiscalizacion de las Co-Emisoras y de los
auditores en cuanto a sus respectivos informes sa@btos estados contables que se acompafan y
demas responsables contemplados en los articulos9lyl 120 de la Ley N° 26.831. El 6rgano de
administracion de cada una de las Co-Emisoras mairéfsta, con caracter de declaracion jurada, que
el Prospecto contiene, a la fecha de su publicaciGnformacion veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonia econdémica y financiera de las Co-Emisoras y
de toda aquella que deba ser de conocimiento del lgico inversor con relacién a la presente
emisién, conforme las normas vigentes.
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