AVISO DE RESULTADOS

RECIBIDO MERUAL EMISORAS
20 JUL 2016 18:07

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) A TASA FIJA
Y CON YENCIMIENTO A LOS 7 ANOS DESDE LA FECHA DE EMISION POR UN VALOR
NOMINAL DE HASTA U$S 250.000.000

A SER CO-EMITIDAS POR GENERACION MEDITERRANEA S.A., GENERACION FRIAS S.A. Y
CENTRAL TERMICA ROCA S.A. '

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESTARAN GARANTIZADAS.POR ALBANESI S.A.

Ll presente es un aviso complementario (el “Aviso de Resultados”) al Prospecto y al aviso de suscripcién, ambos
de fecha 12 de julio de 2016 (el “Prospecto” y el “Avi Suscripcién” respectivamente) publicados en Ja misma

fecha en el Boletin Diatio de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (fa “BCBA”) en virtud del ejercicio de la
facultad delegada por el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. a Ja BCBA, conforme lo dispuesto en Ja
Resolucién N 17.501 de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) (el “Boletin Diario de BC BA’, en la pigina
web de ln CNV (www.cnv.gob.ar) (la “Pdgina Web de Ja CNV™), en |a pagina wel> del Mercado Abierto Electronico

S.A, (la “Digina Web de]l MAE”) y en la pigina web institucional de la Compadfa (www.albanesicom.ar) (la
“Pigina W adifa”), y al aviso complementario al Aviso de Suscripcién de fecha 19 de julio de 2016 (el

“Aviso C ntado”) publicado en la misma fecha en el Boletin Diario de la BCBA, en In Pigina Web de la
CNYV, la Pagina Web del MAE y en la Pégina Web de Ia Compaiiia, en relacién con las Obligaciones Negociables a
tasa fija con vencimiento a los 7 afios desde la Fecha de Emisién pot un valor nominal de hasta U$5250.000.000
(las “Obligaciones Negociables™) que serin co-emitidas por Generacién Mediterrinea S.A. (“GEMSA™),
Generacion Frias S.A. ("GFSA™) y Central Térmica Roca S.A. (“CIR” v junto con GEMSA y GFSA, las “Ca-
LEimisoras™) en ¢l marco de su emision individual internacional. Todos los términos utilizados en maytiscula no
definidos en ¢l presente tendrin el significado que sc les asigna en el Prospecto.

De acuerdo con lo previsto en el Prospecto, se informan los resultados de la colocacién de las Obligaciones
Negociables:

1) Monto de Valor Nominal Ofrecido: hasta US§ 250.000.000
2) Monto Colocado y Valor nominal a emitirsc: US$250.000.000
3) Prtecio de Emisién: 98,758% del valor nominal.

4) Fecha de Emisién: 27 de julio de 2016.

5) Pecha de Vencimiento: 27 de julio de 2023,

6) Amottizacién: El capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado en un tnico pago en la Fecha de
Vencimiento. :

7) Tasa de Interés: 9,625%.

8) Pechas de Pago de Intereses: el 27 de enero y el 27 de julio de cada ailo, comenzando el 27 de enero de 2017 y
finalizado en la Fecha de Vencimiento.

9) Rescate:
Rescate Opcionak Con anterioridad al 27 de julio de 2020, las Co-Emisoras tendrin el derecho, a su opcién, de

rescatar cualquiera de las Obligaciones Negociables, en forma total o parcial antes de su vencimiento, a un precio
de rescate equivalente al mayor de: (1) €l 100% del capital de dichas Obligaciones Negociables, y (2) el valor actual
caleulado por un Banquero Inversionista Independiente a la fecha del rescate correspondiente de (i) el precio de
rescate de dichas Obligaciones Negociables (tal precio de rescare sc indica en ¢l cuadro que [igura seguidamente)




mis (i) todos los pagos de intereses requetidos a dicha fecha sobre dichas Obligaciones Negociables (con
exclusién de los intereses devengados pero impagos a I fecha de rescate), en cada caso, descontados a la fecha de
rescatc en una base semestral (considerando un afio de 360 dfas compuesto de 12 meses de 30 dias) a la Tasa del
‘'esoro mis 50 puntos bisicos, mds, en cada caso, los Montos Adicionales y los interescs devengados ¢ impagos, si
los hubiera, sobre el capital de dichas Obligaciones Negociables, pero con exclusién de Ia Fecha de Rescate (sujeto
al derecho de los Tenedores de registro en la fecha de registro pertinente de recibit los intereses vencidos en la
fecha de pagoe de intereses correspondiente).

Fa cnalquier momento y en una operacién o en forma periddica a pattie del 27 de julio de 2020 o luego de esa
fecha, Ias Co-Emisoras pueden rescatar las Obligaciones Negociables, total o parcialnente, a los precios de rescate
que sc indican a continuacion, y que se expresan como porcentajes del capital # la fecha de rescate, mis los Montos
Adicionales y los intereses devengados e impagos, pero con exclusién de la fecha de rescate (sujeto al derecho del
Tenedor de registro en la fecha de gegistro pertinente de recibir los intereses vencidos en la fecha de pago de
intereses correspondiente), si se rescatan en un petiodo de doce meses que comienza el 27 de julio de 2020 de
alguno de los afios que se indican a continuacién:

Afio Porcentaje
Comienza (e incluye) el 27 de julio de 2020 y finaliza (y excluye) cl 27 de julio de 2021 . veveveenscrirninsiiinnes 104.813%
Comienza (c incluye) el 27 de julio de 2021 y finaliza (y c.\clu)'e) el 27 de )uho de 2022.......ciirseenenne I 102.406%
Comienza (e incluye) el 27 de julio de 2022 y en lo sucesivo. drerse s s Rt s aeene 100.000%

Rescate Opcional en caso de un Hecho que afecta al Capital: Bn cualquier momento y en una operacién o en
forma periddica, el 27 de julio de 2019, o con anterioridad, las Co-Emisoras podrin, a su opcion, utilizar los fondos
en efectivo de uno o miis Flechos que afectan al Capital para rescatar hasta un total de 35% del capital total de las
Obligaciones Negociables (incluidas las Obligaciones Negociables Adicionales) equivalente a 109,625% mds los
Montos Adicionales y los intereses devengados e impagos, pero con exclusién de Ia fecha dc rescate (sujeto al
derccho del Tenedor de registro en la fecha de registro pertinente de recibir los intereses vencidos en la fecha de
pago de intereses cotrespondiente); no obstante, al menos ¢l 65,0% del capital total originario de Ias Obligaciones
Negociables deberi permanecer en circulacién de modo inmediato una vez efectivizado cada rescate (con exclusion
de las Obligaciones Nepociables tenidas por las Co-LEinisoras o algunas de sus Subsidiarias). Tal rescate tendra
lugar dentro de los 90 dias posteriores a la fecha de cierre del cotrespondiente Hecho que afecta al Capital.

10) Certificado Global Conforme a Ia Regla 144A:
N.° CUSIP: 36875L. AA7
N.° ISIN: US36875LAAT0

11) Certificado Global Conforme a la Regulacion S:
N.® CUSIP: P4621M AA3
N.° ISIN: USP4621MAA38

12) Fecha para la determinacion del Ratio de Cobertura de Intercses Combinado Aplicable: 27 de julio de
2016.

13) Fecha para la determinacién del Ratio de Apalancamiento Combinado Aplicable: 27 de julio de 2016,

14) Aclataciones y Modificaciones al Prospecto: Se iuforman las siguientes aclaraciones respecto del
Prospecto:

1. El monto de “EBITDA Ajustado” por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2015 informado ea la
secciéon “Informacion Contable Scleccionada — Informacién Contable — Informacion Contable de
GENMSA” seri enmendado reemplazando “46.477” por “46.577.”

2. Bl monto de “Ingresos por ventas” por el cjercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2015 informado en la
seccién “Informacién Contable Scleccionada — Informacién Contable = Informacion Contable de CTR”
scra enmendado reemplazando “31.025” por “31.034.”

Asimismo, se informan las siguicntes modificaciones a la seccion “Descripiidn de las Obligaviones Negociables”,
aclarindose que ambas modificaciones a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables implican
trenuncias a dercchos por parte de Albanesi y/o de las Co-Emisoras, y por lo tanto constituyen modificaciones en
beneficio de los inversores.



La ptimera oracién en la seccién “Descripeidn de las Obligasiones Negoviables—Garantias de las Obligaciones Negociables—
Desiripeion de los Términos Garantia de las Obligaciones Negociables Futmras—Garantia de Obligaciones Negociables de

Subsidiarias Siguificativas” se reemplazara por el siguiente texto:

“Si el Garaute, las Co-Emisoras o Subsidiarias Restringidas de aguellus, adguitren o constituyen nwa Sunbsidiaria Significativa o si
cualguier Subsidiaria Restringida se conrirtiese en nna Subiidiaria Significativa eu ki Fecha de Emisiou o lnego de esta, tal
Subsidiaria Siguificativa deberd ser Garante (una “Subsidiaria Siguificativa Garaute”), firmar nu contrato de fideicomiso
complementario que iudiqne eudl es la Garantia de la Obligacién Negociable y eutrogar al Fiduciario un Dictamen del Asesor Legal al
respecto, sujelo a lus signientes condiciones: (1) la Garautia de Obligaciones Negociables de la Subsidiaria Significativa estard Gmitada
al moulo mdximo que no constituiria fwnmplinieuto o wolacidu por parte We tal Subsidiaria Significativa Garaute de disposiziones o
avwerdor de los que sea parte quie se eucnanlren vigentes al momento de su adgnisicidn o constilucidu, solamente en la wiedida en que
dicha disposicion no haya sido adoptada en relaidn con dicha adgnisicién o constitucion, o en fucidn de ellas, para evitar Garantizar
las obljgaciones negociables, y (2) no se ke exigivd a e Subsidiaria Siguificativa Garawte qne firnie un conlralo de fideicomiso
complementario si su celebracion o gjetnion y le Garemtia de Obligaciones Negoviables de Subsidiarias Significativas resultante, se
euctientra prolibide por las leyes aplicables a las que la Swbsidieria Significating Garante osté sometida, o las infiiujan, y si ke entregd

al Fiduciaréo un Dictanen del Aseior Legal a taks fines”

Por filtimo, en la seccién “Descripeion de las Obligaciones Negociables—Compromisos—Limitacion de Denda Adicional” se
climina el inciso (xili) del punto (b) del compromiso Limitacion de Deuda Adicional, cuya redaccion original se

copia abajo:

“(xiti) Deuda en forwa de compromisos de contribucion de patrimonio a una Subiidiaria para la Fivanciacion de
Proyectos por un mouto de capital total gus uo firese mayor a (A) USD 25,0 millones (o su equivalente eu olras monedes)
o0 (B) al 5,0% de los Activos Combinados Totales, en cireilacion en cualguier momento, segtin cndl de dichos pardmelros

resnlte mayor; y”

Con antetioridad a la Fecha de Emisi6n, las Co-Emisoras y el Garante publicardn una enmienda al Prospecto en la
que se reflejaran estas modificaciones.

El Prospecto, el Aviso de Susctipcién, el Aviso Complementario, el presente Aviso de Resultados y los
demds documentos relevantes para la co-emisién de las Obligaciones Negociables se encuentran a
disposicién dc los interesados en Ias oficinas de las Co-Emisoras, en la Pdigina Web de la CNV, en cl
Boletin Diario de BCBA, en la Pdgina Web del MAE y en las oficinas del Agente Colocador de Argentina.
Con fecha 7 de julio de 2016 la CNV autorizd la ofesta ptiblica de las Obligaciones Negociables mediante
Resolucién N°18.110 y con fecha 12 de julio de 2016 autotizé el levantamiento de condicionamientos. La
mencionada autorizacién sélo significa que se ha camplido con los requisitos establecidos en materia de
informacién. La CNY no ha emitido juicio solte los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la
informacién contable, financiera y ccondémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el
Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracién y, en lo que les atafie, del érgano de
fiscalizacién de las Co-Emisoras y de los aunditotes en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados
contables que se acompaiian y demds responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°
26,831, El étgano de administracién de cada una de las Co-Emisoras manifiesta, con cardctet de
declaracién jurada, que el Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de las Co-
Emisoras y de toda aquella que deba ser de conocimiento del piiblico inversor con relacién a la presente
emisién, conforme las normas vigentes.

Este aviso de resultados no constituye, y no podra ser utilizado a los fines de, una ofetta o solicitud por alguien en
ninguna jurisdiccion en la cual tal ofetta o solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a quien es ilegal

realizar tal oferta o solicitud, y ninguaa accion estd siendo adoptada para permitir una oferta de las Obligaciones
Negociables o la distribucién de este aviso de resultados en cualquier jurisdiccion donde tal accidn es requerida.

COLOCADOR LOCAL

JPMorgan

JP Morgan Chase Bank NA, Sucursal Buenos Aires
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COLOCADORES INTERNACIONALES

CREDIT SUISSE SECURITIES (USA) LLC J.P. MORGAN SECURITIES LLC

UBS SECURITES LLC

La fecha de este Aviso de Resultados es 20 de-jolio de 2016.




