P

‘4

ALBANESI

Albanesi S.A.

Estados Financieros Consolidados Condensados Inteeaios

Al 31 de marzo de 2019 y por los periodos de tresas
finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018,
presentados en forma comparativa



Albanesi S.A.

Estados Financieros Consolidados Condensados Inteeaios
Al 31 de marzo de 2019 y por los periodos de treses
finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018,

presentados en forma comparativa

indice

Glosario de términos técnicos

Estados Financieros Consolidados Condensados ketigérm
Estado de Situacién Financiera Consolidado Condenissermedio
Estado de Resultados Integral Consolidado Conderiséetrmedio
Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado &uwsabo Intermedio
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Condensadomedio
Notas a los Estados Financieros Consolidados Csades Intermedios

Resefa informativa

Informe de revisién sobre los Estados Financiemss@lidados Condensados Intermedios

Informe de la Comisién Fiscalizadora



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pgudan al lector a comprender algunos términos eample
en la redaccion de las notas a los estados fimasc®nsolidados condensados intermedios del Grupo.

Términos Definiciones
/die Por di:
AESA Albanesi Energia S..
AFIP Administracion Federal de Ingresos Publ
AISA Albanesi Inversora S.A. (Sociedad absorbida por )
AJSA Alba Jet S.A
ASA Albanesi S.A
AVRC Alto Valle Rio Colorado S./
BADCOR Tasa BADLAR corregid
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazodifpas de un millén de pesos, por el promedio
BADLAR . i .
de entidades financier.
BCRA Banco Central de la Republica Argen
BDD Bodega deDesierto S.A
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista EiéotS.A
CcC Ciclo combinad
CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Intermatés de Informacién Financi
CNV Comision Nacional de Valor
CTE CentralTérmica Ezeiz
CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiaggstero (fusionada con GMS,
Central Térmica Independencia situada en San Midgi@lucuman, Tucuman (fusionada con
Tl GMSA)
CTLB Central Térmica La Banda situada enBanda, Santiago del Estero (fusionada con GN
CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Ri&Brdobi
CTR Central Térmica Roca S.
CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, Lg&{fusionada con GMS;
CVP Costo Variable dProducciol
Dan® Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (méjros cubico
DH Disponibilidad Historic
. . Porcentaje del tiempo en el cual la central o Mm@ (Begun corresponda) se encuentra en
Disponibilidad e . .
servicio (generando) o disponiblara generar pero no es convocada por CAMMI
DMC Disponibilidad Minima Comprometi
DO Disponibilidad Obijetiv:
DR Disponibilidad Registrac
ENARSA Energia Argentina S..
Energia Plu Plan creado por la Resolucién de SE 12¢
ENRE EnteNacional Regulador de la Electricic
EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérd
FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionalesetecias Econémici
FONINVEMEM Fondo de Inyer;iones Ne_cesarias que Permitan lecraimla Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayoris
GE General Electri
GECEN Generacion Centro S.

GLSA

Generacion Litoral S./



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GFSA Generacion Frias S.,

GISA Generacion Independencia S
GMSA Generacion Mediterranea S.

Grandes Usuari
GROS2

GUDIs

GUMAs
GUMEs
GUPA:«
GW
GWh
IASB
IGJ
INDEC
kv

kw

kwWh

La Sociedad / El
Grupo
LGS
LVFVD
MAPRQO
MAT
MEM
MMm3

MVA

MW
MWh
NCPA
NIC

NIIF

ON
PWPS
RECPANM

Resolucién 220/07

RG

RGA

RT

SADI

SE

TRASNOA S.A
UGE

usD

Agentes del MEM que segln su consumo se clasiioaGUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDI
Generacion Rosario S.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o declarada mayor a
300 kW

Grandes Usuarios Mayol

Grandes Usuarios Meno

Grandes Usuarios Particula

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.0@0@D vatios

Gigawat-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.806%-horz

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad((n sus siglas en ing|

Inspeccién General de Just

Instituto Nacional de Estadistica y Cer

Kilovolt. Unidac de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1(®dpvolts.

Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalera 1.000 vatio

Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 \-hore

Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias

Ley General de Sociedar

Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientdsfair

Mantenimientos Programados Mayc

Mercado a Térmir

Mercado Eléctrico Mayoris

Millones demetros cubico

Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanria aparente de 1 voltio x 1 amperio x
106

Megawat o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 10@@vatios

Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000s-hora

Normas Contables Profesionales Argent

Normas Internacionales de Contabili

Normas Interncionales de Informacion Financi

Obligaciones Negociabl

Pratt & Whitney Power System |

Resultado por exposicidn a los cambios en el padeuisitivo de la mone:

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKESravés de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucién de la Seariet de Energia N° 220/

Resolucién Gener:

Rafael G. Albanesi S..

Resoluciones técnici

Sistema Argentino de Interconex

Secretaria de Ener

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilision Troncal del Noroeste Argentino S
Unidad Generadora de Efect

Dolares estadouniden:
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Albanesi S.A.

Estados Financieros Consolidados Condensados Inteemios

Razon Socii Albanesi S.A

Domicilio legal: Av. L.N. Alem 855, Piso 14 - Ciudadutonoma de
Buenos Aire

Actividad principal Inversora y financiel

C.U.LT. 30-6825041-5

Fechas de inscripcién en el Registro Publico de Coim

Del estatuto o contrato soc 28 de junio de199<
De la ultima modificacior 23 de febrero de 20

Numero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia 6.216 del libro 115, tomo A de ¢

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato s 28 de junio de 20¢

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 11)
Acciones
N° de votos Suscripto,
gue otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una inscripto
$
64.451.74! | Ordinarias nominativas no endosables VN 1 64.451.74!

Véase nuestro informe de fecha
10 demayo de 201
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Estado de Situacion Financiera Consolidado Condenda Intermedio
Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018
Expresados en pesos

Notas 31.03.19 31.12.18
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 7 34.192.298.32! 34.223.026.14!
Inversiones en asociadas 8 228.375.78 281.648.22¢
Inversiones en otras sociedades 129.861 145.15€
Activo por impuesto diferido 105.276.87 85.330.351
Saldo a favor impuesto a las ganancias 1.528.87¢ 1.708.95(C
Otros créditos 113.995.55( 126.298.74"
Créditos por vent: 164.058.06¢ 163.898.35:
Total activo no corriente 34.805.663.33! 34.882.055.927
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 169.689.63¢ 146.631.34¢
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, net 392.572 438.81C
Activos disponibles para la venta 9 1.728.978.27! 1.728.978.27!
Otros créditos 821.593.38: 1.135.073.21°
Créditos por ventas 2.885.577.08: 2.105.163.42!
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 1.885.00C 342.984.62:
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 123.637.65¢ 613.856.97¢
Total de activo corriente 5.731.753.60¢ 6.073.126.674
Total de activo 40.537.416.94- 40.955.182.601

Las notas que se acompafian son parte integrafde pgeesentes estados financieros consolidadososados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CEECABA T°1F°] Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Dr. Radil Leonardo Viglione Presidente
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.A.B.A. T° 196 F° 16

2



PATRIMONIO
Capital social
Ajuste de capital
Reserva legal

Reserva facultativa

Albanesi S.A.

Estado de Situacién Financiera Consolidado Condenda Intermedio (Cont.)

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Expresados en pesos

Reserva especial RG 777/18

Reserva por revallo técnico

Otros resultados integrales
Resultados no asignados

Patrimonio atribuible a los propietarios
Participacion no controladora

Total del patrimonio neto

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones

Pasivos por impuesto diferido

Otras deudas

Plan de beneficios definidos

Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Otras deud:
Deudas sociales

Plan de beneficios definidos

Préstamos

Impuesto a las ganancias, r

Deudas fiscale

Deudas comerciale

Notas 31.03.19 31.12.18

11 64.451.74¢ 64.451.74¢
153.571.82: 153.571.82:

23.725.57¢ 23.725.57¢

438.263.237 792.263.23"

2.806.887.41! 2.839.524.28¢

3.966.125.38! 4,107.796.99.

(9.849.051 (9.849.051

(656.538.341 (636.199.722

6.786.637.79: 7.335.284.890

722.695.991 700.551.704

7.509.333.78:¢ 8.035.836.594

14 2.517.704 5.012.82¢
2.872.195.68! 2.875.329.18I

2.149.981 1.297.30C

26.996.66( 26.073.157

13 20.881.529.09. 20.749.160.78;
393.389.03¢ 1.302.868.90.

24.178.778.16: 24.959.742.150

126.933.217 34.920.50:

42.620.14¢ 74.583.92¢

6.428.35¢ 7.185.49¢

13 3.660.048.45! 4.476.351.63!
37.678.95¢ 37.221.30C

177.022.80¢ 20.279.94¢

4.798.573.05! 3.309.061.04t

8.849.304.99¢ 7.959.603.857

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integraide pgeesentes estados financieros consolidadososados intermedios.

33.028.083.16!

32.919.346.007

40.537.416.94:

40.955.182.601

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dr. Marcelo P. Lerne

(Socio

por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T 1F°]

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16
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Armando Losén (t

Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Resultados Integral Consolidado Condensadntermedio
Correspondiente a los periodos de tres mesesztwals el 31 de marzo de 2019 y 2018
Expresados en pesos

Tres meses al

31.03.19 31.03.18
Notas
Ingresos por ventas 15 2.477.953.36! 1.716.409.50:
Costo de ventas 16 (949.448.996 (828.850.369
Resultado bruto 1.528.504.370 887.559.134
Gastos de comercializacion 17 (11.364.071 (5.288.911
Gastos de administracion 18 (84.599.947 (57.638.168
Resultado por participacion en asociadas 8 (53.272.439 (41.259.317
Otros ingresos operativos 19 1.796.841 281.124.65:
Resultado operativo 1.381.064.760 1.064.497.389
Ingresos financieros 20 23.025.89¢ 14.057.65(
Gastos financieros 20 (529.990.428 (409.314.593
Otros resultados financieros 20 (951.528.944 60.521.21¢
Resultados financieros, neto (1.458.493.474) (334.735.725)
Resultado antes de impuestos (77.428.714) 729.761.664

Impuesto a las ganancias (10.080.726 (218.229.487
(Pérdida) / Ganancia del periodo (87.509.440) 511.532.177
Otro Resultado Integral

Revaluacion de propiedades, planta y equipos (113.324.489 -
Efecto en el impuesto a las ganan 28.331.11¢ -
Otro resultado integral del periodo (84.993.370) -
(Pérdida) / Ganancia integral del periodo (172.502.810) 511.532.177

Las notas que se acompafian son parte integrafie geesentes estados financieros consolidadososados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CEECABA T°1F°]
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

Armando Losén (t
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

4



Albanesi S.A.

Estado de Resultados Integral Consolidado Condensadntermedio (Cont.)
Correspondiente a los periodos de tres mesesztals el 31 de marzo de 2019 y 2018
Expresados en pesos

Nota 31.03.19 31.03.18
(Pérdida) / Ganancia del periodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad (98.624.198 469.540.72¢
Participacion no controladora 11.114.75¢ 41.991.45:
(Pérdida) / Ganancia integral del periodo atribuibk a:
Los propietarios de la Sociedad (194.647.097 469.540.72¢
Participacion no controladora 22.144.28i 41.991.45:
(Pérdida) / Ganancia por accidn atribuible a los
propietarios de la sociedad
(Pérdida)/ Ganancia por accién bésica y diluida 21 (1,53) 7,29

Las notas que se acompafian son parte integrafis geesentes estados financieros consolidadososados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Dr. Radil Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

5



Albanesi S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado Coedsado Intermedio
Correspondiente a los periodos de tres mesesztwials el 31 de marzo de 2019 y 2018
Expresados en pesos

Atribuible a los propietarios

Aporte de los propietarios Resultados acumulados
- - - j Pigﬁ:ﬁ;;?:c’ Total patrimonio
Capital Social Ajuste de capital  Resenva legal Reser.va Reserva especial RGReserv’a pgr revalio Otr_os resultados Resgltados no Total
(Nota 11) facultativa 777/18 técnico integrales asignados
Saldos al 31 de diciembre de 2017 62.455.160 141.697 9.023.886 208.038.690 2.308.622.808 - (9.042.539) 1.783.885 4.510.582.847 235.885.070  4.746.467.91
g‘rf:rfz:‘g'gl’yus'on por absorcion a partir deld 1.996.585 5.929.914 659.013 16.118.639 530.901.481 - - 553.394.928 1.109.000.560 10.133.598 1519.134.15
Ganancia del periodo de tres meses - - - - - - - 469.540.724 469.540.724 41.991.453 511.532.177
Saldos al 31 de marzo de 2018 64.451.745 153.571.82 9.682.899 224.157.329 2.839.524.289 - (9.042.539) 2.806.778.587 89.024.131 688.010.121 6.777.134.252
Segun lo dispuesto por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 19 de abril de 2018:

- Reserva legal - - 14.042.679 - - - - (14.042.679) - -

- Reserva facultativa - - - 568.105.908 - - - (568.105.908) - -

Dividendos atribuibles al interés no controlante - - - - - - - - - (16192) (1.601.192)
Otros resultados integrales - - - - - 4.107.796.993 (806.512) - 4.106.990.481 344.218.928 4.451.209.40
Pérdida del periodo complementario de nueve meses - - - - - - - (2.860.829.722) (2.860.822) (330.076.153) (3.190.905.87¢
Saldos al 31 de diciembre de 2018 64.451.745 $53.821 23.725.578 792.263.237 2.839.524.289 4.107.796.993 (9.849.051) (636.199.722) 3.384.890 700.551.704 8.035.836.59:
Segun lo dispuesto por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas del 7 de marzo d®201 )

- Reserva facultativa - - - (354.000.000) - - - 354.000.000 - -

- Distribucién de dividendos - - - - - - - (354.000.000) (354.000.000) - (354.000.000)
Desafectacién de reserva por revallio técnico - - - - (32.636.873) (45.648.706) - 78.285.579 - -

Otros resultados integrales - - - - - (96.022.899) - - (96.022.899) 11.029.529 (84.323)
(Pérdida) / Ganancia del periodo de tres meses - - - - - - - (98.624.198) (98.624.198) 1.114.758 (87.509.440)
Saldos al 31 de marzo de 2019 64.451.745 153.571.82 23.725.578 438.263.237 2.806.887.416 3.966.185.38  (9.849.051) (656.538.341) 6.786.637.793 722.695.991 7.509.333.784

Las notas que se acompafian son parte integratas dstados financieros consolidados condensatkrsniedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.A.B.A. T° 196 F° 16



Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Condensadiatermedio

Correspondiente a los periodos de tres mesesztdals el 31 de marzo de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Notas 31.03.19 31.03.18
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
(Pérdida)/ Ganancia del periodo (87.509.440) 511.532.177
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proenientes de las actividades operativas:
Impuesto a las gananci 10.080.72 218.229.48
Resultados de inversiones en asociadas 9 53.272.439 41.259.317
Depreciaciones de propiedades, plantay equipo 7y16 441.676.636 259.886.495
Valor actual de créditos y deudas - 276.565
Disminucién de provisiones - (2.344.367)
Desvalorizaciéon de activos 386.424.068 -
Resultados por cambios en el valor razonable deumentos financieros 20 20.417.637 (40.526.658)
Intereses y diferencias de cambio y otros 3.568.802.686 1.362.290.667
RECPAM (2.635.826.397) (1.042.134.061)
Condonacion de deuda 19 - (279.792.123)
Devengamiento de planes de beneficios 16 951.672 10.087.868
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por ventas (776.763.680) (52.354.706)
Disminucion de otros créditos 38.104.753 428.443.996
(Aumento)/ Disminucién de inventarios (38.508.977) 33.763.152
Aumento/ (Disminucién) de deudas comerciales 445.117.050 (1.140.418.111)
(Disminucién)/ Aumento de otras deudas (1.204.112) 293.476.781
Aumento/ (Disminucién) de deudas sociales y cafigasales 111.981.785 (27.188.842)
Pago del impuesto a las ganancias (3.561.967) (804.934)
Flujo de efectivo generado por las actividades opetivas 1.533.454.879 573.682.703
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo incorporado por fusién - 160.553.138
Pagos por compras de propiedades, plantas y equipos 7 (404.798.429) (955.750.714)
Pagos por adquisicién de activos destinados antave (153.434.199) (446.169.815)
Suscripcion de fondos comunes de inversion (23.022.187) (91.703.531)
Préstamos otorgados (7.914.850) (22.328.643)
Suscripciones/ Rescates de fondos comunes de ibrers - (79.439.603)

Flujo de efectivo (aplicado a) las actividades daversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiaaid
Cobros de instrumentos financieros

Aportes de la participacion no controladora en iagas
Pago de préstamos

Pago de intereses

Toma de préstamos

Flujo de efectivo (aplicado a)/ generado por las @ddades de financiacion

(DISMINUCION)/ AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES  DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio detipdo
RECPAM

Resultados financieros del efectivo y equivalentefectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre d=ipdo

(589.169.665)

(1.434.839.168)

301.012.899 65.060.825
- 18.750
13 (872.259.528) (1.154.383.422)
13 (1.109.157.433) (747.642.165)
13 279.455.000 3.330.204.722
(1.400.949.062) 1.493.258.710
(456.663.848) 632.102.245
613.856.975 162.224.127
(64.682.707) 4.684.426
31.127.236 54.440.973
10 123.637.656 853.451.771
(456.663.848) 632.102.245

Las notas que se acompafian son parte integratds dstados financieros consolidados condensatkrsniedios.

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CEECABAT1F!

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

Armando Losén (t
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Condensadiatermedio (Cont.)
Correspondiente a los periodos de tres mesesztdals el 31 de marzo de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Transacciones significativas que no representan viaciones de efectivo:

Notas 31.03.19 31.03.18
Adquisicion de propiedad, planta y equipos no ablosa 7 (27.427.027) (35.523.161)
Anticipo a proveedores aplicados a la adquisiciéppiedades, planta y equipo 7 - av.7772%
Otro resultado integral del ejercicio (84.993.370) -
Costos financieros activados en propiedad, plarequpo 7 (146.901.903) (424.514.463)
Dividendos pendiente de pago (96.640.038) -
Incorporacion de saldos por fusion
Activos
Propiedades, planta y equipo - 2.996.057.432
Activo por impuesto diferido - 1.300.749
Otros créditos - 315.639.357
Inventarios - 22.716.427
Otros activos financieros a valor razonable conbiasnen resultados - 33.172.275
Saldo a favor impuesto a las ganancias, neto - 1.226.983
Créditos por ventas - 357.695.955

Total activos

Pasivos

Pasivo neto por impuesto diferido
Préstamos

Otras deudas

Deudas fiscales

Deudas sociales

Deudas comerciales

Total pasivos

Patrimonio Atribuible a los Propietarios

Participacion no controlante
Efectivo incorporado por fusién

Las notas que se acompafian son parte integrafds dstados financieros consolidados condensatirsniadios.

3.727.809.178

(216.917.583)
(2.633.49Q)72
(5.940.532)
(7.435.334)
(2.181.822)
(311.343.471)

(3.177.31@)6

(475.781.599)
(186.001.984)

(111.292.867)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CECABA T°1F! Armando' Loson (t
Dr. Ralil Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.A.B.A. T° 196 F° 16

8



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meseizéfidas el 31 de marzo de 2019 y 2018
presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 comiedad inversora y financiera. A través de sus slacies controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado enie@éen el segmento de generacion y comerciatiradie energia
eléctrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y su sociedadutada AESA se dedican a la generacion y comezaiEbn de energia
eléctrica, en tanto que, a través de RGA, se taifaclo en el negocio de comercializacion y trartspde gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de IiBnos afios ha sido buscar una integracion vertayalovechando su
vasta experiencia y reputacion en el mercado deatizacion de gas natural obtenida a través@la,para luego sumar
el negocio de generacién de energia eléctricasiagf@rma se busca capitalizar el valor agregaddalia compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del igsshatransformacion y comercializacion como daeglgctrica.

Se detalla a continuacion la participacion de A8A&da sociedad.

Pais % de participacion en
Sociedades de Actividad principal poder
constitucion 31.03.19 31.12.18
CTR® Argentina Generacion de energia eléctrica 75% 75%
GECEN® Argenting Generacion de energeléctrice 95% 95%
GLSA Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GMSA Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GROS/A Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
Solalban Energia S.; Argentine Generacion de energeléctrice 42% 42%

(1) Sociedad incorporada en el marco del proceso d@nfpsr absorcion.

(2) Con fecha 27 de agosto de 2018, el directorio dA A& designado a GECEN como Subsidiaria No Restiangn los términos del
Indenture en el marco del Bono Internacional garadb por la Sociedad y emitido por GMSA y CTRqle significa que sus acreedores
no tienen recurso contra ASA ni sus subsidiarias.

El grupo Albanesi posee a la fecha de firma detesentes estados financieros consolidados unaidagéanstalada total
de 1.520 MW, lo que representa el 6,1% de la cdpddiermoeléctrica instalada total en Argentingpl@mdose con 375
MW adicionales contando todos los nuevos proyeadjisdicados actualmente en obra.

En 2017, ASA (sociedad absorbente y continuadaaditho parte de un proceso de fusién en virtucdcdel absorbi6 a

AISA. El 21 de noviembre 2017 se suscribi6 el agaetefinitivo de fusion el cual estableci6 la feetfiectiva de fusion a

partir del 1° de enero de 2018. La fusion fue apdabpor CNV con fecha 11 de enero de 2018 y sesatreuen tramite su

registracion en la Inspeccion General de Justigg@ndose asentado que a la fecha de emisién gwdeentes estados
financieros consolidados que ni ASA ni AISA recibie notificacion alguna que confirme su inscripogdnel mencionado

Registro Publico.

Durante el 2015, ASA incursioné en el mercado getakes. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obtanautorizacion
para el ingreso al régimen de oferta publica yaiéeede un programa de ON simples (no convertidfeacciones) de hasta
USD 100.000.000 o su equivalente en otras monedasna o mas clases o series. De esta manera;i&d&o emitio el
29 de diciembre de 2015 las ON Clase | por $ 7bmék, el 25 de octubre de 2016 las ON Clase 1532220 millones y,
el 15 de junio de 2017 las ON Clase Il por $ 256omes.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR ol#ron, mediante Resolucion 18.110 de la CNV, |la@zeacion

para la co-emisién en el mercado local e intermatjode ON, simples, no convertibles en accionagrgizadas y no
subordinadas. El 27 de julio de 2016 se emitierdbhp®r un monto de USD 250 millones y el 5 de didieende 2017 se
emitieron adicionalmente USD 86 millones, ambas eencimiento el 27 de julio de 2013. Ambas emistorstan
incondicionalmente garantizadas en su totalidadys#.

Con fecha 8 de agosto de 2017, la asamblea gandrabrdinaria de ASA aprobé la constitucién depurgrama para la
co-emisién de obligaciones negociables simples@mvertibles en acciones) junto con CTR por unnadominal total en
circulacién de hasta USD 100.000.000 (Délares est@sidenses cien millones) o su equivalente en ot@sedas.

A continuacion, se detalla la informacién mas ratde correspondiente a las centrales termoeléstgoa operan las
subsidiarias de ASA.

Central Térmica Modesto Maranzana

GMSA es propietaria de la Central Térmica Modestodvizana (CTMM), ubicada en la localidad de Riortoy®rovincia
de Cordoba. La Central originalmente tenia instaladl ciclo combinado en operacion con 70 MW de cidipa, en dos
bloques de maquinas de 35 MW cada uno, formado lolad@ie por una Turbina de Gas Frame 5, un Genesadoa
Turbina de Vapor en un sistema de eje Unico.

En octubre de 2008, GMSA completo la primera etigdgroyecto de ampliacion de la Central con lgalasion y puesta
en marcha de dos nuevas turbinas de gas aerodesitPAlPS SwiftPac 60, FT8-3 de 60 MW, cada unariatiegpor dos
turbinas de gas aeroderivadas de 30 MW, dispuéstisma tal que transmiten su potencia a un (gecerador ofreciendo
asi una gran flexibilidad en la operacion.

Continuando su proceso de expansion, durante eR@fid, en CTMM se instalé una tercera turbina PVBR8tPac 60,
FT8-3 de 60 MW que entr6 en operacién comerciatlemes de septiembre de dicho afio, alcanzandoaspatencia
instalada de 250 MW.

El 28 de marzo de 2016, GMSA firm6 un acuerdo c@m8ns Industrial Turbomachinery AB para CTMM, p&a
provision y montaje de dos turbinas Siemens SGTek0B0 MW nominales cada una. Esta ampliacionaé&déebajo el
marco de un acuerdo firmado bajo Resolucion S.B/@2 El 6 de julio de 2017 las dos turbinas Siesr®@T-800 fueron
habilitadas comercialmente en el MEM. De este madeapacidad instalada de la Central ha pasad&@d/2V a 350
MW.

Mediante la Resolucién SEE 287 - E/2017 del 10 dgade 2017, la SE instruyé a CAMMESA a convocarteresados
a ofertar nueva generacion térmica de tecnologiciedee de ciclo combinado y cogeneracién, con comgso de estar
disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

GMSA participé en aquella convocatoria y fue adjadia con dos proyectos de cierre de ciclo combimatiavés de la
Resolucién SEE 926 — E/2017.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEECABA. T°1F°! Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Modesto Maranzana (Cont.)

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado daitadades TG06 y TGO7 de la CTMM, ubicada en lalidad de Rio
Cuarto, Provincia de Cordoba. El proyecto consstéa instalacion de una nueva turbina de gas 3ii8&T800 de 54
MW de potencia (47,5 MW de potencia garantizaddy gonversion a ciclo combinado de las tres tusbida gas
(configuracion 3x1). Para la realizacion de dicbaversion se instalara, a la salida de gasessdmrainas de gas, una
caldera de recuperacion que producira vapor empamssones para alimentar una turbina de vapor, &®Tque entregara
65 MW adicionales a la red, como asi también le@gtructura necesaria para la operacion y manigmiondel mismo.
El proyecto de cierre de ciclo combinado de CTMNnptra aportar 112,5 MW adicionales al SADI. Lecorporacion
de la nueva turbina de gas agregara una demarglaradide combustible al sistema. La incorporadéfa maquina turbo
vapor, aportard 65 MW, sin consumo adicional delmastible, alcanzando el ciclo completo un consuspeeifico de
1.590 kcal/kWh. en el cierre de ciclo combinado

Este proyecto fue adjudicado por Resolucién SEE-9F32017 el 17 de octubre de 2017 y tiene prewstentrada en
servicio a mediados de 2020.

El contrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMBAEpara el cierre de ciclo combinado de la Cen#ariica
Modesto Maranzana fue firmado el 14 de diciembr2Qier.

Central Térmica Independencia

Central Térmica Independencia (CTI), esta ubicadka eiudad de San Miguel de Tucuman, provincid deuman. CTI
se encontraba fuera de servicio y durante 201Grgbo Albanesi realizé todos los trabajos y obexesarias para instalar
120MW con tecnologia PWPS, asi como para reacamdicilas instalaciones auxiliares existentes, ddelo la
habilitacion comercial el 17 de noviembre de 2011.

El 30 de junio 2016, en el marco de la licitaci@mwocada por la Secretaria de Energia Eléctricdamiexdla Res SEE
N°21, GMSA firm6 un Contrato de Demanda Mayoristet @T| para la instalacion de nueva capacidad dergeion
térmica. El proyecto consiste en la instalacioi @@ MW (92 MW comprometidos) en dos etapas.

Para tal fin, con fecha 30 de abril de 2016, sediun contrato con Siemens Industrial Turbomacki#d por la compra
de la primera turbina SGT-800 de 50 MW, cancelagids0% en diciembre de 2016 y financiando el 508targe en 24
cuotas a partir de septiembre 2017. El dia 10 dstagle 2017, en cumplimiento del Contrato de Deladvayorista, se
obtuvo la habilitacion comercial de la primera atgpor una potencia maxima de 49,6 MW en su fulaeioento con gas
natural, y 46,5 MW con gas oil. La misma esta iada al SADI en la ET INDEPENDENCIA 132 KV de TRANSA,
provincia de Tucuman.

En relacion a la segunda etapa, con fecha 9 decage®016 se firmé un contrato con Siemens In@i§turbomachinery
AB por la compra de una segunda turbina SGT-80&0ddW, cancelando el 50% en marzo de 2017 y firzamtn el 50%
restante en cuotas a partir de abril 2018.

El 1° de febrero de 2018 se obtuvo la habilitacdémercial de la segunda etapa por una potencianmédée 49 MW en su
funcionamiento con GAS NATURAL y 47 MW con GAS OIL.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEECABA. T°1F°! Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Riojana

Central Térmica Riojana (CTRI) esta ubicada enrtvipcia de La Rioja, la cual cuenta con 4 unidadesgeneracion:
Turbogrupo Fiat TG21 de 12MW, Turbogrupo John BrawaR2 de 16MW, Turbogrupo Fiat TG23 12MW y Turbqgu
Siemens SGT800 TG24 de 50 MW, por el que se firméamtrato con CAMMESA por el aumento de la capatidstalada
en 50 MW por el acuerdo bajo Resolucion 220/07 S.E.

El Turbogrupo Siemens fue adquirido por medio d&rato con Siemens Industrial Turbomachinery ABnéido el 7 de
septiembre de 2015. Se obtuvo la habilitacién corakel 20 de mayo de 2017, por una potencia maxied6,68 MW
operando con gas natural, y de 45 MW operando asroff. La misma se encuentra conectada al SAIH B La Rioja.

Central Térmica La Banda

Central Térmica La Banda (CTLB) esta ubicada gmdaincia de Santiago del Estero, cuenta actuaknzn dos unidades
de generacién Turbogrupo Fiat TG21 de 16 MW y Tgrbpo Fiat TG22 de 16 MW.

Central Térmica Frias

Central Térmica Frias (CTF) esté ubicada en laipeterde Santiago del Estero, cuenta con 60 MW nales de capacidad
de generacion térmica a través de una turbinaemmlogia PWPS, compuesta por dos turbinas dewgats@smiten su

potencia mecanica a un Unico generador de 60 MWurigionamiento de esta maquina consiste en laegsidn de la

energia quimica del combustible, que es inyectadascamaras de combustion (tanto liquido comeass, en energia
mecanica que es transmitida al generador, el eadika una Ultima conversién a energia eléctrica.

El acuerdo de compra de la Turbina previé una firdn por un plazo de 4 afios de USD 12 milloreesARWPS a partir
de la aceptacion provisoria. Al 31 de marzo de92@lsaldo se encuentra expuesto en deudas caissrcorrientes, por
el equivalente a $520.200.000.

Central Térmica Ezeiza

Central Térmica Ezeiza (CTE) esta ubicada en laipc@a de Buenos Aires, cuenta con 3 turbinas Smsn$GT-800 de 50
MW cada una. Esta Central nace en el marco dedalRcion SEE 21/2016.

Las unidades TG02 y TGO03 fueron habilitadas corabreinte el 29 de septiembre de 2017, para operampimtal de 93
MW, con tarifas nominadas en délares, y con vigede 10 afios. Las mismas estan vinculadas al SALA pueva ET
TORRES 132 kV, provincia de Buenos Aires. Ambabihas conforman la primera etapa de un proyecsb tet 150 MW.

Para la consecucion de la primera etapa, con f8bhde abril de 2016 se firmé un contrato con Siesmi@dustrial
Turbomachinery AB por la compra de las turbinas cirmradas, abonando el 50% en septiembre de 20hé&ncfando el
50% restante en cuotas a partir de septiembre Hé 20

Respecto a la segunda etapa del proyecto, con feclmagosto de 2016 se firm6 un contrato con Sisrhedustrial
Turbomachinery AB por la compra de una tercerainarlsGT-800 de 50 MW, abonando el 50% en marzo(d§ ¥
financiando el 50% restante en cuotas a partibdé2018. El 3 de febrero de 2018 se obtuvo lalltabion comercial de
la segunda etapa.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEECABA. T°1F°! Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Ezeiza (Cont.)

Mediante la Resolucién SEE 287 - E/2017 del 10 dgade 2017, la SE instruyé a CAMMESA a convocarteresados
a ofertar nueva generacion térmica de tecnologiciedee de ciclo combinado y cogeneracién, con comgso de estar
disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

GMSA participd en aquella convocatoria y fue adjada con dos proyectos de cierre de ciclo combimattavés de la
Resolucion SEE 926 — E/2017.

El proyecto de cierre de ciclo combinado de CTHEi#a entonces aportar 138 MW adicionales al SASBibien, la nueva
TG a instalarse generara un consumo adicional duastible, la incorporacion de dos turbinas de vamnificara la

incorporacion de 88 MW adicionales sin consumo iadal de combustible, alcanzando ambos ciclos cetoglun

consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh (Ver nota 25).

El proyecto fue adjudicado por Resolucion SEE 962017 el 17 de octubre de 2017 y tiene previstengrada en servicio
en 2020.

El contrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMBAEpara el Proyecto de cierre de ciclo combinadia dgentral
Térmica Ezeiza fue firmado el 14 de diciembre d&720

Proyecto de Cogeneracion Arroyo Seco

A través de la Resoluciéon SE 287/2017 la Secretariznergia solicité ofertas para la instalaciéprdgectos de generacion
mediante el cierre de ciclos abiertos y cogenenadith ese marco GECEN present6 un proyecto denecggion en Arroyo
Seco, Provincia de Santa Fe por 100 MW de potencia.

El Proyecto presentado por GECEN fue adjudicadonmatio de la Resolucion SE 820/2017 y consista @mstalacion de
dos turbinas de gas Siemens modelo SGT800 de 100dM@apacidad nominal y una caldera de recuperaeboalor

qgue, mediante el uso de los gases de escape utbilzat generard vapor. De este modo la Sociedaerge (i) energia
eléctrica, que sera comercializada (a) bajo unratmsuscripto con CAMMESA en el marco de la liciféa publica bajo

la Resolucién SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resin SEE N° 820/2017, con una duracion de 15 afi@fs) bajo un

acuerdo con LDC Argentina S.A. (ii) vapor, que sarainistrado a LDC Argentina S.A. para su plafit@ada en Arroyo
Seco mediante un acuerdo de generacion tanto @e eamo de energia eléctrica.

El contrato de Demanda Mayorista entre GECEN y CARBWA fue firmado el 28 de noviembre de 2017.

Como consecuencia del contexto macroecondmico wideren el mes de mayo de 2018, segun el actacta 3 de
septiembre de 2018, el Directorio de GECEN ha ddeichiciar un proceso de venta del proyecto decoegacién de
energia térmica denominado Arroyo Seco. A taleste$e se ha contratado un asesor financiero que enos servicios,
le brindara asistencia en la identificacién de podes adquirientes y los pasos posteriores l@stazar la potencial
venta.

Dicho proceso busca conseguir los fondos necespai@s que GECEN pueda hacer frente a las obligesifinancieras
gue asumio exclusivamente en el marco de dichcegtoy

Es importante destacar que GECEN es una SubsitllarRestringida de ASA bajo los términos del bamerinacional, lo
gue significa que sus acreedores no tienen recargoa ASA ni sus subsidiarias.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEECABA. T°1F°! Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Sorrento

Central Térmica Sorrento es una central térmiceaats en Rosario, provincia de Santa Fe y posepateacia entregada
al sistema de 135 MW. Dicha potencia estd compuysestana turbina de vapor marca Ansaldo, la cuatipwoperar en
forma simultanea con gas y fuel-oil, y puede sastdrida por barco desde su propio puerto e iogtakss de descarga.

Central Térmica Roca

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de Cdduiaid una central (la “Central”) ubicada en lasx@pmidades de la
ciudad de Gral. Roca, provincia de Rio Negro, stbrata Provincial N° 6, km 11,1, que se encomtrabisponible desde
el afio 2009.

Construida en el afio 1995, se trata de una cedwraiclo abierto con tecnologia EGT (European Gabifies) y una
potencia nominal de 130 MW. Durante el ejercicia20se concluyo la primera etapa de reparaciéagoraicionamiento
de la Central quedando habilitada para la operamaénercial a fines de junio de 2012. A fines dagude 2013 se finalizoé
la segunda etapa, que consistio en el reacondmiento y modificacion de las instalaciones e irgtaectura con el fin de
realizar la conversién a combustible dual, permd@® el uso de combustible alternativo (Gas Oil)apalimentar el
turbogrupo.

En octubre de 2015, se firmé con CAMMESA un nuewnt@ato de Abastecimiento al MEM por una potenei&d8 MW,
bajo la Resolucion SE 220/07, para instalar undaschturbo vapor y proceder al cierre de la unidaldat gas existente.

CTR llevo adelante el proyecto para cerrar el aiiglda Central, lo cual implico expandir en 60 M&\thpacidad mediante
la instalacién de una turbina de vapor y una calderrecuperacion entre otros equipamientos. Ademascrementar la
potencia, es un importante aporte en términos andles y de eficiencia energética, ya que la eaeadicional que se
generara no implicara consumo adicional de conttlesti

El dia 4 de agosto de 2018, CTR obtuvo la habiitacomercial de la turbina de vapor GE como aggetesrador el
Mercado Eléctrico Mayorista, ampliando la capacidadjeneracién de la Central en 60 MW.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE E NERGIA ELECTRICA

Los aspectos regulatorios de la generacion de enehéctrica para estos estados financieros caoaslls condensados
intermedios son consistentes con las utilizadda @rformacion financiera correspondiente al Ultigjercicio financiero,

a excepcion de las modificaciones incluidas a coattion:

Ventas bajo Resolucion SRRyME 01 de 2019

La remuneracidn de potencia se afecta segun f&et@l de uso del equipamiento de generacionakla siguiente muestra
Precio Base para remunerar la Potencia segun tegaot escala (PrecBasePot) de la tabla siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEECABA. T°1F°! Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE E NERGIA ELECTRICA (Cont.)

TECNOLOGIA/ESCALA PrecBasePot

[U$S/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 3.050
CC chico P = 150MW 3.400
TV grande P >100 MW 4.350
TV chica P = 100MW 5.200
TG grande P =50 MW 3.550
TG chica P < 50MW 4.600
Motores Combustién Interna 5.200

La tabla siguiente muestra el Precio para la Digpiatad DIGO:

Periodo PrecPotDIGO
[U$S/MW-mes]

Verano: 7.000

Diciembre — Enero — Febrero
Invierno: 7.000
Junio — Julio — Agosto
Resto: 5.500
Marzo — Abril — Mayo — Septiembre — Octubre — Noviembre

Adicionalmente estos dos precios estan afectadoglgeactor de Uso que es la relacién entre lagtaerfectivamente
generada en cada afio movil y la potencia real dibfgode la unidad (sin indisponibilidades forzagasantenimientos).

Por la Energia efectivamente Generada para la@gtarde origen térmico convencional, se reconoa@cmaximo, por
tipo de combustible consumido por la unidad gere@ados costos variables no combustibles de 4 VST para gas
natural y 7 USD/MWh para gas oil o fuel oil. Pare unidad generadora que haya declarado la ogeiangestion propia
de combustibles para su generacion que al sernidgu® posea el combustible con el cual fue coagtagara el despacho,
s6lo se remunera por la Energia Generada el 508sdeostos variables no combustibles. Finalmdotegeneradores
reciben una remuneracién mensual por la Energiaa@dpgerepresentada por la integracion de las patehorarias en el
periodo, valorizada a 1,4 U$S/MWh para cualqu@r e combustible.

Finalmente, en su Articulo 8° la SRRyYME estable G4VIMESA convertird los calores nominados en d@aaepesos
argentinos, utilizando la Tasa de cambio ‘A’ 35P&yorista), del dia anterior a la fecha de venanttiele las transacciones
econdémicas.

La entrada en vigencia fue a partir del 1° de made@019.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros consolidados condensatirsnedios correspondientes a los periodos de &sesrfinalizados el
31 de marzo de 2019 y 2018 han sido preparadosudEd®d con las disposiciones de la NIC 34. La piteseformacion

financiera consolidada condensada intermedia debde&la conjuntamente con los estados financieomsolidados
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEECABA. T°1F°! Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

La presentacion en el estado de situacion finam@ensolidado condensado intermedio distingue extigos y pasivos
corrientes y no corrientes. Los activos y pasivasientes son aquellos que se espera recuperarcelaa dentro de los
doce meses siguientes al cierre del periodo sbhreese informa. Adicionalmente, la Sociedad imfael flujo de efectivo
de las actividades operativas usando el métodceictdi.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz&8 He diciembre de cada afo.

Los resultados econdémicos y financieros son pradest sobre la base del afio fiscal, proporcionadigsedodo
transcurrido.

Los estados financieros consolidados condensati&sniedios correspondientes al periodo de tres nfiesdizados el 31
de marzo de 2019 y 2018 no han sido auditadosetengia de la Sociedad estima que incluyen todosjlstes necesarios
para presentar razonablemente los resultados depeatbdo. Los resultados del periodo de tres nigsgizados el 31 de
marzo de 2019 y 2018, no necesariamente reflejarolgorcion de los resultados de la Sociedad @ociejos completos.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y por ebgerile tres meses finalizado el 31 de marzo de, 2E8se exponen en
estos estados financieros consolidados condensgadosiedios a efectos comparativos, surgen desiagles financieros
a dichas fechas actualizados a moneda constaBitedal marzo de 2019. Ciertas reclasificacionesltimefectuadas sobre
las cifras correspondientes a los estados finavgi@wnsolidados presentados en forma comparatfectos de mantener
la consistencia en la exposicion con las cifrapdesente periodo.

Informacion financiera en economias hiperinflacionaas

Los presentes estados financieros consolidadososados intermedios se encuentran expuestos erdanbomogénea
conforme a lo establecido por la NIC 29. Ver detdik procedimiento para el ajuste por inflaciometa 3 a los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos sdiadncieros consolidados condensados intermedimsonsistentes con
las utilizadas en los estados financieros auditadagspondientes al Gltimo ejercicio financierogual finalizé el 31 de
diciembre de 2018, a excepcién de las mencionadastmuacion.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir gebsente periodo que tengan un impacto materideestados
financieros consolidados condensados intermedides Seciedad.

Estos estados financieros consolidados condensaigomedios deben ser leidos en conjunto con l@gles financieros
consolidados auditados al 31 de diciembre de 2@8dj8apados bajo NIIF.

Con fecha 31 de marzo de 2019, la sociedad hauadallas instalaciones, maquinarias y edificiosidiela que se
experimentaron cambios significativos en los vaorazonable de los elementos detallados product@atebios
macroeconomicos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEECABA. T°1F°! Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones efectuadas y los juicios contapisados son evaluados continuamente y estadassa experiencias
pasadas y otros factores que son razonables sagir¢anstancias existentes.

La preparacion de los estados financieros requaieees! Grupo realice estimaciones y evaluacionesadel futuro. Los
resultados reales futuros pueden diferir de laisnastones y evaluaciones realizadas a la fechareleapacion de los
presentes estados financieros consolidados.

En la preparacion de estos estados financieroobdados condensados intermedios, los juicioscostefectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables dep@mulas fuentes de informacion utilizadas para#snaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en los esfedogieros consolidados auditados por el ejerdicalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Valor razonable de propiedad, planta y equipos

El Grupo ha optado por valuar los terrenos, edificias instalaciones, y maquinarias a valor raaenatilizando técnicas
de flujos de fondos descontados y comparables deache

Para la determinacion de los valores razonabléssderrenos e inmuebles se utilizaron cotizacialeamercado solicitadas
a valuadores expertos externos. Los valores olugnien el caso de los inmuebles, contemplan eti@statual de
conservacion de los bienes.

El valor razonable calculado mediante flujo de fmmdescontados fue utilizado para valuar las imsi@hes, y maquinarias.
Este flujo de fondos se elabor6 en base a estimasioon un enfoque en el que se ponderaron diésrestenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacién con las estimaciones efectuadas, seehatto en cuenta las siguientes variables: (i)umidn del tipo de cambio
(ii)) disponibilidad y despacho de los turbogrupa®ciadas a proyecciones de la demanda en funeléoretimiento
vegetativo (iii), costo de operacion y mantenimielfiv), cantidad empleados, (v) tasa de descuatilipada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferamesstos respecto de las variables criticas wddiza

Los flujos de fondos descontados efectuados ale3tnarzo de 2019 consideran dos escenarios (pesignisase) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dogremios que surgen a partir de los cuadros tarfavigentes y se
combinan con distintas alternativas de despachosdeirbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los asosrson:

1. Escenario denominado base: en este caso El Gamtempla: una disponibilidad promedio histéricanydespacho
esperado en funcién a proyecciones de la demandaatgia con un crecimiento vegetativo. Probatillida ocurrencia
asignada 70%.

2. Escenario denominado pesimista: en este caSoupb contempla: una disponibilidad promedio histy un menor
despacho esperado de la demanda de energia. Piddshte ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizé una tasa deudesr en ddlares que contempla los escenarioofutie alrededor del
10,86%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asigs se sustentan principalmente en la ocurreecidistintos hechos
pasados (experiencia).

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEECABA. T°1F°! Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)
Valor razonable de propiedad, planta y equipos (Cdn)

Los resultados reales podrian diferir de las estiom@s, y, por lo tanto, los flujos de fondos prigdos podrian verse
afectados de manera significativa si alguno dédo®res mencionados cambia en el futuro cercano.

El Grupo no esta en condiciones de asegurar qaengbortamiento futuro de las variables mencionaaasriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo agirgese diferencias entre los flujos de fondos estos y los realmente
alcanzables.

La determinacion del valor razonable de la propgiegéanta y equipo se ve significativamente afextaor la cotizacion
del dodlar. Esta situacion, las discusiones de fosgsos de valoracion y los resultados son disasitydaprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vezipmr a

No obstante, si el flujo de fondos descontadoidife en un 10% de las estimaciones de la Direceld@rupo necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terrenas,istalaciones, maquinarias y edificios en $2 ®dlones, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos,ifegalaciones, maquinarias y edificios en $ 2.80lbnes, si no fuese
favorable.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo lo exponen a diversaggoe financieros: riesgo de mercado (incluyendsgdede tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa dedstgriesgo de precio), riesgo de crédito y riedgdquidez.

Los estados financieros consolidados condensatirsniedios no incluyen toda la informacion requepéea los estados
financieros consolidados anuales respecto de lanistracion de riesgo. Los mismos deben ser leéhosonjunto con los
estados financieros correspondientes al ejerditadiZado el 31 de diciembre de 2018. No ha hababios significativos
desde el Ultimo cierre anual en las politicas dti@e de riesgos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEECABA. T°1F°! Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 7: PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condewlos Intermedios (Cont.)

Rubro

Terrenos

Inmuebles

Instalaciones

Maquinarias y turbinas

Equipos de computacion
oficina

Rodados

Herramientas

Muebles y utiles

Obras en curso

Construcciones civiles
sobre

inmueble de terceros

Instalaciones sobre

inmueble de terceros

Maquinarias y turbinas
sobre

inmueble de terceros

Obras en curso sobre
inmueble

de terceros

Insumos y repuestos

Total al 31.03.19

Total al 31.03.18

Total al 31.12.1

VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES VALOR NETO
Valor al inicio del | Incorporacién por Aumentos Disminuciones / . . (Desvalorizacion) Valor al cierre del Acymyladas al Incorporacién pq Del Revalu6é Amort. | (Desvalorizacion) Acumu\adas al
’ o " " Revalué V. Origen " . io del " " P cierre del 31.03.19 31.12.18
periodo/ejercicio fusion (1) Transferencias (2 Recupero periodo/ejercicio o fusion periodo/ejercicio Acum. Recupero . .
io] periodo/ejercicio
693.058.615 - 553.547 - - 693.612.1p: - - - - - 693.612.1p2 693.058.635
1.398.213.1%4 - 8.851.7¢2 - (16.670.945) 1.390.393.97: 9.115.708 - 7.555.242 (16.670.945) - 1.390.393.971 1.389.097.491
3.594.136.416 - 1.521.899 1.039.1g7 (56.879.321) 3.539.818.18] 56.572.99 - 51.454.043 (108.027.042) - - 3.539.818.1B1 3.537.563.447
26.788.013.406 - 37.499.486 7.105.978 (1.013.583.146) 25.819.035.634 521.395.166 - 327.715.80 (849.110.97p) - 25.819.035.634 26.266.618.240
45.452.599 - 504.443 - - 45.957.0412 29.442.146 - 2.071.743 - - 31.513.849 14.443228 16.010.493
30.144.794 - - - - 30.144.7p4 15.102.7¢43 - 1.339.3¢7 - - 16.442.0p0 13.702.704 15.042.041
28.248.2%1 - 29.049 - 28.277.3p0 13.581.694 - 1.718.997 - - 15.300.651 12.976.660 14.666.597
2.739.736 - - (2.749) - 2.736.9f7 2131392 - 66.925 - - 2.198.317 538.66 608.334
1.720.067.921 - 466.137.4B0 (8.145.16p) - 2.178.060.236 - - - - - - 2.178.060.236 1.720.067.931
108.308.584 - - (690.310) - 107.618.2f9 72.091.141 - 4.105.445 - - 76.196.586 31.421.6B 36.217.448
626.664.44 - 73.842 690.310 - 627.428.5p2 440.799.347 - 21.533.9¢9 - 462.333.2P6 165.095.29 185.865.0943
433.100.46! - 2.292.3f2 - - 435.392.885 232.469.243 - 24.115.145 - 256.584.4p8 178.808.427 200.631.2¢0
1.524.544 - 148.007 2749 - 1.675.3p1 - - - - - 1.675.301 1.524.545
146.054.120 - 6.661.488 - - - 152.716.2p8 - - - - - - 152.716.2p8 146.054.740
35.615.727. 524.273.305 - (1.087.133.4%2) - 441.676.636 (973.808.9§F) - 860.569.147 34.192.298.32_F
19.014.86! 5.155.363.99! 1.433.562.81 - 25.603.792.624 3.324.74 259.886.49 857.997.879 24.745.794.74
19.014.865.8 5.155.363.99! 4.948.612.778  (1.070.374.54f) 4.651.969.74 2.915.289.85 35.615.727.63 594.786.63: 3.324.744 1.510.521.19} (1.284.061.13E 568.130.06Q 1.392.701.49E | 34. 026.14!

1
@

Informacion requerida por el Anexo A, en cumplintgedel Art. 1, Cap. lll, Titulo IV del Texto Ordeda de la CNV.

Incluye la adquisicion de los activos del proyeségouesta en marcha y ampliacion de la plantanergeion de energia eléctrica.
Se incluyen los bienes transferidos como disposipéea la venta (Nota 9).

Dr. Marcelo P. Lernt

por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F°!
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 8: PARTICIPACION EN ASOCIADA

Al 31 de marzo de 2019 y 2018 y 31 de diciembr2@le8, la asociada del Grupo es Solalban Energia S.A

Durante el afio 2008, ASA se asocié con un 42% decipacion, con Solvay Indupa S.A.l.C. para cdnstiSolalban
Energia S.A., con el objeto de construir una cétérenica con una capacidad de generacién de 165uldidada en el polo

petroquimico de la ciudad de Bahia Blanca, proside Buenos Aires.

La evolucién en la inversion en asociadas del Gpgra el periodo de tres meses finalizado el 3thateo de 2019 y 2018:

31.03.19 31.03.18
Inicio del periodo 281.648.226 616.797.06:
Resultado por participacién en asociada (53.27p.439 (41.259.317)
Cierre del periodo 228.375.787 575.537.74«

A continuacion, se detallan las inversiones y lisnres de las participaciones mantenidas por l&e8ad en la asociada al 31
de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018;amb también la participacion de la Sociedad endesltados de esta
compafiia por los periodos de tres meses finalizaldds de marzo de 2019 y 2018:

Denominacion del ente - L % de pafrticip_acién Valor patrimonial proporcional Participacion de la Sociedaq
emisor Actividad principal accionaria sobre los resultados
31.03.19 31.12.1B 31.03.19 31.12.18 31.03.19 31.03|L8
Sociedades Asociadas
zﬂf"ba” Energia | e orgia eléctrica]  42% 42% 228.375(787 281.648.225  (53.272.499) (41259 p17)
228.375.78Ff  281.648.226 (53.272.}489).259.317)

Informacion requerida por el Anexo C, en cumplinietiel Art. 1, Cap. Ill, Titulo IV del Texto Ordetia de la CNV.

NOTA 9: ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

31.03.19 31.12.18
Corrientes
Obra en curso 1.129.365.12° 1.070.374.54!
Anticipos proveedores 599.613.15] 658.603.73!
1.728.978.27¢ 1.728.978.278

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CECABA T°1F°]

Armando Loson (t
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 10: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.19 31.12.18
Caja 676.701 704.501
Valores a depositar 28.315.77¢ -
Bancos 18.457.65¢ 202.215.90(
Fondos comunes de inversion 76.187.524 410.936.57«
Efectivo y equivalentes de efectivo (excluyendo drmiertos bancarios) 123.637.65¢ 613.856.975

A efectos del estado de flujos de efectivo, eltefecequivalentes de efectivo y los descubiertmsdarios incluyen:

31.03.19 31.03.18
Efectivo y equivalentes de efectivo 123.637.65¢ 859.712.27:
Descubiertos bancarios - (6.260.502
Efecuvp y equivalentes de efectivo (incluyendo desbiertos 123.637.65¢ 853.451 771
bancarios)

NOTA 11: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de marzo de 2019 se compleria siguiente forma:

Aprobado por Fecha de Inscripcién en
el Registro Publico de
Capital Impé) e Fecha Organo Comercio
Total al 31.12.17 62.455.160
Capitalzacion por fusion por 1.996.585  18/10/17Asamblea General Extraordinaria 23/02/18
Total al 31.03.19 64.451.745

NOTA 12: DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Dividendos

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBGé&neral de Sociedades, el 5% de la utilidad quetasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desatsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladeferticios anteriores, debera destinarse adavedegal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Debido a la emision de ON Internacional, ASA detsaglir ratios a nivel combinado para poder distrillividendos.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impusstore los dividendos o utilidades distribuidastreerotros, por
sociedades argentinas o establecimientos pernemg@rpersonas humanas, sucesiones indivisas fickenes del exterior,
con las siguientes consideraciones: (i) los divitdsrderivados de las utilidades generadas dumantgdrcicios fiscales que
se inicien a partir del 1 de enero 2018 y hastlale diciembre de 2019 estaran sujetos a unaciétedel 7%; y (ii) los
dividendos originados por las ganancias obtenidagjercicios iniciados a partir del 1 de ener@@20 en adelante estaran
sujetos a retencion del 13%.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 12: DISTRIBUCION DE UTILIDADES (Cont.)

Los dividendos originados por beneficios obteniblasta el ejercicio anterior al iniciado a partit fiede enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariogslenismos, a la retencion del 35% sobre el montoegueda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (perite transicién del impuesto de igualacién).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBGé&neral de Sociedades, el 5% de la utilidad quetasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desotsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladeferticios anteriores, debera destinarse adavedegal, hasta que la

misma alcance el 20% del capital social.

Con fecha 7 de marzo de 2019 la Asamblea de Actamide Albanesi S.A. aprob6 la desafectacion gdateilos fondos
gue constituyen la Reserva Facultativa y la distiifn de dividendos en efectivo entre los acciasign proporcion a sus
tenencias accionarias, por la suma de $ 354.000.000

NOTA 13: PRESTAMOS

No corrientes

Deuda por arrendamiento financiero
Obligaciones Negociables

Bono internacional

Deuda préstamo del exterior

Otras deudas bancarias

Corrientes

Deuda por arrendamiento financiero
Préstamo sindicado

Otras deudas bancarias

Deuda préstamo del exterior
Obligaciones Negociables

Bono internacional

CAMMESA

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

10 de mayo de 20.

Véase nuestro informe de fecha

31.03.19 31.12.18
84.901.621 92.055.567
3.736.305.84: 3.843.124.19!
14.564.518.10i 14.157.864.45.
2.423.290.79¢ 2.550.382.54
72.512.727 105.734.02¢

20.881.529.09:

20.749.160.782

31.03.19 31.12.18
40.253.83¢ 40.569.761
840.827.52: 1.096.516.82
1.548.458.16° 1.442.043.06:
689.962.14¢ 686.309.46¢
290.486.261 623.384.02¢
245.090.711 580.741.28¢
4.969.812 6.787.20¢
3.660.048.45¢ 4.476.351.636

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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C.P.CECABA T°1F°]

Armando Loson (t
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos del Grupo y po@Egion a las tasas de interés son los siguientes:

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Méas de 3 afios

Tasa variable
Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mas de 3 afos

31.03.19 31.12.18
2.872.249.88¢ 3.120.008.03:
2.867.558.14( 2.829.276.49!

6.448.81¢€ 7.208.371

16.558.724.10i

14.152.063.20

22.304.980.95!

20.108.556.100

787.798.572 1.356.343.60:
595.102.08¢ 664.879.03¢
824.975.71¢ 1.141.818.38:
28.720.22¢ 1.953.915.29!
2.236.596.59¢ 5.116.956.318

24.541.577.54!

25.225.512.418

El valor razonable de las obligaciones internadesde la Sociedad al 31 de marzo de 2019 y ab3diciembre de 2018
asciende aproximadamente a $ 12.669 y $ 11.26dmasl| respectivamente. Dicho valor fue calculadbase al precio de
mercado estimado de las obligaciones negociakieshacionales de la Sociedad al cierre de cadai@ferLa categoria de

valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restantes, los nomireadasa variable se encuentran valuados a su \atonable. Los
préstamos a tasa fija, dado la proximidad de susiémino difieren significativamente de su valor omeable.

Los valores razonables se basan en el valor peederios flujos de efectivo contractuales, utildamna tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de wistsimentos de deuda similares méas el correspotairiesgo

crediticio.

Los préstamos del Grupo estdn denominados engaiestes monedas:

Pesos argentinos
Doélares americanos

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.

31.03.19

31.12.18

1.325.299.58(
23.216.277.96!

1.853.847.54.
23.371.664.87

24.541.577.54!

25.225.512.418

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucién de los préstamos del Grupo duranggeeticio fue la siguiente:

Préstamos al inicio
Préstamos recibidos
Préstamos pagados
Intereses devengados
Intereses pagados
Diferencia de cambio
Gastos activados
RECPAM

Préstamos al cierre

31.03.19 31.03.18

25.225512.417 16.204.877.177
279.455.000 3.330.204.722
(872.259.528) (1.154.383.422)
625.757.195 598.942.282
(1.109.157.433) (747.642.165)
3.056.471.702 1.136.705.947
(1.626.480) (32.190.124)
(2.662.575.324) (984.065.078)

24.541.577.549 18.352.449.339

Al 31 de marzo de 2019, la deuda financiera ttalee$ 24.542 millones. El siguiente cuadro muesiestra deuda total a

dicha fecha.
Tomador Capital Saldo al 31.03.19 Tasa de interés Monad Fec_hgge Fe(?hg de
emisién vencimiento
(Pesos) (%)
Contrato de Crédito
Cargill GMSA USD 20.000.000 @ar7.019 LIBOR + 4,25% usD 16/02/2018 29/01/2021
UBS GECEN USD 52.981.896 2.201.985% 7,75% - 13,09% usD 25/04/2018 25/04/2024
Subtotal 3.113.252.938
Sindicado
ICBC / Hipotecario / Citiba GMSA USD 19.500.000 840.827.52 0,00% uUsD 16/02/2018 29/01/2021
840.827.527
Titulos de Deuda
ON Internacional GMSA/ CTR USD 336.000.000 14.809.608.819 9,625% usD 27/07/2016 27/@820
ON Clase VI GMSA USD 34.696.397 514.020.212 8,0% UsD 16/02/2017 16/02/2020
ON Clase Vil GMSA $312.884.660 371.450.888 BADLAR + 5% ARS 28/08/2017 28/08/2021
ON Clase | Coemision GMSA/CTR USD 30.000.000 1.317.597.645 6,68% USsD 11/10/2017 12070
ON Clase Il CTR $ 189.000.000 96.961.835 BADLAR + 2% ARS 17/11/2015 17/11/2020
ON Clase IV CTR $291.119.753 44.338.075 BADLAR + 5% ARS 24/07/2017 24/07/2021
ON Clase llI ASA $ 255.826.342 282.623.449 BADLAR + 4,25% ARS 15/06/2017 15/08120
Subtotal 18.836.400.923
Otras deudas
CAMMESA GMSA 4.969.812
Préstamo Supervielle GMSA USD 1.015.246 44.147.241 9,50% UsD 13/11/2018 09/0%201
Préstamo Macro GMSA USD 5.000.000 218.080.192 7,00% UsD 30/08/2018 10/07/2019
Préstamo Chubut GMSA USD 759.582 32.877.442 10,50% usD 28/12/2018 28/12/2019
Préstamo Chubut GMSA USD 678.156 29.607.263 10,50% usD 30/10/2018 01/05/2019
Préstamo Chubut GMSA USD 836.893 36.467.174 10,50% usD 13/02/2019 13/08/2019
Préstamo Supervielle GMSA USD 668.683 29.166.084 9,00% usD 06/02/2019 06/05/2019
Préstamo Supervielle GMSA USD 2.007.523 87.154.867 9,00% USD 21/02/2019 22/0%j201
Préstamo Supervielle GMSA USD 2.000.000 86.745.132 9,50% USD 29/03/2019 26/07201
Préstamo Ciudad CTR USD 5.018.182 219.433.446 6,00% USD 04/08/2017 04/08/2020
Préstamo BAPRO CTR USD 10.600.000 460.768.932 4,00% USD 03/01/2018 30/06/2019
Préstamo ICBC CTR USD 3.675.000 158.419.173 10,50% USD 27/12/2018 27/12/2019
Préstamo Macro CTR USD 5.000.000 218.103.948 7,00% uUsD 28/12/2018 05/04/2019
Arrendamiento financiero GMSA/CTR 125.155.455
Subtotal 1.751.096.161

Total deuda financiera

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

24.541.577.549

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CECABA T°1F°]

Armando Loson (t
Presidente
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NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)
A continuacién, se detalla las principales deudwntieras.

A) EMISION INTERNACIONAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLE S

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR ol#tn, mediante Resolucién 18.110 de la CNV, la@zeacion para
la co-emision en el mercado local e internaciodal, ON, simples, no convertibles en acciones, gaed@s y no
subordinadas. El 27 de julio de 2016 se emitierdbhp®r un monto de USD 250 millones con vencimiemfd afios. Las
ON estan incondicionalmente garantizadas en slidatbpor ASA.

Las ON tienen la calificacién B2 (Moodys).

Esta emision permitié financiar las inversioneseémmarco de los planes de expansion de la compaififajz de la
adjudicacién por SE de Contratos de Demanda Magamgdiante Resolucion 115/2016 del 14 de junig@s asi como
los proyectos en desarrollo de los Co-emisore$izatalo obras para la instalacion de 460 MW noreinahdemas, permitié
mejorar el perfil financiero de los Co-emisoresaaés de la precancelacion de préstamos existaéefecha de emisién,
logrando un plazo de financiamiento acorde a laygmtos a financiar, asi como una baja considembl®s costos de
financiacion logrando eficiencia financiera y ladiacion de garantias.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtaviemediante Resolucion RESFC-2017-19033-APN-DIR¥C
de la CNV, la autorizacion para la reapertura d®Mainternacional. El 5 de diciembre de 2017 setieoin ON por un
monto de USD 86 millones, llegando el valor nomma)SD 336 millones. Las ON tienen las mismas anodées que la
emision original.

ON Internacional:

Capital: Valor nominal: USD 336.000.000; valor asignadd\&S&: USD 266.000.000. (Considerando efecto fusi&is@)
y a CTR: USD 70.000.000.

Intereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y forma de cancelaciontos intereses de la ON Internacional seran pagselogstralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de fidioada afio, comenzando el 27 de enero de 204dlizdido en la fecha de
vencimiento.

El capital de las ON sera amortizado en un Unigm an la fecha de vencimiento, siendo ésta el Jidlidede 2023.
El saldo de capital por dicha ON Internacionallat® marzo de 2019 asciende a USD 336.000.000.

Con motivo de la emisién internacional de Obligae® Negociables, El Grupo ha asumido ciertos comigas estandares
para este tipo de emisiones, cuyas condicionegiisps se encuentran detalladas en el prospebtl@picorrespondiente.
A la fecha de los presentes estados financierosotidados condensados intermedios, El Grupo cumphetodos los

compromisos asumidos en sus contratos de endeuttamie

Con fecha 23 de octubre de 2018, GMSA pact6 cotzesobre el tipo de cambio de la moneda ddlaresleshidenses
obteniendo certidumbre en el aspecto cambiariolparpagos de intereses del bono internacionalaagse el 22 de julio
de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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B) CONTRATOS DE PRESTAMO - GMSA

B.1) Obligaciones negociables

Con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, méeli@esolucion 16942 de la CNV, la autorizacion p@y&l ingreso
de GMSA al régimen de oferta publica; y (ii) laac#n de un programa global para la emisién degyabibones negociables
simples (no convertibles en acciones), por un vatleminal total en circulacion de hasta USD 100.000.(dolares
estadounidenses cien millones) o su equivalent#ras monedas, en una 0 mas clases o series.

En linea con el parrafo anterior, con fecha 26agdgiembre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediargsdRicion N°

RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de la CNV, la autocipa para la creacién de un programa para la ceiémen el

mercado local de ON, simples (no convertibles anoaes) por un valor nominal total en circulaci@hista USD 100
millones (dolares estadounidenses cien millones) equivalente en otras monedas.

Con fecha 4 de febrero de 2019, el directorio aprafopliar a USD 300.000.000 el monto maximo debRnma de Co-
emision de ON simples (no convertibles en acciopes)hasta USD 100.000.000 (o su equivalente easatronedas)
aprobado por Resolucion N° RESFC-2017-18947-APNHQIRV de fecha 26 de septiembre de 2017 de la CNV (e
“Programa”), en forma conjunta con CTR/GMSA.

El producido de la colocacion sera destinado ayBrsiones en activos fisicos y bienes de captaicipalmente para el
desarrollo de los proyectos de cierre de ciclo WM y CTE, (ii) integracién de capital de traba{oi) financiacién del
giro comercial y (iv) para cuestiones de indolgpoaaitiva en general.

Al 31 de marzo de 2019 existen en circulacion OMs€IVI y VIII (GMSA) y ON Clase | Co-emision (GMSBTR),
emitidas por la Sociedad por los montos y condisodetalladas debajo. Adicionalmente, durante esgmte periodo se
cancelo ON Clase VII (GMSA).

ON Clase VI:

Capital: Valor nominal: USD 34.696.397

Intereses:8% nominal anual, pagaderos trimestralmente delstié de mayo de 2017 y hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelaciondinico pago a los 36 meses desde el dia de lal#qidin de fondos.

La integracion se realiz6 en efectivo y en espegieste Ultimo caso mediante el canje de la ONeClapor USD 448.262.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clésiueron destinados a inversion en activos fifileslos distintos
proyectos de ampliacion de GMSA y refinanciaciompdsivos, mejorando el perfil financiero de GMSA.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz8@E9 asciende a USD 34.696.397.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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B) CONTRATOS DE PRESTAMO - GMSA (Cont.)

B.1) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase VIl:

Con fecha 28 de agosto de 2017 se realiz6 la emigida ON Clase VIII cuya suscripcion se hizodgrdéenente en especie.
Capital: Valor nominal: $ 312.884.660

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen delP&gaderos trimestralmente desde el 29 de noviedabre
2017 y hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelaciondnico pago a los 48 meses desde el dia de lal#iqidin de fondos.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Cld#lefueron destinados integramente a la refinaoidin de pasivos
mejorando el perfil de la deuda financiera de lai&iad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz@@E9 asciende a $312.884.660.

ON Clase | (co-emision GMSA y CTR):

Con fecha 11 de octubre de 2017 se realiz6 la asi@mde la ON Clase | cuya suscripcion se hizegramente en efectivo.
Capital: valor nominal total: USD 30.000.000; valor asign@aGMSA: USD 20.000.000 y a CTR: USD 10.000.000.
Intereses:6,68% nominal anual, pagaderos trimestralmentdedek11 de enero de 2018 y hasta su vencimiento.
Plazo y forma de cancelaciondinico pago a los 36 meses desde el dia de la#qidin de fondos.

La integracién se realiz6 integramente en efectivo.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Claszan destinados principalmente a inversiénotivas fijos de los
distintos proyectos de ampliacién de GMSA y CTRrymenor medida, para capital de trabajo y refimarn de pasivos.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz@@k9 asciende a USD 30.000.000.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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B) CONTRATOS DE PRESTAMO - GMSA (Cont.)

B.2) Préstamo Sindicado

El dia 27 de diciembre de 2018 GMSA obtuvo un prést con el Banco ICBC Argentina S.A. por USD 26.000 a 12
meses, amortizable en cuotas trimestrales de tgpitainterés a tasa fija del 10,50%.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de mdez®019 asciende a USD 19.500.000

B.3) Préstamo Cargill

Con fecha 16 de febrero de 2018, la Sociedad ohinveréstamo con Cargill Limited, por USD 25.000.@036 cuotas,
con un periodo de gracia de 12 meses. Dicha aracidiz se realizara en cuotas semestrales de capitarés a tasa LIBOR
360 més 4,25%.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de mdezp019 asciende a USD 20.000.000.
B.4) Préstamo CAMMESA

GMSA mantiene, al 31 de marzo de 2019, deudas dieeas con CAMMESA por $4.969.812, que se encuentra
garantizadas con la cesién del 100% de los créddsmles y futuros por venta de energia en el adleréSpot” del MEM,
a partir de la implementacién de un contrato dei¢ioimiso en los términos de la Ley N°24.441.

La deuda descripta fue contraida a efectos dendandiacion del programa de reparacion de las tasbile gas y de los
sistemas de control de las turbinas y generadonegras en el sistema de protecciones, adecuaabsistema de
alimentacion de gas natural y otras obras compltarias, de CTRI.

Dicho préstamo prevé un plazo de devolucion deutas mensuales y consecutivas, a las que seitardplina tasa
equivalente al rendimiento obtenido por el OrgawvisBncargado del Despacho (CAMMESA) en las coloceso
financieras del MEM. A la fecha de cierre de losgentes estados financieros condensados internszdiean abonado 44
cuotas, equivalentes a $24.747.502.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de mdez®019 asciende a $4.969.812.
C) FINANCIACION DE CAMMESA — GROSA

Con fecha 13 de marzo de 2012 y su posterior adémd@iecha 14 de febrero de 2014, GROSA firmé unti@tmde Mutuo
con CAMMESA mediante el cual se formalizé la fineidn de la segunda etapa de reparacion de laal&uarrento con
el objetivo de lograr la ampliacion de la capacidiedgeneracion de energia a 140 MW, por un montivagnte a
$190.480.000.

El pago de las cuotas estaria a cargo del MEMcderdo a lo establecido al respecto en la Notal$Z/60 y en la Nota
7375/10.

Habiendo transcurrido 18 meses desde la entradgemacion comercial de la unidad TV13 con 130 MWpdeencia
disponible y teniendo en cuenta el frecuente déspaae tuvo durante dicho periodo, mayormente cah®il, entregando
un promedio de 65.000 MWh por mes, el dia 19 dmjda 2015, la Sociedad presenté ante CAMMESA wtiaitid de
financiamiento para realizar inversiones adiciosale la caldera, turbina de vapor, transformadpeggiipos auxiliares que
permitan seguir manteniendo una disponibilidadspdeho conforme lo requiere el MEM.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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C) FINANCIACION DE CAMMESA — GROSA (Cont.)

Se destaca que, en el periodo de operacion antesanado, se registrd una importante disminuciéoaatesumo especifico
gue se traduce en un ahorro del 15% de combustibecto a la situacion existente al momento edag8eciedad se hizo
cargo de la Central Térmica Sorrento, como resuoltidlos trabajos de mantenimiento y mejoras @i en los Gltimos
afios.

Con fecha 26 de enero de 2018, se notifico a CAMME®Ge desde la finalizacion de la reparacion deldad TV 13 a la
fecha, la Central Térmica Sorrento ha recuperadmantenido una disponibilidad promedio de 120 MW iméXx
beneficiando al sistema eléctrico en su conjuntwaios aspectos. Con fecha 08 de febrero de 2 8espuesta a lo
notificado por Generacién Rosario S.A., CAMMESA @téelos argumentos de Generacién Rosario S.A. ig@pina
penalidad por no alcanzar la potencia comprometiel® 13.792.509, dado por culminado la vigencismmromisos
asumidos en el Contrato de Mutuo antes referido.

Con fecha 30 de mayo de 2016, la Sociedad firméuevo acuerdo con CAMMESA mediante el cual se fimdida

financiacién para la Tercer Etapa de Reparacida daidad TV13 por un monto de hasta USD 10.406r@&g IVA. Dicho
financiamiento sera reintegrado aplicando los toédicumulados y a devengar por la Remuneracifosdéantenimientos
No Recurrentes establecidos por el articulo 2 dRekolucion 529/2014 de la SE.

Entre el 15 de junio de 2016 y el 26 de noviemlre2d18, la Sociedad efectud treinta presentacionedjante nota a
CAMMESA, por un total de $ 90.206.147 (con impusktade los pagos a proveedores de materiales ycissrv
correspondientes al periodo comprendido entre ndwie de 2015 y septiembre de 2018. Al 31 de maeZ0d9, el monto
total de desembolsos recibidos de CAMMESA ascienfié&66.922.049.

Con fecha 29 de agosto de 2017, mediante Nota @07-28461114 la Subsecretaria de Energia Térmiemsporte y
Distribucién de Energia Eléctrica prestd acuertiosmlicitud realizada por la Sociedad de utilipena la devolucion de los
financiamientos de mantenimientos mayores, laseacias correspondientes a la Remuneracién AdiciBitiicomiso,
creada por el articulo 5° de la Resolucion ex SB™M2013, y los créditos en las LVFVD aln pendismte cancelacion.

Con fecha 16 de noviembre de 2017, CAMMESA emitidas de débito anulando las LVFVD por remuneradén

mantenimientos no recurrentes (por el periodo fel#814 a diciembre 2015) por un monto total d8.4@5.823 y, ademas,
emitio las liquidaciones de venta de dicha remuwniénapor mantenimientos no recurrentes, con fechaeahcimiento

definida, por un monto total de $ 66.921.596 (igellos intereses de los créditos). Con fecha 1didembre de 2017, se
realiz6 la compensacion del saldo por el mutueedbd 30 de mayo de 2016 con las LV por remuneragdnantenimiento
no recurrentes, quedando totalmente compensadattaccon CAMMESA.

Al 31 de marzo de 2019, los créditos con CAMMESA @stos conceptos, incluyendo intereses asciendei4.038.535
y se encuentran expuestos en el rubro créditoggraas corrientes por $ 23.284.098, y no corriepbess 97.754.437.

D) PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE ASA

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero ldeempresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 Affdvo, mediante
Resolucién 17.887 de la CNV, la autorizacion péjal ingreso de ASA al régimen de oferta publigdi) la creacién de
un programa global para la emisién de ON simplesc@mvertibles en acciones), por un valor nomiotlten circulacion
de hasta USD 100.000.000 (délares estadounideigemdlones) o su equivalente en otras monedasnaro mas clases
0 series.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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D) PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE ASA (Cont.)

ON Clase llI

Con fecha 15 de junio de 2017 la Sociedad emitidJl Clase Il con las condiciones que se detallaantinuacion:
Capital: Valor nominal: $ 255.826.342

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mas un margen del4,25

Plazo y forma de cancelaciontos intereses de las ON Clase Ill seran pagadusdtralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 15 de septiembre de 2017, Ihcaéambre de 2017, 15 de marzo de 2018, 15 de jd@i@018, 15 de
septiembre de 2018, 15 de diciembre de 2018, ¥6atzo de 2019, 15 de junio de 2019, 15 de septieadr2019, 15 de
diciembre de 2019, 15 de marzo de 2020, 15 de @&ia020, 15 de septiembre de 2020, 15 de diciedd2020, 15 de
marzo de 2021 y 15 de junio de 2021, o de no sdfaihabil o no existir dicho dia, la fecha de pdgdintereses a considerar
sera el dia habil inmediatamente siguiente.

El capital de las ON Clase Il ser4 amortizadoren {3) cuotas consecutivas, pagaderas trimesimgmnequivalentes las
dos primeras al 30% del valor nominal de las ON gltima al 40% del mismo, en las fechas en queis®lan 42, 45, 48
meses contados desde la fecha de emision, eseti@aite diciembre de 2020, 15 de marzo de 2021 deljainio de 2021,
o de no ser un dia habil o de no existir cualquierdichos dias, sera el primer dia habil siguiente

La emisién de la ON CllI fue integrada en un 10086 aportes en especie de la siguiente manera:lear@eparcial de las
ON Clase | por $ 52.519.884 y de las ON Clase t1$203.306.458.

El saldo de capital adeudado de dicha clase aé3tatzo de 2019 asciende a $ 255.826.342.
E) CONTRATOS DE PRESTAMO - CTR
E.1) Obligaciones Negociables

Con fecha 8 de agosto de 2014 CTR obtuvo, medReselucion 17.413 de la CNV, la autorizacion péjal ingreso de
CTR al régimen de oferta publica; y (ii) la creacde un programa global para la emision de ON sEmio convertibles
en acciones), por un valor nominal total en circidla de hasta USD 50.000.000 (ddlares estadourgdecisicuenta
millones) o su equivalente en otras monedas, e umas clases o series.

Asimismo, con fecha 26 de septiembre de 2017, GMEAR obtuvieron, mediante la Resolucién RESFC-208947-

APN-DIR#CNV de la CNV, la autorizacion para la @&a de un programa para la co-emisién en el mertmzhl de ON,
simples (no convertibles en acciones) por un valiminal total en circulacion de hasta USD 100 ma® (ddlares
estadounidenses cien millones) o su equivalent#raa monedas.

Con fecha 4 de febrero de 2019, el Directorio aprampliar a USD 300.000.000 el monto maximo degRmma de Co-
emision de obligaciones negociables simples (nvaibles en acciones) por hasta USD 100.000.06Q @quivalente en
otras monedas) aprobado por Resolucion N° RESFZ-28347-APN-DIR#CNV de fecha 26 de septiembre de/rafe la

Comision Nacional de Valores (el “Programa”), emfa conjunta con CTR/GMSA.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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E) CONTRATOS DE PRESTAMO — CTR (Cont.)
E.1) Obligaciones Negociables (Cont.)

El producido de la colocacién sera destinado aygrsiones en activos fisicos y bienes de cagitaicipalmente para el
desarrollo de los proyectos de cierre de ciclo @8I y CTE, (ii) integracién de capital de trabafi) financiacion del
giro comercial y (iv) para cuestiones de indolgoocativa en general.

Al 31 de marzo de 2019 existen en circulacion O&kEIll y 1V emitidas por la Sociedad y la ON Cla€®-emitidas entre
la Sociedad y GMSA por los montos y condicionesisigtes:

ON Clase Il:

Con fecha 17 de noviembre de 2015 CTR emiti6 ONeclh Las ON Clase Il han sido calificadas coma inversion

productiva computable en el marco del inciso k)atdkulo 35.8.1 del Reglamento General de la Addid Aseguradora
(Resolucion SSN 21.523/1992), conforme comunicanifmero 4841 de la Superintendencia de Segurces Madion, de
fecha 6 de noviembre de 2015.

Capital: valor nominal: $270.000.000 (pesos doscientosizetaillones).

Los intereses de las ON Clase Il son pagados tiiateente, en forma vencida. La primera fecha dmmarresponde al
17 de agosto de 2017 mientras que la Ultima feelzado seréa el 17 de noviembre de 2020.

Intereses:tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 2%.

Plazo y Forma de cancelacionEl capital de las ON es amortizado en diez (1Q)tasi consecutivas, pagaderas
trimestralmente, equivalentes al 10% del valor mainde las ON, en las siguientes fechas: 17 detages2018, 17 de
noviembre de 2018, 17 de febrero de 2019, 17 deomday2019, 17 de agosto de 2019, 17 de noviembgdte, 17 de
febrero de 2020, 17 de mayo de 2020, 17 de ages®0a0 y 17 de noviembre de 2020. A la fecha desiémide los
presentes estados financieros consolidados cordtensdermedios, el saldo remanente de capitaDpbEClase Il asciende
a $ 270.000.000.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz@@®E asciende a $ 189.000.000.
ON Clase IV:
CTR emitié con fecha 24 de julio de 2017 la ON €l&s por el monto y con las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: $ 291.119.753 (pesos dos cientegmi@ y un millones ciento diecinueve mil sete@emincuenta
y tres).

Intereses:tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5%.

Los intereses de las ON Clase IV son pagados tiiategente, en forma vencida a partir del 24 delwetde 2017 y hasta
Su vencimiento.

Plazo y Forma de cancelaciénkEl capital de las ON Clase IV sera amortizadogir@mente a los 48 meses de la fecha de
emision.

La integracion se realiz6 en efectivo y en especieste Ultimo caso mediante el canje de la OBSeGlapor $ 161.119.753.
El saldo remanente fue integrado en efectivo.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)

F) CONTRATOS DE PRESTAMO — CTR (Cont.)

F.1) Obligaciones Negociables (Cont.)

ON Clase IV:

Los fondos obtenidos con la emision de las ON QMdaeron destinados a la inversidn en activassfijrefinanciamiento
de deuda y capital de trabajo. El canje de la C&$€lIl permitié mejorar el perfil financiero de BT

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz8@E9 asciende a $ 291.119.753.
G) CONTRATOS DE PRESTAMO — GECEN

Con fecha 4 de abril de 2018, el Directorio resblprobar la solicitud de un préstamo para (i)aggpanticipado del
Préstamo UBS AG Stamford Branch (junto a sus mzatifones, el “Préstamo Existente”), el cual fue#abo por AESA,
(i) la construccion, implementacion y operaciénu@ planta de generacion eléctrica de aproximaad@ni®3 MW en la
region de Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe, guepcende la adquisicion por parte de GECEN deg@aitos activos,
dos turbinas de gas Siemens de aproximadamente/64 Mdos los equipos y sistemas auxiliares asosiadios calderas
de recuperacion de calor residual y una turbinaagmr de aproximadamente 25 MW y todos los equipsstemas
auxiliares asociados, y (iii) la construccién, ieypentacion y operacion del Proyecto de 170 MW ead@n de Timbues,
Provincia de Santa Fe de AESA que fuera pagadoipatiamente conforme el punto (i) anterior.

A tales efectos, con fecha 23 de abril de 2018, ENEEN conjunto con AESA, como prestatarias, Ci®disse AG, London
Branch como agente administrativo, Credit Suissei®ées (USA) LLC y UBS Securities LLC como joilead arrangers,
UBS AG Stamford Branch, Banco Hipotecario S.A., BBABanco de Crédito y Securitizacion S.A., Bancéndersion y

Comercio Exterior S.A. y Credit Suisse AG Caymdarlds Branch, celebraron un contrato de préstamaimpononto de
hasta trescientos noventa y cinco millones de délastadounidenses (USD 395.000.000).

El Capital estaba previsto para ser desembolsado®tramos, el “Tramo A" y el “Tramo B”, y cancétaen un plazo de
hasta 5 (cinco) afios para el Tramo A y de hasteig)(afios para el Tramo B. El Capital, ademassrdgria intereses
compensatorios de conformidad con los término£detrato.

Con fecha 25 de abril de 2018 se desembolsaron@53I0.000 correspondientes al Tramo B del préstamo
En garantia del préstamo, se constituyeron lasesitps garantias:

(i) Cesion Fiduciaria: La Emisoray GECEN, el AgeAdministrativo y TMF Trust Company (ArgentinapS.en caracter
de fiduciario (el “Fiduciario”), celebraron un caaiio de cesion fiduciaria y fideicomiso con finesghrantia a efectos de
garantizar las obligaciones asumidas por la Emifemte a los acreedores y/o el Fiduciario (el ‘CCato de Cesién
Fiduciaria”), por medio del cual se cedieron eragtia hasta la cancelacion de la totalidad deldbgaziones garantizadas:
(a) los fondos a ser percibidos por la Emisora &R bajo el Contrato de Abastecimiento; (b) la pidsi contractual de
la Emisora y GECEN bajo los principales contratesRtoyecto; y (c) las poélizas de seguro contrataute la Emisora y
GECEN en relacion con el Proyecto.

(i) Prenda Fija con Registro: La Emisora y GECahrgara una prenda con registro sobre la Turbin@ak y la Caldera
de Recuperacién, una vez que dichos bienes hagarnnsportados y nacionalizados.

(iii) Prenda de Acciones: Los accionistas de ladoma y GECEN constituyeron un derecho real de grendorimer grado
de privilegio a favor de los acreedores sobrethlitad de sus acciones.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)
G) CONTRATOS DE PRESTAMO — GECEN (Cont.)

Como consecuencia del contexto macroecondmico wambera partir del mes de mayo de 2018, con fechdel@ctubre
del mismo afio, la Sociedad en acuerdo con los @areg decidi6 terminar el Tramo A del préstam@dgundo vigente el
Tramo B desembolsado el 25 de abril por USD 650D

El 7 de marzo de 2019 se cerré con los acreed@leSrdmo B un acuerdo de Forbearance en relaci@oratato de
préstamo con el objeto de establecer un marcogbaepago del saldo pendiente por USD 52.981.896.

De dicho acuerdo surgieron contratos complemerstalimde se establecid que los montos adeudadosadgisgarse de
la siguiente manera:

0] USD 24.383.333 a pagar en cuatro afios, en nuevascuiomestrales de capital comenzando en marzb, 302
pagos trimestrales de interés a partir del 20 deorde 2020, con una tasa de 7,75% anual. Estedactie
firmado por Generacion Centro y garantizado porcA#si.

(i) USD 12.800.000 pagaran intereses trimestralestm dat 20 de junio de 2020, devengando una tasatdees
de 13,09% anual, cuyo repago de capital se diwdidos tramos (i) USD 5.000.000 a pagar en cuautas
trimestrales comenzando en junio de 2020, y (iilPU800.000 a pagar en cuatro afios, en nueve cuotas
trimestrales de capital comenzando en marzo 20&e.dcuerdo fue firmado por Generacién Centro y
garantizado por Albanesi y Generacion Mediterranea.

El saldo remanente de USD 15.798.563 podra segaéipecon los fondos provenientes de una potenerdlwe los activos
de la sociedad.

En los acuerdos ejecutados también se establetilietacion de las garantias que se habian codstiton el préstamo
firmado el 23 de abril de 2018.

El saldo de capital a la fecha de presentaciorosl@iesentes estados financieros consolidados nsedies intermedios
alcanza los USD 52.981.896.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente

33




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 14: PROVISIONES

En el rubro provisiones se incluyen las eventusitesciones contingentes relacionadas con el @grimsl negocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligaciom&s® la Sociedad. En la estimacion de sus monto®lyabilidad de

concrecién se ha considerado la opinion de losese¢egales de la Sociedad. También se incluyemtvimientos de la
Provision para créditos por ventas y otros crédjtesse expone en los rubros correspondientes.

Para créditos por Para otros Para
ventas créditos contingencias
Saldo al 31 de diciembre de 2017 4.538.640 3.068.33C 12.220.957
RECPAM (1.464.621) (990.150) (3.943.706)
Disminuciones - (3.264.423)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3.074.019 2.078.18C 5.012.828
RECPAM (323.912) (218.977) (2.495.124)
Disminuciones - - -
Saldo al 31 de marzo de 2019 2.750.107 1.859.20% 2.517.704

Informacion requerida por el Anexo E, en cumplirtdethel Art. 1, Cap. lll, Titulo IV del Texto Ordeda de la CNV.

NOTA 15: INGRESOS POR VENTAS

31.03.19 31.03.18

Venta de Energia Res. 95 mod. mas Spot 161.180.10( 205.671.879
Venta de energia Plus 396.522.45: 400.243.333
Venta de energia Res. 220 1.055.774.04: 697.964.174
Venta de energia Res. 21 864.476.77( 412.530.117
2.477.953.36¢ 1.716.409.503

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: COSTO DE VENTAS

Costo de compra de energia eléctrica
Costo consumo gas y gas oil de planta
Sueldos, jornales y cargas sociales
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal

Alquileres

Honorarios profesionales
Depreciacion propiedades, planta y equipo
Seguros

Mantenimiento

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, viaticos y traslados
Vigilancia y limpieza

Gastos varios

NOTA 17: GASTOS DE COMERCIALIZACI

Tasas e impuestos
Deudores incobrables

Albanesi S.A.

ON

NOTA 18: GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, jornales y cargas sociales
Alquileres

Honorarios profesionales

Seguros

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, viaticos y traslados
Gastos varios

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.

31.03.19 31.03.18
(168.284.813 (327.199.850
(316.408) (7.194.605
(105.256.768 (64.508.696
(951.672) (10.087.868
(4.723.295 (4.228.554
(3.888.840 (3.098.519
(3.252.509 (2.528.751
(441.676.636 (259.886.495
(14.183.179 (17.552.825
(175.637.925 (112.823.785
(3.835.390 (2.900.036
(14.126.922 (9.412.966
(7.833.402 (1.837.993
(2.841.866 (2.896.344
(2.639.371 (2.693.082
(949.448.996 (828.850.369)
31.03.19 31.03.18
(11.304.803) (5.288.911)
(59.268)
(11.364.071 (5.288.911)
31.03.19 31.03.18
(2.480.607) (18.609)
(2.368.555) (3.037.850)
(72.147.887, (49.792.366)
(4.972) (25.556)
(816.536) (665.734)
(5.842.365) (1.697.485)
(15.113) (1.314.678)
(923.912) (1.085.890)
(84.599.947) (57.638.168)

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°]
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 19: OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Venta de repuestos

Ingresos varios

Condonacion de deuda

Total otros ingresos operativos

NOTA 20: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros

Intereses por préstamos otorge
Intereses comerciales

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Intereses comerciales y otros
Gastos y comisiones bancarias
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio, neta

Cambios en el valor razonable de instrumentos fiieans
Desvalorizacién de activos

RECPAM

Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

NOTA 21: RESULTADO POR ACCION

Basica

31.03.19 31.03.18
1.476.49C -
320.357 1.332.528
279.792.123
1.796.847 281.124.651

31.03.19 31.03.18
2.850.054 3.044.966
20.175.84< 11.012.684
23.025.89¢ 14.057.650

(513.742.889
(13.712.194)
(2.535.345)

(393.172.075)
(13.037.825)
(3.104.693)

(529.990.428

(409.314.593)

(3.134.214.443
(20.417.637,
(386.424.068
2.635.826.39'
(46.299.193)

(964.402.280)
40.526.658
1.042.134.061
(57.737.221)

(951.528.944

60.521.218

(1.458.493.474

(334.735.725)

El resultado por accion bésica se calcula dividieglideneficio atribuible a los tenedores de imsemtos de patrimonio de

la Sociedad entre el nimero promedio ponderadecerses ordinarias en circulacién durante el period

(Pérdida) Ganancia del periodo atribuible a lopigtarios

Promedio ponderado de acciones ordinarias en agicul
(Pérdida) Ganancia por accién basica y diluida

31.03.19 31.03.18

(98.624.198) 469.540.724
64.451.74F 64.451.745
(1,53) 7,29

No existen diferencias entre el calculo del reslaltpor accién basico y el resultado por acciéndtlu

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Loson (t

por Comision Fiscalizadora

Presidente
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)
NOTA 22: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Transacciones con Sociedades relacionadas y vinculadas

31.03.19 31.03.18

Compra de gas
RGA (1)

Compra de energia
Solalban Energia S.A.

Compra de vinos
BDD

Compra de vuelos
AJSA

Venta de energia
RGA
Solalban Energia S.A.

Alquileres y servicios contratados
RGA

Recupero de gastos
RGA

AESA

Obra gasoducto
RGA

Servicio por gerenciamiento de obra
RGA

Intereses generados por préstamos
otorgados
Directores

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Sociedad relacionada

Sociedad vinculada

Sociedad relacionada

Sociedad relacionada

Sociedad relacionada
Sociedad vinculada

Sociedad relacionada

Sociedad relacionada

Sociedad relacionada

Sociedad relacionada

Sociedad relacionada

Partes relacionadas

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20.

$

Ganancia/(Pérdida)

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

(1.445.881.955)

24.568

(55.135.214)

26.276.891
175.158

(113.792.703)

423.893
22.363

(880.491)

(20.304.952

2.732.979

(1.434.639.954)

(123.261)

(442.904)

(12.831.482)

24.325.113
8.531.112

(61.796.186)

16.092.144

(50.127.935)

3.284.186

C.P.CECABA T°1F°]
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 22: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

a) Transacciones con Sociedades relacionadas y vinculadas (Cont.)

31.03.19 31.03.18
$
Ganancia/(Pérdida)

Garantias otorgadas/ recibidas

AJSA Sociedad relacionada 76.545 116.117
RGA Partes relacionadas (1.489.342 -
@ Corresponde a la compra de gas, las cuales engoparigedidas a CAMMESA, en el marco de procedimidetdespacho de

gas natural para la generacion de energia eléctrica

b) Remuneraciones del personal clave dela gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecstiy no ejecutivos). Sus remuneraciones por ebgerdle tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2019 y 2018 ascendiar$ 20.682.523 y $ 16.107.520, respectivamente.

31.038.19 31.03.18
Sueldo 20.682.52¢ 16.107.520
20.682.52¢ 16.107.520

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

Albanesi S.A.

NOTA 22: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

¢) Saldos a la fecha de los estados financier os consolidados condensados inter medios

Rubros Tipo 31.03.19 31.12.18
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
TEFU S.A. Sociedad relacionada 18.154.808 20.293.11:
18.154.80¢ 20.293.11:
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
AESA Sociedad relacionada 2.073.550 -
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 211.739 -
2.285.289 -
Otros créditos
Cgen.ta panlculares accionistas Partes relacionadas - 242.605.003
minoritarios
AESA Sociedad relacionada 11.044.731 12.316.10°
Préstamos directores Partes relacionadas 70.924.388 65.382.98
Anticipos directores Partes relacionadas - 3.618.818
81.969.119 323.922.91¢
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Solalban Energia S.A. Sociedad relacionada - 345.882
AJSA Sociedad relacionada - 17.880.05¢
RGA Sociedad relacionada 1.204.280.155 778.053.406
1.204.280.155 796.279.34:
Otras deudas
BDD Sociedad relacionada - 1.059.340
Honorarios directores Partes relacionadas 30.000.00 33.533.45;
Dividendos a pagar accionistas Partes relacionadas 96.640.038
126.640.038 34.592.792

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F°]
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 22: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

d) Préstamos otorgados a partes relacionadas

31.03.19 31.03.18
Préstamos a Albanesi Inversora S.A. (1)
Saldo al inicio - 133.450.619
Préstamos incorporado por la fusién por
absorcién, eliminado en la consolidacion - (133.450.619)
Saldo al cierre -
Q) Sociedad absorbida por ASA a partir del 1° de ederd018, en virtud del proceso de fusion por aidor
31.03.19 31.03.18
Préstamos a Directores
Saldo al inicio 65.382.987 41.729.98.
Préstamos otorgados 7.914.850 50.677.31¢
Préstamos incorporado por la fusidon por absorcion - 16.755.48:.
Préstamos cancelados - (36.429.019
Intereses devengados 2.732.979 14.158.81.:
RECPAM (5.106.427) (21.509.585
Saldo al cierre 70.924.389 65.382.987
Los préstamos otorgados tienen los siguientesésry condiciones:
Entidad Capital $ Tasa de interés Condiciones
Al 31.03.19
Directore: 49.880.05¢ Badlar + 3% Vencimiento: 3 afic
Total en pesos 49.880.05¢

Los créditos con partes relacionadas surgen pafmgnte de transacciones de servicios prestadesgen al mes siguiente
de la fecha de la transaccion. No se han regisipaglisiones por estos créditos con partes reladas en ninguno de los
ejercicios cubiertos por los presentes estadordiaeos consolidados condensados intermedios. éadad comerciales con
partes relacionadas surgen principalmente de taitsges de compra de gas y vencen al mes siguilenta fecha de la
transaccion. Las transacciones son partes relatasn@n condiciones similares a aquellas realizaes partes
independientes.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2019 ucitdédi capital de trabajo de $ 3.117.551.393 (d¢attucomo activo
corriente menos pasivo corriente), lo que signifina disminucién de $ 1.231.074.210 en comparadiéapital de trabajo
al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciemnble 2018 (déficit de $ 1.886.477.183).

Cabe mencionar que el EBITDA al 31 de marzo de 2858@®ndi6 a $1.876 millones, en linea con lo edperda que
demuestra el cumplimiento de los objetivos y laieficia de las operaciones realizadas por el Grupo.

NOTA 24: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explotacdoresenta de acuerdo con la informacion intereasgusuministra a la
maxima autoridad en la toma de decisiones. Sedmdifidado como la maxima autoridad en la toma @gsiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluandiménto de los segmentos de explotacion, al Borexde la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operatsébdose en los informes que revisa el Directpigoie se utilizan para
la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solonsegto: el segmento de Energia Eléctrica que indangeneracion y
venta de energia eléctrica y el desarrollo de mtogeenergéticos, ejecucion de proyectos, asesemsomiprestacion de
servicios, direccion, administracién y realizacitinobras de cualquier naturaleza.

Cabe aclarar que la informacion utilizada por efleBiorio para la toma de decisiones se basa fundahmente en
indicadores operativos del negocio. Consideranédagiajustes entre las normas anteriores y ldss¢lrefieren a conceptos
no operativos, dicha informacion no se ve afectattancialmente por la aplicacién de las nuevasasr

NOTA 25: OTROS COMPROMISOS
A. GMSA

A continuacion, se detallan ciertas obligacionegtre@tuales relacionadas con el suministro de émetgctrica a grandes
clientes del MAT al 31 de marzo de 2019 y los mw#oen los cuales dichas obligaciones deberan emnse. Los
mencionados compromisos se originan a partir deaims de abastecimiento (energia y potencia) imtiesrentre GMSA y
los grandes clientes del MAT de acuerdo a normtablesidas por la SE bajo Resoluciéon 1281/06 (HeeRdus). Son
contratos denominados en ddlares estadounidensadientes privados.

Total Hasta 1 afi De 1 a 3 afic

Compromisos de venta

oe O electrica y potencia -, g75 057,050  690.984.410  1.184.072.649
Q) Los compromisos se encuentran expresados @s pesan sido valuados considerando los preciasadbs de
mercado segun las condiciones particulares decadeato. Reflejan la valorizacién de los contratigentes al 31 de marzo
de 2019 con clientes privados bajo la Resoluciéi &H./06.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 25: OTROS COMPROMISOS (Cont.)
B. GROSA

El 27 de abril de 2011 la Asamblea General Ordindel Central Térmica Sorrento S.A. aprobd por um@aid un contrato
de alquiler con GROSA, siendo el objeto de estedacion del inmueble como asi también de los astimcorporados a la
Central, incluyendo el generador, equipamientoryaiebienes de uso y repuestos disponibles. Elatorgntré en vigencia
a partir del 15 de noviembre de 2010 (con un perfbel gracia de 9 meses) y tiene un plazo estableddlO afios, con
opcién de renovacién por 7 afios adicionales. Laufacion del primer canon fue el 1 de agosto de.201

El dia 23 de diciembre de 2015 se decret6 la apedal Concurso Preventivo de Central Térmica Stor&.A. Esta
situacion no afecta al contrato de locacion meradoranteriormente ni a la operatoria en cuantayemeracion eléctrica.

El dia 10 de noviembre de 2016 se cerr6 sin acugrdanediacion por desalojo del inmueble objetedetrato de locacién
mencionado en el parrafo precedente. GROSA esliaraente improbable que ocurra el desalojo en dresh atencion a
gue no le asiste a Central Térmica Sorrento S.Aeat® alguno a obtener el mismo.

Por otra parte, en el marco del expediente caddui@entral Térmica Sorrento S.A. ¢/ GeneraciéndriosS.A. s/Medidas
Precautorias” se orden6 un embargo sobre los fogdesCAMMESA debiera liquidarle a Generacion Ras&iA. por la
suma de $ 13.816.696 con més la suma de $ 6.908r060ncepto de intereses, el cual fue efectivipacCAMMESA en
su liquidacion de fecha 12 de diciembre de 201 7eSpuesta a esta resolucion, con fecha 17 dedeb2018, se sustituyo
el embargo decretado contra GROSA por una poélizedero de caucion. En este sentido, el 28 de figlid018 las sumas
embargadas fueron restituidas a GROSA.

Asimismo, se decidié promover el pago de los camonensuales correspondientes al alquiler antesiomatto mediante
consignacion judicial en el Expediente “Generad@sario S.A. C/ Central Térmica Sorrento s/ Coreigin”.

NOTA 26: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS
BLC Asset Solutions B.V.

El 21 de febrero de 2018, GMSA firmé6 un acuerdo Bb@ Asset Solutions B.V. (BLC) para la compra d@@s) turbinas
gas, 3 (tres) turbinas vapor y 7 (siete) caldeeageduperacion de vapor. Dichos equipos seranadsts en las plantas de
generacion de energia eléctrica ubicadas en Rigd;ixovincia de Cérdoba y en Ezeiza, Provinciddenos Aires con
el fin de llevar a cabo expansiones a través deesiede ciclo en ambas centrales. El acuerdo demoprevé una
financiacién por parte de BLC del precio total de &€quipos acordado en USD 150.671.217, por um mlazs afios y 5
meses.

Semens Industrial Turbomachinery AB

El 14 de junio de 2016 se firmé un Acuerdo de Faigerido con Siemens Industrial Turbomachinery ABavés del cual,
una vez cumplidas las condiciones precedentesfijad el acuerdo, se otorgé a GMSA una financiamomercial del 50%
del monto del contrato firmado por la ampliacionGIEMM, equivalente a SEK 177.000.000.

La financiacién comercial otorgada se repagarauetas, siendo la primera cuota exigible en agost@@l7. Los pagos
deberan efectuarse en SEK (coronas suecas).

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmaroma@auerdos de Pago Diferido con Siemens Industuabomachinery
AB por las turbinas a instalar en CTE y CTI a teadé los cuales, una vez cumplidas las condiciprexedentes fijadas en
los acuerdos, otorgardan a GMSA una financiacionesoial del 50% del monto del contrato firmado moampliacién de
CTly la obra de Ezeiza, equivalente a SEK 438 ®®&0.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 26: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)

La financiacion comercial a ser otorgada se re@agar cuotas, siendo la primera cuota exigible de atmerdos en
septiembre de 2017 y el resto en abril 2018. Lgppaeberan efectuarse en SEK (coronas suecas).

A continuacion, se detallan las obligaciones catti@es futuras por afio calendario relacionadcetoontrato con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

_ SEK Total 2019 2020
Compromisos (1) Financiamientd
total usSb

Siemens Industrial
Turbomachinery ABpor |\, 177000000 | 3.198.845  3.198.845 ;
adquisicion de dos turbin|

Siemens SGT 800

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por CTE 263.730.000 | 18.710.044 13.639.801  5.070.241
adquisicion de tres turbin|

Siemens SGT 800

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por CTI 175230000 | 13.351.977 9.732.121  3.619.856
adquisicion de dos turbin|

Siemens SGT 800

(1) El compromiso se encuentra expresado en délamsiderando el momento de pago segun las dondi

particulares del contrato.

Pratt & Whitney Power System Inc

GFSA firmé un acuerdo con Pratt & Whitney Powert8gsInc para la compra de la turbina FT4000™ Swaidf@® 60
incluyendo todo lo necesario para la instalacipngsta en marcha de la misma. El acuerdo de cqmgvé una financiacion
por un plazo de 4 afios de USD 12 millones por P\/P&tir de la aceptacién provisoria por parte 88& Dicho importe
se encuentra expuesto en deudas comerciales tesiig@or el equivalente a $520.200.000.

El financiamiento devengara un interés del 7,67%abky se calculara sobre una base mensual de 8B6adias anuales,
con intereses capitalizados trimestralmente.

A continuacién, se detallan las obligaciones cattiaes futuras por afio calendario relacionadcetgontrato con PWPS:

Total 2019
Compromisos (V) UsD

PWPS por la compra de
la turbina FT4000™" 15.536.480 15.536.48
SwiftPac®

(6] El compromiso se encuentra expresado en délaremsiderando el momento de pago segun las condgione
particulares del contrato.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 27: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nakama&/alores emitié la Resolucién General N° 623iaste la cual
impone modificaciones a sus normas en materia @dguy conservacion de libros societarios, librostables y
documentacién comercial. En tal sentido, se infogua el Grupo tiene en su poder la guarda y coasinv de los libros
societarios, libros contables y documentacion corakde relevante, en su sede social sita en AV. Rlem 855 - Piso 14
- Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviada par guarda papeles de trabajo e informaciéon ngilden
correspondiente a los ejercicios financieros nsgiptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depdsito - Domicilio de ubdac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcor?#82, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@1, Spegazzini, Ezeiza.

Se deja constancia que se encuentra a dispositinsede inscripta, el detalle de la documentad#ita en guarda, como
asi también la documentacion referida en el adiB8linciso a.3) Seccién | del Capitulo V del Tdtll de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.).

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

1. Breve comentario sobre las actividades de las@m@j incluyendo referencias a situaciones relegant
posteriores al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resoluci@néal N°368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacion un andlisis de los resultdedss operaciones de Albanesi S.A. (la Sociegat® su
situacién patrimonial y financiera, que debe sdddejunto con los estados financieros consolidados
condensados intermedios que se acompafian.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de

marzo de:
2019 [ ] 2018 | 1 Var. [ | var.% |
GWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 95 mod. mas Spot 145 238 (93) (39%)
Venta de Energia Plus 135 132 3 2%
Venta CAMMESA 220 340 109 231 212%
Venta de Energia Res. 21 176 62 114 184%
796 541 255 47%

A continuacion, se incluyen las ventas para cadaade (en millones de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de:

2019 2018 Var. Var. %

(en millones de pesos)
Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 95 mod. mas Spot 161,2 205,7 44.5) ( (22%)
Ventas de Energia Plus 396,5 400,2 3,7 (1%)
Ventas CAMMESA 220 1.055,8 698,0 357,8 51%
Venta de Energia Res. 21 864,5 412,5 452,0 110%
Total 2.478,0 17164 761,6 44%

Véase nuestro informe de fecha
10 de may de 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

Resultados del periodo de tres meses finaliza8a ele marzo de 2019 y 2018 (en millones de pesos):

[ 2019 | | 2018 | | Var. | [ var%
Ventas de energia 2.478,0 1.716,4 761,6 44%
Ventas netas 2.478,0 1.716,4 761,6 44%
Costo de compra de energia eléctrica (168,3) (327,2) 158,9 (49%)
Consumo de gas y gasoil de planta (0,3) (7,2) 6,9 (96%)
Sueldos, jornales y cargas sociales (105,3) (64,5) (40,8) 63%
Plan de beneficios definidos (1,0) (10,2) 9,1 (90%)
Servicios de mantenimiento (175,6) (112,8) (62,8) 56%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo ™mal, (259,9) (181,8) 70%
Seguros (14,2) (17,6) 34 (19%)
Diversos (42,9 (29,4 (13,5) 46%
Costo de ventas (949.,4) (828,9) (120,5) 15%
Resultado bruto 1.528,5 887.,6 640,9 72%
Tasas e impuestos (11,3) (5,3) (6,0) 113%
Deudores incobrables (0,1) - (0,1) (100%)
Gastos de comercializacion (11,4) (5,3) (6,1) 115%
Sueldos, jornales y cargas sociales (2,5) - (2,5) 100%
Honorarios profesionales (72,1) (49,8) (22,3) 45%
Movilidad, viaticos y traslados - ,3) 1,3 (100%)
Tasas e impuestos (5,8) @,7) 4,1) 241%
Diversos (4,1) (4,8) 0,7 (15%)
Gastos de administracion (84,6) (57,6) (27,0) 47%
Resultados participacion en asociadas (53,3) (41,3) (12,0) 29%
Otros ingresos operativos 1,8 281,1 (279,3) (99%)
Resultado operativo 1.381,1 1.064,5 316,6 30%
Intereses comerciales, netos 6,5 (2,0) 8,5 (425%)
Intereses por préstamos, netos (510,9) (390,1) (120,8) 31%
Gastos y comisiones bancarias (2,5) (3,1) 0,6 (19%)
Diferencia de cambio, neta (3.134,2) (964,4) (2.169,8) 225%
Desvalorizacion de activos (386,4) - (386,4) 100%
RECPAM 2.635,8 1.042,1 1.593,7 153%
Otros resultados financieros (453,1) (17,2) (435,9) 2534%
Resultados financieros, netos (1.458,5) (334,7) (1.123,8) 336%
Resultado antes de impuestos (77,4) 729,8 (807,2) (111%)
Impuesto a las ganancias (10,1) (218,2) 208,1 (95%)
Resultado neto del periodo (87,5) 511,5 (599,0) (117%)
Otros Resultado Integral del periodo
Revallo de propiedades, planta y equipos en saissli (113,3) - (113,3) 100%
Efecto en elimpuesto a las ganancias 28,3 - 28,3 100%
Otros resultados integrales del periodo (85,0) - (85,0) 100%
Total de resultados integrales del periodo (172,5) 13,5 (684,0) (134%)

Véase nuestro informe de fecha
10 de may de 201!

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CEECABAT1F!

Armando Los6 (h)
Presidente



Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $ 2.478,0 milloaes g periodo de tres meses finalizado el 31 deavde
2019, comparado con los $ 1.716,4 millones paraigino periodo de 2018, lo que equivale a un auneto
$761,6 millones (44%).

Durante el periodo de tres meses finalizado ele3tharzo de 2019, la venta de energia fue de 796, G/jne
representa un aumento del 47% comparado con lo&8¥i para el mismo periodo de 2018.

A continuacion, se describen los principales ingsede la Sociedad, asi como su comportamiento guehn
periodo de tres meses finalizado el 31 de mar29d8 en comparacion con el mismo periodo del aferian

(i)

(ii)

(iii)

$ 396,5 millones por ventas de Energia Plugjue representd una disminucion del 1% respectosd®
400,2 millones para el mismo periodo de 2018.

$ 1.055,8 millones por ventas de energia emeicado a término a CAMMESA en el marco de la Res.
220/07, lo que represent6 un aumento del 51% respieclos $ 698,0 millones del mismo periodo de
2018. Dicha variacion se explica por un aumentelgrecio debido al aumento del tipo de cambio y un
aumento en el despacho de energia, debido a qdeserfuncionamiento el Ciclo Cerrado en CTR aipart
del 4 de agosto de 2018.

$ 161,2 millones por ventas de energia bRgs. 95 mod. y Mercado Spot, lo que representd una
disminucién del 22% respecto de los $ 205,7 mikop&ra el mismo periodo de 2018.

(iv) $ 864,5 millones por ventas de energia bage.R1, lo que representd un aumento del 110%ctsde

los $ 412,5 millones para el mismo periodo de 2@iéha variacion se explica por la puesta en marcha
de nuevas turbinas durante el tercer trimestredd8.2

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el periodo de treesinalizado el 31 de marzo de 2019 fue de $9%8lones
comparado con $ 828,9 millones para el mismo d&82® que equivale a un aumento de $ 120,5 mitigoe
15%).

A continuacion, se describen los principales codtosenta de la Sociedad en millones de pesospas su
comportamiento durante el mismo periodo de 2018:

@

(ii)

$ 168,3 millones por compras de energia elégtib que representd una disminucion del 49% otk
$327,2 millones para el mismo periodo de 2018.

$ 0,3 millones por costo de consumo de gaasod de planta, lo que representd una disminud@f6%
respecto de los $ 7,2 millones para el mismo peré®2018. Dicha variacion se debié a un cambio de
liquidacién del consumo de gas por parte de CAMMESA

(iii) $ 175,6 millones por servicios de mantenim@ro que representd un aumento del 56% respectosdb

112,8 millones para el mismo periodo de 2018. #stmcion se debio a la variaciéon del tipo de cambi
del dolar y la puesta en marcha de nuevas turbinas.
Véase nuestro informe de fecha

10 de may de 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T°1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

(iv) $ 441,7 millones por depreciacion de propiesaglanta y equipo, lo que representd un aumezité0do
respecto de los $ 259,9 millones para el mismmgerde 2018. Esta variacion se origina principabamen
en el mayor valor de amortizacion en los rubrofi@ads, instalaciones y maquinarias como consedaenc
de la revaluacion de los mismos al 31 de dicienttwe2018 y las puestas en marchas de los nuevos
proyectos.

(v) $ 105,3 millones por sueldos y jornales y dbutriones sociales, lo que representd un aumenté3de
respecto de los $ 64,5 millones para el mismo geréte 2018, incremento principalmente atribuiblesa
aumentos salariales otorgados y al mayor persomalatado.

(vi) $ 14,2 millones por seguros, lo que represengdisminucion del 19% respecto de los $17,6nel del
mismo periodo de 2018.

Resultado bruto:

El resultado bruto para el periodo de tres mesediZado el 31 de marzo de 2019 arrojé una ganaleif
1.528,5 millones, comparado con una ganancia de8%68millones para el mismo periodo de 2018,
representando un aumento del 15%. Esto se debeasdgion en el tipo de cambio y la habilitaci@mercial

de nuevas turbinas.

Gastos de Comercializacion:

Los gastos de comercializacion para el periodoedenteses finalizado el 31 de marzo de 2019 fudedhll,4
millones, comparado con los $ 5,3 millones pamismo periodo de 2018, lo que equivale a un aunss®
6,1 millones (0 115%).

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracion para el periodo demeses finalizado el 31 de marzo de 2019 ascemdie
84,6 millones, comparado con los $ 57,6 millonesaE mismo periodo de 2018, lo que equivale a un
incremento de $ 27,0 millones (0 47%).

Los principales componentes de los gastos de astnaicion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $ 72,1 millones de honorarios y retribuciones gervicios, lo que representd un aumento del dsfecto
de los $ 49,8 millones para el mismo periodo de8201

(i) $ 5,8 millones de tasas e impuestos, lo qpeegenté un aumento del 241% respecto de los ®illphes
del mismo periodo de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
10 de may de 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T°1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de tres sfisalizado el 31 de marzo de 2019 fue una ganaiei$
1.381,1 millones, comparado con una ganancia de0645 millones para el mismo periodo de 2018,
representando un aumento del 30%. El incrementeBe, principalmente, al efecto del aumento del de
cambio sobre la actividad operativa de las comgafiiatroladas y la puesta en marcha de los nugugsqios.

Ademas, en Otros ingresos operativos por el pededees meses al 31 de marzo de 2018, se inaiganancia
neta por la devolucion del financiamiento por palteCAMMESA a GROSA correspondiente a la segunda
etapa de reparacion de la unidad TV13, por $279|8mes.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el periodo derireses finalizado el 31 de marzo de 2019 totalizarta
pérdida de $1.458,5 millones, comparado con undigeéde $ 334,7 millones para el mismo periodoGl32
representando un aumento de $ 1.123,8 millones.

Los aspectos mas salientes de dicha variaciérososiguientes:

(i) $ 510,9 millones de pérdida por intereses faiams, lo que representd un aumento del 31% résjplec
los $ 390,1 millones de pérdida para el mismo peride 2018, producto de un aumento de la deuda
financiera generado por los proyectos de inversion.

(i) $2.635,8 millones de ganancia por RECPAM caransecuencia de la aplicacion del ajuste pordidig
lo que representé un aumento de $ 1.593,7 millonagarado con $ 1.042,1 millones de ganancia para
el mismo periodo de 2018.

(iii) $ 3.314,2 millones de pérdida por diferenaisscambio netas, lo que representd un aument®des9,8
millones respecto de los $ 964,4 millones de pérdiel mismo periodo del afio anterior.

Resultado antes de impuestos:

Para el periodo de tres meses finalizado el 31 alzarde 2019, la Sociedad registra una pérdids atee
impuestos de $ 77,4 millones, comparada con unanggnde $ 729,8 millones para el mismo periodaiel
anterior, lo que representa una disminucion de728Millones.

El resultado de impuesto a las ganancias fue unkdaéde $ 10,1 millones de ganancias para el peide tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2019 en comiparaon los $ 218,2 millones del mismo periodoafe
anterior.

Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al periodo deneses finalizado el 31 de marzo de 2019 fue érdida de
$ 87,5 millones, comparada con los $ 511,5 millodesganancia para el mismo periodo de 2018, lo que
representa una disminucion de $ 599,0 millones.

Véase nuestro informe de fecha
10 de may de 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T°1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

EBITDA Ajustado

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de
marzo de:

2019

EBITDA Ajustado en millones de peso$’® 1.876,4

EBITDA Ajustado en millones de délares®® 48,1

Periodo de doce meses
finalizado el 31 de
marzo de:

[ 2019 |

EBITDA Ajustado en millones de peso$’® 6.145,7

EBITDA Ajustado en millones de délares®® 183,3

(1) Se trata de cifras no cubiertas por el InfodmdRevision.

(2) Las cifras no incluyen la participacion del @ouen los resultados de GECEN que ha sido excluida
del calculo tal como se menciona en el punto 7.

El célculo de EBITDA no considera la pérdida porpkenalidad de CAMMESA, ya que es de caracter
excepcional, Unico y no conciernen al negocio ppalcde la sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
10 de may de 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T°1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

2. Estructura patrimonial comparativa con el pesiadterior:
(en millones de pesos)

31.03.2019 | | 31.03.2018
Activo no corriente 34.805,7 34.882,1
Activo corriente 5.731,8 6.073,1
Total activo 40.537,4 40.955,2
Patrimonio atribuible a los propietarios 6.786,6 333,3
Patrimonio no controladora 722,7 700,6
Total patrimonio 7.509,3 8.035,8
Pasivo no corriente 24.178,8 24.959,7
Pasivo corriente 8.849,3 7.959,6
Total pasivo 33.028,1 32.919,3
Total patrimonio y pasivo 40.537,4 40.955,2
3. Estructura de resultados comparativa con ebgeranterior:
(en millones de pesos)

31.032019 | | 31.03.2018 |
Resultado operativo ordinario 1.381,1 1.064,5
Resultados financieros (1.458,5) (334,7)
Resultado neto ordinario (77,4) 729,8
Impuesto a las ganancias (10,1) (218,2)
Resultado por operaciones continuas (87,5) 511,5
Resultado del periodo (87,5) 511,5
Otros resultados integrales (85,0) -
Total de resultados integrales (172,5) 511,5

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa ebperiodo anterior:
(en millones de pesos)

| 31032019 | |  31.03.2018
Flujos de efectivo generados por las actividagesaiivas 1.533,5 573,7
Flujos de efectivo (aplicados a) las actividademuersion (589,2) (1.434,8)
Flu!o_s de efectlyo (apl|c§\gos a) / generados r la (1.400,9) 1.4933
actividades de financiacion
(D|sn_1|nu0|0n) / Aumento del efectivo y equivalentede (456,7) 6321
efectivo
Véase nuestro informe de fecha
10 de may de 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T°1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente



Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

5. indices comparativos con el mismo periodo deejercicios anteriores::

[ 31032019 | | 31.03.2018 |
Liquidez (1) 0,65 0,93
Solvencia (2) 0,21 0,25
Inmovilizacién del capital (3) 0,86 0,82

(1) Activo corriente / Pasivo corriente
(2) Patrimonio neto / Pasivo total
(3) Activo no corriente / Total del activo

(*) Cifras no cubiertas por el Informe de Revision.

6. Breve comentario sobre perspectivas para eafié

Perspectivas de la Sociedad para el afio 2019

Sector comercial y operativo

Se espera para el afio 2019 continuar operandotgni@ndo correctamente las distintas unidadesnkrgeion

con el objeto de mantener su disponibilidad enlegselevados. En cuanto al despacho, el ingreStsema
Eléctrico de maquinas del grupo mas eficientes icagh conseguir un mayor despacho de éstas y en
consecuencia, aumentar la generacién de energifiiedé con combustible provisto por CAMMESA y en
algunos casos ya con combustible propio.

Adicionalmente se finalizé el proyecto de cierrediglo de CTR, lo cual implicé expandir en 60 MW la
capacidad nominal mediante la instalacion de urtzirta de vapor y una caldera de recuperaciéon etos
equipamientos. Ademas de incrementar la potensiajneimportante aporte en términos ambientales y de
eficiencia energética, ya que la energia adicians se generara no implicard consumo adicional de
combustible.

El dia 4 de agosto de 2018, se obtuvo la habifitacomercial de la turbina de vapor GE como aggenerador
el Mercado Eléctrico Mayorista, ampliando la cagadide generacion de la Central en 60 MW.

La energia se comercializara a CAMMESA bajo un €datde Abastecimiento al MEM por una potencia de
55 MW, bajo la Resolucién SE 220/07.

Situacién Financiera

Durante el presente ejercicio, el Grupo tiene cotrjetivo obtener el financiamiento necesario parapietar
los proyectos descriptos, asi como optimizar leueira de financiamiento y asegurar el avanceas@bras
de inversién descriptas de acuerdo a los cronogranesupuestados.

Véase nuestro informe de fecha
10 de may de 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T°1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018
7. Informacion adicional (*)

A los efectos de brindar informacion en el conted¢ola transaccion de la emision de ON internatia®
detalla a continuacién un estado de situacion mpatrial resumido y estado de resultado resumido
desconsolidando a la subsidiaria Generacion C&#rdesignada como Subsidiaria no restringida segtm

de Directorio de fecha 27 de agosto de 2018, loségréfica que sus acreedores no tienen recurstwacHSA

ni sus subsidiarias.

Himinacion
Estado de Situacion Financiera (En miles de Albanesi S.A. Himinacion saldos partes Total
Pesos) Consolidado GECEN relacionadas y
VPP
Activo
Activo no corriente 34.805.663 (37.836) 449.110 35.216.938
Activo corriente 5.731.754 (1.853.011) - 3.878.743
Total de activo 40.537.417 (1.890.846) 449.110 39.095.681
Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios 6.786.638 934.872 (934.872) 6.786.638
Participacién no controladora 722.696 - 46.744 769.440
Total del patrimonio neto 7.509.334 934.872 (888.1p8 7.556.077
Pasivo
Pasivo no corriente 24.178.778 (2.440.836) 449.110 22.187.053
Pasivo corriente 8.849.305 (384.882) 888.128 9.352.551
Total del pasivo 33.028.083 (2.825.718) 1.337.238 31.539.603
Total del pasivo y patrimonio 40.537.417 (1.890.846) 449.110 39.095.681
) Albanesi S.A. Himinacion T

Estado de Resultados (En miles de Pesos) Consolidado GECEN Himinacion VPP Total
Ingresos por ventas 2.477.953 - - 2.477.953
Costo de ventas (949.449) - - (949.449)
Resultado bruto 1.528.504 - - 1.528.504
Gastos de comercializacion (11.364) - - (11.364)
Gastos de administraciéon (84.600) 344 - (84.256)
Resultado por patrticipaciéon en asociadas (53.272) - (308.570) (361.842)
Otros ingresos operativos 1.797 - - 1.797
Resultado operativo 1.381.065 344 (308.570) 1.072.839
Resultados financieros, neto (1.458.506) 324.467 - (1.134.040)
Resultado antes de impuestos (77.442) 324.810 (308p7 (61.201)
Impuesto a las ganancias (10.068) - - (10.068)
(Pérdida) Ganancia del periodo (87.509) 324.810 (3680) (71.269)
(Pérdida)/ Ganancia del periodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad (98.624) 308.570 8.%30) (98.624)
Participacién no controladora 11.115 16.241 - 27.355

(87.509) 324.810 (308.570) (71.269)

(*) Informacion no cubierta por el Informe de Rédrs

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F°!

Dr. Raul Leonardo \agg

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 11

9

Armando Losé (h)
Presidente
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT.: 30-68250412-5

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos
de Albanesi S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién
financiera consolidado al 31 de marzo de 2019, los estados consolidados de resultado
integral por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2019 y los estados
consolidados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de tres
meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberén ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Intﬁlf:ional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actiia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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Alcance de nuestra revision

Nuestra revisién se limitd a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de informacién financiera
intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros
consolidados condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo de la
Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atenciéon que nos hiciera
pensar que los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados
en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco contable establecido por la CNV.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Albanesi S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estadgs4inancieros separados condensados intermedios de Albanesi S.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas
legales;
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@ c 0 n S ej O Profesional de Ciencias Econ6micas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Buenos Aires 10/05/2019 010 1. 24 Legalizacion: N°3 18461

LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL

por 7las leyes 466 (Art.2. inc. dyj) y 20.488 (Art. 21 inc.i) la actuacién profesional de fecha
\ 1070572019 referida a  BALANCE de fecha  31/03/2019
aRLEANEST S.8. 30-68250412-5

actuacion se corresponde con la que el Dr. VIGLIONE RAUL LEONARDO
20-17254854-8  tiene registrada en la matricula CP e 0196 o 169

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2019 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019.

(Socio)

PRICE WATE SE & CO. S.R.L.
Fo17
iglione

C.P.C.E.C.A.B.A.
Dr. Ratihleonar
Contador Publico (UCA)

C.P.CECABA. T° 106 F° 169

perteneciente
para ser presentada) ante

y declaramos que la firma inserta en Hicha

LA PRESENTE LEGALIZACION NO ES VALIDA SI CA|
SELLO Y FIRMA DEL SECRETARIO DE LEGALIZA:

——




Informe de la Comision Fiscalizadora
A los seiiores Accionistas de

Albanesi S.A.

. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comision Nacional de
Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos
de Albanesi S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2019, el estado de resultados
integrales por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 y el estado de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas a los estados financieros.
Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2018 son parte integrante de los estados financieros

mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados
condensados intermedios de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (“FACPCE”) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto,
es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera
Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en la revision que

hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la aplicacion
de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 33 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados financieros intermedios e incluyen la
verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales
y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los
auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe de revision sobre
los estados financieros consolidados condensados intermedios en la misma fecha que este informe sin
observaciones. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacion incluida en los estados financieros
consolidados condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo
tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo
de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacidn, comercializacion y

explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el

parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.




5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacién significativa que deba
hacerse a los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, para que los
mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de

Valores, y con las normas mencionadas en el parrafo 2.
6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019.

& el ;
N __—_‘)

Por Comisiél} Fifcalizadora—

Dr. Marcelo . Lerner
Sindico’ Titular
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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pgudan al lector a comprender algunos términos eadpke en
la redaccion de las notas a los estados financssmarados condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones
/die Por di:
AESA Albanesi Energia S..
AFIP Administracién Federal de Ingresos Publ
AISA Albanesi Inversora S.. (Sociedad absorbida por AS
AJSA Alba Jet S.A
ASA Albanesi S.A
AVRC Alto Valle Rio Colorado S./
BADCOR Tasa BADLAR corregid
Tasa de interés pagada por depdésitos a plazodfifodbs de un millén de pesos, por el promedio
BADLAR ; . 4
de entidades financier.
BCRA Banco Central de la Republica Argen
BDD Bodega del Desierto S.
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado MayorEléctrico S.A
CcC Ciclo combinad
CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internatés de Informacion Financit
CNV Comision Nacional de Valor
CTE Central Térmica Ezei:
CTF Central Térmica Frias, situado en Frias, Santiaj&sterc
CTI Central Térmica Independencia situada en San Midgidlucuman, Tucum
CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, &gmtiel Ester
CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Ri&trdobi
CTR Central Térmica Roca S.
CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, Lg&
CVP Costo Variable dProducci6!
Dan® Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (méjros cibico
DH Disponibilidad Histéric
. A Porcentaje del tiempo en el cual la central o m@(8egln corresponda) se encuentra en
Disponibilidad L . .
servicio (generando) o disponible para generar peres convocada por CAMMES
DMC Disponibilidad Minima Comprometi
DO Disponibilidad Objetiv:
DR Disponibilidad Registrac
ENARSA Energia Argentina S.,
Energia Plu Plan creado por la Resolucién de SE 128
ENRE Ente Nacional Regulador de la Electrici
EPEC Empresa Provincial de Energia de Coérd
FACPCE Federacion Argentina de ConseProfesionales de Ciencias Econom
FONINVEMEM Fondo de Inyer;iones Ne.cesarias gue Permitan lreeramla Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayoris
GE General Electri
GECEN Generacion Centro S.

GLSA

Generacion Litoral S.;



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GFSA Generacion Frias S.,(sociedad absorbida por GMS

GISA Generacion Independencia S(sociedad absorbida por GM<
GMSA Generacién Mediterranea S.

Grandes Usuari
GROSA

GUDIs

GUMASs
GUMEs
GUPA:s
GW
GWh
IASB
IGJ

kV

kw
kWh

La Sociedad / El
Grupo
LGS
LVFVD
MAPRO
MAT
MEM
MMm3

MVA

MW
MWh
NCPA
NIC

NIIF

ON
PWP<
RECPANM

Resolucién 220/07

RG

RGA

RT

SADI

SE

TRASNOA S.A
UGE

usD

Agentes del MEM que segun su consumo se clasiicaGUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDI
Generacién Rosario S.,

Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o declarada mayor a
300 kW

Grandes Usuarios Mayol

Grandes Usuarios Meno

Grandes Usuarios Particula

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.0@D0ID vatios

Gigawat-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000:806%hore

Consejo de Normelnternacionales de Contabilidad (segun sus siglasgés

Inspeccion General de Justi

Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctricaiegiente a 1.000 (mil) volt

Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalera 1.00(vatios

Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 \-hore

Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias

Ley General de Sociedac

Liguidaciones de Venta con Fecha de Vencimienisfair

Mantenimientos Programados Mayo

Mercado a Térmir

Mercado Eléctrico Mayoris

Millones de metros cubicc

Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanxia aparente de 1 voltio x 1 amperio x
106

Megawat o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 10@@0vatios

Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.006s-hora

Normas Contables Profesionales Argent

Normas Internacionales de Contabili

Normaslnternacionales de Informacién Financ

Obligaciones Negociabl

Pratt & Whitney Power System |

Resultado por exposicion os cambios en el poder adquisitivo de la mo

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKESraveés de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Seariet de Energia N° 220/

Resolucion Gener:

Rafael G. Albanesi S.,

Resoluciones técnic:

Sistema Argentino de Interconex

Secretaria de Ener(

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica poriRision Troncal del Noroeste Argentino £
Unidad Generadora de Efect

DolaresEstadounidens



Albanesi S.A.

Composicion del Directorio y Comision Fiscalizadora
Al 31 de marzo de 2019

Presidente
ArmandoLosor (h)

Vicepresidente 1°
Guillermo G. Brun

Vicepresidente 2°
Julian P. Sar

Directores Titulares
Carlos A.Bauza
Sebastian ASanchez Ram
Oscar C. De Luis

Directores Suplentes
José L. Sar
Juan G. Dal
Maria de los Milagros D. Gran
Ricardo M. Lope
Romina S. Kelleyia

Sindicos Titulares
Enrique O. Ruc
Francisco A. Landd

Marcelo P Lernel

Sindicos Suplentes
Carlos I. Vela
Juan Cruz Nocciolino

Marcelo C. Barattie



Albanesi S.A.

Raz6n Social: Albanesi S.A.

Domicilio legal: Av. L.N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aire

Actividad principal Inversora y financiel

C.U.L.T. 3C-6825041-5

Fechas dinscripcion en el Registro Publi:

Del estatuto o contrato soc 28 de junio de 19¢
De la dltima modificacior 23 de febrero de 20

Numero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia 6.216 del libro 115, tomo A de ¢

Fecha devencimiento del estatuto o contrato so 28 de junio de 20¢

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 15)
Acciones
N° de votos Suscripto,
gue otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una inscripto
$
64.451.74 | Ordinarias nominativas rendosables VN $ 1 64.451.74

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA T°1F T Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Estado de Situacion Financiera Separado Condensadistermedio
Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018
Expresados en pesos

Notas 31.03.2019 31.12.2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas 6 8.733.767.255 8.625.735.522
Activo porimpuesto diferido 67.317.802 47.371.307
Saldo a favor impuesto a las ganan 1.528.876 1.708.950
Otros créditos 7 471.992.612 245.252.471

Total activo no corriente 9.274.606.545

8.920.068.250

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos 7 11.257.781 252.976.994
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 401.882 824.964
Total de activo corriente 11.659.663 253.801.958
Total de activo 9.286.266.20 9.173.870.20
PATRIMONIO

Capital social 15 64.451.745 64.451.745
Ajuste de capital 153.571.821 153.571.821
Reserva legal 23.725.578 23.725.578
Reserva facultativa 438.263.237 792.263.237
Reserva especial RG 777/18 2.806.887.416 2.839.524.289
Reserva por revaliio técnico 3.966.125.388 4.107.796.993
Otros resultados integrales (9.849.051) (9.849.051)
Resultados acumulados (656.538.341) (636.199.722)
TOTAL DEL PATRIMONIO 6.786.637.79 7.335.284.89
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos 10 279.540.648 329.350.470
Otras deudas 9 18.055.147 20.409.192
Total del pasivo no corriente 297.595.795 349.759.662
PASIVO CORRIENTE

Préstamos 10 1.210.676.659 898.938.121
Otras deudas 9 989.833.060 585.219.676
Deudas comerciales 1.522.901 4.667.859

Total del pasivo corriente 2.202.032.620

1.488.825.656

Total del pasivo 2.499.628.415

1.838.585.318

Total del pasivo y patrimonio 9.286.266.20

9.173.870.20

Las notas que se acompafian son parte integratde geesentes estados financieros separados cautenstermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.PCEECABA T 1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora
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Armando Losén (t
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Resultado Integral Separado Condensadotarmedio

Correspondientes a los periodos de tres meseiéidas el 31 de marzo de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Notas 31.03.2019 31.03.2018
Resultado por participacion en subsidiarias y aslas 6 (104.515.247) 460.712.166
Gastos de comercializacion 11 (72.728) (110.327)
Gastos de administracion 12 (7.679.313) (883.474)
Otros ingresos operativos 13 1.322.320 2.005.937
Resultado operativo (110.944.968) 461.724.302
Gastos financieros 14 (91.979.018) (37.947.136)
Otros resultados financieros 14 79.361.731 45.559.740
Resultados financieros, netos (12.617.287) 7.612.604
Resultado antes de impuestos (123.562.255) 469.336.906
Impuesto a las ganancias 24.938.057 203.818
(Pérdida) Ganancia neta (98.624.198) 469.540.724
Otro Resultado Integral
Otrog resultados integrales por participacionesudsidiarias y (96.022.899) i
asociadas
Otro resultado integral (96.022.899) -
(Pérdida) Ganancia integral (194.647.097) 469.540.724
Resultado por accion
(Pérdida) / Ganancia por accion basica y diluida 17 (1,53) 7,29

Las notas que se acompafian son parte integratie geesentes estados financieros separados cautenstermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CLECABA T°1F 1
Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora
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Armando Losén (t
Presidente



Saldos al 31 de diciembre de 2017
Incorporacién fusién por absorcién a partir del@é®nero
de 2018
Ganancia del periodo de tres meses
Saldos al 31 de marzo de 2018
Segln lo dispuesto por la Asamblea General Ordiroki
Accionistas del 19 de abril de 2018:
- Reserva legal
- Reserva facultativa
Otros resultados integrales
Pérdida del periodo complementario de nueve meses
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Segun lo dispuesto por la Asamblea General Extiaarid
de Accionistas del 7 de marzo de 2019:
- Reserva facultativa
- Distribucién de dividendos
Otros resultados integrales
Desafectacion de reserva de revallio técnico
Pérdida del periodo de tres meses
Saldos al 31 de marzo de 2019

Albanesi S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado Condeado Intermedio
Correspondientes a los periodos de tres meseiédab el 31 de marzo de 2019 y 2018
Expresados en pesos

Aporte de los propietarios Resultados acumulados

Capital Social :
Ajuste de capital Reserva legalReserva facultativa Resena especial Res’erv,a pt?r Otrps resultados Resultados acumulados  Total patrimonio
(Nota 15) RG777/18 revalUo técnico integrales
6245816  147.641.907 9.023.886 8.238.690 2.308.622.808 - (9.042.539) .783.842.935 4.510.582.847
1.996.585 5.929.914 659.013 16.118.639 530.901.481 - - 553.394.928 1.109.000.560
- - - - - - - 469.540.724 469.540.724
64.451.745 153.571.821 9.682.899 227.339 2.839.524.289 - (9.042.539) 2.8088.587 6.089.124.131
- - 14.042.679 - - - - (14.042.679)
- - - 685105.908 - - - (568.105.908)
- - - - - 4.107.79R9 (806.512) - 4.106.990.481
- - - - - - - (2.860.829.722) (2.860.829.722)
64.458H74 153.571.821 23.725.578 .283.237 2.839.524.289 4.107.796.993 (9.849.051) (636.199.722) 7.335.284.890
- - - {3300.000) - - - 354.000.000
- - - - - - - (354.000.000) (354.000)
- - - - - (96.G2) - - (@B2.899)
- - - - (32.636.873) 5.618.706) 78.285.579
- - - - - - - (98.624.198) (98.624.198)
64.451.745 153.571.821 23.725.578 438.283 2.806.887.416 3.966.125.388  (9.849.051) (656.538.341) 6.786.637.793

Las notas que se acompafian son parte integraftie geesentes estados financieros separados cauabsnstermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F° 1
Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.A.B.A. T° 196 F° 16

Armando Losén (I
Presidente
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Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Separados Condensadaérmedio
Correspondientes a los periodos de tres meseizéidas el 31 de marzo de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

(Pérdida) Ganancia del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proenientes de las
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses, diferencias de cotizacion y otros raslols financieros
RECPAM

Resultado por participacién en subsidiarias y astad 6
Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) de Otros créditos

(Disminucién) / Aumento de Deudas comerciales

Aumento de Deudas fiscales

(Disminucién) / Aumento de Otras deudas

Flujo neto de efectivo (aplicado a)/generado por $aactividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversion:
Aumento de otras deudas con sociedades subsidiarias

Notas 31.03.2019 31.03.2018
(98.624.198) 469.540.724
(24.938.057) (2088

91.451.890 37.929.989
(78.834.602) (45.542)593
104.515.247 (460.712.166)

(267.132.770) (292.727.421)
(2.653.101) 17.832.244
(1.046.994) (2.360p
(39.012.412) 347.964.368
(316.274.997) 71.761.767
- (280.265)
- 95.618

Incorporacion de efectivo por fusion

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividadesdnversion

Flujo de efectivo de las actividades financiacion:

Pago de intereses 10
Aumento de préstamos con sociedades relacionadas 10
(Disminucién) de otras deudas con sociedades oeladias

Fujo neto de efectivo generado por/ (aplicado aa$ actividades de

financiacion

(DISMINUCION) / AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES  DE
EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio defijpdo

Diferencia de cotizacion del efectivo y equivalente efectivo

RECPAM del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre d=ipdo 8

(25.184.647)

(29.449.257) (29.425)928
344.860.970 -
- (16.947.110)
315.411.713 (46.373.038)
(863.284) 204208
824.964 751.839
527.129 17.147
(86.927) 34120)
401.882 94m8
(863.284) 204208

Las notas que se acompafian son parte integraiis geesentes estados financieros separados caatsnstermedios

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T 1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.ECAB.A. T°196 F° 16
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Armando Loson (t
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Separados Condensadaérmedio (Cont.)
Correspondientes a los periodos de tres meseiéidab el 31 de marzo de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Transacciones significativas que no representan vaciones del efectivo:

31.03.2019 31.03.2018
Compensacién por dividendos distribuidos con otréslitos (257.359.962) -
Dividendos distribuidos a pagar (96.640.038) -
Otros resultados integrales por participacion drsiliarias y asociadas (96.022.899) -
Incorporacion de saldos por fusién
Activos
Activo por impuesto diferido - 1.920.493
Inversiones en subsidiarias - 1.222.497.902
Otros créditos - 30.474.188
Saldo a favor impuesto a las ganancias, neto - 1.811.581
Total activos - 1.256.704.164
Pasivos
Otras deudas - (14.28m)1
Préstamos - (133.45@p1
Deudas comerciales - 9(564)
Total pasivos - (147.798p2
Patrimonio neto incorporado - (1.109.000.660
Efectivo incorporado por fusion - (95.619)

Las notas que se acompafian son parte integraiis geesentes estados financieros separados cautsnstermedios

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Me_trg:glo P. Lerne C.P.CEECABA T°1F 1
por Comision Fiscalizadora Dr. Radil Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.ECA.B.A. T° 196 F° 16
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Armando Loson (t

Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios
Correspondientes a los periodos de tres meseizé#ides el 31 de marzo de 2019 y 2018,
y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre2fH 8
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 comedad inversora y financiera. A través de sus sladles controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado enie@éen el segmento de generacién y comercialimade energia
eléctrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y su sociedadulada AESA se dedican a la generacién y comezaicbn de energia
eléctrica, en tanto que, a través de RGA, se taifaclo en el negocio de comercializacion y trartepde gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de Iitsnios afios ha sido buscar una integraciéon vertagaovechando su
vasta experiencia y reputacion en el mercado dewnatizacion de gas natural obtenida a través@a,para luego sumar
el negocio de generacion de energia eléctricasiagferma se busca capitalizar el valor agregaddalia compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del p#sshatransformacion y comercializacion como daeglgctrica.

Se detalla a continuacion la participacion de ABAada sociedad.

Pais % de participacion
Sociedades qle - Actividad principal 31.03.19 31.12.18
constitucion

CTR Argentine Generacion de energia eléct 75% 75%
GECEN Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GLSA Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GMSA Argentine Generacion de energia eléct 95% 9%
GROS/A Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
Solalban Energia S.; Argentine Generacion de energia eléct 42% 42%

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma dgiesentes estados financieros separados una caghéicstblada total de
1.520 MW, lo que representa el 6,1% de la capacidadica instalada total en Argentina, ampliandose 375 MW
adicionales contando todos los nuevos proyectasiadidos actualmente en obra.

En 2017, ASA (sociedad absorbente y continuadaagidho parte de un proceso de fusion en virtuccdal absorbio a
AISA. El 21 de noviembre 2017 se suscribi6 el adaatefinitivo de fusion el cual establecié la feetfiectiva de fusion a
partir del 1° de enero de 2018. La fusion fue apdabpor CNV con fecha 11 de enero de 2018 y haissdoipta ante el
Registro Publico a cargo de la Inspeccion Generdludticia el dia 23 de febrero de 2018.

Véase mi informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Durante el 2015, ASA incursion6 en el mercado getakes. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obtanautorizacién
para el ingreso al régimen de oferta publica yaéeade un programa de ON simples (no convertibheacciones) de hasta
USD 100.000.000 o su equivalente en otras monedasna o mas clases o series. De esta manera;i&d&od emitio el
29 de diciembre de 2015 las ON Clase | por $ 7bmak, el 25 de octubre de 2016 las ON Clase I5d2#20 millones y,
el 15 de junio de 2017 las ON Clase Ill por $ 2560omes.

Con fecha 8 de agosto de 2017, la asamblea genearabrdinaria de ASA aprobd la constitucion dgpurgrama para la
co-emision de obligaciones negociables simples@mertibles en acciones) junto con CTR por unrvadoinal total en
circulacién de hasta USD 100.000.000 (Délares estzsidenses cien millones) o su equivalente en ot@sedas.

A continuacion, se detalla la informacion mas ratée correspondiente a las centrales termoeléstfoa operan las
subsidiarias de ASA.

Central Térmica Modesto Maranzana

GMSA es propietaria de la Central Térmica Modestmdvizana (CTMM), ubicada en la localidad de Riorfou®rovincia

de Cérdoba. La Central originalmente tenia instalawdl ciclo combinado en operacion con 70 MW de cigpal, en dos
bloques de maquinas de 35 MW cada uno, formado loiade por una Turbina de Gas Frame 5, un Genesadoa

Turbina de Vapor en un sistema de eje Unico.

En octubre de 2008, GMSA completé la primera etigdgproyecto de ampliacion de la Central con lgaiasion y puesta
en marcha de dos nuevas turbinas de gas aerodesiPMIPS SwiftPac 60, FT8-3 de 60 MW, cada unaratiagpor dos
turbinas de gas aeroderivadas de 30 MW, dispudstisma tal que transmiten su potencia a un (gecerador ofreciendo
asi una gran flexibilidad en la operacién.

Continuando su proceso de expansion, durante e2@fid, en CTMM se instalé una tercera turbina PVBR8tPac 60,
FT8-3 de 60 MW que entrd en operacidon comerciatlemes de septiembre de dicho afio, alcanzandmaspatencia
instalada de 250 MW.

El 28 de marzo de 2016, GMSA firmé un acuerdo c@msns Industrial Turbomachinery AB para CTMM, p&aa
provisién y montaje de dos turbinas Siemens SGTe&B0 MW nominales cada una. Esta ampliaciona&oéebajo el

marco de un acuerdo firmado bajo Resolucion S.8022 El 6 de julio de 2017 las dos turbinas Siesy®@@T-800 fueron
habilitadas comercialmente en el MEM. De este madmpacidad instalada de la Central ha pasad®@é/®V A 350

MW.

Mediante la Resolucién SEE 287 - E/2017 del 10 dgawle 2017, la Secretaria de Energia Eléctritauytsa CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva generagidiica de tecnologia de cierre de ciclo combinadageneracién, con
compromiso de estar disponible para satisfaceefaamhda en el MEM. GMSA particip6 en aquella coatoga y fue
adjudicada con dos proyectos de cierre de cicldbomaao a través de la Resolucién SEE 926 — E/2017.

Véase mi informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Modesto Maranzana (Cont.)

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado daitadades TG06 y TG07 de la CTMM, ubicada en lalidad de Rio

Cuarto. El proyecto consiste en la instalacion i mueva turbina de gas Siemens SGT800 de 50 Mpvteacia (47,5

MW de potencia garantizada) y la conversién a admbinado de las tres turbinas de gas (configna8k1). Para la
realizacion de dicha conversion se instalara, sal@a de gases de las turbinas de gas, una caldeecuperacion que
producira vapor en dos presiones para alimentaturbaa de vapor, SST-600 que entregara 65 MWathtes a la red,

como asi también la infraestructura necesarialpasperacion y mantenimiento del mismo. El proyede cierre de ciclo
combinado de CTMM permitira aportar 112,5 Mw adigites al SADI. La incorporaciéon de la nueva tuabite gas

agregara una demanda adicional de combustiblstahsi. La incorporacion de la maquina turbo vagqoortara 65 MW,

sin consumo adicional de combustible, alcanzand@kl completo un consumo especifico de 1590 k¢dl. en el cierre

de ciclo combinado.

Este proyecto fue adjudicado por Resolucion SEE-9E62017 el 17 de octubre de 2017 y tiene prewstantrada en
servicio a mediados de 2020.

El contrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMBAEue firmado el 14 de diciembre de 2017.
Central Térmica Independencia

GMSA es propietaria de la Central Térmica Indepenide(CTI) que esta ubicada en la ciudad de Samdllide Tucuman,
provincia de Tucuman. CTI se encontraba fuera décée y durante 2011, el Grupo Albanesi realizdds los trabajos y
obras necesarias para instalar 120MW con tecnolP@i®S, asi como para reacondicionar las instalesianixiliares
existentes, obteniendo la habilitacion comercidl7etie noviembre de 2011.

El 30 de junio 2016, en el marco de la licitaci@mwocada por la Secretaria de Energia Eléctricadamtedla Res SEE
N°21, GMSA firm6 un Contrato de Demanda Mayorista §TI para la instalacion de nueva capacidad dergeion
térmica. El proyecto consiste en la instalacioi@@ MW (92 MW comprometidos) en dos etapas.

Para tal fin, con fecha 30 de abril de 2016 seditm contrato con Siemens Industrial Turbomachiddypor la compra
de la primera turbina SGT-800 de 50 MW, cancelaglda0% en diciembre de 2016 y financiando el 50%targe en 24
cuotas a partir de septiembre 2017. El dia 10 dstagle 2017, en cumplimiento del Contrato de Delaarayorista, se
obtuvo la habilitacion comercial de la primera etgpor una potencia maxima de 49,6 MW en su furcioento con gas
natural, y 46,5 MW con gas oil. La misma esta Vimda al SADI en la ET INDEPENDENCIA 132 KV de TRANBA,
provincia de Tucuman.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Central Térmica Independencia (Cont.)

En relacion a la segunda etapa, con fecha 9 décadge016 se firmé un contrato con Siemens In@§tuarbomachinery
AB por la compra de una segunda turbina SGT-800d&W, cancelando el 50% en marzo de 2017 y firsarun el 50%
restante en 24 cuotas a partir de abril 2018. batep correspondientes a la segunda turbina y deiaseya se encuentran
en planta. El valor de la turbina asciende a USIni2idnes.

El 1° de febrero de 2018 se obtuvo la habilitacidmercial de la segunda etapa por una potencianmagoe 49 MW en su
funcionamiento con GAS NATURAL y 47 MW con GAS OIL.

Central Térmica Riojana

GMSA es propietaria de la Central Térmica Rioja@&Ri) que esta ubicada en la provincia de La Riejaual cuenta
con 4 unidades de generacién: Turbogrupo Fiat Té&&212MW, Turbogrupo John Brown TG22 de 16MW, Turbpg
Fiat TG23 12MW y Turbogrupo Siemens SGT800 TG25@&1W, por el que se firmoé una adenda con CAMME®A p
el aumento de la capacidad instalada en 50 MW lpmruerdo bajo Resolucién 220/07 S.E.

El Turbogrupo Siemens fue adquirido por medio daredo con Siemens Industrial Turbomachinery ABnéido el 7 de
septiembre de 2015. Se obtuvo la habilitacion coiakel 20 de mayo de 2017, por una potencia méxiend6,68 MW
operando con gas natural, y de 45 MW operando asmi. La misma se encuentra conectada al SADH Eff La Rioja.

Central Térmica La Banda

GMSA es propietaria de Central Térmica La BandaL@)Tque esta ubicada en la provincia de Santiag&stero, la cual
cuenta actualmente con dos unidades de generagibngrupo Fiat TG21 de 16 MW y Turbogrupo Fiat TG2216 MW.

Central Térmica Frias

GMSA es propietaria de la Central Térmica FriasR)Cdue esta ubicada en la provincia de Santiag&skelro, la cual
cuenta con 60 MW nominales de capacidad de gederti@imica a través de una turbina con tecnolo@g/iR ®, compuesta
por dos turbinas de gas que trasmiten su potenet@mica a un Unico generador de 60 MW. El funcioeatn de esta
magquina consiste en la conversion de la energfaigaiidel combustible, que es inyectado en las @smie combustion
(tanto liquido como gaseoso), en energia mecanieas transmitida al generador, el cual realizalltiraa conversion a
energia eléctrica.

El acuerdo de compra de la Turbina previé una firamon por un plazo de 4 afios de USD 12 milloreersRWPS a partir
de la aceptacion provisoria. Al 31 de marzo dickadé asciende a $520.200.000.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Central Térmica Ezeiza

GMSA es propietaria de la Central Térmica EzeiZBE)Cque esta ubicada en la provincia de BuenossAlaecual cuenta
con 3 turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW cada Hista Central nace en el marco de la Resolucion 3Em16.

Las unidades TG02 y TGO03 fueron habilitadas corabrznte el 29 de septiembre de 2017, para operampiotal de 93
MW, con tarifas nominadas en délares, y con vigedei 10 afios. Las mismas estan vinculadas al SALH erueva ET
TORRES 132 kV, provincia de Buenos Aires. Ambabitas conforman la primera etapa de un proyectd det 150 MW.

Para la consecucién de la primera etapa, con f86hde abril de 2016 se firm6 un contrato con Siemladustrial
Turbomachinery AB por la compra de las turbinas ciw@radas, abonando el 50% en septiembre de 20héncfando el
50% restante en 24 cuotas a partir de septiemb2@H& Respecto a la segunda etapa del proyectdecba 9 de agosto
de 2016 se firm6 un contrato con Siemens Indusktabomachinery AB por la compra de una tercerdimar SGT-800 de
50 MW, abonando el 50% en marzo de 2017 y finawiciaal 50% restante en 24 cuotas a partir de a®ii82E| valor de
la turbina asciende a USD 20,3 millones. El 3fedeero de 2018 se obtuvo la habilitacién comembiala segunda etapa.

Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 dgawdle 2017, la Secretaria de Energia Eléctritauytsa CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva generagiica de tecnologia de cierre de ciclo combinadageneracién, con
compromiso de estar disponible para satisfaceetaathda en el MEM.

GMSA participdé en aquella convocatoria y fue adjada con dos proyectos de cierre de ciclo combiaaiiavés de la
Resolucién SEE 926 — E/2017.

Uno de los proyectos adjudicados fue el cierreide combinado de las unidades TG01, TG02 y TG03ad€entral
Térmica Ezeiza, ubicada en la provincia de BuerniossAEI proyecto objeto de esta oferta consisté)éa instalacion de
una cuarta turbina de gas Siemens SGT-800, de 50/MMA conversion a ciclo combinado de las coatirbinas de gas.
Para la realizacion de la conversion a ciclo comnthinse instalara luego de la salida de gases deucadde las turbinas de
gas, una caldera de recuperacion que producirg espdos presiones para alimentar dos turbinagper\configuracion
2x1) que entregaran 44 MW cada una a la red.

El proyecto de cierre de ciclo combinado de la GEiEa permitira entonces aportar 138 MW adicionaleSistema
Argentino de Interconexion (SADI). Si bien la na€MG generard un consumo adicional de combustiblecorporacion
de dos turbinas de vapor significara la incorpdnaaile 88 MW adicionales sin consumo adicional deatngstible,
alcanzando ambos ciclos completos un consumo dispedé 1.590 Kcal/KWh.

El proyecto fue adjudicado por Resolucién SEE 9E&2017 el 17 de octubre de 2017 y tiene previsengrada en servicio
a mediados de 2020.

El contrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMBAEue firmado el 14 de diciembre de 2017.
Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Proyecto de Cogeneracién Arroyo Seco

A través de la Resolucion SE 287/2017 la Secretdei&nergia solicité ofertas para la instalacionpdeyectos de
generacion mediante el cierre de ciclos abiertasogeneracion. En ese marco GECEN presentd un ¢moye
cogeneracion en Arroyo Seco, Provincia de SanfgoF&00 MW de potencia.

Por medio de la Resolucion SE 820/2017, la Sedaetler Energia adjudicd la instalacion de tres mtmge entre ellos el
ofertado por GECEN. Los proyectos seleccionadosptemmel criterio de instalar generacién eficiente snejorar la

eficiencia de las unidades térmicas del parquergdoe actual. Esto significa un beneficio econ@npara el sistema
eléctrico en todos los escenarios.

El Proyecto consiste en la instalacion de dos mabde gas Siemens modelo SGT800 de 50 MW caddeucapacidad
nominal y dos calderas de recuperacion del caler mpediante el uso de los gases de escape deil@tugeneraran vapor.
De este modo la Sociedad generara (i) energiaielajue sera comercializada bajo un contratargpiscon CAMMESA
en el marco de la licitacién publica bajo la Resigln SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resolucioie SE 820/2017,
con una duracion de 15 afios, y (ii) vapor, que sendinistrado a LDC Argentina S.A. para su plariizada en Arroyo
Seco mediante un acuerdo de generacién tanto @e ¥amo de energia eléctrica, también a 15 afios;quable.

Con fecha 9 de agosto de 2017, se firmo el acudgdmmpra de las turbinas con el proveedor Siepansn monto total
de SEK 270.216.600 millones. El mismo contempledapra de dos turbinas de gas Siemens Industrilomachinery

AB modelo SGT800 incluyendo todo lo necesario perastalacion y puesta en marcha de las mismas.

Con fecha 12 de enero de 2018, se firmé un acysodda provision de dos calderas de recuperaciovager con el
proveedor Vogt Power International Inc. por un nociotal de USD 14.548.000.

A su vez, con fecha 26 de marzo de 2018, se filraéuerdo de compra de una turbina de vapor cprogeedor Siemens
Ltda. por un monto total de USD 5.370.500. El mistnotempla la compra de una turbina de vapor mo8&/6-300,
incluyendo todo lo necesario para la instalaci@ugsta en marcha de la misma.

El contrato de Demanda Mayorista entre GECEN y CARBA fue firmado el 28 de noviembre de 2017.

Designacién de GECEN como Subsidiaria No Restrangid

Con fecha 27 de agosto de 2018, el directorio d&,A8ciedad controlante de GECEN, la ha designadwocSubsidiaria
No Restringida en los términos del Indenture emaico del Bono Internacional.

Es importante destacar que GECEN es una SubsitlarRestringida de ASA bajo los términos del barterinacional, lo
gue significa que sus acreedores no tienen recargoa ASA ni sus subsidiarias.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Proyecto de Cogeneracién Arroyo Seco (Cont.)

Inicio de proceso potencial de venta

Como consecuencia del contexto macroeconomico wideren el mes de mayo de 2018, segun el actacta £8 de

septiembre de 2018, el Directorio de la sociedaddwadido iniciar un proceso de venta del proyelgt@ogeneracion de
energia térmica denominado Arroyo Seco. A taleste$e se ha contratado un asesor financiero gtre, emos servicios,

le brindara asistencia en la identificacion de paies adquirientes y los pasos posteriores fessazar la potencial
venta.

Dicho proceso busca conseguir los fondos necespai@ que GECEN pueda hacer frente a las obligasifinancieras
gue asumio exclusivamente en el marco de dichceptoy

Central Térmica Roca

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de Cddiaié una central (la “Central”) ubicada en laeximidades de la
ciudad de Gral. Roca, provincia de Rio Negro, stibrata Provincial N° 6, km 11,1, que se encomtriablisponible desde
el afio 2009.

Construida en el afio 1995, se trata de una cegdraliclo abierto con tecnologia EGT (European Gabiles) y una
potencia nominal de 130 MW. Durante el ejercicia20e concluyé la primera etapa de reparacioagomdicionamiento
de la Central quedando habilitada para la operamémercial a fines de junio de 2012. A fines dequde 2013 se finalizé
la segunda etapa, que consistio en el reacondiviento y modificacion de las instalaciones e irdtagctura con el fin de
realizar la conversién a combustible dual, permd@ el uso de combustible alternativo (Gas Oil)apalimentar el
turbogrupo.

En octubre de 2015, CTR firm6 con CAMMESA un Cotdrde Abastecimiento al MEM por 55 MW de potend&®@nal,
bajo la Resolucion SE 220/07, para instalar undathturbo vapor y proceder al cierre de ciclo corato de la unidad
turbo gas existente.

El dia 4 de agosto de 2018, CTR obtuvo la habiitacomercial de la turbina de vapor GE como agegpteerador el
Mercado Eléctrico Mayorista, ampliando la capacidadeneracion de la Central en 60 MW, en cumpiitoidel Contrato
de Abastecimiento firmado.

El proyecto para cerrar el ciclo de la Central istpexpandir en 60 MW la capacidad mediante laiaston de una turbina
de vapor y una caldera de recuperacion, entre etjopamientos. Ademas de incrementar la poteesian importante
aporte en términos ambientales y de eficienciagétier, ya que la energia adicional que se geneaaraplicara consumo
adicional de combustible.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Sorrento

Central Térmica Sorrento es una central térmiceada en Rosario, provincia de Santa Fe que poseeati@ncia entregada
al sistema de 135 MW. Dicha potencia estd compymstaina turbina de vapor marca Ansaldo, la cuablpwperar en
forma simultdnea con gas y fuel-oil, y puede sesstdzida por barco desde su propio puerto e iogtaks de descarga.

Con el objetivo de mantener los niveles de disphdéa y despacho conforme lo requiere el MEM, ¢gi8dad se encuentra
ejecutando la Tercer Etapa de Reparacion de laddniit/13, realizando inversiones adicionales eraldera, turbina de
vapor, transformadores y equipos auxiliares. Rdaimente, en abril de 2016, se realiz6 un mantenitm programado
gue abarcé tareas sobre la caldera, el ciclo térgios transformadores. Durante la segunda quiandenoctubre y los
primeros dias de noviembre de 2016, se realiziiemmmantenimiento programado, que incluyo el réanopde tubos de
hombros de caldera, el reemplazo de valvulas el ciclo térmico y auxiliares y la recuperadi@bombas de fuel oil,
entre otras tareas.

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros separados condensadosétis correspondientes a los periodos de tressrfiaaizados el 31
de marzo de 2019 y 2018 han sido preparados dedacuen las disposiciones de la NIC 34. La presaritemacion
financiera separada condensada intermedia deleid@iconjuntamente con los estados financieroalasuae la Sociedad
al 31 de diciembre de 2018.

La presentacion en el estado de situacion finam@eparado condensado intermedio distingue entive®sg/ pasivos
corrientes y no corrientes. Los activos y pasivaisientes son aquellos que se espera recuperarcelaa dentro de los
doce meses siguientes al cierre del periodo sbhreese informa. Adicionalmente, la Sociedad imfael flujo de efectivo
de las actividades operativas usando el métodceictdi

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz8 He diciembre de cada afio.

Los resultados econdmicos y financieros son pradest sobre la base del afio fiscal, proporcionadigserdodo
transcurrido.

Los estados financieros separados condensadosi@dis correspondientes al periodo de tres mesaizéidos el 31 de
marzo de 2019 y 2018 no han sido auditados. Langierele la Sociedad estima que incluyen todosjletes necesarios
para presentar razonablemente los resultados depeafbdo. Los resultados del periodo de tres nigsdizados el 31 de
marzo de 2019 y 2018, no necesariamente reflejarolgorcion de los resultados de la Sociedad gociejos completos.

Los presentes estados financieros separados caubesnmtermedios se exponen en pesos sin centhimsabque las
notas, excepto la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros separados caubsnstermedios han sido aprobados para su enpisiosl Directorio
de la Sociedad con fecha 10 de mayo de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Informacién financiera en economias hiperinflacionaas

Los presentes estados financieros separados cauisnstermedios se encuentran expuestos en mdmedagénea
conforme a lo establecido por la NIC 29. Ver detdklk procedimiento para el ajuste por inflaciometa 3 de los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y por ebpertle tres meses finalizado el 31 de marzo de, 2EBse exponen en
estos estados financieros a efectos comparativuogers de los estados financieros a dicha fechaléados a moneda
constante al 31 de marzo de 2019. Ciertas redasitines han sido efectuadas sobre las cifrasspameientes a los estados
financieros presentados en forma comparativa acsfee mantener la consistencia en la exposicionla® cifras del
presente periodo.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos sdiadaocieros separados condensados intermediaosaistentes con las
utilizadas en los estados financieros separadasadod correspondientes al Ultimo ejercicio finangj el cual finalizé el
31 de diciembre de 2018, a excepcion de las meadama continuacion.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir geésente periodo que tengan un impacto materidbeestados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros separados condensadoséaios deben ser leidos en conjunto con los @stiidancieros
separados auditados al 31 de diciembre de 201&naes bajo NIIF.

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros separadaensados intermedios requiere que la Gerencia Sededad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futurogaljuicios criticos y establezca premisas queafida aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y p&sie ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados contieute y estan basados en experiencias pasadass yauttores que son
razonables bajo las circunstancias existentestdsadtados reales futuros pueden diferir de lasastones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los pessestados financieros separados condensadosediesn

En la preparacion de estos estados financierosasgsmcondensados intermedios, los juicios critefestuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables dedeie®lad y las fuentes de informacion utilizadasapas estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadbis erstados financieros por el ejercicio finalizatl81 de diciembre de
2018.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diseigsgos financieros: riesgo de mercado (inclugeresgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa dedstgriesgo de precio), riesgo de crédito y riedgbquidez.

Los estados financieros separados condensadomat&s no incluyen toda la informacion requerideagas estados
financieros separados anuales respecto de la adragién de riesgo. Los mismos deben ser leidarjunto con los
estados financieros separados correspondientgsraice finalizado el 31 de diciembre de 2018. INbhabido cambios
significativos desde el Gltimo cierre anual endakticas de gestion de riesgos.

NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIA DAS

La Sociedad lleva a cabo sus negocios a travéarites\subsidiarias y asociadas. A continuacidexgene la evolucién

en las inversiones en subsidiarias y asociadas 8ediedad para los periodos de tres meses fidatz 31 de marzo de
2019 y 2018:

31.03.2019 31.03.2018
Inicio del periodo 8.046.177.108 5.098.613.386
Incorporacion por fusiéon por absorcion - 1.222.490
Otros resultados integrales (96.022.899) -
Resultado por participacién en subsidiarias y astas (104.515.247) 460.712.166
Cierre del periodo (i) 7.845.638.962 6.781.823.454

(@) Incluye ($ 888.128.293) por las pérdidas adieiles asumidas por la Sociedad que superan eldelarinversion
en GECEN al 31 de marzo de 2019y se exponen gas'@eudas” (Nota 9).

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIA DAS (Cont.)
A continuacion, se detallan las inversiones y llsnres de las participaciones mantenidas por lee8ad en subsidiarias y asociadas al 31 de mar26dey 31 diciembre

de 2018, asi como también la participacion de @eSlad en los resultados de estas compafiias condieptes a los periodos de tres meses finalizeldds de marzo de
2019 y 2018.

Valor de la participaciéon del Grupo sobre el Participacién del Grupo sobre los % de participacion - X o)
patrimonio neto resultados accionaria Uttimo estado financiera
Acciones . .
Nombre de la sociedad Sede de la Actividad principal  Ordinarias 1 31.03.2019” 31.12.2018 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.201g° 2P social Resultado o imonio neto
sociedad oo Ei\ﬁilor nominal) del periodo
Sociedades Subsidiarias
CTR Argentina Energia eléctrica 54.802.853 1.136.982.94 1.030.481.593 49.204.354 56.956.409 75% 75% 73.070.470 65.605.805 1.526.514.4¢
GMSA Argentina Energia eléctrica 131.263.543 7.010.150.538 6.948.612.978 214.857.461 .P%9.594 95% 95% 138.172.150 26.165.748 7.379.105.82
GROSA Argentina Energia eléctrica 16.473.625 358.187.623 364.872.596 (6.684.973) 181.350.512 95% 95% 17.340.658 (7.036.814) 377.039.6C
GLSA Argentina Energia eléctrica 475.000 70.358 120.129 (a9y7 (133.161) 95% 95% B00 (52.390) 74.0€
GECEN® Argentina Energia eléctrica 475.000 (888.128.293) (5B8.414) (308.569.879) 8.718.12 95% 95% 500.000 (328.899) (934.871.886)
Sociedades Asociadas
Solalban Energia S.A. Argentina Energia eléctrica 843160 228.375.787 281.648.226 (53.272.439) (41.259.317) 42% 42% 174.248.000 (128.527.190) 542.063.82
7.845.638.962 8.048.108 (104.515.247) 460.712.166

1)
@)
3)

Informacién de los estados financieros al 31 deonde 2019 convertidos a NIIF.
Con fecha 27 de agosto de 2018, el directtgid SA ha designado a GECEN como Subsidiaria NariRg&la en los términos del Indenture en el matebBono Internacional garantizado por la Sociegladitido por GMSA y CTR.
Incluye ($ 888.128.293) por las pérdidas adiciomaleumidas por la Sociedad que superan el valarideersién en GECEN al 31 de marzo de 2019 yxpereen en "Otras deudas” (Nota 9).

Informacién requerida por el Anexo C, en cumpliriiedel Art. 1, Cap. lll, Titulo IV del Texto Ordeda de la CNV.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T 1F T Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 7: OTROS CREDITOS

No Corrientes

Partes relacionadas

Impuesto a la ganancia minima presunta
Otros créditos fiscales

Corrientes

Partes relacionadas

Impuesto al valor agregado
Impuesto a los ingresos Brutos
Impuesto ley 25.413

Otros créditos fiscales

NOTA 8: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos en moneda nacional
Bancos en moneda extranjera
Efectivo y equivalentes de efectivo

Nota 31.03.2019 31.12.2018
18 467.264.925 241.077.952
3.734.645 4.174.519

993.042 -

471.992.612 245.252.471
18 3.415.874 246.305.837
6.143.263 4.987.948
500.751 527.670
918.741 844.166
279.152 311.373
11.257.781 252.976.994

Nota 31.03.2019 31.12.2018
88.700 421.564
21 313.182 403.400
401.882 824.964

A efectos del estado de flujos de efectivo, elt@fecequivalentes de efectivo y los descubiertscarios incluyen:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo

NOTA 9: OTRAS DEUDAS

No Corriente
Otros ingresos a devengar

Corriente

Otros ingresos a devengar

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Partes relacionadas

31.03.2019 31.03.2018
401.882 499.948
401.882 499.948
Nota 31.03.2019 31.12.2018
18.055.147 20.409.192
18.055.147 20.409.192
5.064.729 5.661.262
6 888.128.293 579.558.414
18 96.640.038 -
989.833.060 585.219.676

10 de mayo de 20

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.PCEECABA T 1F 1
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Albanesi S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 10: PRESTAMOS

Nota 31.03.2019 31.12.2018
No corriente
Obligaciones negociables 279.540.648 329.350.470
279.540.648 329.350.470
Corriente
Obligaciones negociables 3.082.801 4.254.538
Partes relacionadas 18 1.207.593.858 894.683.584
1.210.676.659 898.938.121

Al 31 de marzo de 2019, la deuda financiera tetalee$1.490 millones. El siguiente cuadro muesiestna deuda
total a dicha fecha.

Capital 31.03.2019 Tasade interés  Moneda Fecha de eiiis Fecha de vencimiento
(Pesos) (%)

Titulos de Deuda

ON Clase llI $ 255.826.342 282.623.449 BADLAR +4@25 ARS 15de junio, 2017 15 de junio, 2021
Subtotal 282.623.449
Otras deudas

Partes relacionadas $998.270.483 1.207.593.858 35% ARS Vencmento:,l. afio, renovable

(Nota 18) autométicamente.
Subtotal 1.207.593.858
Total deuda financiera 1.490.217.307

Con el objetivo de mejorar el perfil financieroldempresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 AfB#vo, mediante
Resolucion 17.887 de la CNV, la autorizacion péjal ingreso de ASA al régimen de oferta publigéi) la creacion

de un programa global para la emisién de ON simflesconvertibles en acciones), por un valor noiriogl en

circulacién de hasta USD 100.000.000 (délares esta@denses cien millones) o su equivalente en ot@sedas, en
una o mas clases o series.

ON Clase I

Con fecha 15 de junio de 2017 la Sociedad emitidJll Clase Il con las condiciones que se detalaantinuacion:
Capital: Valor nominal: $ 255.826.342

Intereses Tasa BADLAR Bancos Privados mas un margen déi%,2

Plazo y forma de cancelacionlos intereses de las ON Clase Il son pagadowesiralmente, en forma vencida, y los
proximos seran pagados en las siguientes fechade Jnio de 2019, 15 de septiembre de 2019, ldiciembre de
2019, 15 de marzo de 2020, 15 de junio de 202@el&eptiembre de 2020, 15 de diciembre de 2028e IBarzo de
2021 y 15 de junio de 2021, o de no ser un did baim existir dicho dia, la fecha de pago de ages a considerar sera
el dia habil inmediatamente siguiente.

El capital de las ON Clase Il ser4 amortizadoren {3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestnémequivalentes
las dos primeras al 30% del valor nominal de lasyd&lultima al 40% del mismo, en las fechas ensgueumplan 42,
45, 48 meses contados desde la fecha de emisidace=l 7 de diciembre de 2020, 15 de marzo @4 2015 de junio
de 2021, o de no ser un dia habil o de no exigtilquiera de dichos dias, sera el primer dia Isédpiiente.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 10: PRESTAMOS (Cont.)

La emision de la ON ClII fue integrada en un 10086 gportes en especie de la siguiente manera: leaite parcial

de las ON Clase | por $ 52.519.884 y de las ONe&Cliagor $203.306.458.

El saldo de capital adeudado de dicha clase aé3tatzo de 2019 asciende a $ 255.826.342.

Los préstamos nominados a tasa variable se enaner@tuados a su valor razonable. Los préstamasadfifa, dado la

proximidad de su emisién no difieren significativarte de su valor razonable.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

31.03.2019 31.12.2018
Tasa fija
Menos de 1 afio 1.207.593.858 894.683.584
1.207.593.858 894.683.584
Tasa variable
Menos de 1 afio 3.082.801 4.254.538
Entre 1y 2 afios 84.652.671 100.251.556
Entre 2y 3 afios 194.887.977 229.098.915
282.623.449 333.605.009

1.490.217.307

1.228.288.593

Los préstamos de la Sociedad estan denominades smguientes monedas:

31.03.2019

31.12.2018

Pesos argentinos 1.490.217.307

1.228.288.593

1.490.217.307

1.228.288.593

La evolucion de los préstamos de la Sociedad fsgglaente:

31.03.2019 31.03.2018

Préstamos al inicio 1.228.288.593 460.821.017
Incorporacion por fusién por absorcion - 133.450.619
Préstamos recibidos 344.860.970 -
Intereses devengados 90.932.024 36.503.193
Intereses pagados (29.449.257) (29.425.928)
RECPAM (144.962.974) (37.851.387)
Gastos activados/valores actuales 547.951 938.657
Préstamos al cierre 1.490.217.307 564.436.172

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 11: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Tasas e impuestos

NOTA 12: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios
Seguros

Gastos de oficina
Impuestos y tasas

NOTA 13: OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Ingresos por garantias otorgadas

NOTA 14: RESULTADOS FINANCIEROS

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Impuestos y gastos bancarios
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio

RECPAM

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros, neto

31.03.2019 31.03.2018
(72.728) (110.327)
(72.728) (110.327)
31.03.2019 31.03.2018
(2.330.756) (857.829)
(4.161) (10.544)
(271.078) -
(5.073.318) (15.101)
(7.679.313) (883.474)
Nota 31.03.2019 31.03.2018
18 1.322.320 2.005.937
1.322.320 2.005.937
31.03.2019 31.03.2018
(91.479.975) (37.441.850)
(499.043) (505.286)

(91.979.018)

(37.947.136)

527.129 17.147

78.834.602 45.542.593
79.361.731 45.559.740
(12.617.287) 7.612.604

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

Dr. Marcelo P. Lerne

por Comision Fiscalizadora

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t

Presidente
21
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Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 15: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de marzo de 2019 se compleria siguiente forma:

Aprobado por Fecha de Inscripcién en
Imoorte el Registro Pablico de
Capital P Fecha Organo Comercio
Total al 31.12.17 62.455.160
Capialzacion por fusion por 1.996.585  18/10/17AAsamblea General Extraordinaria 23/02/18
Total al 31.03.19 64.451.745

NOTA 16: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Se introduce un impuesto sobre los dividendos lkdaties distribuidas, entre otros, por sociedadgendinas o
establecimientos permanentes a: personas hungamr@sjones indivisas o beneficiarios del extedon, las siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados deutdidades generadas durante los ejercicioslésague se inicien a
partir del 1° de enero 2018 y hasta el 31 de disierde 2019 estaran sujetos a una retencion dey {i?tos dividendos
originados por las ganancias obtenidas por ejeciciciados a partir del 1° de enero de 2020 efaatk estaran sujetos
a retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidasta el ejercicio anterior al iniciado a partir thede enero de 2018
seguirén sujetos, para todos los beneficiariosoderlismos, a la retencion del 35% sobre el monteyceda las
ganancias acumuladas distribuibles libres de intpadperiodo de transicién del impuesto de iguéatgci

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° TBGé&neral de Sociedades, el 5% de la utilidad sqnaasurja del
estado de resultados integrales del ejercicicajlastes a ejercicios anteriores, las transferemgagtros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérditlanuladas de ejercicios anteriores, debera destira la reserva
legal, hasta que la misma alcance el 20% del dauitzal.

Debido a la emisiéon de ON Internacional, co-emifet GMSA y CTR y garantizada por ASA, la Sociedtdbe
cumplir ratios a nivel combinado para poder disfirildividendos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 17: RESULTADO POR ACCION
Bésica

El resultado por accion basica se calcula dividiegidbeneficio atribuible a los tenedores de imsemtos de patrimonio
de la Sociedad entre el nimero promedio ponderadciones ordinarias en circulacion durante ébder

31.03.2019 31.03.2018
(Pérdida) / Ganancia atribuible a los propietarios (98.624.198) 469.540.724
Promedio ponderado de acciones ordinarias en agicud 64.451.745 64.451.745
(Pérdida) / Ganancia por accioén basica y diluida (1,53) 7,29

No existen diferencias entre el calculo del resiatpor accion basico y el resultado por acciénidtiu

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Operaciones del periodo

Naturaleza de la relacion 31.03.2019 31.03.2018
Ganancia / (Pérdida)
Intereses perdidos
GMSA Sociedad controlada (77.157.945) (6.206.704)
(77.157.945) (6.206.704)
Ingresos por garantias otorgadas
CTR Sociedad controlada 233.722 354.553
AJSA Sociedad controlada 76.545 116.117
GMSA Sociedad controlada 1.012.053 1.535.267
1.322.320 2.005.937
Recupero de gastos
GECEN Sociedad controlada 809.498 39.945
GLSA Sociedad controlada - 39.945
809.498 79.890

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Saldos a la fecha de los estados de situacion ¢ieas

Naturaleza de la relacién 31.03.2019 31.12.2018
Otros créditos
No corrientes
GECEN Sociedad relacionada 449.110.117 220.784.839
TEFU S.A. Sociedad relacionada 18.11m1.8 20.293.113
467.264.925 241.077.952
Corrientes
Cuenta patrticulares accionistas Partes relacionadas - 28(15.003
GROSA Sociedad controlada 3.237.500 -
Anticipos directores Partes relacionadas - 3.618.818
GLSA Sociedad controlada 178.374 2.6
3.415.874 246.305.837
Otras deudas
Corrientes
Dividendos a pagar Partes relacionadas 96.640.038 -
96.640.038 -
Préstamos
Corrientes
GMSA Sociedad controlada 1.207.593.858 894.683.584
1.207.593.858 894.683.584
c) Préstamos recibidos de partes relacionadas
Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 31.03.2019
GMSA 998.270.483 35% Hasta $ 1.600.00D.8@ncimiento: 1 afio,
renovable automaticamente.
Total en pesos 998.270.483
31.03.2019 31.03.2018
Préstamos de GMSA
Saldo al inicio 894.683.584
Préstamos tomados 344.860.970
Préstamos incorporado por la fusion por absordi$n ( - 133.450.619
Intereses devengados 77.157.945 6.208.
RECPAM (109.108.641) (8.519)331
Saldo al cierre 1.207.593.858 131.137.993

(1) Saldo incorporado a través de la fusion por ab8orde AISA.

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

C.PCEECABA T 1F 1
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Armando Losén (t
Presidente
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Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 19: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANC IERAS DE SUS SUSBIDIARIAS Y
PARTES RELACIONADAS

A continuacion se detallan garantias otorgadasA$A& por operaciones financieras de sus subsidiarigartes
relacionadas:

Tipo de . . . Importe Saldo al
A favor garantia Entidad Bien /Destino Desde Hasta garantizado 31.03.2019
GMSA | Fianza CAMMESA Reparacién de 31/12/2012 30/05/2019 $ 26.997.275 $ 4.969.812
Maquina:
GMSA | Garante |Siemens Industrig Adquisicién de dos 14/06/2016 14/07/2019 | SEK 177.000.000 SEK 29.500.000
Turbomachinery |turbinas Siemens SGT
AB 800 pareCTMM
GMSA | Garante |Siemens Industrig Adquisicién de dos 13/09/2016 13/03/2020 | SEK 175.230.000 SEK 123.133.000
Turbomachinery |turbinas Siemens SGT
AB 800 para C1
GMSA | Garante |Siemens Industrig Adquisicién de tres | 13/09/2016 13/03/2020 | SEK 263.730.000 SEK 172.545.500
Turbomachinery |turbinas Siemens SGT
AB 800 para CT
GMSA- | Garanté? | Bono Financiacién de 27/07/2016 27/07/2023 | USD 250.000.000( USD 250.000.000
GFSA- internacional proyecto
CTR
GMSA- | Garanté) | Bono Financiacion de 05/12/2017 27/07/2023 | USD 86.000.000| USD 86.000.000
CTR internacione proyectc
GFSA | Garante |PW Power Financiacion turbina | 30/03/2016 12/2023 USD 12.000.000| USD 12.000.000
Systems, In¢
AJSA®P | Garante |Export Leasing aeronave 19/07/2017 19/07/2027 | USD 16.480.000| USD 14.008.000
Development Bombardier Inc. Mode
Canada BD-100-1A10
(Challenger 350
Variant)
GMSA | Garante | Cargill Limited Financiacién de 15/02/2018 29/01/2021 | USD 25.000.000| USD 20.000.000
proyecto
GECEN| Garante |Vogt Power Adquisicion de dos 12/01/2018§ Con el USD 14.768.000 USD 2.700.00d
International Inc. | calderas cumplimiento
de los
deberes y
obligaciones
establecidos
en el contrat
GECEN| Garante |Préstamo UBS | Financiacion de 25/04/2018 20/03/2023 | USD 20.000.000| USD 37.183.33
AG Stamford proyectos
Branct

(1) La Garantia proporcionada por ASA a las Co-Emis@®SA, GFSA (absorbida por GMSA) y CTR del Bono

Internacional fue aprobada por el directorio ekguhio de 2016 y ratificada por Actas de Diredaté fechas 26
de abril de 2017 y 11 de julio de 2018. Los horiomaacordados por la contraprestacion por los ciesviy
responsabilidades asumidas por la emision del Zdlidede 2016 fueron de $ 47,6 millones y poriisigon del 5
de diciembre de 2017 fueron de $ 14,7 millones.

(2)

contraprestacion por los servicios y responsahibdaasumidas fue de $ 5,3 millones.

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20

por Comision Fiscalizadora

Dr. Marcelo P. Lerne

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

La Garantia fue proporcionada por ASA a AJSA cadel3 de julio de 2017 y los honorarios acordgaoda

C.PCEECABA T 1F 1
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Armando Losén (t
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

ASA mantiene al 31 de marzo de 2019 un capitalal®jo negativo de $2.190.372.957 (calculado cactigo corriente
menos pasivo corriente).

Con el objetivo de revertir el déficit del capiti trabajo actual, ASA, junto con sus accionistapera ejecutar un plan
de refinanciacién de pasivos financieros de cdda@

NOTA 21: ACTIVO Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicién de los saldos en moneda extrangtasdactivos y pasivos monetarios es la siguiente:

31.03.2019 31.12.18
Clase y monto ) . Importe Importe
Tipo d?l)c ambio contabilizadoen | contabilizado en
de la moneda extranjera pesos pesos
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos USs$ 7.2658 43,15 313.18p 40B)
Total del Activo Corriente 313.192 403.40(
Total del Activo 313.18p 034400
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores US$ 24.938 43,35 1.081.062 3.342.474
Total del Pasivo Corriente 1.081.062 .342.874
Total del Pasivo 1.081.062 3.34244

(1) Tipo de cambio vigente al cierre
Informacién requerida por el Anexo G, en cumplinbdedel Art. 1, Cap. lll, Titulo IV del Texto Ordedia de la CNV

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
C.P.C.ECABA T°1F 1

Dr. Marcelo P. Lerne

Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora

Presidente
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NOTA 22: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLA ZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicion de los créditos y deudas al 31 deonde 2019 segun su plazo de cobro o pago y siiagpde
actualizacion, se detallan en el siguiente cuadro:

Activo por
Otros créditos Impuesto .a las impuegtjo Deudgs Otras deudas Préstamos
ganancias o comerciales
diferido
$

A vencer
1° trimestre 7.632.540 - 1.522.901 97.906.220 4132177
2° trimestre 3.307.288 - - 1.266.182
3° trimestre 69.788 - - 1.266.182
4° trimestre 69.791 - - 1.266.183 1.206.544.482
Més de 1 afio 471.992.612 1.528.876 67.317.802 - 18.055.147  279.540.648
Subtotal 483.072.019 1.528.876 67.317.802 1.522.901 119.759.914  1.490.217.307
De plazo vencido - - - - -
Sin plazo establecido 178.374 - - 888.128.293 -
Total 483.250.393 1.528.876 67.317.802 1.522.901 1.007.888.207 1.490.217.307
Que no devengan interés 483.250.393  1.528.876 67.317.802 1522901 1.007.888.207 -
A tasa fija - - - - - 1.207.593.858
A tasa variable - - - - - 282.623.449
Total al 31.03.19 483.250.393 1.528.876 67.317.802 1.522.901 1.007.888.207 1.490.217.307

Informacion requerida por el Anexo G, en cumplinbdedel Art. 1, Cap. I, Titulo IV del Texto Ordetha de la CNV

NOTA 23: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comisién Nakdmsalores emitié la Resolucion General N° 62%laete la cual
impone modificaciones a sus normas en materia dedguy conservacion de libros societarios, librostables y
documentacién comercial. En tal sentido, se infogma la Sociedad tiene en su poder la guarda yeceason de los
libros societarios, libros contables y documentacidmercial de relevante, en su sede social sitaveh.N. Alem 855
- Piso 14 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviada par guarda papeles de trabajo e informacion neitden
correspondiente a los ejercicios financieros ng@iptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depdsito - Domicilio de ubiac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorg#82, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@&1, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrgagiison en la sede inscripta, el detalle de laidentacion dada en
guarda, como asi también la documentacion referda articulo 5° inciso a.3) Seccion | del Capiwildel Titulo Il de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO Ill, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALOR ES,CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO FINALIZADO 31 DE MARZO DE 2019

Cuestiones generales sobre la actividad de Alb&hési(la Sociedad)

1.

Regimenes juridicos especificos y significativog gupliquen decaimientos o renacimientos contirggermte
beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

Modificaciones significativas en las actividadedalsociedad u otras circunstancias similares @masdurante los
ejercicios comprendidos por los estados financiguesafecten su comparabilidad con los presenewmegercicios
anteriores, o que podrian afectarla con los queahatie presentarse en ejercicios futuros.

No existen.

Clasificacion de los saldos de créditos y deudasptigiiedad y vencimiento

Ver nota 22 a los estados financieros individualeé&l de marzo de 2019.

Clasificacién de los créditos y deudas conformaseelfectos financieros que produce su mantenimiento
Ver nota 22 a los estados financieros individualegl de marzo de 2019.

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacion en sociedades deBArt.ey N° 19.550:

Ver nota 6 a los estados financieros individualélale marzo de 2019.

Saldos deudores y acreedores con sociedades d&3 A la Ley N° 19.550:

Ver nota 18 a estados financieros individualeslad® marzo de 2019.

Créditos por ventas o préstamos contra directefedicos, miembros del consejo de vigilancia ymrgentes hasta
el segundo grado inclusive.

Ver nota 18 a estados financieros individualesladl® marzo de 2019.
Periodicidad y alcance del inventario fisiconkgeriales y repuestos.

La Sociedad no cuenta con inventario fisico de madgs y repuestos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losé (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calculamaloges corrientes en la valuacion de los inveogari
propiedades, planta y equipos, y otros activosifsigitivos.

No aplica.

Bienes de uso

9. Desafectacion de la reserva por revalio técoimndo parte de ella hubiera sido reducida previtenpara
absorber pérdidas.

No existen.
10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin psapbsoletos.
No existen.

Participacion en otras sociedades

11. Participacion en otras sociedades en excekpatimitido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.
Ver nota 6 a los estados financieros individualé&lale marzo de 2019.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valoeesiperables significativos del rubro propiedagks)ta y equipo
y de materiales y repuestos y empleados como Brpiea sus respectivas valuaciones contables.

No existen.
Sequros

13. Conceptos asegurados:

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losé (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




A continuacion se detallan los montos aseguradoéibanesi S.A y sus subsidiarias

Tipo de riesgo

Monto asegurado 03-2019

Monto ase@tfo 12-2018

Todo riesgo operativ- dafios materials

Todo riesgo operativ- pérdida de beneficir

Todo riesgo construccidon ampliacion central- dafios
materiale

Todo riesgo construccion ampliacion cen- Alop
Responsabilidad civilobre)

Responsabilidad civil (primari

Responsabilidad civil (en exce

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos
(D&O)

Transporte proyectos turbir

Transporte mercado nacional / internaci
Automotol

Accidentes personal

Accidentes personal

Caucion directore

Caucién derechos aduane

Cauciénanticipos financierc

Caucién ejecucién contral

Caucién ENE

Caucion habilitacién comercial proyec

Caucion garantia de mantenimiento de ofertas en
proyecto

Caucion judicie

Caucién ambient

Seguro técnico equipos

Vida - Vida obligatoric
Vida - Colectivo de vida (LC1

Vida - Adicional colectivo de vid

USD87¢€.14€.97¢
USD 21€.067.94C

USD 466.000.000

USD 15(.98¢€.00C
USD 10.000.00t
USD 11.000.00t¢
USD 18.000.00t¢
USD 30.000.000

USD 132.000.00t
USD 20.000.00
$7.909.14

$ 75C.00C

USD 1.00¢.00C
$2.050.00(
$159.339.23

$480.00(
$541.391.30
$1.866.099.48

$31.421.16
$105.716.90
USD 396.004

$68.75(

Incapacidad: 1 sueldo por ¢
Muerte: 1/2 sueldo por a
24 sueldo

USD 87€.14€.97¢
USD 21€.067.94(C
USD 466.000.00

USD 15(.98€.00C
USD 10.000.00t
USD 11.000.00t
USD 18.000.00t
USD 30.000.00(

USD 132.000.001
USD 20.000.00
$6.95¢€.14(

$ 75C.00C

USD 1.00¢.00C
$2.000.00(
$328.608.00

$430.00(
$468.930.79
$871.128.51

$31.421.16
$96.259.69
USD 396.005

$55.00C

Incapacidad: 1 sueldo por ¢
Muerte: 1/2 sueldo por a
24 suelda

D

)]

Los seguros son contratados de acuerdo a los salermercado los cuales cubren ampliamente losegatmntables.

Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todosdegos de pérdida o dafio fisico ocurridos a ieses propiedad
del asegurado y/o por los cuales fuera responsaibleiras se encuentren en la o las ubicacionesipiescen la pdliza,
siempre que dichos dafios sucedan en forma acdid&itiita e imprevista y hagan necesaria la regara¢o reposicion
como consecuencia directa de cualquiera de logaseamparados por la péliza. Dicha péliza incleyedbertura de
pérdida de beneficios, la cual tiene por objetaicldis pérdidas generadas como consecuenciaspdgdhbzacion de las

actividades ocasionadas por el siniestro, tanto eaferente al beneficio que deja de realizarsaacasi también a los
gastos que continda soportando la Sociedad a gessu inactividad, de manera tal, que el asegusadencuentre en
igual situacion financiera en que hubiera estadoadeaber ocurrido el siniestro.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°]

Armando Losé (h)
Presidente



Todo riesgo construccién y Alop:

El seguro Todo Riesgo Construccion cubre todosléfos que se produzcan de forma accidental o insgokven la
obra civil durante su ejecucion, incluidos los tgregan su origen en los fendmenos de la naturadeka exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta ehan@lop) se asegura el margen comercial esperadoedocio por
ventas de energia y potencia, descontando costizbies durante el periodo que tarde la reparagié@emplazo del
siniestro ocurrido.

Responsabilidad civil:

Dichas pdélizas cubren la Responsabilidad Civil gyeete del asegurado, como consecuencia de lesitmesuerte de
terceros y/o dafios a la propiedad de tercerosppeaalos y/o derivados del desarrollo de la activideldasegurado y
Responsabilidad Civil Productos, sujeto a térmigosgdiciones, limitaciones y exclusiones establtesieh la pdliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de larsigur@nera:

Se contraté una pdliza individual para cada unasleompaiiias del Grupo Albanesi, con un limitsndemnizacion de
USD 1.000.000.- por evento y por planta y dos riggm®en durante la vigencia de la péliza.

Adicionalmente se contratd una pdliza en comdn padas las compafiias, con un limite de indemnirad& USD
9.000.000.- por evento y en la vigencia de la pobn exceso de USD 1.000.000.- (pdlizas individaleon dos
reposiciones de limite exclusivamente para Respditsd Civil Operaciones y sin reposiciones paesponsabilidad
Civil Productos.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (RO):

Esta pdliza cubre todas aquellas acciones o tondaasiones que realizan los directores y/o ejeasten su calidad de
tal, fuera del servicio profesional o propiamerabde la empresa donde trabajan; como por ejendg@spidos de

empleados, contrataciones, decisiones financideagublicidad y marketing, fusiones o adquisiciounieglaraciones de
los accionistas, asientos contables, la que tanpiéden ser realizadas con negligencia o culpar, egnorancia o

imprudencia y producir dafio econémico a un empleaddonista o a un tercero. No cubre accionessdslo

También cubre a la empresa frente a reclamaciamsatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los DirectoresBjecutivos, presentes, pasados o futuros, y a [@esa frente al
mercado de capitales.

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una pdliza de seguro que &btransportes de todas las generadoras dpb@dbanesi bajo
la modalidad de declaracién jurada a mes vencidanisma cubre las pérdidas o dafios que puedanlssfhienes del
asegurado con motivo de su movilizacién duranteaekporte, el mismo puede ser internacional, matio urbano, ya
sea por transporte terrestre, aéreo 0 maritimo.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losé (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Seguros de Accidentes personales:

Cubre los riesgos de muerte, invalidez y los gadda asistencia médica y farmacéutica como coeseta de
un accidente de trabajo.

Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos sropicubre la responsabilidad civil extracontralctied propietario,
usuario o conductor del vehiculo automotor queggaiza un accidente por el cual terceras persarfesn lesiones o
fallecen.

Caucion Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedadeg {9550, art. 256 parrafo 2°) a los directoresa@edades andnimas
y a los integrantes de los 6rganos de administnaaédotras sociedades (SRL, SCA). Dicha garanbeecaila Sociedad
ante el incumplimiento de las obligaciones del Eiweo Socio Gerente en el desempefio de sus flagion

Garantias Aduaneras:

Importacién temporal: dicha garantia evita el pdgdos derechos correspondientes por el ingreseetdeaderias al pais,
siempre y cuando sean exportadas en un plazo deéetop momento en el cual se desafecta la garantia.

Exportacion temporal: se garantizan el monto de desechos correspondientes por exportacion soboellag
mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Anticipo Financiero:

Garantiza que el dinero recibido, por parte deint&, en concepto de anticipo, va a ser aplicadfeativo cumplimiento
del contrato pactado.

Caucién de Ejecucion de Contrato:

Garantiza el cumplimiento de todas las obligaci@stablecidas en el contrato y en el pliego deicamks del lamado
a licitacion. Esta pdliza tiene vigencia indeteradia; se desafecta con la devolucién de la misneaapcion provisoria
de la obra sin ninguna observacién.

Caucién Ambiental:

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiergdindidencia Colectiva cubre la exigencia de Géaafimbiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.876 22, de acuerdo con lo establecido por Iggpismos de
aplicacion.

Caucién garantia de mantenimiento de ofertas en py@ctos:

Garantiza el mantenimiento de la oferta y firmaatgitrato en el tiempo y forma requeridos en layleyn las bases de
la licitacion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losé (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Caucién Judicial:

El seguro de caucion para garantias judiciales pogisposicion de los litigantes un medio idone@mgarantizar sus
obligaciones procesales cuando el Cadigo respeativio exige.

Estas coberturas se aplican tanto en los casoseeal uez interviniente haya ordenado la trabardemedida cautelar,
como en aquellos en que se haya dispuesto la wmidti de la contracautela:Sustitucion de medidagetares: mediante
esta pdliza puede sustituirse la medida cautelasidaupor el demandado en un juicio, liberando diaenanera el
patrimonio afectado por dicha medida.

Contracautela: es la garantia que debe prestar haisolicitado la traba de una medida cautelar garantizar los dafios
y perjuicios que pudiera ocasionar en caso de lzapedido sin derecho.

Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una ctlra que obligatoriamente el empleador debe ctamteafavor de
sus empleados. EI mismo cubre el riesgo de muettgabajador en relacion de dependencia, por aiglgausa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horasidalientro o fuera del pais. La suma asegurada 8584600, segun lo
establece la Superintendencia de Seguros de l@MNaci

Seguro de Vida (LCT):

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergdetésLey de Contrato del Trabajo, ya que la esgpdebe responder
con una indemnizacion frente a la invalidez totaeymanente o al fallecimiento del empleado, cuetqisea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Pdliza de Seguroidie @blectivo, en beneficio de todos los empleadkeisGrupo

Albanesi. EI mismo protege otorgando indemnizag@dncaso de muerte, doble indemnizacion en caso wisten
accidental, pérdidas parciales por accidente,ipotor enfermedades terminales, trasplante dendésga nacimiento de
hijo postumo.

Contingencias positivas y negativas

14. Elementos considerados para calcular las provisiongos saldos, considerados individualmente ooejuito,
superen el 2% del patrimonio.

No han existido cambios en relacion a lo informagortunamente
15. Situaciones contingentes a la fecha de los estadogieros no contabilizados.
No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras sudorips

16. Estado de la tramitacion dirigida a su capitali@aci

No existen.
Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losé (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente



17. Dividendos acumulativos impagos de acciones pasri

No existen.

18. Condiciones, circunstancias o plazos para la a@salg restricciones a la distribucion de resultadpasignados.

Ver nota 16 a los estados financieros individualeé®l de marzo de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de may de 209
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo \tigh Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1i
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Cindad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT.: 30-68250412-5

Introducecion

Hemos revisado los estados financieros separados condensados intermedios adjuntos de
Albanesi S.A. (en adelante “la Sociedad™) que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de marzo de 2019, y del resultado integral por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2019 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas
seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros separados
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
nﬁiiional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualguier otra firma miembro de la red.



Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limito a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revisién de informacion financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de informacién financiera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros
separados condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al
de un examen-de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion
financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros separados condensados intermedios mencionados en el
primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco contable establecido por la CNV.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A., que:

a) los estados financieros separados condensados intermedios de Albanesi S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros separados condensados intermedios de Albanesi S.A. surgen de
regisires contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas
legales;
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¢) hemos leido lg-informacién adicional a las notas a los estados financieros separados
conde11§ados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de la
normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre la cual, en lo q’ue es materia de
nuestra competencia, no tenemos observaciones que formulér;

) i

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019.
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Informe de la Comision Fiscalizadora
A los sefiores Accionistas de

Albanesi S.A.

7. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comisién
Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros separados condensados intermedios
adjuntos de Albanesi S.A. (en adelante la “Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
marzo de 2019, el estado de resultados integrales por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 y
el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma
fecha y notas a los estados financieros. Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2018 son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en

relacion con esos estados financieros.

8. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable
por la preparacién y presentacion de los estados financieros separados condensados intermedios mencionados en
el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia”
(“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en la revisién que hemos

realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

9. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la
aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 33 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para revisiones limitadas de estados financieros intermedios e
incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del
trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su
Informe de revision sobre los estados financieros separados condensados intermedios en la misma fecha que este
informe sin observaciones. Una revisiéon de informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de

indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados
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financieros separados condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria
realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditorfa. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditorfa sobre la situacion financiera, el resultado
integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion,
financiacion, comercializacién y explotacién, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la

Asamblea.

10.Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros separados condensados intermedios mencionados

en el parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

11.Sobre la base de nuestra revision, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion significativa que
deba hacerse a los estados financieros separados condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, para que
los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comision

Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.
12.Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N°® 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019.

Por Comidiéd Fiscalizadora

Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular
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